Emissionsspezifische Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

EINLEITUNG

Bezeichnung der Wertpapiere: DZ BANK Optionsscheine auf Aktien (,Optionsscheine” oder ,Wertpapiere”)

Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (/SIN-International Securities Identification Number): Die maBgebliche ISIN fiir die
Wertpapiere ist in der Tabelle angegeben, welche sich am Ende dieser Zusammenfassung befindet (, Ausstattungstabelle”). Diese
Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fir jede ISIN.

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland; Telefon: +49 (69) 7447-01 (,DZ BANK" oder ,Emittentin”).
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAA1TKXQJUQ27

Identitdt und Kontaktdaten der zustandigen Behorde: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main; Telefon: +49 (228) 4108-0; Fax: +49 (228) 4108-1550;
E-Mail: poststelle@bafin.de

Datum der Billigung des Basisprospekts: 7. Dezember 2021

WARNHINWEISE

Es ist zu beachten, dass

e diese Zusammenfassung als Einleitung zum Basisprospekt vom 7. Dezember 2021 fiir das offentliche Angebot der Wertpapiere
(,Basisprospekt”) verstanden werden sollte;

o der Anleger sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen, stiitzen sollte;

o der Anleger gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren kdnnte;

e fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben kénnte;

e zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt hat, und dies
auch nur flir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

WER IST DIE EMITTENTIN DER WERTPAPIERE?

Gesetzlicher und kommerzieller Name: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main; der kommerzielle
Name der Emittentin lautet DZ BANK.

Sitz: Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Rechtform/geltendes Recht: Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft.

Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAA1TKXQIUQ27

Land der Eintragung: Bundesrepublik Deutschland

Haupttatigkeiten der Emittentin: Die DZ BANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdinggesellschaft der
DZ BANK Gruppe. Die DZ BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Hauptanteilseigner der Emittentin: Das gezeichnete Kapital betragt EUR 4.926.198.081,75, eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien.
Es bestehen keine Beherrschungsverhéltnisse an der DZ BANK. Der Aktionarskreis stellt sich zum 30. Juni 2021 wie folgt dar:

Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,68%
Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,80%
Sonstige 0,52%

Identitdt der Hauptgeschaftsfiihrer: Zum Billigungsdatum des Basisprospekts setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:
Uwe Frohlich (Co-Vorstandsvorsitzender), Dr. Cornelius Riese (Co-Vorstandsvorsitzender), Uwe Berghaus, Dr. Christian Brauckmann,
Ulrike Brouzi, Wolfgang Kéhler, Michael Speth und Thomas Ullrich.

Identitdt der Abschlusspriifer: Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mergenthalerallee 3-5,
65760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

WELCHES SIND DIE WESENTLICHEN FINANZINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN?

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen: Die folgenden Kennzahlen wurden (i) dem gepriften und nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards , IFRS") aufgestellten Konzernabschluss der
DZ BANK fir das am 31. Dezember 2020 endende Geschéftsjahr sowie (i) dem ungepriften, einer priiferischen Durchsicht unterzogenen
Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fir das erste Halbjahr 2021 entnommen.
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Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 1.1. - 1.1. - 1.1.- 1.1.-

31.12.2020 31.12.2019  30.6.2021  30.6.2020

Nettozinsertrage (entspricht dem Posten , Zinstiberschuss”, wie in der IFRS
Gewinn- und Verlustrechnung fir den DZ BANK Konzern (,,IFRS GuV")

ausgewiesen.) 2.797 2.738 1.423 1.505
Nettoertrag aus Gebtihren und Provisionen (entspricht dem Posten

. Provisionsiiberschuss”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.121 1.975 1.596 1.052
Nettowertminderung finanzieller Vermdgenswerte (entspricht dem Posten

. Risikovorsorge”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) -678 -329 114 -522
Nettohandelsergebnis (entspricht dem Posten ,Handelsergebnis”, wie in der

IFRS GuV ausgewiesen.) 552 472 0 539
Operativer Gewinn (entspricht dem Posten ,Konzernergebnis vor Steuern”,

wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 1.455 2.658' 1.832 557

Nettogewinn (entspricht dem dem ,Konzernergebnis” untergeordneten
Posten ,davon entfallen auf Anteilseigner der DZ BANK", wie in der IFRS

GuV ausgewiesen.) 872 1.700' 1.194 331
Bilanz in Mio. EUR 31.12.2020 30.6.2021
Vermdgenswerte insgesamt (entspricht dem Posten , Summe der Aktiva”, wie in der IFRS

Bilanz fir den DZ BANK Konzern (,,IFRS Bilanz") ausgewiesen.) 594.573 559.472 637.870

vorrangige Verbindlichkeiten (entspricht den Posten , Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten”, ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden” und , Verbriefte

Verbindlichkeiten”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 382.277 357.760 416.786
nachrangige Verbindlichkeiten (entspricht dem Posten ,Nachrangkapital”, wie in der IFRS

Bilanz ausgewiesen.) 3.090 2.187 3.209
Darlehen und Forderungen gegeniiber Kunden (netto) (entspricht dem Posten , Forderungen

an Kunden”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 190.294 186.224 191.583
Einlagen von Kunden (entspricht dem Posten , Verbindlichkeiten gegentiber Kunden”, wie in

der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 133.925 131.516 143.090
Eigenkapital insgesamt (entspricht dem Posten ,Eigenkapital”, wie in der IFRS Bilanz

ausgewiesen.) 29.159 27.796 28.503

notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert)/Kredite und Forderungen (in %); (Diese
Finanzinformation entspricht der NPL-Quote des Sektor Bank der DZ BANK Gruppe, das
heiBt dem Anteil des notleidenden Kreditvolumens am gesamten Kreditvolumen, wie im

Konzernlagebericht ausgewiesen.) 1,0 1,1 0,9
harte Kernkapitalquote (in %) 15,3 14,4 15,4
Gesamtkapitalquote (in %) 19,5 17,9 18,7
Leverage ratio (in %) 5,7 49 7,2

! Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2 des Anhangs zum Konzernabschluss 31. Dezember 2020)

Etwaige Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen: Die Bestatigungsvermerke des
unabhangigen Abschlusspriifers zu den Konzernabschliissen fir das am 31. Dezember 2020 und das am 31. Dezember 2019 endende
Geschaftsjahr enthalten keine Einschrankungen.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE EMITTENTIN SPEZIFISCH SIND?

e Niedrigzinsumfeld: Fiir die DZ BANK Gruppe kénnte bei einem dauerhaft niedrigen Zinsniveau das Risiko sinkender Ertrdge aus dem
Bauspargeschaft der Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft (,BSH") resultieren. Insbesondere fiir Lebensversicherungen
sowie flir Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr, die eine Garantieverzinsung beinhalten, besteht durch das andauernde
Niedrigzinsumfeld das Risiko, dass die bei Vertragsabschluss fir bestimmte Produkte vereinbarte garantierte Mindestverzinsung nicht
dauerhaft auf dem Kapitalmarkt erwirtschaftet lassen. Insofern wirken sich niedrige Zinsen am Kapitalmarkt insbesondere auch auf das
Geschaftsmodell der Personenversicherungsunternehmen der R+V Versicherung AG aus. Ein anhaltendes Niedrigzinsumfeld kénnte
daher wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

e Auswirkungen des Coronavirus auf die Weltwirtschaft und die Mérkte: Die Auswirkungen des Coronavirus bzw. COVID-19
machen sich bei den Unternehmen der DZ BANK Gruppe in nahezu allen Geschaftsbereichen bemerkbar. Verschiedene Faktoren kdnnen
dazu fiihren, dass die COVID-19 Pandemie Gesellschaft und Wirtschaft auch weiterhin belasten kénnte. Mittel- bis langfristig konnte sich
eine weiterhin rasche Ausbreitung der COVID-19 Pandemie nachteilig auf die globalen Volkswirtschaften und Finanzmarkte auswirken
und zu einem anhaltenden wirtschaftlichen Abschwung fiihren. Bei Wiederauftreten von Marktverwerfungen kann eine
Ergebnisverschlechterung fiir die DZ BANK und die DZ BANK Gruppe nicht ausgeschlossen werden. Dies kann wesentlich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK haben.

e Emittentenrisiko: Bei den Wertpapieren besteht fiir Anleger die Gefahr, dass die DZ BANK voriibergehend oder dauerhaft iiberschuldet
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oder zahlungsunfahig wird, was sich zum Beispiel durch ein rapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen
kann. Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im Extremfall dazu flihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen bzw. des Riickzahlungsbetrags der von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was
wiederum zu einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals filhren kann.

e Liquiditétsrisiko: Neben der DZ BANK sind insbesondere die BSH, die DVB Bank SE, die DZ HYP AG, die DZ PRIVATBANK S.A., die
TeamBank AG Nirnberg (, TeamBank”) und die VR Smart Finanz AG wesentlichen Liquiditétsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist
die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Male zur Verfiigung stehen. Die
Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Extremfall wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben und
dazu fiihren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen bzw. des Riickzahlungsbetrags der von ihr
begebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fiihren kann.

o Kreditrisiko: Fiir die DZ BANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichtigsten
Kernaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteilt sich in das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeschafte.
Ausfalle aus klassischen Kreditgeschaften konnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DVB Bank SE, der DZ HYP AG und der
TeamBank entstehen. Ausfélle aus Handelsgeschaften konnen vor allem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP AG entstehen.

Der Eintritt des Kreditrisikos kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

WELCHES SIND DIE WICHTIGSTEN MERKMALE DER WERTPAPIERE?

Art und Gattung: Die Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Blrgerliches Gesetzbuch (,BGB") dar.
Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

ISIN: Die maBgebliche ISIN fiir die Wertpapiere ist in der Ausstattungstabelle angegeben.

Basiswert: Aktien

Wahrung: Euro (,EUR")

Anzahl der begebenen Wertpapiere: Stiick 5.000.000

Stiickelung: Die Wertpapiere konnen ab einer Mindestzahl von einem Optionsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, Ubertragen und ausgelbt werden.

Laufzeit der Wertpapiere: Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Riickzahlungstermin.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Beschreibung der Riickzahlung der Wertpapiere

Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab und

wird wie folgt ermittelt;

Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert
und danach, falls die Wahrung des Basiswerts nicht Euro lautet, in Euro umgerechnet.

Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert
und danach, falls die Wahrung des Basiswerts nicht Euro lautet, in Euro umgerechnet.

Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezahlt.

Definitionen

+Austlibungsfrist” ist der Zeitraum vom 31. Marz 2022 bis zum Letzten Auslibungstag. ,Ausiibungstag” ist bei der amerikanischen

Ausiibungsart, mit der die vorliegenden Wertpapiere ausgestattet sind, der Ubliche Handelstag wahrend der Austibungsfrist, an dem die

Optionsscheine ordnungsgemas ausgelibt werden. Erfolgt keine Austibung durch den Anleger und ist der Riickzahlungsbetrag positiv, wird

am Letzten Auslibungstag automatisch ausgeiibt. ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 in Betrieb ist. ,Basispreis” entspricht

dem in der Ausstattungstabelle angegebenen Wert. ,Basiswert” ist die in der Ausstattungstabelle angegebene Aktie mit der zugehdrigen

ISIN. ,Bezugsverhaltnis” entspricht dem in der Ausstattungstabelle angegebenen Wert. ,Letzter Ausiibungstag” ist der in der

Ausstattungstabelle angegebene Tag. ,MaBgebliche Borse" ist die in der Ausstattungstabelle angegebene Borse. ,MaBgebliche

Terminbdrse” ist die in der Ausstattungstabelle angegebene Terminbdrse. ,Referenzpreis” ist der Schlusskurs des Basiswerts an der

MaBgeblichen Bérse am Ausiibungstag. , Riickzahlungstermin” ist der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Austibungstag. , Ublicher

Handelstag” ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBigebliche Terminbdrse (iblicherweise zu ihren Gblichen

Handelszeiten gedffnet haben. ,Wahrung des Basiswerts" ist die in der Ausstattungstabelle angegebene Handelswahrung des

Basiswerts.

Anpassungen, Kiindigung, Marktstérung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, die Optionsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere zu kiindigen.

Tritt eine Marktstérung ein, wird der von der Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den

relevanten Kurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz: Die Wertpapiere stellen unter
sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen
Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin; sie
sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

GemaB den geltenden Rechtsvorschriften gehen im Fall der Abwicklung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin die
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Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, im Rang vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die Wertpapiere
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, die
nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere: Keine

WO WERDEN DIE WERTPAPIERE GEHANDELT?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem multilateralen Handelssystem: Die Zulassung
der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt wird nicht beantragt. Die Wertpapiere sollen jedoch am Beginn des dffentlichen
Angebots in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse und in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart in den Handel einbezogen
werden,

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE WERTPAPIERE SPEZIFISCH SIND?

e Risiko aus der Struktur: Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die
Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den
Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder iiberschreitet (Typ Put). Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich
nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend
den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

¢ Risiko bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung: Bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung kann der Anleger
die Optionsscheine wahrend der Austibungsfrist ausiiben. Die Wirksamkeit der Austibung hangt dabei von der Abgabe einer
Auslibungserklarung und der Lieferung der Optionsscheine an die Zahlstelle ab. Die genauen Ausiibungsbedingungen fiir eine wirksame
Ausiibung sind in den Optionsbedingungen festgelegt. Ubersteigt die Anzahl der auszutibenden Optionsscheine die in der
Auslibungserklarung genannte Zahl, werden die iiberschiissigen Optionsscheine auf Kosten des Anlegers zuriick bertragen. Werden die
Austibungsbedingungen nicht erflillt, erfolgt keine Austibung und dadurch keine Realisierung des wirtschaftlichen Wertes der
Optionsscheine. Der Anleger kann die Optionsscheine dann zu einem spateren Zeitpunkt mdglicherweise nur zu einem geringeren
Verkaufspreis verduBern bzw. zu einem Zeitpunkt austben, der wirtschaftlich ungtinstiger fir ihn ist.

e Risiko in Bezug auf den Basiswert: Aus dem Basiswert ergeben sich verschiedene Risiken, die sich auBerhalb des Einflussbereichs
der Emittentin befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunféhigkeit der Gesellschaft, die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
iber das Vermogen der Gesellschaft, die Eréffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fiir die Gesellschaft anwendbaren Recht
oder andere vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kénnen zu einem Totalverlust des
investierten Kapitals fiir den Anleger fiihren. Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmarkten, welche
wiederum von der allgemeinen globalen Lage und den spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden,
die Wertentwicklung des Basiswerts. Wenn der Kurs der Aktie sinkt (im Fall von Optionsscheinen Typ Call) bzw. steigt (im Fall von
Optionsscheinen Typ Put), kann dies negative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Riickzahlungsbetrag haben.

e Risiko aus Anpassungen: Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in
den Optionsbedingungen naher beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert vorzunehmen. Die Anpassung
kann u.a. in Form der Ersetzung des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Faktors, um den die Parameter von
Riickzahlungsformeln verandert werden, in Betracht. Da die Emittentin bei ihrer Ermessensentscheidung Uber eine Anpassung immer nur
die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstande berticksichtigen kann, besteht das Risiko, dass sich der Kurs der Wertpapiere auch bei
Wahrung des wirtschaftlichen Wertes der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge der
AnpassungsmafBnahme negativ entwickeln kann. Somit kdnnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anlegers
auswirken. Im Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fiir die Riickzahlung relevanten BezugsgréBen kommen, die
diese Ersatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat. Ob diese BezugsgroBen wahrend der verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere erreicht
werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, dass im Ersetzungszeitpunkt der
wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situation ohne Ersetzung mdglichst nicht oder nur geringfligig verandert werden
soll. Die aus einer Anpassung resultierenden Folgen kdnnen sich negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

e Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basiswert in Fremdwdéhrung: Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der
Basiswert auf eine auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist er einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse
an Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt und unterliegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher oder politischer
Faktoren (wie beispielsweise spekulative Geschafte und MaBnahmen von Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese
Entwicklungen sind unkalkulierbar. Wenn der Anleger daher Wertpapiere erwirbt, deren Basiswert auf eine auslandische Wahrung oder
eine Rechnungseinheit lautet, kann der Wert seiner Wertpapiere und seine Rendite durch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

e Risiko von Kursschwankungen: Sofern die Wertpapiere in den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger
grundsatzlich die Maglichkeit, die Wertpapiere wéhrend der Laufzeit (iber die Bérse zu verauBern. Hierbei ist zu beachten, dass eine
bestimmte Kursentwicklung nicht garantiert wird. Die Kursentwicklung der Wertpapiere in der Vergangenheit stellt insbesondere keine
Garantie fir eine zukiinftige Kursentwicklung dar. Bei einer VerduBerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte
Verkaufspreis je nach Wertpapier daher unterhalb des Erwerbspreises liegen.
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¢ Risiko bei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt: Bei den Optionsscheinen handelt es sich um neu begebene
Wertpapiere. Ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots beabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, bérsentéglich zu
den Ublichen Handelszeiten auf Anfrage unverbindliche An- und Verkaufskurse (Geld- und Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen.
Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere zu stellen und Gbernimmt keine
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die Emittentin bestimmt die An- und Verkaufskurse
mittels markttblicher Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtigung des Marktpreisrisikos. Bei besonderen Marktsituationen kann es
jedoch durch die Berlicksichtigung einer erhéhten Risikopramie zu zusatzlichen Aufschlédgen bei den Wertpapieren kommen. Die
gestellten An- und Verkaufskurse kdnnen dementsprechend vom rechnerischen Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt
abweichen. Zwischen den gestellten An- und Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufskurs liegt regelmaBig unter
dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OrdergréBen, die Liquiditat des Basiswerts oder die Handelbarkeit
benétigter Absicherungsinstrumente verdndern und kann sich insbesondere auBerhalb der (iblichen Handelszeiten der Malgeblichen
Borse des Basiswerts erhéhen. Es gibt keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver 6ffentlicher Markt fiir die Wertpapiere
entwickeln wird oder dass die Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weiter der Kurs des Basiswerts sinkt (Typ Call) bzw. steigt (Typ Put)
und somit gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann
mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen Handel zu
gewahrleisten, insbesondere im Fall (a) eines Handels der Wertpapiere auBerhalb der diblichen Handelszeiten der MaBgeblichen Borse
des Basiswerts, (b) von besonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter
erschwerten Bedingungen mdglich sind, (c) von technischen Stdrungen oder (d) wenn die OrdergréBen eine bestimmte durch die
Emittentin angebotene Stiickzahl ibersteigt.

e Risiko eines Interessenkonflikts: Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschéfte in dem
Basiswert zu tatigen. Das Gleiche gilt fiir Geschafte in Derivaten auf den Basiswert. Weiterhin kann sie als Market Maker fir die
Wertpapiere auftreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschéften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuBerdem kann
die Emittentin Bank- und andere Dienstleistungen solchen Personen gegenliber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert
haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der Struktur der Wertpapiere entgegenlaufende Anlageurteile fiir den Basiswert
ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung
von zahlbaren Betragen beziehen, kdnnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin konnen dazu
fihren, dass der Marktwert des Basiswerts fallt oder steigt, was sich je nach Ausgestaltung des Wertpapiers negativ auf den Kurs der
Wertpapiere auswirken kann.

e Risiko in Bezug auf das Bail-in-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente: Die SRM-Verordnung und das deutsche
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz legen einen Rahmen fir die Abwicklung von ausfallenden oder wahrscheinlich ausfallenden
Kreditinstituten fest. Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben kann die zustandige Abwicklungsbehorde bestimmte MaBnahmen
beschlieBen und bestimmte Abwicklungsbefugnisse in der Weise ausiben, einschlieBlich des Bail-in Instruments oder anderer
Abwicklungsinstrumente, die dazu flihren, dass die Schuldtitel oder andere Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich der
prospektgegenstandlichen Wertpapiere, Verluste auffangen. Die Ergreifung solcher MaBnahmen und die Austibung solcher
Abwicklungsbefugnisse kénnen die Rechte der Glaubiger oder deren Durchsetzung negativ beeinflussen und zu Verlusten bei den
Glaubigern in dem Umfang flihren, dass der Glaubiger seine gesamte oder einen wesentlichen Teil seiner Anlage in die
prospektgegenstandlichen Wertpapiere verlieren kann.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND/ODER DIE
ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

ZU WELCHEN KONDITIONEN UND NACH WELCHEM ZEITPLAN KANN ICH IN DIE WERTPAPIERE INVESTIEREN?

Bedingungen, Konditionen und Zeitplan des Angebots:

Emissionspreis und 6ffentliches Angebot: Der anféngliche Emissionspreis der Wertpapiere wird vor dem 29. Marz 2022 (, Beginn
des offentlichen Angebots”) und anschlieBend fortlaufend festgelegt. Der anfangliche Emissionspreis ist in der Ausstattungstabelle
angegeben. Das 6ffentliche Angebot endet mit Laufzeitende, spatestens jedoch mit dem Ende der Giiltigkeit des Basisprospekts

(7. Dezember 2022) oder, bei Fortfihrung des offentlichen Angebots anhand eines Nachfolgebasisprospekts, mit dem Ende der Giiltigkeit
des jeweiligen Nachfolgebasisprospekts.

Valuta: 31. Mérz 2022

Zulassung zum Handel: Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Geschatzte Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden: Der Anleger kann die Wertpapiere zu dem in der
Ausstattungstabelle angegebenen anfanglichen Emissionspreis je Wertpapier erwerben. Die im anfanglichen Emissionspreis inkludierten
Kosten, die der Anleger tragt, werden in der Ausstattungstabelle angegeben. Werden dem Anleger zusatzliche Vertriebs- oder sonstige
Provisionen, Kosten und Ausgaben von einem Dritten in Rechnung gestellt, sind diese von dem Dritten gesondert anzugeben.

WESHALB WIRD DIESER PROSPEKT ERSTELLT?

Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Ertrage: Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der
Verwendung der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Ubernahme und Ubernahmevertrag: Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.
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Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin und/oder ihre Geschéaftsfiihrungsmitglieder oder die mit
der Emission der Wertpapiere befassten Angestellten kénnen bei Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder
Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die Emittentin geraten, was unter Umsténden
Auswirkungen auf die Wertpapiere haben kann.
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Ausstattungstabelle

Anfanglicher Emissionspreis

ISIN Basiswe_rt Wéi:;:ng in_El{R (Im a_nf_'a'nglic!len Typ in V?Ia'la'ﬁ:s;gi;es Bez.t'lgs-_ I:etzter MaBg_einche Bi_irsg.
(ISIN des Basiswerts) Basiswerts Emlssmnsprel_s inkludierte | Call/Put Basiswerts verhaltnis Ausiibungstag (MaBgebliche Terminborse)
Kosten in EUR)

DEOOODWIK7M9 Apple Inc (US0378331005) UsD é:ggg) Put 180,000 0,100 15.12.2023 (CHICAGO 80 Ali\‘[)A(S)I%I%NS EXCHANGE)
DEQOODWIK7NT Aurubis AG (DE0006766504) EUR (é:ég% Put 120,000 0,100 17.06.2022 (?SEEQ)
DEOOODWIK7P2 Autubis AG (DE0006766504) EUR (é:g;‘g) Put 120,000 0,100 16.09.2022 (?SEEQ)
DEOOODW1K7Q0 Autubis AG (DE0006766504) EUR (éggg) Put 120,000 0,100 16.12.2022 (Eﬁ:&)
DEOOODW1K7RS Aurubis AG (DE0006766504) EUR (é"égg) Put 120,000 0,100 17.03.2023 (?SEEQ)
DEOOODWIK7S6 AXA SA (FRO000120628) EUR (8: égg) all 28,000 0,100 17.03.2023 EUR?Q‘S?ETXF)’AR'S
DEOOODW1K7T4 Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (Sjgé% all 22,000 1,000 15.12.2023 - C'\LEGV&%%;TC?S%&EQQSEN -
DEOOODWIK7U2 Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (g:ggg) all 24,000 1,000 15.12.2023 - C'\LEGVg L%%gggﬁgﬁggﬁgﬁ,\‘ -
DEOOODWIK7VO Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (g: égg) Call 25,000 1,000 15.12.2023 - C'\LEGVg L%%gggﬁgﬁggﬁgﬁ,\‘ -
DEOOODW1K7WS Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (g:ggg) Call 26,000 1,000 15.12.2023 - C'\LEGVg L%%gggﬁgﬁggﬁgﬁ,\‘ -
DEOOODWIK7X6 Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (giégg) Call 28,000 1,000 15.12.2023 i C'\LEGVS L%%gggﬁgﬁggﬁyﬁil\‘ -
DEOOODW1K7Y4 Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (é:gg?) Call 30,000 1,000 5.12.2023 i CRAEGVEL%FZ';BT(?SESESSEQQS;N -
DEQOODWIK7Z1 Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (é"ggg) Call 32,000 1,000 5.12.2023 i CRAEGVEL%FZ';BT(?SESESSEQQS;N -
DE00ODW1K700 Barrick Gold Corp (CA0679011084) USD (éé;?) Put 20,000 1,000 15.12.2023 i C’\,LEGVg L%i’gggﬁgﬁg';ﬁ?ﬁ;\‘ -
DEOOODW1K718 Barrick Gold Corp (CA0679011084) USD (38‘6‘2) Put 22,000 1,000 15.12.2023 i C’\,LEGVg L%i’gggﬁgﬁg';ﬁ?ﬁ;\‘ -
DEOOODW1K726 Barrick Gold Corp (CA0679011084) USD (ggg% Put 24,000 1,000 15.12.2023 i CNAEGVg YB%%B@%S@EQ?S/EN -
DEOOODW1K734 Barrick Gold Corp (CA0679011084) UsD (3182% Put 26,000 1,000 5.12.2023 i C'\IAEGVg L%iﬁnggﬁgﬁggiyﬁgN -
DEOOODW1K742 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8: 818) Call 90,000 0,100 17.03.2023 (éﬁy&)
DEOOODW1K759 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8:823) all 92,000 0,100 17.03.2023 (éﬁy&)
DEOOODW1K767 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8: (1)(3)2) all 90,000 0,100 16.06.2023 (éﬁy&)
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DEOOODWIK775 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (85?) Cal 92,000 0,100 16.06.2023 (éﬁg&)
DEOOODW1K783 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8" (1)?2) all 90,000 0,100 15.09.2023 (éﬁg&)
DEOOODW1K791 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (88?8) all 92,000 0,100 15.09.2023 (E(SEEQ)
DEOOODW1K8A2 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8133(5’) Call 88,000 0,100 15.12.2023 (E(SQEQ)
DEOOODW1K8BO Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8:(2)‘3‘2) Call 90,000 0,100 15.12.2023 (E(SQEQ)
DEOOODW1KSCS Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (&ég% Call 92,000 0,100 15.12.2023 (E(SQEQ)
DEOOODW1K8D6 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (&gég) Put 64,000 0,100 17.06.2022 (E(SQEQ)
DEOOODW 1K8E4 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (8138) Put 64,000 0,100 16.09.2022 (E(EEEQ)
DEOOODW 1K8F1 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (gﬁggg) Put 64,000 0,100 16.12.2022 (E(EEEQ)
DEOOODW1K8GO Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR (gi%g) Put 64,000 0,100 17.03.2023 (E(EEEQ)
DEOOODW 1K8H7 Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR ((1)"8;(2)) Put 60,000 0,100 15.12.2023 (E(EEEQ)
DEOOODWIKS)3 BayWa AG (DE0005194062) EUR (8,':)(1)(2)) Call 52,000 0,100 16.09.2022 (E(EEEQ)
DEOOODW1K8K] BayWa AG (DE0005194062) EUR (8: gég) Call 60,000 0,100 16.06.2023 (E(SEEQ)
DEOOODW1K8LY BayWa AG (DE0005194062) EUR (8: (1)?8) Call 60,000 0,100 15.12.2023 (éﬁéﬁ)
DEOOODW1K8M7 Beiersdorf AG (DE0005200000) EUR (8:8?2) Call 136,000 0,100 17.03.2023 (éﬁgéﬁ)
DEOOODWIKBNS Beiersdorf AG (DE0005200000) EUR (8:(1)‘2‘?) Call 140,000 0,100 15.12.2023 (éﬁgéﬁ)
DEOOODW1K8PO Beiersdorf AG (DE0005200000) EUR (8:8158) Put 98,000 0,100 17.06.2022 (éﬁgéﬁ)
DEOOODWIKBQ8 Beiersdorf AG (DE0005200000) EUR ((1):8?2) Put 98,000 0,100 16.12.2022 (éﬁg&)
DEOOODW1K8R6 Beiersdorf AG (DE0005200000) EUR ((1)"8?2) Put 98,000 0,100 17.03.2023 (E(SEEQ)
DEOOODW K854 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (8"8152) Call 450,000 0,100 16.09.2022 i S e ar -
DEOOODW1K8T2 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (8"(3)38) all 500,000 0,100 16.06.2023 - S e nr -
DEOOODWIK8UO Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (g:g?g) all 330,000 0,100 15.12.2023 i S e nn -
DEOOODW1K8VS Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (S:S?g) all 350,000 0,100 15.12.2023 i o e er -
DEOOODW 1K8W6 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) usb (3(138) Call 370,000 0,100 15.12.2023 (CHIC,\,IAEGVg L%iﬁgggﬁgl)\l(gl;ﬁylﬁliNGE)
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3,290

NEW YORK STOCK EXCHANGE

DEOOODW1K8X4 Berkshire Hathaway Inc Cl B (US0846707026) usD 0,015) Call 390,000 0,100 15.12.2023 (CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE)
DEOOODW1KSY2 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (ég?g) all 400,000 0,100 15.12.2023 i CI\LEGVEE%FE\';[S)TS%()ES%QESEN -
DEO0ODW1K8Z9 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (38152) all 410,000 0,100 15.12.2023 - c’\i\EGVgYB%%B@%(%EQ?S/ENGE)
DEOOODW1K809 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) usb (8315(6)) Call 430,000 0,100 15.12.2023 (CHIC'\IAEGVgL%iﬁgggﬁglﬁggﬁygm&)
DEOOODW1K817 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) usb (égzg) Call 450,000 0,100 15.12.2023 (CHIC'\IAEGVgL%iﬁgggﬁglﬁggﬁygm&)
DEOOODW1K825 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (8:812) Call 470,000 0,100 15.12.2023 - c'\i\EGVgYB%E\%T(?S%@EQ?S/ENGE)
DEOOODW1K833 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (823?2) Call 490,000 0,100 15.12.2023 i c'\i\EGVgYB%E\%T(?S%@EQ?S/ENGE)
DEOOODW K841 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (813152) Call 500,000 0,100 15.12.2023 (cmc'\i\EGVgTa%%gggﬁgﬁggﬁyﬁiluea
DEOOODW1K858 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (;:gzg) Put 300,000 0,100 15.12.2023 (cmc'\i\EGVgTa%%é@%oﬁijggﬁyﬁiluea
DEOOODW1K866 Berkshire Hathaway Inc CI B (US0846707026) UsD (8:8‘1‘2) Put 350,000 0,100 15.12.2023 (cmc'\i\EGVgTa%%é@%oﬁijggﬁyﬁiluea
DEOOODW K874 Block Inc (US8522341036) UsD (é:ggg) Call 120,000 0,100 16.09.2022 i S e er &)
DEOOODW1K882 Block Inc (US8522341036) UsD (3,’8;‘2) Call 120,000 0,100 15.12.2023 i S e ar &)
DEOOODW1K890 Block Inc (US8522341036) UsD (g:gi% Call 130,000 0,100 15.12.2023 - c’\i\EGvgYE;%%B@S%S?EQ?SKNGE)
DEOOODW1K9AO Block Inc (US8522341036) UsD (gig;’g) Call 140,000 0,100 15.12.2023 - c'\i\EGVgYE;%E\%@%(%EQQS:NGE)
DEOOODW1K9B8 Block Inc (US8522341036) UsD (3:828) Call 150,000 0,100 15.12.2023 i C“ggé%%gggﬁgﬁggﬁ?ﬁfw -
DEOOODW1KIC6 Block Inc (US8522341036) UsD (3133& Call 160,000 0,100 15.12.2023 i C'i%é%%gggﬁgﬁgzﬁyﬁ;\‘ -
DEO0ODW1K9D4 Block Inc (US8522341036) UsD (3:34718) Call 170,000 0,100 15.12.2023 - C'i%é%%gggﬁgﬁgzﬁyﬁ;\‘ -
DEOOODW1K9E? Block Inc (US8522341036) UsD (é:égg) Call 180,000 0,100 15.12.2023 (cchAEGV(V)YB%%ETSEESSE:EQQSAENGE>
DEOOODWIKIF9 Block Inc (US8522341036) UsD (é"(gg) Put 110,000 0,100 15.12.2023 (CH|CNAEGV(V)E%%E@?ﬁ%?ﬁ?ﬁﬁma
DEOOODWIKIG? Block Inc (US8522341036) UsD (é"g’;g) Put 120,000 0,100 15.12.2023 (CHIC’\i\EGvgTB%F{A'TRSDT(())ETI(I(%&QQSAE\NGE)
DEOOODW1KIHS Block Inc (US8522341036) UsD «3),'82% Put 130,000 0,100 15.12.2023 i S e nr -

27




