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Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
Die DZ BANK (¢iemittentin® erklart, dass

(a) der Basisprospekt durcBuielesanstalt filh m™ my ¢ h d mr sBaE® @lsztstafdiger Bebdrde beg&f@rmbzdnung
(EY2017/1129 des Européischen Parlaments und des Ratksiilom 046 Ptospéktyerotdnung) gebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur bezglariddeds der Vollstandigkeit, Verstéandlichkeit und Koharenz geman der
Prospektverordnuniltjgt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Basibpoapedtnisnlite,

(d) eine solche Rjlingnicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GegenBasispdesgekiad erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlagiteernehmen

Der Basisprospekt verlieram 25. November2023 seine Giiltigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum
nicht.

Die DBANK hat déaFimgebeten, den zustandigen Behorden in der Republik Osterreich und im GroRRherzogtum Luxemburg eir
Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu tibermitteln, aus der hervorgeht, dass der Basisprdspekt geman A
Prospektverordnuangtdt wurde Notifizierung®.(Wahrend der Gultigkeit dieses Basisprospekts k&#NKedizZBaFin bitten,
den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums eine Notifizierung zu Ubermitteln.

Zulassung der Wertpapiere zum Heal

Eine Zulassung deter diesem Basisprospekt zu begebenidfikate Lertifikate® n WWdrgpapiére® gum Handel an einem
geregelten Markt ist nicht vorgedeteennter diesem Basisprospekt zu begi#terpapied@dnnen an den Wertpapierbarsen
einem nicht regulierten Markt notiert oder Giberhaupt nicht notiert werden.

Zuséatzliche Hinweise

Potenzielle Kaufedder Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgiltigen
Bedingungen sein werden, sollten dielinweiseim Abschnitt ¢Risikofaktorer®vollstandig lesen und bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investinsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen getroffen und es sollte ein
Anlageberater konsultiert werden.

Finanziert der Anleger den Erwerb der Wertpapi mit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner
Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen, sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen
und sein Verlustrisiko erhoht sich erheblich/or Erwerb der Wertpapiereind der Aufnahme des Kredits muss der Anleger
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann tber ausreichende Mittel verfugt, wenn Verluste eintreten.

Der Anlegerder Wertpapiere kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Wertpapig¢eelerzeit Geschéfte
abschlieRen zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm
gehaltenen Wertpapieren auszuschlieen. @kes jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den
dem jeweiligen Geschéft zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte Uberhaupt
nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass ie ein entsprechender Verlust entstehen
kann.

Der Anleger sollte stets die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Parameter bei der Beurteilung der Risiken
berlcksichtigen Die Waischeinlichkeit, dass sich diRisiken ralisieren, ist ma3geblich @n diesenParametern
abhangig. Beispiele fir solche Parametemd unter anderemder Basiswert,der Schwellenwert, das Rickzahlungslevel
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und der Cap.

Die Verteilung und Verdéffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich bekrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospejgtangenoder Zugang zu

diesem Basispragsekt und gegebenenfalls etwaigemachtréagen und/oder den jeweiligen Endgultigen Bedingungen

erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tGiber derartige Beschrankungeu informieren und sie einzuhalten. Eine

Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums im

@k kf dl dhmdm ehmcds rhbg "m ropsdgdg Rsdkkd chdrdr A r hrc

Die Wertpapiere werden nicht gemafR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
registriert, kdnnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.Die Wertpapieredurfen im Regelfallnicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika

angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw. an
diese nicht verkauft oder geliefert werdenDem Begrif US Person kommt die in Regulation S unter dem-W&rtpapier
gesetz zugewiesene Bedeutung zu.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen dirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots odenei Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nichterlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniber der
eine solche Werbung rechtméaRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentirangesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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1. Inhalt des Angebotsprogramms
1.1 Aligemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten, zu denen auch die unter diese
Basisprospekt begebenen strukturierten AnlagépietiWiepapiere®) gehdrerDie Emittentin benétigt fur die Begebung der
Wertpagire keinen Vorstandsbeschluss.

1.2 Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen gemaf: 88§ 793 ff. des Biirgerlichei) @esetzbuchs, w
global verbriefter Form ausgegeeel(ii) als Zentralregisterwertgapigifd dem Gesetz zur Einfiihrung von elektronischen

Vdqgs o  eW@rgdem elekonisches WertpapierregigietiragenerderkdnnenEinzelurkunden werdeinglobal

vebrieften Wertpapierecht ausgestelBei den Zentralregisterwertpapieren haben die Glaubiger zudem kein Recht auf eine
Einzeleintragung im ebelischen Wertpapierregister.

Die Wertpapiere zéhlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Dasibeidtasieeiner Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aigs Akier Renterdusus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung der einzelnen Komponenten
(Basiswertbgeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss anfvii&lgsder Wertpapiere. Der Kurs der Wedipepiere
damit auch Zahlungen aus den Wertpayilerend der Laufaaitdvon der WertentwicklungjelesiligeBasiswerts abhangig, er

muss jedoch nicht mit deren Kursentwicklung Ubereinstimmen.

Die Wépapierdeziehesich auf Einzelbasiswertdaslswert kdnnen Aktigktienvertretende Wertpapietdezes sowie Rohstoffe
und Waren, Edelmetalle, Roh$teffenund Edelmetallfuture dienen. Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere kann es am
Ruckzdhngstermin zu einer Barzahlung aber auch zu einer physischen LieferundgpzesiBsReferamzwertpapiaymmen,
wenn der Basiswert eine Aktieein Index ist

Je nach Ausgestaltung kann der Anleger unter den Wertpapieren AnspguemasiZiaddsnKupons) haben. Die Wertpapiere
kbnnensoweit dies in den ZertifiledBigungen vorgesehekapitalgeschitzt bzeikapitalgeschiitzt seias Dedeutet, dass die
Ruckzahlung bZreiliickzahlung am Riickzahlungstermin mindestens in Kéapaatsobsitzbetrags bimdegietrags erfolgt.

Verfluigen die Wertpapiere in ihrer Ausgestaltung nicht Kbeitalsemutz bZieilkgitalschutZkann der Riickzahlungsbetrag am
Ruckzahlungstén unter dem Basisbetrag bzw. Emissionspreis bzw. Kaufpreis der Wertpapiere liegen. Es ist sogar ein Totalve
gezahlten Kaufpreises bzw. eingesetzten Kapitals mdoglich.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltimgsumisewnrd konnen insgesamt unter diesem Basisprospek
mit27 verschiedenen Riickzahlungsprofilen begeben werden. Die folgende Unterteilung der Wertpapiere in Produkttypen soll
dabei helfen, ein allgemeines Verstandnis der Funktiomsmasbeddrlickzahlungsprofile zu erlangen, wobei Riickzahlungsprofile
auch unter mehreren Produkttypen genannt werden kdnnen, wenn sie das entsprechende Produktmerkmal aufmesigen. Nicht
sind flr jedes Ruckzahlungsprofil verfugbar.

Wertpagire mit der Moglichkeit der vorzeitigen Falligkeit:
- RuckzahlungsprofiE&presszertifikate)

- Ruckzahlungsprofil 7 (Expresszertifikate Easy)

- Ruckzahlungsprofil 8 (Expresszertifikate Plus)

- RuckzahlungsprdfiExpresszertifikate Garant)

- Ruckzahlungsprbfi{RenditeChance)

- RpckzahlungsprbfiRenditeChance Garant)

- RlckzahlungsprofiRendite Express)
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Ruckzahlungsprodi(Renditezertifikate klassisch)
Ruckzahlungsprofi(Renditezertifikadt periodischer Barrierebetraghtung
Ruckzahlungsprofil Renditezertifikate variabel)
Ruckzahlungsproi{OneTouch)

Ruckzahlungsprofi(OneToucahit Beobachtung am Laufzejtende
Ruckzahlungspro@i{DuoRendite ZinsFix Express)
Ruckzahlungsprbgi{DuoRendite ZinsFix Continuous Express)
Ruckzahlungspro®i(Z2insFix Express)

Ruckzahlungsfil B (ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit einer festen Laufzeit

Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)
Ruickzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)
Ruckzahlgsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)
Ruckzahlungsprofil 4 (Bonus Reverse ohne Cap)
Ruckzahlungsprofil 5 (Discountzertifikate)
Ruckzahlungspro@il2insFix)
Ruckzahlungsprofil2insFix Continuous)
Ruckzahlungsprofi(2insFix Plus)
RuckzahlungsprosiZxtraChance)
Ruckzahlungspr2@lGarantiezertifikate htherer Kapitalschutz)
Ruckzahlungsprofil 27 (Garantiezertifikate Lockln)

Teilkapitalschutzzertifikate

RuckzahlungsproBi{DuoRendite ZinsFix Express)
Rickzahlungsprbfi{DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Kapitalschutzzertifikate

RuckzahlungsprfiExpresszertifikate Garant)
RuckzahlungsprbfilRenditeChance Garant)
Ruckzahlungspr2@lGarantiezertzifikate hohexpitédschuyz
Ruckzahlungsprofil 27 (Garantiezertzifikate LockIn)

Wertpapiere mit einer festen oder variablen Kuponzahlung

RuckzahlungsprfiExpresszertifikate Garant)
Ruckzahlungsprofi{R@nditeChance)
RuckzahlungsprbfilRenditeChance Garant)

Ruckzahlungsfif 12 (Rendite Express)
Ruckzahlungspra@Renditezertifikate klassisch)
Ruckzahlungsprofi{Renditezertifikadt periodischer Barrierebetraghtung
Ruckzahlungsprofil Renditezertifikate variabel)
Ruckzahlungsproi{OneTouch)

Ruckzahlurgefil ¥ (OneTouchit Beobachtung am Laufzejtende
Ruckzahlungspro8DuoRendite ZinsFix Express)
RuckzahlungsprbgilDuoRendite ZinsFix Continuous Express)
Ruckzahlungsprofi2insFix)

Ruckzahlungsprofi(2insFix Continuous)
Ruckzahlungspra®il2insFix Express)
Ruckzahlungspra82insFix Continuous Express)
RuckzahlungsprafilZinsFiRlu}
Ruckzahlungspra@lGarantiezertifikate hoheapit&lschutz
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Mit Ausnahme déapitalschutzzertifikate und eiétapitalschutzzertifikate besteht bei den Wertpapieren fir den Anleger ein
Totalverlustrisiles eingesetzten Kapitald. d gg Hmenql " shnmdm ghdqyt ehmcdm r hbg
Vdgso ohdgd®-

Eine detaillierte Beschreiburairdeinen Produkttypen und der Art und Weise, wie Zahlungen unter den Wertpapieren vom Basi
abhéngen, findet sich in Abschnitt (VI) Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere im Zusammenhang mit
betreffenden Zertifikettingungen in Abschnitt (VII). Eine detaillierte Beschreibung der mitadler\eitgpirre verbundenen
Risikofaktoren und/oder die fiir die Wertpapiere spezifisch und nach Ansicht der Emittentin im Hinbdick auf eine fundier
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt (1l) Risikofaktoren.

2. Informationen zurFunktionsweiseund Struktur desBasisprospekts

Chdrdr Cnjtl dms r s BasispospaKke) mamal Aktiket hikeospgkiverordhitag. DeiBastprospikt

ermoglicht es der Emittentin wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpagieeen mit unterschie
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf die Laufzeit, Stidkekmablodgsiofile der Wertpapiere) zu begeben. Der
Basisprospekt enthalt keine Angaben ber die Konditionen eines konkreten Angebots der Wertpapiere. Diesaewerden vielmel
gesondemeDokumentlent Dmc f Ek s hf d m Ad c h mEngyiiitigenBedmngunged@eascitiebeB@ierE@dgiltigen d ¢
Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefligt. Die Angaben, die erst anlasslich del$everdtigen Emissior
Ausgabe und Begebung der Wertpapiere, bestimmt werden kénneteEndigriiitigen Bedingungen festgelegt. Zu diesen
Angaben gehdren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder
Konkretisierung des BasiswertEndgultigen Bedingunge#dzudem eine Zusammenfasswegjlgtwelche die wesentlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthalt. Die EndglltigemdB#didgsagenenfassiergen

nicht von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungdagisied®djebilligt, sondern lediglich bei der BaFin hinterlegt.

Der Basisprospekt gliedert sich in die AbdpRisite{hktoreti]YBeschreibung derBBANK AG Deutsche Zentral
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main als Emittentin siee VW@itlgpmeine Informationen zum Basisprospdigerfidine
Informationen zu den Wertpapiefeiliggmeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapitfikafstlingungen
(MIl)Muster der Endglltigen Bedinguibgmgabefiir die Fortfuhrung von 6ffentlichen Angékjitémyeis betreffend die
steuerliche Behandlung der Wertpapier Nathé€x und Adressen

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere, die Allgemeine Beschreibung der Fempgépieseeind dex W
Zertifikatsbedingungen enthalten Angaben in Bezug auf die unte&chiddiicté@mtlicher Wertpapiere, die unter dem
Basisprospekt begeben werden kdnnen. Die Angaben in diesen Abschnitten sind daher in BezugTayfesnterd ctaselijotien

von Wertpapieren unterteilt und enthalten spezifische Informationen fiir die jeweiligen Wertpapiere. Dabdiictive digpemterschie
von Wertpapieren durch die Nummern der Ruckzahlungsprofile und der Bezeichnunfnileuwertpapireitt | Ziffer 1.2
(Allgemeine Beschreibung der Werfjpapigezéhit) vhd y- A- ¢0- QEbj y ¢ gRitkmahlungsprafile h k A
Dwogqdrrydgshehj sd® fdjdmmydhbgmds -

Anleger, die einen bestimmten Typ von Wertpapibemraieatesollten daher insbesondere samtliche Angaben zu diesem Typ d
Wertpapiere in den Risikofaktoren, der Allgemeinen Bescliteiklionsdeise der Wertpapikne Zertifikatsbedingungen sowie
samtliche Angaben in den Endgultigen Bedinglistindig lesen und verstehen

3. Angabenfir die Fortfiihrung von 6ffentlichen Angeboten

Die Emittentin beabsichtigt, die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere erstmalig ¢héntbchtigheitdeten.
Basisprospekts endet gemaf Artikel 12 Prospektverc28riiogeaniber023 Nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Baskisr&ann

das offentliche Angelart Wertpapieren, die auf Grundlage dieses Basisprospekts begatieBasis@émes Nachfolge
Basisprospekts oder mehrerer Naghfolgeh r 0 g n r o dNachfblge'Basidpvospbk® ( ¢t thq ¢ p g q d iftigkeit d q ¢
des betreffenden NachiBlagisprospekts fortgefiihrt werden, sofern der betreffendeBisispfolgeekt eine Fortfiihrung des
offentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. In diesem Fall sind die Endgultigen Bedingungen efiérddlagefukijks aktu
Basisprospekt zu lesen.
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Unter diesem Basisprospekt kann das erstmalige, auf der GRasitqmesedder DZ BANK varRebrua2022 fur das

offentliche Angebot vBasisprospekt zur Emission von DIBBAMNKReverse]] [Didzetifikate] [Expresszertifikate]
[RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZuosiixFiinséd®P2 ' ¢ &/argarger

Basisprospek® ( adf nmmdmd+ PDPeedmskhbgd @iftdkeitales¥organgasprysdets forigesihrd q d n
werdenDieser Basisprospekt dient als aktueller NBelsfsfgospekt fiir die im Abschnitt IX. Angaben fir die Fortfiihrung von
offentlichen AngebotenZeife873h ¢ d ms h e h y h d g Balreffented \Yertpapierd® (Hgrzuwirdaufteide Listeit den

ISINs aller Wertpapiemsviesetbei welchen das 6ffentliche Angetastdiesem Basisprodpeigefihrt werden sBilir die

Betreffenden Wertpapiere sind die in diesem Basisprospekianthadiaben unter den Abschnitiéerfikateedingungen und
VIllMuster der Endgtiltigen Bedinguicdignelevant. Aus diesem Grund werden aus dem-Basigprgepakie Angaben aus

den Abschnitt&fil. 1. Zertifikatsedingungdiir BonuReverseduf Aktietvzw. Discountzertifikate auf Aktien, VII. 2.
Zertifikatsbedingungen fiir Btawersaluf Indizes bzw. Discountzertifikate auf Indizes, VII. 3. Zertifikatsbedingungen fur Bonus
[Reversaluf Rohstofffuture bzw. DiscountzertifikgelzmibfffuturfEdelmetallfutusgiwie des Abschrift. Muster der

Endgtltigen BedingungemVerweis diesen Basisprospékiezogen (siehe hideruAbschnli. 6. Durch Verweis einbezogene
Angabendort untep) Angaben fiir die Fortfihrung von 6ffentlichen Aagédeni8eiter3 dieses Basisprospekts), welche fiir die
Betreffenden Wertpapiere anstelle der in diesem Basisprospekt genammtien hgabéhl Anwendunfinden
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HH- Qhr hjne jsngdm

Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden. Nachfolgend werde
Risikofaktoren in Bezug auf die DZ BANK AGZsmitaEhé mnr r d mr bg ™ esr a mj + BZOBANE ent agdsq ~ |
C¢Emittentin® t DZCBANK® ytr "I I dm | hs h ghgdANKSup® s il 4 BANKImptitudsgripog®m ¢
(Abschnitt 1., Selteff. dieses Basisprospekts) und Risikofak®eeug auf die Wertpapiere (Abschnitt 23 fEelieses

Basisprospekts) beschrieben.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kdnnen auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.
Daruber hinaus sollten Anleger beachten, dass e&ine Risiken oder die Kombination der nachstehend aufgefiihrten
Risiken die Fahigkeit der Emittentin beeinflussen kénnten, ihren sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wetligrapund einen negativen Einfluss auf den
Wert der Anlage haben kénnen. Unter bestimmten Umsténden kann der potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin hat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in verschiedene Kategorien eingeteilt, wobei die zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in jeder Kategorie zuerst dargestellt werden. Die den zwei wesentlichsteerR{sdgdaktoren in ein
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die nachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werden in finf Kategorien unterteilt {sdl.5AbBeéanitte 1.1 b
einzelnen Risikofaktdireten sich in didnittenGliederungsebene 1.1.1.2ff. Die Kategorisierung der Risikofaktoren entspricht der
Einteilung des fur dieBBRIK Gruppe implementierten Risikomanagements.

Adh cdm J  sdf n gRiskafaktorén-ufd 1.Q debamtwirtschafglithe Rigiktliakidedres sich um Risikofaktoren, die
fur die KreditwirtschaftAllgemeingeltenaber gleichzeitig spezifisaidlDBANK Grupged Die in der Kategorie

¢ 0 UrkernehmensbezogenkoRiktoren mit Ubergeordnetem Chagdtannten Risikofaktoren sind spezifisch fBANKDZ

Gruppe und kénnen sich auf verschiedene Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherung auswirken. Die in der Kai
¢ 0 RigikofaktorenimSektonf ® ~t ef deEgqgsdm Qhr hj n é8ANKSGrugpe aufgmurid s speziisgher d
Geschaftsind Risikomodelle der dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen mafigeblich. Der Sektor Bank besteht aus den
Unternehmen:

- DZ BANK Aeutsche Zent@knossenschaftsbank, Frankfurt am@ZaBANK (

- Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, SchwBEiERH Hall

- DZHYRAG, Hamburg und MUnst@z HYB® (

- DZ PRIVATBANK S.A., LuxerSbassen, Luxembuty PRIVATBA® (

- TeamBank AG Nirnberg, Niurni@eamBani® (

- Union Asset Management Holding AG, Frankfurt adiNA&irg

- VR Smart Finanz AG, EschiéiitrEmart Finar® (

In ihreHoldingfunktion fir die zuBBRK Gruppe gehdrenden Unternehmen kabefZi&AN#eren Aktivitaten innerhalb der
Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UnternehBé&N#eGRippe zahieben den Unternehmen des Sektors Bank auch die
Unternehmen de#\Wersicherudys, Wiesbadem+\W®.(Das in der R+V betriebene \@xgigsgeschaft unterscheidet sich
wesentlich von den sonstigen GeschéafteBABKDZruppe. So liegen den versicherungstechnischen Risiken andere Einflussfaki
zugrunde atientypischen im Bankgeschéft eingegangenen Risiken. Felensghdrdiegsnehmer an etwaigen Gewinnen oder
Verlusten der Kapitalanlagen fiir Lebensversicherungen im Rahmen der gesetzlichen Vorrbém derbicasdogaie
¢CO0QHArhjne jsngdm hl Rdjsng Udgqr hkogvrgichenin®deBBR k Groppesadfgnun@des h |
spezifischen Geschiftd Risikomodells der R+V mafgeblich.
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Das Risikomanagement dBADK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken sich bei den Tochterunternehmen ents
Risiken adfie Risikotragfahigkeit und die Vermdgerasaund/oder Ertragslage deBANMK als Konzernmutterunternehmen aus.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zum Datum dieses Basisprosigekts deter Bericksi
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des AusmalRes der erwarteten negativen Auswirkungen vorgenommen, indem fiir jedes
dargestellt wird, ob:

- es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf djd-vemadgeiesier Ertragsiage nachdem) der
Emittentin haben kdnnen, dass isoliert betrachtet bereits bei Eintritt eines solchen Risikos allein die fii@higkeit der Emitten
beeintrachtigt wirde, ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erflillese hrBanrudResikeh wird
angegebemass der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die VY &indigensl/oder Ertrdgge der Emittentin haben kann
tmc ¢chdr ¢yt eEggdm j > mm+ c¢c rr chd mMyvingissembezenungsweisey s
des Ruckzahlungsbetrags der von ihr begebenen Wertgdeneneachvas wiederum zu einem Totalverlust des durch den
@mkdfdg hmudrshdgsdm J ohs kr eEggdm j mm®: ncdq

- es sich um Risiken handelt, die wesentliche nexyeitivenden auf die VermégEmanaund/oder Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kénnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit der Eraittentin beeintrach
kénntenihre sich aus den Wertpapieren ergefderpféchtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese Art von Risikegelved
c rr c¢cdqgq Dhmsqghss c drnadhteiligdushirkuigenaguf die \@rimédeinamamd/otler Briradsi@gek h b g
(je nachderdgr Emittentin haben kann; oder

- es sich um Risiken hardielfhegative Auswirkungen auf die Vermbieamgund/oder Ertragslage (je nachdem) der Emittentin
haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerde@igjkeit dexr Emittentin beeintrécttiimntenhre sich
aus den Wertpagie ergebenden Verpflichtungen zu erfullen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angegeben, dass der
mafgeblichen Risikas ™~ b gAushirkurigénduf die Vermgdeinanaind/oder Ertragsl@gie nachdem) der Emittentin haben
kann.

1.1 Regulatorische Risikofaktoren
1.1.1 Basel IV

Die DBANK und ihre der Bankenaufsicht untenidgehtierunternehmen missen in den nZaimsardie im Zuge der

internationalen Aufsichtsrefoiinh m~ k h r HhiHditdg® aiBaselVbezeichkegeanderten europédischen Regelwerke (die
Kapitaladaquanzverordrungdll (Capital Requirements Regulation JlawutitiiRR ® t GRRII@ f d jumsetnen.(

Insgesamt wird die BasElnigetzung eine grof3e Herausforderung flyANKDAstitutsgruppe darstellen, wobei die ersten Elemente
der BaselReformen mit der CRRreits eingefihardenim Zuge d&€OVIEL93-Pandemieahdas Steuerungsgremium des Baseler
Ausschussé&aréup otovernors and Heads of Supervisgeycinéftsjab@21beschlossen, den Erstanwendungszéitpdiekt
weitereBasel\-Elementem ein Jahr auf deddnua?023 zu verschieb&m 270ktoler2021 wurde d&ntwurzur Anderung der
Eigenmittelverordnung (ORWmM Europaischen Parlament veroffeistichien Anforderungirauf Vorschlag der

EUKommission erstmalig zuhariua?025 anzuwenden

Die neuen Regelungjefen darauf ab, die Verwendung interner Modelle fir die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung
einzuschranken und durch ein hdheres Maf3 an Standardisierung branchenweit einheitliche und vergleichbakeXehfahren sich
diesem Zusammentiangei den betroffenen Unternehmen BANBAnstitutsgruppe eine umfassende Uberarbeitung der Verfahrer
zur Ermittlung der Kreditrisikopositionen vorgeseh&ANXerDZt in erheblichem Umfang aufsichtsrechtlich abgenommene Mode
zur Abbildurder Kreditrisiken nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (MtermalRating®@&BAg 6 ~ blg + Q¢ g |
des Meldewesens.

Mit der Umsetzung von B¥debnnten sich die derzeitigen Vorteile aus der NutzurAglaéell& Bk die betrafa Unternehmen
der DBANK Institutsgruppe verringasich die Kapitalunterlegung starken éhatarbeiteteStandardansatzen orientieren wird
Ein Kernelement dieser Uberarbeitung ist die Einfiihrung einer Untergrenze fiir die HoHdabballexit antaittelben
risikogewichteten Aktiva. Dieser soget@uatgef-looBwird den Vorteil aus der Nutzung von internen Modelledt/adé7@zsh
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den Standardansatzen ermittelten risikogewichteten AktivaAwegndnediir gilt nun ein undaim verschobener Zeithkoh
denjingsteVorgaben d&aseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on BankisglSdipse/Regglatgdem
1. JanuaP02 stufenweise eingefiherderund am 1JanuaP02B ihreZielgréRe erreichen

Neben den Kreditrisiken sind auch die Anforderungen an die Eigenmitteldasviaguapeefarisikind fir operationelle Risiken
vonBasel [Yetroffen. So muss di@BEK als sogenannte IntéfoeglBanidie Eigenkapitalunterlegundastipreisrisiken

kinftignicht nuauf Basides Internen Modéksechnen und meldemderausatzlich diach dem neuen Standardaarsaittelte
Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken im Handdilskbwdsichtsrechtliche Meldung einbdzietémsetzung der
Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Ermittlung der Eigenkapitalunterlegkamgmon Marktpre
Handelsbuch derBYNK nactchi Zur aufsichtsrechtlichen Messwpedsnellen Risikdisl mit BasBY ein neuer

Standardansatz eingeftihrt, der alle bisher fir diese Risikoart verwendeten aufsichtsrechtlichen Messvesfaletmemiolést. Die Un
DZBANK Institutsgruppe haben daher die Verfahren zur Ermittlung der Eigenmittelunterlegung fiir operationeienRisiken auf d
Standardansatz fiir Zwecke des Meldewesens umzustellen.

Die geplanten Neuregelungen kdnnen zu einem erheliighasT Risikoaktiva und des Eigenmittetimedazs einer

Verringerung der Kapitalquoten kMK Institutsgruppe und d8ADK fihreAum30. Juni 20229 die harte Kernkapitalquote
der DZ BANK Institutsgrupe8t2@6. DieseNert liegdedlich Uber den aufsiobthtlichen Anforderungen in HOheDi®nfr

die DZ BANK Ingsigruppe. Es bestdikt Gefahr, dass dieBARIK zusatzlich erforderliche Eigenmittel nicht oder nur zu erhéhten
Kosten beschaffen kann oder ihre Risikoakier@maduss. Die sich daraus ergebenden Einschrankungen des geschéaftlichen
Handlungsspielraums kdnaehteilige Auswirkungen aldrttiagslage der BENKaben.

1.1.2 Umstellung der Referenzzinsséatze

Zur Umsetzung derdd&dchmat¥erordnung (2016/1011) und aufgrumgrnationaler Marktentwickluagede undird derzeit
in der deutschand europaischieimanzwirtschaft die Ablésung der aktuellen ReferendigrsgitZeeil nicht konfornaenit
EUBenchmaikerordnung sirdijrch (nahezu) risikofreie Referenzzinssatze vorangetrieben.

Die reformierten Referenzzinssatze und die neuen risikofreien RefemderingséZzentralbanken oder von Administratoren
bereitgestellt, die sictlBemchmaiRegister d g Dt qnod ™ m Rd bt gBEBEMA® (egistriecremdassen njifBeflis @t s g
die Regulierung der Referenzzinssatze in Grof3britannien zustandige Finanzmarktainisictidslasdriodet (Autidréte die
Ankundigundes von der britischen Regierung fur die Verwaltung des LIBOR eingesetztehGklBémisinatarks Administjation
veroffentlicht, wonatib LIBORatze iden Wahrungen Schweizer Franken, Britisches Pfund, Japanischeziven und Euro
Jahresen@®21eingestellt wadien. Fir die Wahrungmranischer Yen lBgdh s hr bgdr Oet mc vhgc dhm ¢
reprasentativer) LIBOR seitens des Administrators bis auf weiteres zur Verfligung gestellt. Dessen Nutfichfjiissetieeausschlie
umzustellendes Bestandsgeschaft (Tough Legacy). vorgesehen

Seit dem 3Dezemb@02L werden die genannten LiB&Fe von den Aufsichtsbehélslaitht mehr reprasengdtigestuft-ir
denUSDollaiLIBOR gilt dies entsprechend zimi2023.Der UPollaiLIBOR wisgitdeml. Janua022 bis zum 3Dunk023

weiterhin priméar fir das Bestandsgeschaft zur Verfigubgedéstedn UBllai IBORewahrté&ristverlangerung hat eine

signifikante Erleichterung fiir die UntennégdnBxe8BANIKGruppeur Folge, da fur die notwendige Umstellung der betroffenen Vertrag
auf Nachfolgezinssatze nunmehr ein gréRerer zeitlicher Spielraum besteht. Dies reduziert das Risiko, dab&fthkedeetroffenen Ge
Unternehmen des Sektors Bégrkiad einer nicht fristgerechten oder verspateten Umsetzung der Umstellung auf einen alternatiy
Referenzzinssatz beeintrachtigt werden.

Fir die Unternehmen deBANK Gruppe sind insbesondesfatmierte Referenzaim§JRIBQRddie neuen risikofreien
Referenzzinssdize qn RgngsR8B8@®dbt @ds d NuUd g mISORRsStelHihgrOvemigt mdex AQyéragel ' ¢
" SONI® ( SwisxAverage Rate Overn8ARO yon Bedeuturi@ie neuen risikofreien Referenzzangsédeim Rahmen

der IBOReformen als Nachfolger der vormaligen Referenzzirissiapie|smieis®NIA und LIBOR, besti#timaiesorgenannten
Referenzzinssatze knipfen Forderungen und Verbindlichkeiten von UridZBwNi@nupi@im interationalen und nationalen
Interbankemind Kundengeschéaftarmdem ist die Geschaftskontinuitat aufgrbodetiéiihrungsverordnung (EU) 202441848

21 OktobeR021 Giber die Bestimmung eines Ersatzzinssatzes gewadaisste/lung der aubDoIarLIBOR referenzierenden
Geschéftollbis zum 3Aun023umgesetzt werden
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Sollte die Umstelluleg ITSysteme und der betroffenen Véntrétyeblick auf denDifiarl IBORuf Nachfolgezinssaiizét

fristgerecht abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UBteki€iBngrpedrddden

betroffenen Geschéaften eingeschrankt ist. Betroffene Geschéfte sind beispielsweise die Emission von \Iiéerfsexpiasemanit varia
mit Bezug auf eing8DollarLIBOfSatz oder Zinsderivate. Neben dem Abschluss von Neugeschéften kénnen auch die Ermittlung
Abrechnung von Zinszahlungen unter bereits von UntermxfBieii@Genppdegebenen Wertpapieren sowieRmremtung
beeintrachtigt werden.

Risikeim Hinblick auf die Einschrankung der Handlungsfahigkeit der UnternBiAiN&G dgp@£lten auch in Bezug auf
Referenzwerte von Administratoren mit Sitz in Drittstaaten, hinsichtlich derer ndehzeitsziejdiviag durch dig€ddumission
getroffen wurde und folglich auch noch keine AnelezelinggsweRegistrierung als Drittstaatenadministrator durch die ESMA
erfolgn konnteEin Bezugaeifth d r d ¢ -Qql e € g d ssyfilv lsbdpfsiait® Unternehmen wieDZBANK nur im Fall von
Finanzinstrumenten, FinanzkontraktgerMessung der Wertentwicklung von Investmentfonds gestattet, bei denen die Bezugnat
auf den betreffenden Referenzwert lHsdaserUbergangsfrist am Beézenbe2023 erfolgt istSofern Administratoren minSitz i
GroRbritanniemfgrund des Bresaitdem 1Janua021 nicht mehr Uber die erforderlidRedidtrierung verfiigen, werden die von
ihnen angebotenen Referenzwerte als DrifReéaemzwerdagesehen. Auch in diesem Fall gilt die zuvor genannte Ubergangsfrist

Diese Risikkannte zur Folge haben, dass Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus profitablen Geschéftsfeldern austreten, da
Schadensersatzforderungen gegen sie erhoben werdealioRepdsasson der Unternehmen 8&NKZGruppe leidégsRonnte
nachteilige Auswirkungen auErtliagslage der BXNKaben

1.2 Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren
1.2.1 Inflation/Stagflation sowie abrupter Wandel im Zinsumfeld

In der ersten Halfte des Geschéftsjahres 2022 nahm die Inflationsdynamik in der Eurozone und in den Vereginjgtas Staaten we
auf eine Kombination von mehreren Faktoren zurtickzufiihren ist. Neben pandemiebedingten BasiseffektebeirdeNachholeffek
Nachfrage nach Konaumd Investitionsgitern waren insbesondere weltweit steigende Energiepreise und Probleme in den glob:
Lieferketten dafir verantwortlich. Der Wdagbeschleunigte den Anstieg der-Emeriahrungsmittelpreisetziicté Die

aktuelle Knappheit durch Lieferprobleme von bestimmten Produkten hat das Potenzial, weiterhin flr substgenibké drrissteige
Produzenten zu sorgen, die diese dann an die Konsumenten weitergeben kénnten.

Daher besteht das Risiiss die aktuell erhdhte Inflation langerfristig die Teuerungsrate oberhalb des liflatipészodierder

Y d ms q EKER Yerharren lasst. Kritisch wéare dies inshesondere dann, wenn es aufgrund der gestiegenen Preise neben del
Produktionsriickgén in der verarbeitenden Industrie auch noch zu einer Kaufzuriickhaltung bei den Konsumenten und zu
Lohnerhéhungen am Arbeitsmarkt kédme, die in -€neisSpinale minden wirden. Dies kénnte schlussendlich zu einer Phase der
Stagflation fuhren, alseeeKombination von erhéhter Inflation, stagnierender Produktion und Nachfrage und steigender Arbeitsl
Zudem durfte, nicht zuletzt aufgrund der pandemiebedingt noch weiter gestiegenen Staatsverschuldung in vulnerablen Lande
Eurozone, deré@m@um der EZB bei der Inflationsbekampfung im Vergleich zur Vergangenheit eingeschrankt sein.

Zugleich fuhrt der Ukrddrieg zu Engpassen und Lieferproblemen. Aulerdem wurde in den letzten Aafatigldéé hohe
internationaler Lieferketfegenuiber einzelnen kritischen Ereignissen offensichtlich. Bei derartigen Ereignissen handelt es sich
beispielsweise um die CO¥Hadingten Produktioumsd Logistikstopps in China, die Blockierung des Suezkanals nach einer
Schiffshavarie, den Ukdléiieg sowie den Konflikt zwischen Taiwan und China.

Im Zuge der Mitte Marz vom Federal Resemiag@daitgten geldpolitischen Wende in den Vereinigten Staaten und des im Juni
angekundigten und im Juli eingeleiteten Nachziehens der EZB sind die Marktzinsen in der ersten Hélfte deall@eschéftsjahres
Laufzeiten hinweg signifikant gestiegemleNachden vergangenen Jahren vorherrschenden Niedrigzinsumfeld stellt dieser abrug
Wandel mit potenziell anhaltendem Zinsanstieg sowohl im Sektor Bank als auch im Sektor Versicherung eine Herausforderur
Ein mdglicher weiterer schneller Zigskistite irBektor Bartkie Realisierung von Marktpreisrisiken in den Bereichen Liquiditét unc
Kapital nach sich ziehen, wovon insbesondere diedShkr Bauspargeschéft und ihre Eigenaiédgefen ware. Bektor
Versicherutigitte ein Zinsaieg Marktwertverluste bei den Kapitalanlagen zur Folge. Zudem besteht das Risiko, dass
Versicherungsnehmer vermehrt bestehende Lebensversicherungsvertrage stornieren kénnten.
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Wenn es auf Grund des Wandels im Zinsumfeld sowie der gestiegen&ealit&iamgwon Marktpreisrisiken im Sektor Bank oder
im Sektor Versicherung zu Marktwertverlusten bei den Kapitalanlkgen dmwegentlicheachteilige Auswirkungen auf die
Ertragslage der BENK haben.

1.2.2 Auswirkungerbesonderer Umstandauf die Weltwirtschaftund die Markte (Coronavirus sowie Russlandkraine
Konflikt und russisches GaEmbargo)

Das CoronavilBARE0V2, das die Atemwegserkrankung @@ VéRursaglitat sich im Jahr 2021 sowie dem laufenden Jahr 2022 in
mehreren Wellen weltweit weiter ausgebreitet und konnte bislang nicht wirksam eing&iamivele rdetaufendeOVID
19-Pandemie und die notwendigen EindAmmungsméfidenmegstlichefinderriihtenzu einem Rickgang der

Wirtschaftsleistung in der Eurozone, wobei jedoch im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2021 Erholungstkamdenzen sichtb
Zwar wurdemittlerweileveltweit mehrere COWIDmMpfstoffe von den zustandigen Balgirgelassen wswurden in den
Industrienationen umfangiteipifiungedurchgefihis besteht aber das Risiko, dass ein ausreichender Impfschutz nicht erreicht w
und/oder siasheitgehend unerforschte Virusvaribmersich neuentwickelndenMitationemerbreiten, gegen diebisher

entwickelten COMI®Impfstoffe nicht oder nicht ausreichend wirkdaiessifichktoren kdnnen dazu fiihren, dass di@COVID
Pandemie Gesellschaft und Wirtsattaieiterhimelasten konntdittet bis lagfristig kdnnte sich eine weiterhin rasche Ausbreitung
der COViDe-Pandemie nachteilig aufldiegaden Volkswirtschaften und Finanzmarkte auswirken und zu einem anhaltenden
wirtschaftlichen Abschwung fuhren. Die wirtschaftliche Erholung t@weido@vilBezrfolgreichen Eindammungeiéeren
VerbreitunderCOVIEL9-Pandemigbhéngen.

Im Februar 2022 startete Russland einen militdrischen Angriff auf die Ukraine. Die militarische Konfrontatlamevdechen Russle
Ukraine hat den AnstiegEhergiepreise stark beschleunigt. Die aktuelle Knappheit durch Lieferprobleme von bestimmten Prodi
das Potenzial, weiterhin fir substanzielle Preissteigerungen bei den Produzenten zu sorgen, die diese dann an die Konsumel
weitergeben kénnt&aher besteht das Risiko, dass die aktuell erhdhte Inflation nicht nur voribergehend ist, sondern langerfris
oberhalb des InflationszieleZiiegen konnte. Als Reaktion auf den RubskEn&Konflikt haben die westlichen Lander mit
wirtschaftthen Sanktionen gegentiber Russland und Russland mit Gegenmafinahmen reagiert, die weitreichende Auswirkung
Handelsbeziehungen zu Russland haben. Dies birgt Gefahren fur die globabk kéomjutiktuon Rohstofflieferungen, insbesondere
im Hnblick auf Erddind Erdgaslieferungen abhéngige und in hohem Male exportorientierte deutsche Wirtschaft besonders bel
Daruber hinaus konnteRlesslandkraindonfliktlie Erholung der Weltwirtschaft von den Folgen dériSeromensand zu

einem Ruckgang der Wirtschaftsleistung in der Eurozeoedfidselie Erholungstendenzen, die im spateren Verlauf des
Geschéaftsjahres 2021 zu beobachten waren, wieder abgeschwéacht werden. Nach Meinung der renommierten Bgitschaftsinst
des zweiten Quartals 28RBereits festzustellen, dass das urspringlich flr 2022 erwartete Wirtschaftswachstum in Deutschland
erreicht werden wiglltedie Lieferungn russischem Erdgas in Richtungvélistéoadig eingestellt wersleiist von noch deutlich
starkeren Auswirkungen auf Wachstum und Inflation auszugehen. Besonders in den Wintermonaten wére ein phygischer Mar
erwarten, der zu Liefereinschrankungen vor allem fir die Industrie fuhseBeldstiendzigknten sich tUber Lieferbeziehungen

und Abhé&ngigkeiten zwischen den Unternaditeigarstarken. In einem solchen Risikoszenario wéare eine gesamtwirtschaftliche
Rezession sehr wahrscheinlich.

Bei Wiederauftreten von Marktverwerfungen im C@yddéiPandemiezw. beMarktverwerfungiem Zusammenhang mit dem
Russlandkraing&konflikkann eine Ergebnisverschlechterung fiBAlNKDgowie die BENK Gruppe jedoch nicht ausgeschlossen
werden.

Dies kann wesentliche nachteilige Auswirkungéreaubdiens-inanaind Ertragslage der DZ BANK haben.

1.2.3 Wirtschaftliche Divergenzen im EurBaum

Die wirtschaftliche Lage unterscheidet sich in den verschiedenen LaRdrmsles Euro

Vor dem Hintergrund der unverandert hohen Staatsveltstienlslndcaufgrund einer weiterhin verbesserungswirdigen
Kreditqualitat ist die Kapitalmarktrefinanzierung italienischer Kretdinstitueblicher Fortschitte mit entsprechend

Risikoaufschlagen moéglich. Nachdem im Geschéftsjahr 2020 hohe Zufihrungen zur Risikovorsorge und Verleste in Verbindu
voranschreitenden Abbau von Problemkrediten die Ertragslage italienischer Banken belastet hatten, fihrten die verbesserten
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Kamjunkturaussichten im Geschaftéjzhrzu einem deutlich nachgebenden Risikovorsorgebedarf, was sich auf die Ergebnislage
auswirkte. Den Erwartungen auf ein fur das Geschéftsjahr 2022 erwartetes robustes Wirtschaftswachstum stbban jedoch die
negativen Auswirkungen auf die globale Konjunktur durch deskrusdlandikt entgegen. Trotz des, gemessen am
Bruttoinlandsprodukt, prognostizierten Riickgangs der Staatsverschuldung in den Jahren 2022 bis 2023 bleiben deren Umfan
bedngt durch den anfanglich gravierenden Verlauf dég-Eand@nie, und die daraus resultierenden wirtschaftlichen Schaden
erheblich, so dass der Refinanzierungsbedarf Italiens weiterhin sehr hoch sein wird. Die sich aus der Kapitghehtiefinanzier
finanziellen Risiken werden derzeit durch das Ankaufprogramm, die NiedrigzBwemblitie derf&ngreiche Notenbankliquiditét
gemildert. Eine Zinswende, eine Reduzierung der Anleihekaufe oder fehlende Fortschritte beim Abbau der Staatsverschuldur
jedoch den Kapitalmarktzugang der Republik Italien und der heimischen Baekendfis@Pda2 deutlich erschweren.

Die COViDB-Pandemie verscharft die bestehenden Problemfelder Spaniens deutlich. Die bereits zuvor hohe Staatsverschuldu
aufgrund erhohter fiskalpolitischer Ausgaben im Zuge von staatlichen Stutearmssatflichtelastet, auch wenn von der EU
bereitgestellte COX{EHilfen entlastend wirken. Die makrodkonomischen Aussichten erschienen wegen beginnender konjunktu
Erholung und der insofern prognostisch leicht steigenden Wachstumsratiendigs @ituktts trotz der nach wie vor hohen
Arbeitslosenquote verhalten positiv, jedoch sind aufgrund dekRireglanflikts Eintriibungen der Aussichten nicht
auszuschlieRen. Weitere Risiken fir die spanische Wirtschaft kdnnen sich gas deK&pkomen ergebesgesamt konnen

diese Faktoren die Refinanzierungsfahigkeit des Landes und der nationalen Kreditinstitute tUber die intetktatioagddin Kapitalma
beeinflussen.

Die Finanzkraft Portugals wird durch die hohe Stadtsvgigescihwacht, die aufgrund der-CERABdemie und der erfolgten
erhohten fiskalpolitischen Ausgaben zur Konjunkturunterstutzung weiter angestiegen ist. Dankfinathaneter und EU
Konjunkturhilfen wird mittelfristig eine wirtschaftlicimg roghostiziert, sofern die Wirtschaftspolitik auch nach den vorgezogenel
Neuwahlen im Jan2@22 auf Sparnd Reformmalinahmen ausgerichtet bleibt, Eintribungen der wirtschaftlichen Erholung aufgr
Russlandkraindonflikts sind jedoch nickzaschliel3en. Weitere Risiken fir die Finanzstabilitét liegen im Bankensektor. Auch n:
Kapitalisierung weisen die Banken trotz riicklaufiger Tendenz weiterhin einen hohen Bestand an notleidendebl&itegtiten auf. Z
die Ertragsaussichten ddsiSen dem aktuellen Niedrigzinsumfeld schwach. Der portugiesische Finanzmarkt ist in hohem Mal3e
gegeniber Schwankungen im Investorenvertrauen. Gleichzeitig ist die Reaktionsfahigkeit der Fiskalpolitikaok&alle negativer !
aufgrund des hehoffentlichen Schuldenstands eingeschrankt.

Die expansive GeldpolitiEd8ind insbesondere das Ankaufprogramm am Anleihemarkt vedendextgangenen Jahren
weitgehend, dass sich die strukturellen Probleme in einigen Mitgliedstépdeschéar\lzéhrungsunion auch am Kapitalmarkt
niederschlagen. Durch den gravierenden Verlauf-d8fFa@déiie in Italien und Spanien sind die wirtschaftlichen Schaden in die:
Landern besonders grof3 und der Refinanzierungsbedarf am Kapitabinarkgéstiegen. Die Ausweitung des EZB
Ankaufprogramms hat eine Ausweitung der Risikopramien bislang begrenzt. Es besteht aber das Risiko, dass sich dies nach
mdoglichen Auslaufen des Pandamic Emergency Purchase Programme (PEPP) Adkaufingraniies Refinanzierung der hoch
verschuldeten Lander auf dem Kapititmat&tsich in diesem Fall erheblich schwieriger gestalten.

Die DBANK und die BXP sind in italienischen, spanischen und portugiesischen Anleihen investiers. ixestébenHei der
DZBANK KrediDerivataind Geldmarktgeschéfte mit italienischen und spanischen Adressen. Daher fuhren die weiter andauert
wirtschaftlichen Divergenzen inRauro in Verbindung mit der expansiven Geldpolitik der EZB RisiggromeKreditgeschaft des
Sektors Bank. Die Forderungen an Adressen in den von den wirtschaftlichen Divergemzemitie/Bavetroffenen Landern

beliefen sich zum B&zemb@021 im Sektor Bank auf 6Mi®EEURIN in der CRANK af.057Mio.EUR. Dabei handelt es sich im
Wesentlichen um Wertpapiergeschéaft.

Die vorgenannten Entwicklungen kdnnten eine Verschlechterung der Bonitét der betroffenen Lander und dendbmeanséassigen
bewirken, was im Sektor Bank dazu fihretakamredite vermehrt ausfallen kéveigare potenzielle Folgen sind Ausweitungen

der Bonitatsaufschlage und eine Verringerung der Marktliquiditat sowie der AusfalhdieéseeBtahtsensanleibDeas kannu

einer negativen Veranderung alkébidrtes dieser Wertpapiere fihren und im Falle von Marktwertverlusten sowie bei Ausfallen
temporare oder dauerhafte Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben. Dies kann nachteilige Auswirkungamduf die Vermdgen
Ertragslage der BENK haben.
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1.2.4 Klimawandel

Durch den Klimawandel bedingte Sachschaden sowie die Transformation zu einer emissionsarmen Wirtschafttk@nen erhebli
Konsequenzen fir die Realwirtsobdéts Finanzsystem nach sich ziehen. DaherB#Nie GZippdttel bis langfristig wirkenden
Risiken ausgesetzt, die aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt es sich um physische Risiken, aradlaisgselsweise eil
Eintreten von Naturkatastrophen und die Uberschwemmung von Gebauden, und um eansitelissihesRisilere aufgrund von
Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbraucherverhalten entstehen kénnen.

Physische Klimarisiken betreffen das Kreditgeschéft der Untern8aheG dgp@ZSie konnen Kreditrisiken auslésen, wenn
beispielsweise die Werthaltigkeit von Sicherheiten fur Kreditengagements durch Klimaereignisse beeintraetighwird. Zudem k&
Kreditgeschaft aufgrund transitorischer Effeldé\igsieddsizu einer klimaneutralen Wirtschaft die Gefahr, deasgstieatEder
Kreditnehmer bei Unternehmensfinanzierungen (insbesorleikdemidZmmobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und ¢
DZHYP) geschmalert windSektor Versicherundp@BANK Gruppaben physische Klimarisiken Bedeutuiegnfir alas
versicherungstechnische Risik@.ébeht (Pramiemd Reserverisiko, KatastrophenrisRe)gksper 30. Juni 2022nd 3% de
Gesamtrisiken im Sektor Versichemmagchinsbesondekann die tatséchliche Schadenbelastung aus H6he und Frequenz von
Schaden eines Jahres die erwartete Belastung Uibsrstéigaaren kbnnen physische Klimalisikeispielsweise als Wetler
Umweltereignisse auftretewohim Sektor Banls aluch im Sektor Versicherung operationelle RisikeBeisgi#t®neise handelt

es sich udtie Nichtverfigbarkeit Banos und Rechenzentren.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells der betroffenen UnteiBahiieardpp®zelesamd, werden sie innerhalb
der genannten Risikoarten implizit mit Kapital uBétéutr Realisierung der genannten RisikerDEB#S\#igaIf das unterlegte
Kapital zurlickgreifen. Auch sind negative Auswirkungen auf die Reputation ehzetnetdVABANK Gruppeer deDZBANK
Gruppe insgesamt nicht auszuschtie3aneinem Geschaftsriickgang fiihren Biinaes.dem Klimawandel resultierenden Risiken
kdnnen daher insgesaathteilige Auswirkungen aMetimdgensnd Ertragslader DBANKaben

1.25 Internationale Handelskonflikte

Die Handelsstreitigkeiten zwischen den Vereinigten Staaten, China und Europa bestehen nach wie vor. Ohmegeine nachhaltig
besteht weiterhin die Gefahr protektionistischer MaRnahragrer dieiteren Beeintrachtigung des durch die Auswirkungen der
COVIE9-Pandemie sowie des Ruslarainé<onflikts ohnehin geschwéachten Welthandels fiihreD&$métte negative Folgen

fur die globale Konjunktur und wirde die in hohem Mal3sdexpgetdbutsche Wirtschaft besonders belasten.

Die DBANK, die BZYP und die @Rart Finanz vergeben in erheblichem Umfang Kredite an deutscheZumt3thekmie2022

betrug der Deutschl&mdeil am Gesamtkreditvolumen der Unternehmen des Sektors Bank rund 80%. Viele der Kreditnehmer s
im Exportgeschatft tatig, so dass im Falle eines Andauerns oder einer Ausweitung der internationalen Hekulbksitehtlikte das Ri
dass Kredite, die an diese Kunden vergeben wurden, vermehrt ausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditausfallen, fihrt dies zu erhéhten AbscBedilnmigankinwas nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgenand Ertragslage deiBaRlKhaben kann.

1.3 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit tibergeordnetem Charakter
1.3.1 Emittentenrisiko

Die Wertpapiere sind fur Anleger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verBtaN#en, dass die DZ
voriibergehend oder dauerhaft Giberschuldet oder zahlungsunfahig wird

Dies kann sich zum Beispiel durch ein rapides Absinken des R2#iNgs (#e@niB&ntenrating) abzeichnen. Sollte das Emittentenratil
der DBANK unter die Bonitatsstufen sinkais thvestment GrRaging bezeichnet werden, kann dies als ein Indikator fiir eine
erhohte Insolvenzgefahr gesehen werden. Wenn eine Ratingagentur ein InfRsgtngefiir@esiEmittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlich als Bewertung mimegeringen Ausfallrisikos des jeweiligen Emittenten durch die betreffende Ratingagentur versta
werdenDerzeig¢rhalt die DZ BANK von den grof3en Ratingagenturen S&P Global Ratings Europe Limited (Niederlassung Deut:
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' &MY Moody's Deutschinc FL aGc®mc Ehsbg Q s hFich® undHayshkmemmit S&P undh Moddy's, tiet
¢Ratingagenturen ( dhm DI hssdmsdmq shmf+ vdkbgdr rhbg adh R%O hm
zweith6chsten Kategorie im InvestmenBémidk befinddin zweiten Quartal des Geschaftsjahrest2@3&.P das Rating fir die

Dz BANK um eine Ratingstufe herdhderte den Ausblick verbunden damit von negativ @uéisthhibrfir war eine eingetriibte
Sicht auf den deutschen Bankenmarkt insgesamt. Aus Sicht von S&P besteht aufgrund struktureller Defizitenasisiner hohen |
zunehmenden Risiken aus einer technologischen Disruption des Marktes und dem anhaltenden NiedrigzinsDnufelcheiin langfris
die Profitabilitat deutscher BaRkeh.bestéatigte im zweiten Quartal des Geschéftsjahres 202 1edd3/RasiMKdind hob den
Ausblick von negativ auf stabfirdang des vierten QuatiedsGeschaftsjahres 208ls y sd ~t bg Lnncx-r ¢ r
BANK um eine Ratingstufe herab. Gleichzeitig wurde der Ausblick von negativ auf Babbangkfizrsdie Herabstufung liegt in
einer geanderten Einschatzung der Zukunftsaussichten der Genossenschaftlichen FinanzGruppe insgesamt.ddigedy s sieht d
Zinsumfeld als Herausforderung fur Profitabilitat und Renfabiltébds Enschatzung zur BENK hat sich nichts geéndert.
Aufgrund der geanderten Sicht auf die Genossenschatftliche FinanzGruppe wird die Féahigkeit zur Unterstutaysrgadier DZ BANF
bisher eingestuft. Dies hatte eine Herabstufung um eine Stufuztrdebigier Herabstufung vonuB&M®oodybefindet sich

das Rating der BENK immer noch im InvestmentBnaietDas gilt ebenso fiir das Ratind-itchd.h.selbst bei einer

Herabstufung um zwei Bewertungsstufen wirde sich das EngittientBBAtii<¢on Fitchmmer noch im Investment @adsch
bewegen.

Realisiert sidas Emittentenrisikanndiesm Extrengfll dazu fiihren, datie Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur
Zahlung von Zinsen beziehungswdiigckeahlungsbetrages der von ihr begebenen Wertpajgiememachwas wiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fliihren kann.

1.3.2 Liquiditatsrisiko

Fur die DBANK Gruppe ist das LiquiditatsrisBektor Baxmkn erheblicher BedeutDag. Liquiditatsrisiko der iRvS&ktor
Versicherung ist auf Ebene d@AREK Gruppe unwesentlich. Dies ist auf die fir das Versicherungsgeschéaftitypische langfrist
Liquiditatsbindung von Verbindlichkeiten mit einer LAufzkhedn zurlickzufihBas Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide
Mittel zur Erfullung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfugungt&tetisiko Dasdldguidti als
Zahlungsunféhigkeitsrisiko verstanden.

Die folgenden Ereignisse konnten bei ihrem Eintritt allein oder in Kombination zu einer Erhéhung des lrguiditatsrisikos fuhre

- Refinanzierungsmittel werden abgezogen und Liditidigaeiisezum Zeitpunkt der juristischen Falligkeit ab:
Dieses Ereignis kann Kontokorrenteinlagen oder passivisotid @agemelder von Kunden der Unternehm&hti¢ DZ
Gruppe oder von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe begebene Colmezerbiah dapeise Certificates of Deposit
betreffen. Verlieren die Liquiditatsgeber der UnternehrBé&xNt#eGDuppe das Vertrauen in diese Unternehmen oder kommt es
einer Anderung der 6konomischen oder regulatorischen RahmenbedingungeGefalrestass diestehende Refinanzierungen
bei Erreichen der juristischen Falligkeit von Einlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verldhgen werden unc
den Unternehmen deBBRIK Gruppe zurtickgezahlt werden missen. Als Liguikiittege®enossenschaftsbanken,
institutionelle Anleger und sonstige Banken und Kunden relevant sein.

- Aus Derivaten resultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditatsabfliisse nach sich ziehen:
Die Unternehmen deBBRIK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das Derivategeschaft. Derivate werden an Terminbd
abgeschlossen, liber Cledénger abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den n
Falen besteht fir die Unternehmen @&NIK Gruppe die Notwendigkeit, Sicherheiten zu stellen, zum Beispiel um einen nega
Marktwert fir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgt durch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wesigapieren. V
die den Marktwert der Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten andere definierte Ereignisse aufpavie beispielswei

1 S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemanR der Verordnung (&G INopEiSeH200Radlamentes und des Rates vom

16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

2Lnnecx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dt gnophr bgd mEwwapdisdnemParamgentessundtdes dRates vond @l f
September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/20G0vdesdSunapissRaess Ram

16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Ratingherabstufung einer oder mehrerer UnternehnBdNieddizppe, so kann sich der Sicherheitenbedarf erh6hen. Dadurch
kénnte dedDZBANKoder ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditat entzogen werden.

Aufgrund der Veréanderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditat generiert werden:

Reduziert sich der Marktwert der von den UnternehniBNBeGRippe gehaltenen Wertpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden kénnen, so verringert sich auch der Liquiditatszufluss an die UntBrRKnGuplee DZ Falle einer
Liquidierung dieser WertpagiaréAbwendung der Zahlungsukdihignn es notwendig werden, grof3e oder weniger
marktgangige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu verauf3ern, was unter Umstanden nur zu unglnstigfen Konditi
ist.

Auszahlungen treten durch die Auslibung von Ziehungsrechten friher ein

Besteht fur den Kunden das Recht, Liquiditat aufgrund eines mit einem UnteBNiKeardpp®Zbgeschlossenen Vertrags,
wie zum Beispiel einer Kred#tr Liquiditatszusage, durch Ziehung zu erlangen, so kann dies unter anderem figer die Auszah
eines Kredits oder die Belastung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die ausgezahlte LyiBditéktstahtrdeint mehr zur
Verfligung oder muss erst noch refinanziert werden.

Liquiditat flie3t aufgrund der Ausiibung von Kindigungsrecierdieiispéter zu:

Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemissionen der Unt&Ablr@rugpe Dt Schuldnerkiindigungsrecht
betreffen. Sollte eine Kiindigung durch die UnternehnBkNdeGDZppe aus 6konomischen Griinden brégidevlieil sich
mdoglicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandert haben, so misste die Eigenemission friher zurlickgezahlt w

Neugeschafte werdegroRerem Umfaaigpgeschlossen, wodurch Liquiditat abflief3t:
Werden beispielsweise ar eiquiditatskrise von den UnternehmerBd&tkDGruppe neue Kredite vergeben, um die eigene
Reputation zu wahren, so ist hierfur zusétzliche Liquiditéat erforderlich.

Produkte werdangroRerem Umfanglckgekauft, was zu Liquiditatsabflissen fihrt

Dieses Ereignis kann begebene Eigenemissionen oder Zertifikate betreffen. Werden diese beispielweise auginer Liquiditét
Wunsch der Kunden der UnternehmerBédétHOBruppe zurtickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich
Liquiditat der Unternehmen dBADIK Gruppe weiter.

Der Liquiditatsbedarf zur Gewahrleistung innertaglicher Zahlungen ist gro3er als erwartet:

Sich an einem Tag ausgleichendadEfuszahlungen von Kunden oder Gegenparteien der UnterZddind Geufipe
verursachen nur dann keinen zusétzlichen Liquiditatsbedarf, wenn sie gleichzeitig erfolgen. Veréndertaicbrbeispielsweise
Liquiditatskrise das innertagliche Zahlungsprofil von UnternefBAd&Kderdipe, weil sich Einzahlungégewe, so kann dies

den Liquiditatsbedarf der UnternehmerBle O Lruppe erhéhen, wenn die betroffenen Unternehmen die eigenen Auszahlur
unverandert vornehmen.

Die Mdglichkeit deefinanzierung in Fremdwahrungen, beispielsbeisridreingdhrungsbezogener Liquiditat tber Devisen
Swaps ist beeintrachtigt:

Mittels Devis@waps oder ZW&ihrungSwaps decken die Unternehmen BANBZGruppe ihren Liquiditatsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der Abschluss solcher Geschafte nicht mehr mdglich sein, weil zum Beispiel Méarkte fir
Geschéafte nighehr ausreichend zur Verfiigung stehen, so kann dies fir die Unt&xdBANEBrdppe Liquiditatsengpéasse in

der gesuchten Wéahrung auslosen.

Im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die LiquiditétpdedkGoyscpgiaticoder

LCR) als Indikator fiir das Liquiditatsrisiko im Sektor Bank in der DZ BANiguEtitatseledi@ingsquote wird definiert als Quotient
aus dem verfiigbaren Bestand an liquiden Aktiva (Liquiditatsienffdstidriquidétsabflissen unter definierten Stressbedingungen
in den nachsten 30 Tagen. Je hoheuitiatsdeckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor einer Realisierung des
Liquiditatsrisikos geschbigtLiquiditatsdeckungsquote der DZ BpiKbBnwg zud®. Juni 20241,2%. Damit wurddas
aufsichtsrechtlich geforderte, regulére externe Minde®iyidbétfchritten.

Die Realisierung des Liquiditatsrisikim Eatremfallesentliche negative Auswirkungen Birfadizlage der DZ BANK haben und
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dazu fuhren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen beziehungsweisagieddrickzahlur
von ihr begebenen Wertpapierelkastmerwas wiederum zu eiflestalverlust des duden Anleger investierten Kapitals fiihren
kann.

1.3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating der BENK und die Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mi
BankerDie DBANK wird in ihrem AuftragS&®, Moody's und Fitch geratet.

Derzeierhélt die DZ BANK von den Ratingagenturen ein Emittentenrating, welches sich bei S&P in der dritthdchsten Kategorie
Lnncx-r tmc Ehsbg hm cdq i dv d-Bdeaich hafited InszgditdnQuased Geschaftgatirésn q h ¢
2021setzte S&P das Rating fir &NK um eine Ratingstufe herab und &nderte den Ausblick verbunden damit von negativ auf
Grund hierfur war eine eingetriibte Sicht auf den deutschen Bankeamgdkisii&igkt von S&P besteht aufgrund struktureller
Defizite wie einer hohen Kostenbasis, zunehmenden Risiken aus einer technologischen Disruption des Marktes und dem anh
Niedrigzinsumfeld ein langfristiger Druck auf die ProfitabilitéBdekeséinéang des vierten QuadiedsGeschéftsjatteal

setzte auch Moexlyas Emittentenrating der DZ BANK um eine Ratingstufe herab, der Ausblick wurde von negativ auf stabil an
Cdgq Fgqtmc eEq chd Gdg arstetmf khdfs hm dhmdqg f difcimes dgsdr
FinanzGppe hinsichtlich Profitabilitdt und Rentdbéliiét. kann nicht ausgeschlossen werden,ddesde S&R c x - r ¢ r Q°
weiter herabstuft oder dassFitch das Rating deBBRIK und ggf. von Tochtergesellschaften herabstufé&uerebderiner

weiteren Herabstufung durcto8é&PMoodyusn eine Bewertungsstufe befande sich das RatiBgMEribrer noch im Investment
GradeBereichritch bestatigte im zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2021 das Bahirgraeh@lzden Ausblick vomtneg

auf stabil arfritch vergibt somit weiterhin ein Rating im Investment Gradé Bsgliiei einer Herabstufung um zwei
Bewertungsstufen wirde sich das EmittentenratiBg\bit DEitchimmer noch im Investment é@adsgch bewegen.

Eire Herabstufung des Ratings d&AMK beziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe kénnte

nachstehende Risikofolgen haben:

- es konnten NachteiledfégrkKosten der Eigemd Fremdkapitalbeschaffung d&hEntstehen

- neueVerbindlichkeiten kdnnten entstatezrbestehende Verbindlichkéitenen fallig gestellt weydia von der
Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratings abhéngen.

- eskonnte der Fall eintreten, dass @ARNK Gruppe beziehungsweiseBRIRNBZzach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabh&ngigen Sicherheitenvereinbarungen Bi\Méhatkr iten Tochterunternehmen
abgeschlossenen Derivategeschéfte (geregelt durch Besicherungsanhénge zu den entsprechenden Rahmenvertragen fir
Finanztermingeschafte) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fir Derivatagéschafte in Fr

- olite das Rating derBRNK oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich deBeéesehiictygsiufen (Investment
GradeRrating ohne Berticksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen Bé&iXKtedeliaiebetroffenen
Tochterunternehmen in ihrem operativen Geschaft beeintrachtigt werden. Dies kdnnte auch es ¢igerdidtshadgrés
aus Derivatedie die DBANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossened haleérer Erhdhung der
RefinanzierungskostenDBANK oder ihrer Tochterunternébinnen. Zudem bestiinde die Gefahr, dass diese negativen Effek
auf die weiteren Unternehmen in @\ Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen kénnten auftguoten beschriebenen Effekleeilige Auswirkungerdeu¥/ermégenginanaind
Ertragslagter DBANK haben

1.4 Risikofaktoren im Sektor Bank

1.4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Fir die DBANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichdgsten Kern
Unternehmen des Sektors Bank dartertdilt sh in das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeddhafiscbareditgeschaft

entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéft einschlie3lich Finanzgarantien und Keettideagagenatnter
werden im Kontext des Kreditrisikgeraents Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wertpapierarskdémlage
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Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen- Ded\@gsicherte Geldmarktgeschéafte (zum BeigpitdRéjfte) sowie unbesicherte
Geldmarktgeschafte verstanden.

Das Kreditiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kredithehmer, Emittenten, Kontrahe
das Risiko einer Anderung der Bonitatseinstufung (Ratingmigration) von Geg&wejalteiines Ausfalls von Gegenparteien
beseht, wenn eidunde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlieRlich Leasingforderungen) und aus ube
Zahlungen nicht begleichen kanwedsaius Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verlusidédiatstehen.
aus klassischen Kreditgeschéaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Al
Handelsgeschaften kdnnen vor allem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen.

Kreditund Handelsengagement imr3&dmnk sind stark diversifiziezebigro3ten Gegenparteien machten per 30. Juni 2022 einen
Anteil von 5% am Gesamtkreditvolumen in Hohe von EUR 45Dabdhandals sich im Wesentlichen um Kredithehmer aus dem
Finanzsé&k (inklusive déenossenschaftsbanken) und der 6ffentlichen Hand mit Ratingeinstufungen im Bereich des Investmen
(d.h.Ratings von bester bis mittlerer Bonitat also beispiélaviessBBB bzw. Baa3 bzw. B&B)nteil des Risikovorsorgebestands
am Gesamtkredilumen betrug per 30. Juni @322 Im Fall von kumulierten Ausféllen einer bestimmtesd&rbppe

wirtschaftlichen Krisen in den jeweiligen Branchen odeti¢@itdagnifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio gehauft vertreter
sind, komen wesentliche Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen erforderlich sein.

Trotz Warnungen vor Uberbewertungen sind die Immobilienpreise in Deutschland selbst nach dem-2948andsndenv@@stD
gestiegen. Angesichts des bereits hohendreisnit@rkediein den ersten sechs Monate@esshaftsjahtesobachteten
AnstiegeerBaufinanzierungszinseaderinflation das Risiko einer Koraekden ImmobilienméarkB=igende Zinserhdhewlie
finanzielleBelastungen fiinmobilienkaufer, wahrend zugleich die Inflation das fur die Tilgung verfigbare Einkommen der Hausl
reduziert. Im Markt fir Gewerbeimmobilien sind Projektentwickler und Bautrdger von den gestied&rardisktesian sowie

den gestdrten Liddetten betroffen. Zudem besishtesatere bei Hotelimmobjlesiterhin Unsicherheit bezlgkdtiid&igen

Verlaifder COViDg-Pandemi®iese Entwicklungen betrbffaptsachlicasKreditrisikdes Sektors Bank.

Dariiber hinaus ist die Lawfze Kreditvertrdgen oder Handelsgeschéaften ein wesentlicher Faktor, da in der Regel die Wahrsche
fur eine Bonitatsverschlechterung und damit flir einen Ausfall der Gegenpartei wahrend der Vertragslaufeggt.im Zeitablauf ans
Insbesonderei b#ufungen von Engagements mit langerer Restlaufzeit, die eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment (
aufweisen, besteht die Gefahr, dass das KreditriSilagen kommen.

Wenraufgrund des EintritessKreditrisksAbschreibungand Webterichtigungeén einem Mal erfolgen, das signifikadidiber
vorgenannte Risikovorsorge hinaksgehtiies wesentlicaehteiligduswirkungen auf die VermégadsErtragslage deBARK
haben.

1.4.2 Maktpreisrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK Gruppe ist im Sektorddamkerheblichen Marktpreisrmilsgesetzt. Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich «
dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisikioifrcigeieden Slane
Marktpreisrisiko bezeichigttdie Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern auftreten kénnen. Das Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr vonuvidrhestbreiligeaufgr
Veranderungen der Marktliquiditéih Beispiel durch Verschlechterung der évzdkttiefirch Marktstérungentreten kdnneso

dass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen diquidéekbar sinohd ein aktives Risikomanagemesibhgeschrankt moéglich ist
Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie ausmiefinanzierungs
Geldmarktgeschaften.

Von dem Marktpreisrisiko sind nebenRieNKZM Wesentlichen die BSH, die DZ HY®Midddteoffen. Markpreisrisiken
entstehen insbesonderelanseigenen Handelsaktivitaten @kNIK, dem klassischen KreditgeschaBAdiKDAit Niecht
Privatkunden, dem klassischen Kreditgesttéfh BauspargesdwfBSH zur Finanzierungggrivanobilien, dem klassischen
Kreditgeschéft dertDZP zur Finanzierung von Immobilien und Kommunen, den fir disndi@ditétgysmassensteuerung
gehaltenen Wertpapierbestanden HxfDZder Anlage eigener Mittel desdyitelis in Riestéondssparplanen und Garantiefonds
enthaltene@arantieverpflichtungen gegeniiber Kunden dzariibéid hinaus stellen Verbindlichkeitesoferd in einem
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Gruppenunternehmen vorhandemogenswerte direkter Pensionszusagen edesiQadtpreimilosdar. Marktliquiditatsrisiken
entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus Refth@ettmarggyeschaften.

Wenn die Bonitat der Gegenparteien im Sektor Bank sinkt und damit der Zinssatz der an diesgebetem&netiie wder der

von diesednternehméregebenen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditat insgesamt abnimmt, kal
einemAbsinken der Marktpreise dedemiynternehmen des SektorgB8aalkenen WertpapididmenEin signifikanter Teil dieses
Risikos stammt aus Emissionen siideuropaischer Peripheriestaaten (ltalien, P&iheyalSpeaitigrg) der Bonitatsaufschlage

wirde zu einer Verringerung des Werts der betroffenerdiatasnehmensaeleitiihren.

Das konnte zur Folge haben, dass die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlusts der Wertpapiere erhéh
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen missen. Zudem kénnten marktweite Liquiditatsertgsisdies dazu fihren,
Vermdgenswerer Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank nur mit Abschlagen am Markt liquidierbar sind und
Risikomanagement lediglich eingeschrankt mdgéisk Btfekte komtar Folge haben, dass die Geschéftsaktivitédten der
UnternehmeridDZ BANK Gruppe des Sektors Bank beeintrachtigt werden.

Ein gih realisierersdarkpreisiskooder Marktliquiditatsiidibnntevesentlicheachteiligduswirkungen auf die Vermégads
Ertragslage der BXNKiaben.

1.4.3 Operationelles RisikoSektor Bank)

Operationelles Risiko bezidienGefahr von Verlustiismdurch menschliches Verhalten, technologisches Versagéer, Prozess
Projektmanagementschwacheaxtelere Ereignisse hervorgerufen,wiezddreinhaltet auch Rechtsrisiken

Operationelle Risiken kdnnen in allen Geschéaftsbereichen der Unternehmen im SBRiNKBanipgerddiftreten. Neben der
DZBANIKsind di®ZHYP, DERIVATBANK und UMH besonders von dem Eintritt operationeller Risiken betroffen.

Operationelle Ren bestehen fir die Unternehmen des Sektors Bank insbesondere in déieiGgfiemedéiesten Compliance

und Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um Verstdl3e gegen Rechtsvorschriften vollumfanglich zu veehindern bezie
aufzudeckemd alle relevanten Risiken fir die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu bewerten sowie angem
Gegenmalnahmen zu ergrBileiZ BANK Gruppe veiliggtmarktgerechte ComphlanceRisikomanagementsyssenaass bei

systematischen Versté3en geeignete Gegenmalinahmen ergriffen werden kénnen. Dennoch kdnnen Versté3e gegen gesetzl
Bestimmungen rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmitglieder oder Mi
fuhren. D&l kann es sich zum Beispiel um GeldbufRen und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadenersatzanspriiche Drit
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen des Sektors B&8ANK@depZinsgesamt hierunter leiden. Diese Effekte
konrien die Attraktivitat der Unternehmen des Sektors Bank als Geschaftspartner beeintrachtigen und zu.Wertverlusten fuhrer

Die operationellen Risiken machen per 30. Juni 2022 etwa 8% der Gesamtrisiken im Sektor Bank aus. Dek&intritt dieser Risil
nachteilige Auswirkungen awrtliegslage der BXNK zur Folge haben

1.4.4 Geschéftsrisiko (Sektor Bank)

Die DBANKst mit ihreKernfunktionels Zentralbank, Geschéaftsbank und Holding auf ihre Kunden und Eigentimer, die Volkshe
und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kdnnen Geschaftsrisiken aus dem Firmenkundengeschéaft, dem
Privatkundengesthdém Kapitalmarktgeschéaft und dem Transaction Banking entstehen.

Das Geschaftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich grundsatzlategias der Gesc
ergeben kdnnen und insbesondere die Gefahr umtageenyddasten aufgrund von Veranderungen wesentlicher
Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, W Bebafiistumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation)
operativ nicht begegnet werden kann.
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Das Geschéftsrisiko im Sektod8&¥BANK Gruppenfasst insbesondere folgende Risiken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsinitiativen resultierenden AinfdetdDBRRIK @rdppeden
nachsten Jahren voraussichtlich weiterhin zu erhéhténrgimsten

- Aufgrund eines verscharften Bmdigonditionenwettbewerbs im-RiidaEirmenkundengeschéaft konnen Miatgtehen, die
fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungswetsesgasdRisiicedeBeschéafte nicht
adaquat abdecken.

- Das Kapitalmarktgeschéft dBADESiehtsich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfeld ausgesetzt, die ir
riicklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoauféehielemei

- Im Eigengeschéft mit den Volksbanken und Raiffeisstréiaalstaigende Preissensibilitat zu bepbackitenricklaufigen
Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigenden Betriebsgrof3en verursacht wird.

- Die Kunden der BENK haben die Mdglichkeit, Geschéafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten Uber elektronische Handels
abzuschlie3en. Das wird bei bestiRnmdeikten voraussichtlich zu einer Verlagerung von UreshitzernHanielsplattformen
fuhren. Damit veken erwartungsgeman eine Veradnderung der Wettbewerberstruktur und eine Verschéarfung des Wettbewer
Kundenhandel bestimmter Finanzinstruenemtelen seBo dass zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen uind Umsatz
diesem Bereioesteht.

- Im Transacti®ankingehen sich die Unternehmen im Sektor Bank zunehmend weniger regulierten globalen Wettbewerbern
gegenuber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die verédnderten Kundenbedirfnisse mit innovativen LOsL
bedienen. Diegamdert die Rolle der Unternehmen des Sektors Bank als Produktanbieter und wird voraussichtlich ihre
Provisionsertrage im Transaction Bahkiridern

Das Geschéftsrisiko maah®. Juni 202€@twal% der Gesamtrisiken im Sektor Bablea&éntritter oben beschriebenen Risiken
kanmachteilige AuswirkungerdeuErtragslage delBaRKiaben

1.4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allemBadilded&ZBSH und .k Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von
Verlusteaufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, heihderbeatiarrisileen
Risikoarten berucksichtigt webdsBeteiligungsrisiko umfasst zudem die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveranderu
Immobilienbestarlds Unternehmen des Sektors Bank. Die Wertverluste kénnen durch dieny etschlisterinen
Immobiliensituation oder spezieller Eigenschaften einzelner Immobilien (zum Beispiel Leerstand, Mieteransfall, Nutzungssché
hervorgerufen werden.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlicheem s \stigtegjsch insbesondere um Markte,
Marktsegmente oder Wertschdpfungsstufen abzudecken, in denen sie selbst oder die Genossenschaftsbanken nicht tatig sind
unterstutzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitaten der Genossenschaftsbarkaclo@tmdageng von Aufgaben zur
Kostenentlastung bei. Die Beteiligungsstrategie wird laufend auf die verbundpolitischen Bedirfnisse ausgerichtet.

Wesentliche Einflussgréf3en bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branche3izzigeh&aj&#igucer und die
nominale Hohe des Beteiligungsvolumens. Es ist nicht auszuschliel3en, dass es bei einer zukinftigen Weuthaltlgkeitsprifung |
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Méndslamgalesgawiesenen Wertansatze

der Beteiligungen kormB&iMinderheitsbeteiligungen besteht dariiber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgru
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfligung stehen oder beschafft werdeokitnAbschreibungen erforaestiden.

Das Beteiligungsrisiko maah®. Juni 2022twa%% der Gesamtrisiken im Sektor Bablea&sntritt dieses Risikosnachteilige
Auswirkungen auf ¥iermdgenand Ertragslage deiBd&AlKhaben
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1.5 Risikofaktoren im Sektor Versicherung
1.5.1 Marktrisiko (Sektor Versicherung)

Marktrisnentstebnim Versicherungsgeschéaft der R+V durch die Kapitalanlagetatigkeit, die aus der zeitlichen Differenz zwiscl
Pramienzahlung durch den Versicherungsnehmer und die Zahlungen fur Schaden und Leistungen durch das Versicherungsu
sowie aus Spand Entspargeschéften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder der Volatifiiav/dembtehktpveite
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, dieldeWétfatigenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflussen. Es
spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere in éltmiatiek.auf deren Laufz

Beieinemangfristig anhaltenden Zinsiidiin zu Negativzinsen sowie irerig@teSpreads der Kapitalaritdgean sich fir die R+V
zusatzliche Herausforderungen im Hinblick auf dersvwersieherungsgeschaft zu erwirtsch&tmadéezirsgebenVahrend

das Niedrigzinsumfeld ireéntlichen durch die expansive Geldpolitik der EZB verutéaoktvgedingere Spreads unter anderem
eine in der Markteinschatzung héhere @amiétittenten von Kapitalanlagenspiegeln

Sollten demgegenibeZiisen kurzfristig deutlielysroder sich dRisikoaufschlége fur Anleihen im Markt aysviederdies zu

einem erheblichen Riickgang der Marktwerte der Kapitalanlagen der R+V fuhren. Ausléser fur die Ausweitung von Spreads k
gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren seitaDdbk es sich aktuell einerseits Gefaieen fir die globale Konjudldwaus der
COVIRl9-Pandemjéen internationalelandelskonflikten sowie der militarischen Konfrontation zwischen Russland und der Ukrair
resultieremiedurctkurzfristige Zinssteigeruogen Spreasusweitungen ausgelostarktwertickgangkdnnen temporéare oder,

bei einer erforderlichen VerauRerung der Kapitalanlagen, dauerhafte Ergebnisbelastungen bei der R+V zuhifalge haben. Dar
kann die mitregm singularen Anstieg von Spreads verbundene negative Entwicklung der Marktwerte der Kapitalanlagen die
Solvenzsituation der R+V negativ beeinflussen.

Aufgrund des Investments der R+V in italienischen und spanischen Anleihen stellen dartgudraffiiichend@wergenzen im
EureRaum in Verbindung mit der expansiven Geldpolitik der EZB eine Gefahr fur die Werthaltigkeit dieser Inviestfeents dar (di
sich auf EUR 4,8 Mrd. per 30. Juni 2022 und sind aufgrund des risikoreduas rundbndief ekt sicherungsnehmer der R+V nur zu
einem geringen Teil der DZ BANK zuzurBalsndajktrisiko magét ®. Juni 202@twad6% der Gesamtrisiken im Sektor
Versicherung aDer Eintritt dieses Ridik@&ektor Versicherbagnwegntlichaachteiligduswirkungen alié Vermégensd
Ertragslage deZBANK haben.

1.5.2 Versicherungstechnisches Risiko (Sektor Versicherung)

In der DBANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken in erheblichem Gesndftaaktolététen der R+V. Sie
resultieren aus dem selbst abgeschlosseneuaricekesnskenversicherungsgeschéft, dem selbst abgeschlossamah Schaden
Unfallversicherungsgeschaft und dem tbernommenen Rickversicherungsgeschaft.

Das versicherungstésche Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatsachliche Aufv
Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Eslesrdugepiifchen Aufsichtsre¢ffoleendy®in die
folgenden Kate@m unterteilt:

- versicherungstechnisches Risiko Leben
- versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
- versicherungstechnisches Risikbdtieht

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgesthhtsteht bei langfristigen Produkten, die einen Grof3teil des Bestands
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern die Gefahr negativer Abweichungen von den Kalkulationsannatenen tber d
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beiépaing der Lebenserwartung, die Zunahme von Invalidisierungen sowie
Uberproportionale Kostensteigerungen. Weicht die tatsachliche Entwicklung von Biometrie, Invalidisierung und Kosten von de
Kalkulationsannahmen ab, besteht Innttehgfristig digefahr, dass sich der erzielte Rohuberschuss in der Lebensversicherung
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reduziert

ImKrankenversichesgeschafter R+V als wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit besteht
Gefahr einer erhthten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten undnteisg@vgsedringern
rechtlichen Voraussajearbesteht fiir dRe-VVdie Moglichkeit, die Beitrage anzupassen, wobei samtliche Rechnungsgrundlagen

Uberprift und angepasst werden kénnen. Starke Beitragsanpassungen kénnen negative Auswirkungen auf das zukinftige Ne
haben, wenn die Tarife anfjhoher Beitrdge an Attraktivitat verlieren. Ebenso kann es im Bestand zu vermehrtem Storno komt

Dasselbst abgeschlossene und tibernommene @Guhattdallversicherungsgesthd®+V hat die Abdeckung von Katastrophen

zum Gegenstand. Dabei ftz@slsich sowohl um Naturkatastrophen, wie zum Beispiel Erdbeben, Sturm oder Uberschwemmung
um durch menschliche Eingriffe verursachte Unglicke. Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es besteht gasdsatzlich die G
Eintritts besonders(3gr Einzelschadenereignisse und auch die des Eintritts besonders vieler, nicht notwendigerweise groler
Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatséchliche Schadenbelastung aus H6he und Frequenz von Sebérdete eines Jah
Belastung Gberstgiglm Zusammenhang mit dem Auftreten von Naturkatastrophen stellt der Klimawandel einen zusatzlichen R
dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimawandel langfristig zu einem Anstieg wetterbedingter Naturkatastrophen fiihren wi

Per30. Jurk022macht das versicherungstechnische Risiko Nicht 2P det@esamtrisiken im Sektor Versicherung aus, auf das
versicherungstechnische Risiko Leben entfallen etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung und dde \Risilahnerungs
Gesundheit belauft sich auf 2xvder Gesamtrisiken im Sektor Versicherung.

Mittel bis langfristig konnte eine héhere Saiedsiung im Schaderd Unfallversicherungsgeschéft eine Reduzierung des erzielter
Rohlberschusses in der Lebensvegsmthereinuriickgehendes Neugeschéft in der Krankenvemichearigeghaben und damit
nachteilige Auswirkungerdeu¥ermégensd Ertragslage @2rBANKaben bzw. im Betedes Lebensversicherungsgeschafts
wesentliche nachteilige Auswirkunfjdie&/ermdgensd Ertragslage der DZ BANK haben.

1.5.3 Operationelles Risiko (Sektor Versicherung)

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlgeschiagerateinternen F
von mitarbeitevder systembedingten oder externen Vorfallen, Resihtshig#kaneingeschlog®gerationelle Risiken kénnen in
allen Geschéftsbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bestehen bei der R+V insbesondere in der Gefahr vondesHHtirktigeander Datenverarbeitungssysteme
oder der darauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen auRerhalb des Unternehmens, zum Beispiel durch Hacker od
Schadsoftware. Derartige Ereignisse kdnnten sich nachteilig auf die Fahigkeitisudeitkeohtlihrung der Geschéftstatigkeiten
notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Gtartrotlierg zu gewar
Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten sdiocher-ebkui@t6rungen zum voriubergehenden oder
dauerhaften Verlust von Daten fihren. Die Realisierungpkatitgelier Risiken kann Einschrankungen der Geschéftstatigkeit ne
sich ziehen und negative Reputationseffekte zur Folge haben

Das operationelle Risiko npacB0. Juni 2022wa 10% desesamtrigikim Sektor Versicherung aus. Der Eindpigtidei®nellen
Risikokannnachteiligduswirkungen auf die ErtragdienfpBANK haben.

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

In diesem Abschnitt werden die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Der Erwerb der unter diesem Basispr
begebenen Wertpapiere ist fir den Anleger mit erheblichen RisikeDieBewtedeng der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken
erfolgte durch dignittentin unter Beriicksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalles der erwarteten nec
AuswirkungeBie nachfolgentgargestellten Risiken in Bezujedtffedtpapiere werden entsprechend ihrer Beschaffenheit in die
folgendefiinfKategorien (vgl. Abschnitte 2.1%isn2erteiltJede Kategorie ist zudem in verschiedene Unterkategorien (z.B. 2.1.1)
aufgeteilt. Diese Unterkategorien wiederum entisah@deae Risikofaktoren (z.B. 2.1.1.1)jivabsbi wesentlichsten

Risikofaktoren in jedaterktegorie zuerst dargestellt wesdérn mehrere Risikofaktoren vorhandBiesiiesh zwei
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wesentlichsten Risikofaktoren inJiterktegorie nadienden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet
Definitionen fiir verwendete Begriffe im Hinblick auf die Wertpapiere sind in den Zertifikatsbedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen dertpapiere

2.1.1 Rickzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

2.1.11 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (baiiZsirtdikatelungieorsehen) bzw. die
Ruckzahlungsart (bei Zertifikeeedenen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (Sefeeudgzerfolgt

auch 2.1.1)pPan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die MéglRinksgakian Lieferung kann bei Zertifikaten, bei
denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe deicertiskbhwanken
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebiesskélnsgesttiung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wiidies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich deeBamidien®eferenzpreis keine hinreichend positive
Wertentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall undcldgitzdelem die MAc
Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt diae®érysigetier Referenzaktien. Das Risiko, dass der Beobachtungsprei:
mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erhdht sich, je dfter bzw. langer der Beobadifidgs BaiséncBezug
festgestellt wird. Ferner erhohtisgdsRisik@uch je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker
Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit dobwigakitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Toteerlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null g&sutgterpatizipiert der

Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grunddétzlich nicht an not
Ausschuttungen (z.B. Dividgadsrdem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwantiogeimdes Anleg
wird.

2.1.12 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien kdnnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der AnlegeaétilEbsberchinng der Referenzaktien in sein Depot Anspriiche
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewartwmgstag und
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lieferndd&tidefeampagativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrédnkungen bei der Einbitchung oder H
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VatéuRefengnzaktien realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kBimTotalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass deteAmlagéakein invest
vollstandig verlieren wirde.

2.1.2 Ruckzahlungsprofil 2 (Bonushne Cap)

2.1.21 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Ruckzahlungsart (bei Zertifikeeedenen die Rickzahlung in FemnZeahlung oder einer Physischen Lieferu(gjedréotisizu

auch 2.1.2)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe deiceitkthwanken
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBliegek@lusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurlickgezahlt wiidies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend positi\
Wertentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall undclidgti dadem die Mdc
Physischen Lieferung von Referenzakiefolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risiko, dass der Beobachtung:
mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erhéht sich, je ofter bzw. langer des BeBbachtanfidpdarriere
festgestellt wird. Ferner erhohtisas Risikauch je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker
Kurs des Basiswerts wéhrend der Laufzeit dobwigakitalverlust kann ein erheliches Ausmall annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gedemkparisipiert der
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Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) etibzem BBsiswFall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechel
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.22 Risik@ufgrund déthysischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferd@dreferenzaktien kdnnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestensqdeh Eaibrarimaktien in sein Depot Anspriiche
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewartwmgstag und
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgithieantaitkak. Handelt es sich bei den zu liefernden
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschradnkungen bei der Einbitchung oder H
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerungiieemRefatisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kBimTotalMast wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass deteAilagéanakein invest
vollstandig verlieren wirde.

2.1.3 Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mapg®

2.1.31 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die WertentwicklungleiessBdsiswerts ge
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Emgativwikekies Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zurlickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestedsrajteic gréRer
der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit derb&ia&Ripilais) aufwei
dass der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere notieterdrhahidicierjdeif

Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéesstRisilsieitigje ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Daukejiisdherduddt kann ein
erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls sich der
Referenzpreis im Vergleich zum Startpreis verd@pgieirhpartizipiert der Anleger aufgrundidar Stmubegrenzt an einer

negativen Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Divideridevy.aus dem |
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegendaenjivekigiapiGearariie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

2.1.4Ruckzahlungsprofi#t (Bonus Reverse ohne Cap

2.1.41 Risik@us der Struktur

Die Struktur deartifikate besteht darin, dass die HoRéaedhlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts g&ieinden ist.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigketndes Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Beobaulridegspreisinrgabl3er oder gleich

der Beiere notiert umtr Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Stagapreisjkayfweist.
dass der Beobachtungspreis mindestens einmal gréf3er oder gleich der Barriere notiert, erhéht sich, je ofter bzw. langer de
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Fernéesstisilsititije ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Danfzejisdiarfiskikann ein
erhebliches Ausmaf? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls sich der
Referenzpreis im VergieiohStartpreis verdoppeltatem partizipiert der Anleger grundsétzlich nicht an narchéitnngyes

(z.B. Dividenden) aus dem Badigwe(tz.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Werty
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.5Rickzahlungsprofib (Discountzertifikate)

2.1.51 Risik@us der Struktur

Die Struktur déartifikate besteht darin, dass dieddgtickzahlungsbetfiagjsZertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die
Ruckzahlungsart @eitifikaterei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.5.pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebubdeN éilichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei
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denerder Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zemistihwanken b
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBhiesekéluasgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wiidies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis kleiner als der Gapdats der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen LieferungieonvBieferenzakt
erfolgt die Physische Lieferung der Referebzakiilesiko, dassRleferenzpreis kleiner als destCadht sich, je naher der

aktuelle Kurs des Basiswerts anot@apDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dziss

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert
Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grunasdg¢rlich nicht an nor
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basismeri(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapiesagibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen desrnlegers en
wird.

2.1.52 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien kdnnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeitenisgstegdemd Ber Einbuchung
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickelt. Handefieesisich bei den zu |
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oderligndehi@inkuogpeng oder Handelbarkeit
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der Referenzaktien realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferagieg Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kBimTotalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesémtegassalnsswdstiertes Kapital
vollstandig verlieren wirde.

2.1.6 Ruckzahlungsprofiles bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und Expresszertifikate Plus)

2.1.61 Risikaus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, d&igskdahlungstermin und die Hohe des Riuickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die n
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Riickzahlung in Form einer 4sdtieng oder einer F
Lieferung erfolgt (siehe dazuZaiigh?)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moéglichkeit einer Physische
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.de&e R siserdnscklung
kann im Laufe deitZehwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegBissatiuickelstaltung

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird
Dies kann insbesondere dankall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (vel
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die MdglicefesitingrBhysische
Referenza&h, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zel
Index ist vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Rjp#éie,alass der Referer
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erhdhifgisih dierlanger die
Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Lauf2eitiSapitaln&tlust kan ein erhebliches

Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzter
Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nupbsijirezi/dertanevicklung

des Basiswerts (relevant fur die Rickzahlungsprofile 6 und 7) und grundsatzlich nicht an normalen Bissiemiitimgers (z.B.
dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem BasgeveltzMyartpigieren. Es gibt keine

Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.62 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen LieferiRejatenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frhestens nach Einbuchung der Referenzak®efelewewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kui&érvdedeu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch nega
dmsvhbjdks- Ytcdl rnkksd cdq @mkdfdq ad bgsd&E&mm®( c  kmr hmre
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, VorsehhfgehtgdgebenheiteB. Referenzwertpagdiarktstorungen, Lieferstdrung)
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zu Beschrankungen fiihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&reS&eiterern der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayi€deunder Berlicksichtigung des Beschaffungsieditiger awdfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische &vertgap es zu Verzégerungen oder Einschrédnkungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige Transaktionskogdroheder Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Weefdaegdtieferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter
Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitatirolésténdig verliere

2.1.63 Risikaufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinabssteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzahl
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierteBewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschuitet. Daz &tigjko Rickzalshangg,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.1.7 Ruckzahlungsprofib (Expresgertifikate Garani)

2.1.7.1 Risik@aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungsbetkiagsg alesie Werte
Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzwdsaénnicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwidleda.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicimsesomiedekamderaH sein,

wenn der Referenzmmid_etzteBewertungstag einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bZwud@merschreitet
partizipierted Anleger aufgrund der Stroktusegrenan einer positiven Wertentwicklung des Bagisiwgriadsatzlich nicht an
normalen Ausschittungeniviglenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswe
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspuegeandedehntagens entwickeln

wird.

2.1.7.2 Risikaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dgenZertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschnedel/ @asiiRjsikdr Uckzalsheigy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetiddjickzahlungslevel

2.1.8 RuckzahlungsprofillO (RenditeChance

2.1.81 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die H6he des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen
Ruckzdhng in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siehe dazu auch 2.1.8.2)) an die Wertentwicklung
Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen derdgagiswert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sieim nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwidledn. Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStaiépréeses) aufwe
Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidast éxtifikate eine A
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor, erfolgediedPtigsiRetiererefaktien bzw. der
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit eitsaz ldestimmten F
Startpreises) aufweist, erhoht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikstérkstridev. Heirs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eamn

Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten BewertungsiageauisNullugiem partizipiert der Anleger
aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an germalen Ausschit
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(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindexdds BesisBasiswert zugrundeliegenden Wertpapieren.
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.82 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischenungfder Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frihestens nach Einbuchung der Refenehzakt Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, dass sichldav.kiar Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch neg
dmsvhbjdks- Ytcdl rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdEM®( c kmr hmra
Referenzwertpapier anwendbare Gesetzeftdtomddr Marktgegebenhéitéh Referenzwertpadi@iktstorungen, Lieferstdrung)

zu Beschrénkungen fiihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&reS&eiterern der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayi€deund der Berlicksichtigung des Beschaffumistizigersusfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wiirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandisadipapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige Transaktemsioch erhohBrer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls ddeMgetteferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter
Berucksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitaliuoléstandig verliere

2.1.83 Risikaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusierb2stiifikatsbedirggm

definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifjsikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanteti€gfickzahlungslevel

2.18.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitvergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitagiiRlisiko einéht marktiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, wen
der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetreicht bzw. tb
somit eine oder mehrere Kuponzahlungeriahjeni@eses Risiko erhdht sich, je hdher der Kuponlevel ist. Dieser entspricht einen
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.9 Ruckzahlungsprofill1l (RenditeChance Garant

2.1.9.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifiketgteht darin, dass der RickzahlungsteltiénZzahlung der Kuponzahlungen an die Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprech
Erwartungen des AnlegetwickelrDer Anleggrartizipiedufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen AusschitDivgim(eB) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex
Basiswert) ddem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.9.2 Risikaufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anlegesikarbezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusierbéstiifikatesbedingungen

definierter Bewertungstage) den teletiickzahlungslevel erreicht bzw. Gberschreitet. &asrRisiizeitigen Rickzalshengy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.19.3 Risiko des Ausfalls dgrokizahlung
Esbesteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblietreictierzinsung ni
wird.Das Risiko einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite steighyapegis dardeefeclevanten
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Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und somit eine oder mehre
Kuponzahlungen nicht erfolgieses Risiko erhoht sich, je héher der Kuponlevel ist. Diessnemdm@atiimten Prozentsatz des
Startpreises.

2.1.10 Rickzahlungsprofill2 (Rendite Express)

2.1.101 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen |
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siel@2)aan diehv2itentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken lehendickenicht entspre
Erwartungen des Anlegers entwidleda. Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wir@ies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Refarenzprei
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStaligsaises) aufwe
Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern deikBesiswerAkibe &trtifzw.

von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor, erfolgt die Physischezbidferubgvdetdrefere
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertgictvankinibginem bestimmten Prozentsatz des
Startpreises) aufweist, erhéht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs ddsiBakmuiedis wahre
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmalR annehmeagdass ein Totalverlust entstehen kankin

Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudegepartizipiert der
aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung desnBagisnasézlich nicht an normalen Ausschittungen
(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugruraeliegenden
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechetehglem dasvAnlegers entwickeln wird.

2.1.102 RisikaufgrunderPhysischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere konnen die gelieferten Referenzaktien bz
Referenzwertpapiere untetddden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machdiassngegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungstag und de
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Refergatiwertpapiere
entwickelt. Zudem sollte derdmdlegad " bgsdm+ ¢ rr hmradrnmcdqgqd EBI®E dhkmdl @m
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktdedeRafearwertpddiarktstorungen, Lieferstérung)

zu Beschrankungen fihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&eS&yeiterern der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayi€deund der Beriicksichtigung des Beschaffumigdaigersuafenals der Betg, den der

Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung
Hamlelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere r
werden und sich durch etwaige Transaktionskosten nodbegriépialverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung de Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unte
Berucksichtigung denJaéitionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wir

2.1.103 Risik@aufgrund déforzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seinesdsizesginentgodzeitigen Riickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklisigerbZstitifikeesbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzviDabRisdaiedeVorzeitigen Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riuickzahlungslevel liegt.

2.1104Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufagivergleichbarer La
markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Das Risiko einer nicht markttblichen Verzinsung und editersieigingezten Ren

der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nickitetreicht bzw. Ub
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somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nicht erfolgen. Dieses Risiko erhdht sich, jevebir Béedenmmispricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.11 Ruckzahlungsprofil 8 (Renditezertifikate klassisch)

2.1.11.1 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, disgskdahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode und d
Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsaieiieei dertifikaten, |
Ruckzahlung in Form einer Zahkemeier Physischen Lieferung erfolgt (siehe dazula2itad.dié Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen g#sWertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend o
Erwartungen des Anlegers entwidleda. Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in vokr Hohe zurlickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Sthwpreises) aufwe
der Beobachtungspreisestads einmal kleialsrdiBarriere notiert. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdéglichkeit der Physische
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von ReferenzweRasigigezhdeofern der
Zerifikate ein Index ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, da:
Beobachtungspreis mindestens einmahldali@®arriere notiert, erhéht sich, je 6fter bzw. langer der BeobadhtBegsioy isf

die Barriere festgestellt wird. Ferner erhoht sich dieses Risiko auch, je ndher der aktuelle Kurs des Resisotézts lamwdge Barri
starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeiDsch¢eguitetlverlust kann ein erhebtihes Ausmafd annehmen, so

dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf N
gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer poskivag tésr@asigwerts und

grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall iswestKdesindex als
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass scispee&esishekan Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.

2.1.11.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kormefierdiezgdlieietien .
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriichierabgwlen Referenzakt
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bandéfergetivertpapier
dmsvhbjdks- Ytcdl rnkksd cdgqg @mkdfdg ad  bgsEM®( c kr hmr e
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktdedeiRaferanwertpadiarktstorungehieferstérung)

zu Beschrankungen fihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&eS&yeiterern der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpaypi€teund der beriicksichtigung des BeschaffumistaigersaudEnals der Betrag, den der
Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschréamkwmgeodszi der Einb
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verau3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige Transaktionskosten nodbezriiapealverlust des Anlegers im Fall der Physisth

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unte
Berlckditigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren v

2.1.11.3 Risikaufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich derlDastmezitesla es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslewvel épeistiiaitet. Das Réeiker Vorzeitigen Rickzalshengy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.111.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung
Selbst wenn kein kalperlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevamte Referenzpreis e
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bestimmtendzentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal
Barriere notieist dies der Fall erfolgt keine KuponZahhliegestliche LaufzeiZeetifikat Das Risiko einer nicatktlblichen
Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, je ofter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug stefltveif@ardere festge
je néher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker deartsusgideenBatdswaufzeit schviziakt.
Barriere entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.12 Ruckzahlungsprofil 4 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

2.1.12.1 Risik@us deBtruktur

Die Struktur déertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlung fur die jeweilige Periode
Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsaieifeei dertifikaten, |
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siel2)aan diehv2iehtwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen dedBasiswert eine Ak
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwidledn. Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzgitdl

nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStalipsaises) aufwe
Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidas? &tifikate eine A
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor,ctwddligfdielfinyles Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit eitsatz ldestimmten F
Startpreises) aufweist, erhéht sich, je langer die Laufzeit der Betifijastéigter der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eamn

Totalverlust wurde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewkitillgestagkaaur ist. Zudem partizipiert der Anleger
aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an germalen Ausschiit
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines BasEnegety disn dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapierer
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.12.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur PhysiacLieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstéanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frihestens nach Einbuchung fdeefzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, tadsrdfwrs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch n
dmsvhbjdks- Ytcdl rnkksd cdq @mkdfdq ad bgsd&Em( c  kmr hmr e
Referenzwertpapier anwendbarees&seschriften oder MarktgegebenfzdteReferenzwertpagdiarktstorungen, Lieferstdrung)

zu Beschrankungen fuhren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&reSé&leiterert der Anzahl

der zu liefernden Referetgamerauf Grund der Berlicksichtigung des Beschaffumigstizigersumfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren utdmdische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaigsakit@éonskosten noch erhdbenKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal? annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreterddaNgert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter
Berlcksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitaltvoléstandig verliere

2.1.12 3 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Rickzahl

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmtemiguteyedertifikatsbedi
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#elV @asifisikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.
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2.112.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, daseider Rapd@bnarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevante Referenzpreis e
bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzvet ilnersetmaitler Beobachtungspreis mindestens einodgikleiner
gleictder Barriere notidst dies der Fall erfolgt keine Kuponzahlung fir die relevaftasPRisikieeiner nicht marktiblichen
Verzinsung und einer verringerten Rendite tigighze. 1anger der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird
je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des BaBlierietscivaiarddoieler
Barriere entspricht einestitnenten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.13 Ruickzahlungsprofill5 (Renditezertifikate variabel)

2.1.13.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlufiy dmendslige Hohe
Periode und die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. di2driifikatainungsart (
bei denen die Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung auichg? (58R) dazlie

Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertfasiteredei denen
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswedsrkaein schiagufleen bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBiegkdlnsgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurlickgezahlt wibdies kann insbesoadiann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmtendisesgntsatz des
aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieészaigieand®ésen der Basiswert der Zertifikate
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist vor, ledfdgtmiedehysische
Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das RisikdetasgpdeisR@e negative Wertentwicklung (verglichen mit einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erhdht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikaterdemniege starker d
Basiswerts wahrend der Laufzeit sciidearikapitalvelust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zu
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nurdegreazpositiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht a
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem B:
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keines Gasa sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwic
wird.

2.1.13.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kariRefeciazpiefarbzw.
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspridtieabzwen Referenza
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien brsvn8faeregatirertpapi
entwickelty t ¢ d | rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdm+ c¢c rr Ef®(r adkrrn mc d g ¢
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktdedebRafearwertpadi@rktstorungehieferstérung)

zu Beschrankungen fihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&eG&yeiterern der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayi€deund der Berlicksichtigung des Beschaffumigstizigersuslfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferuhtpeddités sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandfedipapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige Transaktemsioch erh6hBer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls ddengetteferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter
Berucksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitaltuoléstandig verliere

2.1.13.3 Risik@aufgrund der Vorzeiti@éickzahlung

Dariiber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestikatsiedinglam2artifi

definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#elV @asifisikdr lickzalshengs,
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je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei demaielengsiereR ek .

2.113.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wkdnbiesbesondere dann der Fall sein, wenn mindestens ein Beobachtungspreis kle
der Barriere notidst dies der Fall erfolgt keine KuponZéhldieglevante PeriodEas Risiko einer nicht marktublichen Verzinsung
und einer verringerten Rendite fur die jeweilige Periode steigt, je 6fter bzw. langer der BeobachtungsBaisigrdBezug auf die
festgestellt witdhdje naher der aktuelle Kurs des BasiswertsaanedemnBtiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der
Laufzeit schwankt.

2.1.14 Rickzahlungsprofil & (OneTouch)

2.1.14.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtliag&btanig dearidlenKuponzahlutidgr dign den
Zertifikatsbedingungeigebenegreriodeund die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Ruckzahlungsart (bei Zertifikatetenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefhaudgzerfolgt
auch 2.14.2)) an die \ftentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zerti
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts semnankeaufe der Z
bzw.sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegersRietséokesgestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vidids kann insbesondere dann der

Fall sein, werder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten
des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung fesn Beferenzaktien, so
Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zentiikasgefait idex ist
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der RefeMierfeeats/ickiemggativ
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufwejstiéarp@htEdiaufzeit der Zertifikate ist sowie je
starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeiDsch¢eguitelverlust kann ein erhebliobs Ausmaf3 annehmen, so

dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf N
gesunken igudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an eineepbsitklmy\des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall iswestKdesindex als
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, daseientdprdtasind den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.

2.1.14.2 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Rderenzwertpapiameter Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzweapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit etrissfReweltumgstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handeltsesich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um ausléandische Wertpapiere, kann es zu Ve
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referenkden bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskodbem Kaglitaxaiiuesn.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmalfd annehmen, soass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeeiist, dass der Anle
investiertdsapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.14.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn dezrBefpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#elV @asifisikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewergustattfindet und je ndher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.
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2.114.4Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einéaidapitblreagidishbarer Laufzeit und
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann deké&iaBsebgchtnmgspreés relevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahlymydéolgter gleich der Barriere .rigtidies der

Fall erfolgt keidariabl&uponzahlung fir die relevante P&axiRisiko einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerte
Rendé# steigt, jeveiteder aktuelle Kurs des BasiswertdeBarrierentfernhotiert.

2.1.15 Rickzahlungsprofil T (OneTouch mit Beobachtung am Laufzeitende)

2.1.15.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, diarzdiégpdezahlurigr die in den
Zertifikatsbedingungen angebenen Pandaba Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahizwg vorsehen
die Ruckzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physi&ibbe Heefarung erfc
auch 2.132)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischieei deftfikaten, bei
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seimnankeaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksipestaltung beihaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vidids kann insbesondere dann der

Fall seirwenn der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode nicht mindestens eighealigeiffemdokstimmten

Prozentsatz des Startpreises nsttiéi¢s der Fall und liegt zudem die Mdéglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien,
der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von ReferenzwertpapierenseaafitrdelfeBéfdkate ein Index ist, vor, erfolgt die
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. DasBRisbax dasgk@iais wahrend der Letzten

Periode mindestens einmal gro3er oder gleich einem bestimmtedeRrSranpsatzes notehdht sich, je weiter entfernt der
aktuelle Kurs des Basiswerts vdredémmten Prozentsatz des Startpreise®apt@pitalverlust kann ein erhebliches

Ausmal’ annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totaérlust wirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wéahren
der Letzten Periode nicht mindestens einmal gréRer edenglegstimmten Prozentsatz des Stanptieisesmd der Referenzpreis

am Letzten Bewertungstag auf Null gesuzkefeistptizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) ausRlam Basiswert |
Fall eines Kursindex als Basiswert) denislgertBagrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basisw
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.15.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen LieferungréezRdfen bzw. Referenzwertpapiere konnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstéanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frlhestens nach Einbuchung der ReferenzaktienmdizwedRgfapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzderdar Mééernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negat
entwickelty t ¢ d | rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdm+ ¢ rr Ef®(r adkrrn mc d g ¢
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, VorschriidagedmbienheitenB. Referenzwertpagdiarktstorungen, Lieferstdrung)

zu Beschrankungen fuhren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&reSé&leiterert der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayfi€deund d&eriicksichtigung des Beschaffungsfiekioger awfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferuhtaedéiets sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische Wekpapiesezu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige TransaktionskosteaherddezrKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal? annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert demgekdééeenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter
Berlcksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitaltuoléstandig verliere

2.1.15.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariibehinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzal
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusiverbstiifikatsbedingungen

defnierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. iberscleigibetVDaeRgkoR lckzalshangg,

je ofter eine Bewertung stattfintibfe naher der relevante Referehepdzim relevanten Rickzahlungslevel liegt.
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2.115.4Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diessbkaatere dann der Fall segnrkeinBeobachtungspreés relevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahlymydéolgter gleich der Barriere .rigtidies der

Fall erfolgt keine Variable Kuponzahluegéledinte PerioBas Risiko einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasiswertdeBarrierentfernnotiertDie Barriere entspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises.

2.1.16 Riickzahlungsprofil 8 (DuoRendite #sFx Expres}

2.1.16.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, diedttinegdbstRiBsdzei Zertifikaten, die nur eine
Barzahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei, beitifidksagendie Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physische
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2612 an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physische
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.de®BRésiserdtscklung
kann im Laufe der Zeit sckevahzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegeienbrMalsiestaltung

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zurlickgezahit

wird. Dies kann insbesondere dann daifrallennedReferenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zuddpmnysesthiglichkeit de
Lieferung von Referenzaktiem sigfieBasiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswi
Zertifikate ein Indexvstr, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass c
Referenzpreisesitegative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) ajgléigererhoht si
die Laufzeit der Zertifikatezistje starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeDschagpitktverlust kann ein

erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen k&mm.Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gedudéenpattizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Aus$aividandgsr) B .dem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gitickeilee Garantie, das
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.16.2 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzakiiefelemvewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeiztevimhertaeystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der KiefemeteruReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpageneg&ann es zu \
oder Einschrénkungen bei der Einbuchungaelbattait kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostatapdietverhidien.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferungr dReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal’ annehmen, so dass €lieilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlwstirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit Ajelaggken ist, d:
sein investiertes Kapdidleiseerlieren wirde.

2.1.16.3 Risik@aufgrund d&forzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da einerseitadierdgshlung des RU
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermimedelgtagits es einer Vorzeitigen
Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungsleveleesaichitéiz\DasbRisiker VVorzeitigen
Ruckzahlursgeigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantengRiickzahlun
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2.1.17 Ruckzahlungsprofill9 (DuoRendite ZinsFiontinuousExpres$

2.1.77.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Hohe dge Kapbrxash@staltungd die Hohe

des Ruckzahlungsbetagei Zertifikaten, die nur eine Barzahlungwyaasghdie Rickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siehe2jaan diehv2iehtwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physisuh&anndei ertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwiBledna. Ausgestaltundpeinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital

nicht in allen Féllen in voller H6he zurtickgezahlt wird

Im Fall der Variante ohne Betrachtung des Rickzahlungslevel am Letzten Bewertungstag gilt Folgendes:

Dies kann insbesondere daniRall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens eiataaliiBeimere notiert und der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmtendisesgntsatz des
aufweist. Notiert deoBachtungspreis mindestens einmaldtte@idarriere und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferu
von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapierendeptégrtitikat@asiswert
ein Index ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere.

Im Fall der Variante mit Betrachtung des Riickzahlungslevel am Letzten Bewertungstag gilt Folgendes:

Dies kann insbesondere dann der Fall sein, Refenadepreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglicl
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist und wenn der Beobachtungspreis minddstéidBagimenal kleiner
notiert. Ist dies der Fall und liegnzdigeMdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor, ladfdgimtiedehysische
Referenzaktieevb der Referenzwertpapiere.

Das Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens eialsdi Blairiere notiert, erhdht sich, je 6fter bzw. langer der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner erhdht sich dieses Risiko auch, jesndéer der aktuelle K
Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kisvsetessv&hrend der Laufzeit schidanKiapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen k&im Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gedudéesnpattizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Aus&itiditunoigen) &u8dem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) dsiswlerhB@grundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.17.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen LieferungarzBktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frhestens nach Einbuchung der Referenzaktiegréaaw&gbapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kursebzdeiden Wefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch nega
entwickelty t ¢ d | rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdm+ c¢c rr Ef®(r adkrrn mc d g ¢
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, VorschvifiddgetmbenheiferB. Referenzwertpddiarktstorungen, Lieferstérung)

zu Beschrankungen fihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&eG&yeiterern der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayfi€deund d@erlicksichtigung des Beschaffungsiekitiger awsfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferuhtpeddités sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische Wetktpapiesezu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige Transaktionskostaiiireribez Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein
Teilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlugtirde eintreten, falls der A&rgelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlgg&lsein investiertes
teilweise verlieren wiirde.

2.1.17.3 Risikaufgrund der Vorzeitigéitkzahlung
Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da einerseitadiergshlung des R
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt undiesianaed¥iazstigen
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Ruickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht i2as Riskanteeletzeitigen
Ruckzahlursteigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantendgRiickzahlun

2.1.18 RickzahlungsprofiR0 (ZinsFix)

2.1.18.1 Risik@us der Struktur

Die Struktater Zertifikate besteht darin, dass die Héhe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zalidung vorset
Ruckzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physisdbea dazierung erfolgt |
auch 2.182)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts sé&amaitkdraufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegeraawidksipestaltung beinhaltet fiir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt Miids kann insbesondere dann der

Fall seinfvenn der Referenzpreis eine negative Wertentwedflichgrf mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfiueistes

Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, soféentifidaRasine/éxkiiker

ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor, erfolgt diedlBhiResetent édfiseang
bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negativg Wargkciterc mit einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erhéht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. jeBsttidwedsmimedds

der Laufzeit schwaildr Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf3 afimen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Strigger aidigramd der
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und gromdigétnlicbrmalen Ausschittungebi@dgnden) aus dem Basiswert
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Esgibicketiee Garantit
Basiswert entsprechend den Erwartungen desektveigkeln wird.

2.1.18.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bz
Referenzwertpapiere unter Umstanden einerdgghn oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frGhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gdgekekauih. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuchur
besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwerpaisieet.noch negat
Zudem sollte der Anleger beachten, dassindbgstn adh dhmdl @ms dhKET®G dhkmd IQdRwhyg mm1
anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktgegdbehhRaéarenzwertpadi@rktstorungen, Lieferstéram@eschrankungen

fuhren kdnnen, sodass die Physischad.idelurch entfallen kann. Des Wk#éarder Gegenwert der Anzahl der zu liefernden
Referenzwertpapiaoé Grund der Berilicksichtigung des Beschaffumgstaigersawdfenals der Betrag, den der Anleger erhalten
wirde, wenn die Physischeurigfentfielélandelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handekluigeeit komme
Verlust kann erst nach deiiiBerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebligs Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kdtin. Totalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichskosterisp Transakt
weit gesunken ist, dass der Anlegevesiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.19 RickzahlungsprofiRl (ZinsFix Continuous)

2.1191 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Ruickzahlungsbetrags (bei Zertiikdilengdienseheimebzw. die
Ruckzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physisdkeae Hefarung erfolgt |
auch 2.192)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglictikehairiaefenyng kann bei Zertifikaten, bei
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seimnankeaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerigesakaestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt Miids kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oderegeinttider Badrder Referenzpreis eine negative
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Notiert der Beotesmshtungspreis mi
einmal kleiner oder gleich der Barriere und liegt zudem die Modtigsikehetet feferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert
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der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate egt tiddhigsiadreerfol
Lieferung der Referenzaktien bzw. der RefereiereictpaRisiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder g
der Barriere notiert, erhdht sich, je 6fter bzw. lAnger der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriemméstdeste|ftioird. Fe
dieses Risiko auch, je néhekteelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahre
Laufzeit schwanRer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eamn
Totalverlust wurde eintref@is der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur ni
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausividghdeggra(sBlem Basiswert
bzw. (z.Bm Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie,
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

21192 Risikaufgrund der Physischen Lieferlrautraitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bz
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frGhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapikedtnoch negati
Yt cdl rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdm+ ¢ rr Ef®(r adkrrn ri@ideqddg danayt
anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktgegdbebhhRiésrenzwertpadi@rktstorungen, Lieferstérmm@eschrankungen

fuhren kdnnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kanrkabadenéisgremvert der Anzatdwéefernden
Referenzwertpapiaoé Grund der Bericksichtigung des Beschaffumisfakierawsdfenals der Betrag, den der Anleger erhalten
wirde, wenn die Physische Lieferung Biaifiéédt es sich bei den zu liefernden ReferenzakéitmmdrzwedRtpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelkigeeit komme
Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierencbaldiattivebrdémaige
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eaniotalvadt

wurde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichskpsigmep Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstédndig verlieren wirde.

2.1.20 RuckzahlungsprofiR2 (ZinsFix Express)

2.1.20.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin, die Héhe dge Kapbrxasdestaltungd die Hohe

des RuckzahlungsbetragZéhtifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen di
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sielE2)aan diehv2itehtwicklung des

Basiswerts gebunden. $diel Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie o
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gigm nicht entsprech
Erwartungen daslegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wir®ies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungséine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist.
Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidas® éxzifikate eine A
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor, erfolgt die Physischezbidferubgvdetdrefere
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verghomeemitteleatsdiesles
Startpreises) aufweist, erhéht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs ddsiBatmuieeis wahre
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalveghtstehen kann Ein

Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zundegeipartizipiert der
aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und gamdsétzitdnniargschittungen
(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrurafeliegenden
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungenvitdsehnidgkrs ent

2.1.20.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bz\
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen gelr adedrauch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
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Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegeblkeaeieiallnwder Zeit zwischen dem Letzten Bewertungstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Refergatiwertpapiere
entwickelZudem sollte der Anleger beachten, dassiimsbdsg d adh d h md| @ms d hETR(m ~ &h md | D
Referenzwertpapier anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktidedehRefertaawertpadiarkistorungen, Lieferstdrung)

zu Beschrankungen fihren kénnen, sodass die Phsmsinghaadigfch entfallen kann. Des Weataneéer Gegenwert der Anzahl

der zu liefernden Referenzwertpayi€deund der Berlicksichtigung des Beschaffumistizigersusfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wiirde, wenn die Physfechieg_éntfielelandelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erdtevécifelerng der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert
werden und sich durch etwaige Transaktionskosten nodbesrikiapealverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erheldis AusmalR annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unte
Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dassmlérstegeesiapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.20.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dgenZertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifjsikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetiddjickzahlungslevel

2.1.21 RiuickzahlungsprofiR3 (ZinsFix Continuous Express)

2.1.2.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Hohe dge Ikapbrkasdestaltungd die Hohe

des Rickzahlungsdgs (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen:
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sieleX)pan dickvertehtwicklung des

Basiswerts Igenden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwatungen des Anlegers entwidBidge Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird

Im Fall der Variante ohne Betrachtung des Riickzahlungslevel apntletxtmmgietolgendedies &nninsbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barriere notiert und der Refereerpregstag Letzten E
eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des StrtimisesjieuBeebachtungspreis
mindestens einmal kleiner als die Barriere und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Beferenzaktien, sofi
Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sadrdetef@tfiate ein Index ist, vor, erfolgt die
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere.

Im Fall der Variante mit Betrachtung des Riickzahlungslevel am Letzten Bewertungstaiggikafolgestoesondere dannlider Fa
sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit eineatzbdessimmten P
Startpreises) aufweist und wenn der Beobachtungspreis mindestensatindidddeememotiert. Ist dies dkiuRd liegt zudem

die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von
Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, vor, erfolgt die Phystafleechizdétiergbsy. der
Referenzwertpapiere.

Das Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens e@diddairniere notiert, erhéht sich, je éfter bzw. langer der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FemdiesggRisko auch, je ndher der aktuelle Kurs des
Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Daufzeafiitadherdudttkann ein
erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis
am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positivel
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an reghidtangeus(zBvidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garsweet dass sich d
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

21.21.2 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende
Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bz
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Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frhestens ol Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bz
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungsta
Einbuchung bestdhs Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere no
entwickelty t ¢ d | rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdm+ ¢ rr Ef®(r adkrrnmc d g ¢
Referenzwertpapanwendbare Gesetze, Vorschriften oder Markigegéh@nlititfenenzwertpadiarktstorungen, Lieferstdrung)

zu Beschrénkungen fiihren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kannd&reS&eiterern der Anzahl

der zudifernden Referenzwertpapigrérund der Beriicksichtigung des Beschaffumigsiaiferaugfenals der Betrag, den der
Anleger erhalten wiirde, wenn die Physische Lieferuhtaedéiets sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungerdbei der Einbuc
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere
werden und sich durch etwaige Transaktionskosten nodbesrikiapealverlust des Anlegers im Fall der Physischen

Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unte
Beruicksidgung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren w

2.1.21.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglich der Deastmsgitsesll es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungsleveligrezgdiirbtet. Das Risiker Vorzeitigen Rickzalshengy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.22 RickzahlungsprofiR4 (ZinsFix Plus)

2.1.2.1 Risik@ausder Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darilieddébe der Variablen Kuponzaindriie Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei
Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denerFdierReiokzatdbhgp

oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siehe daziea@)yhar di Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichk
einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Akit, athegesehemesein. Die

Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwiadkaindes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital iicalien Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Faikseider Referenzpreis eine negative Wertentwacglichg!f

mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreiiessder Fall und liegt zudem die kéitgtieh Physischen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféentifikat@asiswert der
Index ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien érxweltpdtraéee. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erHéhifzieih dierlanger die
Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs des Basiswettdevdlagfzeit schwabler Kapitalverlust kann ein erhebliches

Ausmalf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null
gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund deicBtruévgant fir die Variable Kuponzahlung) nicht an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen AussdbivitienygenjzaBs dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Bagisndgeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswe
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.2.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung deraReéderérwy. Referenzwertpapiere konnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzweRgdpierezin sein Depot Anspriche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der WeltrdelenuRieferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickel
Yt cdl rnkksd cdq @mkdfdg ad bgsdm+ ¢ rr Ef®r(r adkrrn mZddeqddg danayt
anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktgegabehhReferenzwertpadi@rktstorungen, Lieferstoram@eschrankungen

fuhren kdnnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kanrkabedeN@isgremwvert der Anzahl der zu liefernden
Referenzwertpapiaoé Grund der Berlickigjuhty des Beschaffungsfahimisiger awdfenals der Betrag, den der Anleger erhalten
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wirde, wenn die Physische Lieferung btaifidtdt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelkigeeit komme
Verlust kann erst nach der VeraulerRegedenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal? ahneen, so dass ein Totalverlust entstehen kanBin Totalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichsikostgrisp Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein invegiitateslistandig verlieren wirde.

2.122.4Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttblicher Verzinsuolgtmrreicht wird. Dies kashesondere dann der FallssimderReferenzpreis eine negative
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz desudtaeigtelsed)es der Fall, erfolgt keine Variable
KuponzahlunBas Risikiner nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerten Réathitegetedje Laufzeit der Zertifikate

ist sowie je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schwankt

2.1.23 Ruickzahlungsprofik5 (ExtraChance)

2.1.28.1 Risiko auder Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Rickzdidungbb&iagzahlungséhe dazu auch 2.1.2412))

die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts karnscmvaakiéa demZsich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBiegkdlnsgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurlickgezahlt wildies kann insbesondere darfradl sein, wenn der
Referenzpreis eine negative Wertentwiekiglichén mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfpeiistesst dies der Fall,

erfolgt die Physische Lieferung der ReferenzwédgmpRisiko, dass der Referenzpraegeitine Wertentwicklung (verglichen mit
einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erhéht sich, je langer die Laufzeit der Zertfikatekstsidége stark
Basiswerts wahrend der Laufzeit sciidearikapitalverlust kann ein erhieliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger
der Struktur nur begrenzt an einer positiven WertentwickluswetssuBdsgrundsatzlich nicht an normaigmiiftusgen
(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrurafeliegenden
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entigrdaiveartingen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.8.2 Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzwertpapiere uhter Umstanden
niedrigen odauch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frilhestens nach Einbuchung der Referenzwertp
Depot Anspriiche aus den Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen ¢
Bewertungstagdider Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzwertpapiere
mdf  shu dmsvhbjdks- Ytcdl rnkksd cdg @mkdf dg ad&ETE(Q s dkr+ ¢
Referenzwtpapier anwendbare Gesetze, Vorschriften oder MarktgedeliRe&remzwertpapidarktstorungen, Lieferstdrung)

zu Beschrankungen fuhren kénnen, sodass die Physische Lieferung dadurch entfallen kann. dzzsOAgéenaTt der Anzahl

derzu liefernden Referenzwertpapiere auf GRerdaeichtigung des Beschaffungsfatitdes Devisenkurses (jeweils falls
vorhanden) niederiger austBetter Betrag, den der Anleger erhalten wirde, wenn die Physische Lieferung ersfiddddiandelt es
den zu liefernden Referenzwertpapieren um ausléndische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrdnkungen be
Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenardetpapiere rea
und sich durch etwaige Transaktionskosten noclDenhEheitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kEanmotalverlust

wirde imtreten, falls der Wert der gelieferten Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosgtn so weit ges
dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirde.

2.1.24 Riuckzahlungsprofe 26 und 27 (Garantiezertifikate hdherer Kapitalschutzind Garantiezertifikate Locklh

2.1.24.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Ruckzahlungsbetrags an die WertentwicklunglelgstHaigiswerts ge
Wertentwklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlege
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarkbemkgeanrit eidyleich
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marktiblicher Verzinsung nicht erreicitiggrdann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Basiswert keine hinreichend posit
Wertentwicklung (in Bezug auf den Startpreis) Zufleeispartizipiert der Anlgjgamach Ausgestaltuiagifgund der Struktur nur
begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittiagesn (z.B. Divid
dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugtpagieliegeBdagibiezine

Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.2 Risiken in Bezug auf die Basiswertbzw. Referenzwertpapiere

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, weRagjajvdetine Aktibzw. ein aktienvertretendes Wertfsere 2.2.1), (b) der
Basiswert ein Index (siehe 2.2.2), (c) der BasRulestadineine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein \Waregifuture
Edelmetallfutufgehe 2.2.8gw (d)das Referenzwertpapier ein Exchange Traded Fund (siehe 2.2.4)

2.2.1 Risiko im Fall von Aktien bzwaktienvertretenden Wertpapieten als Basiswert

22.1.1Risiko in Bezug auf die Aktie

Wertpapierbei denen der Basiswert eineigtktiaben verschiedene Risiken, die sich auRerhalb des Einflussbereichs der Emitten
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung dedibesallesnzverfahren
Vermoégen der Gesellschaft, die Er6ffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fir die Gesellschaft aamagesrébaren Rec
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Tenaapitadsdés investi
den Anleger fihr@rei Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit einem Mindestbetrag ausgestattet sind)

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmérkten, welche aligdereimevogialealen Lage und den
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die WertentwickMvemndetdBasiaverts
Aktiesinkt bzwsteig (im Falle d&iickzahlungspesdilind 4) kann diesegative dswirkungen auf denrs der Wertpapiera. den
Ruckzahlungsbetrag haben

Hat die Gesellschaft ihren Geschéftssitz oder ihre mal3gebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen arieegdrargecRechtssicl
kdnnen Risiken, wie z.BVdistaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierung solcher Risiken kann somit
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

22.1.2Risiko aus Namensaktien

Werden bei der Physischen Lieferunglgerdafifikatsbedingungen Namensalkiicme in defertifikatsbedingungésBasiswert
benannt sindn den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung von Rechten aus diesen Aktien (z.B. die Teilnahme an der Hauptv
und die Auslibung des Stimtayeghndsatzlich nur fir Aktionare maéglich, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offizielle
Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Physischen Isietiefinig siein Aktien be
grundsatzlich mauf die Zurverfiigungstellung der Aktien in borsenmaRig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht di
Eintragung in das Aktienbuch. Dies hat zur Folge, dass der Anleger Rechte aus den gelieferten Aktien nichtaahiitelbar geltel
kann ohneuvor eine Eintragung in das Aktienbuch zu erwirken. Ein Anspruch wegen Nichterflillung, insbesondere auf Riickab
oder Schadensersatz, des Anlegers gegen die Emittentin ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

2.2.13 Risiko in Bezug akfienvéretende Wertpapiere

Wertpapiere, bei denen der Basisvakti@iwertretendesrifyapieist, haben spezielle, Uber die in Ziffer 2.2.1.1 hinausgehende
Risikeniktienvertretende Wertpasiere Amerikanische Hinterlegungsscheine, sogenannteeyuositegnReceipts (ADRs), und
Globalhinterlegungsscheine, sogenannte Global Depositary Receipts (GDRs). Beide Arten von HinterlegungdRebbiren repréas
an Aktien einer ausléandischen GeselBehadtbriefen einen bestimmten Anteizagmenlliegenden auslandischen Aktien, d.h.

z.B. ein ADR kann sich auf eine, mehrere oder nur auf einen Bruchteil emanmi@®ez (gmgnenge) beziehen.

Rechtlicher Eigentimer des durch die Hinssdegimegzugrundeliegedeienbestands ist eine Depotstelle, die zugleich
Ausgabestelle der Hinterlegthrgjae ist. Dies hat zur Folge, dass die Hinterlegungsscheine insbesondere im Fall einer Insolven:
Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegenalimiDépdisgeihgsbeschrankungen belegt oder verwertet werde
kdnnenln dem sehr seltenen Fall einer InsohRepadtaileoder von ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen die Depotstelle wir
derWert des Hinterlegssuheis sinkeand fur alle Rickzalgisprofile, auRer furRiiekzahlungspedilnd 4 die einen
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Hinterlegusschein als Basiswert hateggtive Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahlungstetrag habel
zu einem Totalder Teilverlust des investierten Kapgitatgadgers fihren.

2.2.2 Risiko im Fall von Indizes als Basiswert

2.2.2.1Risiko in Bezug auf den Index

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWergiepeerugrundeliegenden Basiswerts. \irgseon dem
Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammengesetzt undldrechnet. Die v
Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Istdéndetsgitenders oder in sonstigen, in den Endgultigen
Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswads)niardie Aktu
Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung von bis zu materessfolorDer relevante Indexsponsor tbernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. deertiapiei@Eekann der Fall eintreten, dass der
Basiswert nicht fur die gesamte Laufyédrtpapieraur Véilgung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet werden darf und
mdglicherweise ausgetauscht wird. In diesen oder and2egtifikadeibedingungemannten Fallen kénneligpapienson der
Emittentin gekindigiw. das Rickzahlungsproéiabyglelverderfsiehe dazu auch 2.3,2% zu einer Riickzahlung der

Wertpapiere zu einem von der Emittentin bestimmten Markipetdihéityeringer als der Erwerbspreis s@ndemrkann der
Basiswert moglicherweise nur die Wertentwick\ergnégenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen abbilden, wa:
den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fihren kann. Sollte eine ungiinstige wirtschaftliche Entwicklurig Bezingrmautand ode
eine bestimmte Branche eintretersikartiese Entwicklung nachteilig auf die Wertentwicklung des Basiswerts und somit auch n:
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert vertretenes&t eisimdoglich, da:
gleich gewichtet wardBies kann zur Folge haben, dass im Fall einer unginstigen Entwicklung in einem Land oder in einer Bra
einer hohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und sastitailigareiiefiuss auf den Kurs der
Wertpagpirehat. Realisiert sich das Risiko eines Wertverlusts der Wertpapiere kann dieodeeireivetlottldes investierten
Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2.2 Risiko in BeaufIndizes mit einB@rementMerkmal

Im Fall von Indizes mit elDenemenMerkmadls Basiswerird die Wertentwicklung desx(iidirsentwicklung pla@svestierte
Nettodividenden) um einen pauschalen Abschlag reduziert, der durch den Indexsponsor festgelegt wird. |sthdigser pauschale
groRRer als dignvestierte Nettodividende, liegt die Wertentwicklungeliesesthdunter der KursentungiDies kann einen
nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Welipapidea Rickzahlungsbbirag je nach Ausgestaltunie Kuponzahlungben.

22.2 3 Risiko in Bezagfnichtrolloptimierte Rohstoffindizes

In Fall von niatloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste entstehen, die dazu fuhren, ©
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasisprodukt zugrundeliegendémeGrundstoffs nic
postiven Wertentwicklung des Basiswer{Rfidkzahlungsprofile 1, 2, und 3)bRdlverluste kbénnen entstehen, wenn der/die dem
Basiswert zugrundeliegenden Ratoireakt(e) in einen folgenden Muauteakt gerollt werden. Da sich die Preidenson Fu

Kontrakten mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel unterscheiden, kann die Investition i oeinake Egnflestieaif die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist der Preis fur den #arerakuteteer als der Gegenwdrtileglontrakts, in den

aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert beim Rollen nur in eine kleinere Menge -estrakenrEumyestiert werden,

wodurch Rollverluste entstehen kdiesa . Rollverluste beeinflussen dele$\Rasiswengativ und kdnnen somit alestKurs

der Wertpapiere bzw. den Rickzahlungsbetrag beeinflussen.

2.2.2.4Risiko in Bezug agtie oder nicht anerkannte Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nuflaleiBagismates Wertpapier dienen, ist folgendes zu
beachten: Es besteht méglicherweise eine geringere Transparenz in Bezug auf die Zusammensetzung und Beirechnung als b
anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch wenigarUbérdeatibmiex verfigbar. Aul3erdem kdnnen bei
der Zusammensetzung eines solahesulijektive Kriterien ein erheblich groReres Gewicht haben. DiéBdwmn zu gr
Kursschwankungen des RitlesnWenn der Kurs des Basissiektzw., iffalle deRiickzahlungspesdilind 4 steigtkann dies

negative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahiunigshettagusgestaltuige Kuponzahlung
habenFurden Anlegémnn diesumTotal oder Teilverludgs investiten Kapitals fiihren.
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2.2.3 Risiko im Fall von Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstoffd Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als

Basiswert

2.2.3.1Risiko in Bezug auf regulatorische Anderungen undr Berditéaden Basiswert

Es gibt Uarnehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tétig sind und sich zu Organisation
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflusshmg der Kurse
Organisatien kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den o0.g. Basiswerten auch aufsichtsbehérdlichen Vorschriften
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirkei &acoin. Ferner
die dgemeine Preisentwicklung stark auf die Kursentwicklung der 0.g. Basiswerte auswirken. Zudem sind in debZegel viele F
Edelmetallmérkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in ausreichendenuMhilie auf Angebots
Nachfrageveranderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu PreisverzeMiagedélaratekann.
Basiswertsnkt bzwim Falle d®&uickzahlungspeilnd 4 steigt kann diesegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiere

bzw. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.3.2Risiko in Bezug didf begrenzte Laufzeit von FkitunteaktennddemRollen von Futi€entrakten

Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der Badismwexentrakt ist, kann ein Riddeaus resultieretlassFuturéontrakte

jeweils eineegrenzte Laufzeiben/ordem Ende dieser Laufarddiegrvon der Emittentin durch den in den Zertifikatsbedingungen
festgelegten Futitentrakt mgleicheusstattungsmerkmalen, geibem spatereaufze#nde ersetzt (Rollen). Insbesondere in

einem sa@nannted B n ms-Markt, beiRdem der Preis des in den Zertifikatsbedingungen festgdiedted<ontrakts, in den

gerollt wirchoher alderPreis deaktuellefruturekontraktist kanrder aktuelle Futi€entrakt beim Rollen nur durch eine kleinere
Menge des neuenureKontrakts ersetzt werden, was dazu fihren kann, dass der Anleger an der Wertentwickiurey des neuen F
Kontakts mieinem kleineren Anteil partizipierverringerte Partizipatiomeuen Futifentrakt beeinflusst die Wertentwicklung

der Zertifikate ukdnnsomit auch déturs der Wertpapiere bzwRdekzahlungsbetmagatibeeinflugh Anleger sollten dbaer

hinaus beachten, dass um den Zeiggud&tn die Rolle durchgefihrt wird, im Sekundarmarkt zeitweise keine fortladfenden An
Verkaufskurse fur die Wertpapiere gestellt werden kdnnen, d.h. die Wertpapiere kdnnen wahrend der Dlerdidtihngeg einer Rol
nur erschwert erworben oder verauf3ert werden. Sollte beim Rolleiidenaliekistieren, dessen zugrundeliegenden
Bedingungen oder maRgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu erdétrdraldgfarginstimmen, etweail die
MalRgebliche Bdrse Anpassungen auf delidritake vorgenommen hat die Emittentin das Recht geman den
Zertifikatsedingungen Anpassungen vorzunehmen.

2.2.3.3Politisches Risiko

Rohstoffe und Waren bzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emenging Mark
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in dissemigénctabilveitau
als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturefietzR&iricschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Embargos, etagrkaan dategertrarschittern, zu

Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import von Rohstoffen und Waren bzw. Edelmetallen erscl
Kaufer, di¢/ertpapier@uf einen der 0.g. Basiswerte erwerben, kénnen erheblichen lSgesietikieseiny da der Kurs der 0.g.
Basiswerte in der Regel groReren SchwankungenSuiteyldagturderKurdes Basiswesislenbzw, im Falle de
Ruckzahlungspedilnd 4 steign, kann dieegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiezw. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.4 Risiko im Fall von ETFs als Lieferwert

2.2.4.1Risiko im Zusammenhang mit der Stratege des E

ETE werden in aller Regel an mindestens einer Borse oder einem anderen Handelsplatzrfgljeandalndsétzlich eine passive
Anlagestrategie. Ziel eines ETF ist die Wertentwicklung eines Index so exakt wie mdglich nachzubilden. Dysis&aan durch eine
Replikation, d.h. der Fondsdmiiteit dies mdglich und machharAst,und Geghtung alle bzw. fast alle Werte aus denen sich der
zugrundeliegende Index zusammensetzt, und/oder durch eine synthetische Replikation, d.h. die Nachbildung tetexugrundelie
erfolgt indirekt durch den Einsatz derivativer FinanzinstrugentBestfalb ist der Wert der Fondsanteile abhangig von der
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Index. Dies fuhrt dazu, dass ein Kursverlust im zugrundeliegendeolttdsxiauch zu eil
ETF fuhrt. Darliber hinaus ist der Wert der Fondsarsedenemteabhéngan anfallenden Kosten und AufwendlasgemF sowie

von der gewahlten Replikationsmethode, so dass die Wertentwicklung des ETF von der Kursentwicklung des xugrundeliegen
abweichen kann. Bei thesaurierenden ETFimeBdg®eil zu ausschiittenden HiEerzielten Ertrage einbehalten und reinvestiert.
ETFs konnen Indizes zugrunde liegen, die verschiedene Vermogensklassen (zum Beispiel Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Immq
Rohstoffe, Wahrungen, Volatilitaten, Infletiocidengen) abbilden. Konzentriert sich der zugrundeliegende Index eines ETF auf
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bestimmtes Land, eine Region, Branche, Branchengruppe, Sektor oder ein bestimmtes Thema, kann der jegesiligeETF anfall
einem einzelnen, hierauf bezog@tssheftlichen, marktbezogenen, politischen, nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlic
Ereignis sein. Ein solcher ETF kann im Vergleich zu einem stérker diversifizierten ETF einer hohererzKsegwbDiatilitét ausgeset
Emittentin hat keingimfluss auf dimlagestrategie, Anlageziele, Anlagerichtlinien, Risikostrukturd Anlagehittungspolitik

eines ETF als Referenzwertpapier

2.2.4.2 Risiko durch Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten im ETF

Um die Wertentwicklung desnelfié- zugrundeliegenden Index darzustellen, werden je nach Ausgestaltung, teilweise oder auss
derivative Finanzinstrumente (zum Beispiel Optionen, Future, Swaps, Swaptions, Credit Default Swaps ung Finanzterminkont
verwendet. Aufgrund ldebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ geringen Kapitaleinsatz hohe Verpflichtungen b:
Verluste entstehen. Der Vertragspartner der derivativen Finanzinstrumente kann unter Umstanden seinen Zaidaingsverpflicht
mehr nachkommen. ide des Verlustrisikos ist oftmals im Vorhinein unbekannt und kann auch Uiber etwaige geleistete Sichel
hinausgehen. Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus diesen Geschéften auf eideeandere Wahrur
Wahrung des Halen. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss von Gegengeschéften (Glattstellung) ist mit Kosten verbun
Kursanderungen der den derivativen Finanzinstrumenten zugrundeliegenden Vermdgenswerte kann sich der Weehigler Finanz
hin zir Wertlosigkeit vermindern, wodurch der ETF Verluste erleiden kann.

2.3 Weitere Risikenim Zusammenhang mit den Wertpapieren

2.3.1 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Kiindigungen und Abwandlungen

23.1.1 RisikausAnpassungen

DieWertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den Zeitikatsbeding
beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert oder das Referenzwertpapier vorglkeimmen. Die
u.a. in Form der Ersetzung des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Faktors, um sterstige Startpreis o
Parameter von Riickzahlungsformeln verandert werden, in BetrachtidFEmetekdim, wenn der Basisweartt@nvertretendes
Wertpapier ist, insbesondere bei einer Insolvenz der Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmalRnahmeondgrgen die Depo
einer Einstellung des Angebots der aktienvertretenden Wertpapiere durch die Depotstellagoder 8iér&amigtaling der
aktienvertretenden Wertpapiere die Zertifikatsbedingungebasp&estemen kann bei einem Anteil an einem ETF als
Referenzwertpapier eine Anpassung zu einem Wegfall der Physischen LizdetianB iittegrtin beerfErmessensentscheidung

Uber eine Anpassung immer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde beriicksichtigen kann, besketiedas Risiko,
Kurs der Wertpapiere auch bei Wahrung des wirtschaftlichen Wertes der WertpapieretpunkhpasseitgezeiVerlauf der
Wertpapiere infolge der Anpassungsmal3nahme negativ entwickeln kann. Somit kdnnen sich Anpassungen wirfstibaftlich nacl
Position des Anlegers auswirken. Im Fall der Ersetzung des Basiswerts kann emonuiliFdgtdetmkzzahlung relevanten
BezugsgréRen kommen, die dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat. Obhtizse drzugsgro
verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere erreicht werden, ist nicht siesigjasefaidache geschuldet, dass eine Ersetzung jewe
so erfolgt, dass im Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situatiglcbkhai&nsetzung rr
oder nur geringfligig verandert werden soll. Die Anpassang resultierenden Folgen kdnnen sich negativ auf den Kurs der
Wertpapiere auswirken.

23.1.2 RisikausKindigungen bzw. Abwandlungen

In bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kiindigen (bedMy &djpegrid¢apitaldzrhabendemicht mit

einem Mindestbetrag ausgestattet sind) bzw. das Riickzahlungsprofil abwandeln (bdieVWenpalfapitalschutz habemdder

einem Mindestbetrag ausgestattet sind). Diese Mdglichkeiten bestehen insbesondden ifeRidikatsbadingungen naher
definierten Anderungen der Rechtsgrundlage oder in Féllen, in denen andere geeignete AnpassungsmafRnahmtem aus Sicht d
nicht in Betracht komnistder Basiswert ein aktienvertretendes Wertpapier kanmtieifishétondere bei einer Insolvenz der
Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen die Depotstelle oder einer Einstellung des Angyedberts der aktier
Wertpapiere durch die Depotstelle oder die Einstellung déeBigsdandknvertretenden Wertpapiere die Wertpapiere vorzeitig
kindigetzw. das Riickzahlungsprofil abwdbiéeidglichkeit die Wertpapiere zu kiindigen (bei W e rdipa s nem

Kapitalschutz haben et mit einem Mindestbetrag ausgestattet sind} Bawekdahlungsprofil abzuwandeln (bei Wertpapieren,
die einen Kapitalschutz habemudeinem Mindestbetrag ausgestattet sind) besteht auch dann, wenn der Basiswert (im Fall eine
als Basiswert) auf Dauer nicht mehr berechnet oder vexiriflerdiéciiiicht mehr von dem Indexsponsor berechnet oder veréffentlic
wird und nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor oder Nachfolgebasiswert in Betracht kommt oder wen
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Verwendung des Basiswerts durch die Emittentin gegbe Yesstdlriften oder behdrdliche Vorgaben verstof3t. Dies kann
beispielsweise dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Index nicht den Anforderunge
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlamented und desiRat 7 -BenichmarkverdrdnOng® (' @ msr og h b
BenchmaiKerordnung stellt bestimmte Anforderungen an die Bereitstellung, Berechnung und Verwendurigeson Benchmarks.
Emittentidarfeinen Index als Basiswert grundsatzlich nur dann verwenden, wenn der Index oder desseR dgistéanigteator
Administratoren und Referenzwerte, das gemaf Artikel 36 deiRerrcimaagkvon der Europaischen Wentpapier
Marktaufsichtsbehdrde eingerichtet und gefiihrt wird, eingetragen ist oder der Administrator innerhaktgéheytgadetidich fe

eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt stehit daledn gech nicht fe
Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Index kinftig weiter berechnet, veréflentiohittentirveerwendet werden darf.
Kommt es zu einer Kiindigung der Wertpapiere, kann der dannkiindafuegdbetrémpi Wertpapieretie keinen Kapitalschutz

haben odericht mit einem Mindestbetrag ausgestattetigjlicherweise unter damerbsprelegen. Kommt esetner

Abwandlung des Riickzahlungsprofils (bei Wertgigpéémen, Kapitalschutz habemoideinem Mdestbetrag ausgestattet sind),

erhalt der Anleger einen Abwandlungsbetrag, welcher mérdd&igitalschutzbgtrawMindestbetrag entspricht. Dieser
Abwandlungsbetrag kann mdglicherweise unter dem Erwerbspreis liegen.

2.3.2 Fremdwahrungsrisiko

2.3.2.1 Zusétzliches Verlustpotenzidldrgpapierdsrw.einem Basiswert in Fremdwahrung

Erwirbt der Anled¥ertpapierdei denen der Basistant. die Wertpapiere selbseine auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit |aLitgt er einem zusétzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse an Devisenmérkten werden durch Angebot L
Nachfrage bestimmt und unterliegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher oder politischer Faktoren (wie béigpielsweise spekul
Geschafte und Mal3nahweanZentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese Entwicklungen sind unkalkulierbar. Wenn der
daher Wertpapiere erwirbt, deren Babswelte Wertpapiere selbseine auslandische Wahrung oder eine Rechnungsejnheit laute
kann der Wert seir Wertpapiewmed seine Rendiierch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapiere sowie Risiken aus
mdglichen Interessenkonflikterund Absicherungsgeschéften

2.4.1 Maktpreisrisiko

2.4.11 Risiko von Kursschwankungen

Sofern di¢/ertpapieliea den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsétzlich dié\Wdiighqinest, die
wahrend der Laufzeit Uber die Borse zu verauf3ern. Hierbeigst basseatie bestimmte Kursentwicklung nicht garantiert wird. Die
Kursentwicklung éertpapietia der Vergangenheit stelhesondekeine Garantie fir eine zukinftige Kursentwicklung dar. Bei eine
VerauRRerung der Wertpapiere wahrend dekbaunfdeit erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier daher unterhalb des Erwerbspi
bzw. des Kapitalschutzbebagsdes Mindestbetrags bzw. nach Zahlung des RickzahlungseettagsRickzahlungsh2trag
(RuckzahlungspedfBund 19 liegen.

24.1.2Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Wertpaigéngt von dem tatséachlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering al
kann dies nachteilige Auswirkungen higfuilitat der Wertpapiere haben. Dies kann dazu flhren, dass der Anleger die Wertpapi
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

2.4.2 Risiko in Bezug auf Anund Verkaufskurse

2.421 Risikén Bezug auf Amd Verkaufskurigei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibjeesagggebenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fur sie. Ata Yalu. ab dem Beginn des 6ffentlichen Abgebats dem Datum

Einbeziehung in den Hajelebch Ausgestaltustelitdie Emittentin unggwohnlichéviarktbedingungen, borsentéglich zu den
Ublichen HandelszeiteruAd Verkaufskurse (Qeid Befkurse) fur die Wertpapiere. Die Emiitbentimnjedoctkeine

Verpflichtung gegenuber (potenziellen) Anlegern, pé&mandnferkaufskurse fir die Wertpapiere zodeelthase Tatigkeit fur

die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zwéredten Die Emittentirehélt sich vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenel
Ermessen die Quotierung vamdr/erkaufskursen temporéar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hintert
kénnen unter anderem besondersikdationen, wie etwa stark volatile Markte, ein Handel der Wertpapiere auf3erhalb der iblich
Handelszeiten der MaRgeblichen Borse des Basiswerts, das Ubersteigen der OrdergréRRe der bestimmten dustdndi® Emittenti
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Stuckzahl, gar keine odeunter erschwertgedingungen stehende Mdglichkeit von Sicherungsgeschaften durch die Emittentin,
Stoérungen im Handel oder in der Preisfeststellung des Basiswerts oder damit vergleichbare Ereignisse sowieibestoradere Ums
technische Stérundaformationsibertragungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch héhere Gewalt sein. Daher sollt
(potenzielle) Anleger beriicksichtigen, dass sie die Werngplagseredere in den genannten Situatioclenjederzeit kaufen oder
verkaufen kdan. Die Emittentiestimmt die Annd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtig
einer Vielzahl vonrktiareisbestimmenden FaktBeonders die Bonitatseinstufung der Emittentin, das allgemeine Zinsniveau, die
Kursentwicklung des Basiswerts, die Divielevai@migen) und Wertpapierleihekosten (im Fall von Aktien oder Aktienindizes als
Basiswert), die Lieferd Lagerkosten flelBabtalle, Rohstoffe und WareRall von Edelmetallen, Rohstoffen oder Waren oder
EdelmetallRohstofbder Warenfuture als Basiswertliedé¢fiufigkeit und Intensitét von Kursschwankungen des Basiswerts (Volati
kénnen sich auf den Wert dep®yfgere auswirk&inzelne Marktfaktoren kénnen jeder fur sich wirken oder sich gegenseitig versts
oder aufhebeler Wert der Wertpapiere kann aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch deutlich unter
Erwerbsprdisgen(Pognzielle) Anleger sollten beachten, dass die gesiatiteviekkaufskurse bestimmidAwf Abschlage

beinhalten. Bei besonderen Marktsituationen kann es durch die Bertcksichtigung einer erhdhten Risikopréiniwu zusatzlichel
Abschlagen l@n Wertpapieren kommen. Zwischen den gestatigivénkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der
Ankaufskurs liegt regelmafig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OtddegréRen, die Lig
Basiswertsler die Handelbarkeit bendtigter Absicherungsinstrumente verandern und kann shxirmstzesdeidbreWertpapiere
aulRerhalb der Ublichen HandelshmitslaRgeblichen Bérse des Basiswerts Eengifseikeine Gewissheit dahingehend, dass sich ei
aktiver offentlicher Markt fur die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehung aufrechterhalreussidsJe weiter de
Basiswertsnkt(Ruckzahlungsprofile 1, 2 und 3)tig\. steigRuckzahlungsprofile 3 unddsomijegebendalls der Kuder
Wertpapienkiunddbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelba
Wertpapiemngeschrankt sein.

2.422 Risikon Bezug auf Aund Verkaufskutss Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei deZertifikatehandelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt esjgegehenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Mdidk sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentlicherbAngaebatem Datum der
Einbeziehung in den Hafjdelach Ausgestaltubgabsichtigt die Emittentin getedhnlichevlarktbedingungen, borsentaglich zu

den ublichen Handelszeiten &afg&runverbindliche émd Verkaufskurse (Qetd Briefkurse) fur die Wertpapiere zuBtellen.
Emittentitibernimmt jedoch keine Verpflichtung gegeniitrgligrtémlegetatsachlicAn und Verkaufskurse fir die Wertpapiere

zu stellen odeede Tatigkeit fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufreDigEmhitttertibehalt sich ygederzeit und ohne
vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen die Quotierungd/@eikaufskursen temporér oder dauerhaft einzustellen und auch
wieder aufzunehmetintergriinde kénnen unter anderem besondere Marktsituationen, wie etwa stark einlbtdedéfdee,
Wertpapiere auRerhalb der (iblichen Handelszeiten der MaRgetbshBasBiiveatas Ubersteigen @rdergrofaerbestimiten

durch die Emittentin angebat8tieckzdhgar keine oder nur unter erschwerten Bedingungen stehende Mdglichkeit von
Sicherungsgeschaften durch die Emétestghende beziehungsweise in Umsetzung befindliche Kapitalverdnderungen des Basis
S6rungen im Handel oder in der Preisfeststellung des Basiswerts oder damit vergleichbare Ereignisse sowigvieestwaere Umsi
technische Stérungen, Informationsiibertprghlegse zwischen Marktteilnehmern oder auch hdhere Giavaltt siem

(potedielle) Anleger berticksichtigen, dass sie die Weltp@sosdere in den genannten Situatimidjederzeit kaufen oder
verkaufen kénnérie Emittentin bestimmt diauAd Verkaufskurse mittels macki@iBlreisbildungsmodaehiéer Berlicksichtigung

einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren. Besonders die Bonitatseinstufung der Emittentin, das dlgjemeine Zinsr
Kursentwicklung des Basiswerts, die Divielevaitmigen) und Wertpapieklesken (im Fall von Aktien oder Aktienindizes als
Basiswert), die Lieferd Lagerkosten Hitelmetall®ohstoffandWaren(im Fall vaadelmetign, Rohstoffen oder Waren oder
EdelmetallRohstofbder Warenfuture als Basiswergliedé¢fufigkaind Intensitat von Kursschwankungen des Basiswerts (Volatilité
koénnen sich auf den Wert der Wertpapiere alSiwinke Marktfaktoren kénnen jeder fur sich wirken oder sich gegenseitig versté
oder aufhebelder Wert der Wertpapiere kann auttpumérktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch deutlich unter dem
Erwerbsprdisgen(Potenzielle) Anleger sollten beachten, dass die gestatitéferkaufskurse moglicherweise bestimbae Auf
Abschlage beinhalt®ai besonderen Marktsgnan kann es durch die Beriicksichtigung einer erhdhten Risikopramie zu zusatzlicl
Auf bzw. Abchlagen bei den Wertpapieren korwigrhen den gestellteruAd Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h.
der Ankaufskurs liegt regelmaf&gderh Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die Ordergrofien, die Liquic
Basiswertsder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann shemikeselrdiargVertpapiere
auRerhalb der Ublichiamdelszeiteler MaR3geblichen Borse des Basiswerts EthdenAnleger kann das Risiko bestehssi, dass
Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt (z.B. Feiivdick@der Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in de
Wertapieren sowie die VerauRerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingdscheitditddnd des Basiswesigkt
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(Ruckzahlungsprofile 1, 2 und 3)tizv2. steigRuckzahlungsprofile 3 unddsomigegebenenfalls der KlersVertpapiersnkt
undbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertp:
eingeschréankt sein.

2.4.3 Risiko eines Interessenkonflikts undlisiko ausAbsicherungsgeschaften

24.31 Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fur eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéfte in diendeasiBasitvoeit.
zugrundedgenden Wertpapieren bzw. Protbakiein den Referenzwertpamargiigen. Das Gleiche gilt fur Geschéfte in Derivaten
auf den Basiswert bzw. die dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte. Weiterhin kann sidials Market Mal
Wertpapietezw. fir die Referenzwertpaguitreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschéften kann die Emittentin Zahlungen
erhalten bzw. leisten. AuBerdem kann die EmittentimdBenulere Dienstleistungen solchen Personen gegeniber erbringen, die
ensprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der Struktur der Wertpapiere entgegen!
Anlageurteile fir den Basidvzsvt die zugrundeliegenden Wertpapiere oder raddieeReferenzwertpapigsgesprochen

haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung vor
Betragen bzw. von zu liefernden Vermdgenswerten (im Fall der Physisbeeieheriekdmglen Interess#ikkemuftreten. Die
vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kdnnen dazu fiihren, dass der Marktwert des Basiswerts fallt odackteigt was sich je r
Ausgestaltung des Wertpapiers negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken kann.

24.3.2 Risiko audhsicherungeschéfteder Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in derdd3aisiswBasimmweigrundeliegenden
Wertpapieren bzw. Produkten. Darliber hinaus sichert sich die Emittentirdgadéertpipieitarerbundenen finanziellen Risiken
durch sogenannte He@gschéfte (Absicherungsgeschéafte) in den betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechend
Derivaten ab. Diese Aktivitdten der Emittentin kdnnen Einfluss auf desiskiarssdesnB die Kurse der dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingetemg oder Aufl
Hedgé&seschéfte einen nachteiligen Einfluss auf dekartpajeesat.

2.5 Rsiko in Bezug auf das Baih-Instrument, Benchmarkrisi& sowie Steuerliche Risiken nach US
amerikanischen Regelungen

2.5.1 Risiko in Bezug auf das Bail-Instrument sowie Benchmarkrisiko

25.1.1 Risiko in Bezug auf dagnBadtrument und andebsvitklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und deduiaédsham Aéstlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestinfimen\ive Radpien eines einheitlichen
@avhbjktmfrldbg mhriltr t mc SRMVenadnung®lf md anh £ kilgb ¢ d vsitl@énveh b jE Kk ts i
anderem fur den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single RestRi@n(Boaddh md Qdhgd unm @avh
Abwicklungsbefugnissen vor. Dazu gehdrt die Befagrigegohéaftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu verduf3ern oder m
einer anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensyerdigteBrigkeninstitut zu griinden, das wichtige
Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeiten Glbernehmen soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weitaraterétnltdigerzu unte
Befugnis (iijerthaltige von wertgeminderten oder addfedigiein Vermogenswerten (Instrument der Ausgliederung von
Vermdgenswerten) zu trennen odige (iviler SRIerordnung in der jeweils gultigen Fds§arggten von einem-Bgiloterell
betroffenen Verbindlichkeiten der Emittentin, eingemex3fietbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren,
mdglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin oder eines anderen Recht$Bageéns umzuwan
Instrumen® ( n dielEmissiomgbedingumder prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde alle die an sie gerichtetebatreffeied&bwicklung
Beschliisse des SRB um. Fir diese Zwecke bt die dekitsuymsbabindém Rahmen der SR&ordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeemb@(lle!, in der jeweils giltigen Fassung,
zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschers&eaieivé@gdingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehérde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungendiehprospektgec
Wertpapiere zu &ndern.

In diesem Zusammenhang wurde durch UmsetZztlddRedahdinie id&f (5)bis(7)KWG, eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter
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mhbgs m” bgq  mNiht BegorreRhiigienNichtNachrangigerSchuldiitel® geschaffen. Diese Kategorie von
Schuldtitel wird in der Insolvenzrangfolggrkaitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten des zusatzlichen
Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals, aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschrifte mk@iteangigen Verk
bertcksichtigt. Zu diesen vorrangidendiichkeiten zéhlen unter anderem die prospektgegenstéandlichen Wertgapiéré. Ein Bail
auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere folglich erst zur Anwendung kommen, ngemdede eddrgestsliten
Insolvenzreihenfodge die NicheBorrechtigtéticht Nachrangigechuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaind rddieuBaeht auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
strukturierte Schuldtitel, zu denen die prospstdgdtigmen Wertpapiere zédhlen, zudem erst angewendet werden, nachdem berei
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber aesicqitidstEimente oder andere vorrangig
heranzuziehende Schuldtitel verfigt, um zu verhindern, dasksizarBailt auf die prospektgegenstéandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmeRamystaikung der prospektgegenstéandlichen Wertpapiere konnen die Rechte di
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschlie3lich des \tmesteedes gesamt
wesentlichen Teils ihres Investments, hiatiged@uswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstandlichen Wertpapiere ha
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung oder eines Insolvenzverfahrens.

25.12 Risik@aufgrund d&enchmai¥erordnung

Benchmarks im SinndBdachmaierordnung sind Gegenstand von neuen nationalen, internationalen regulatorischen Leitlinien,
Benchmaikerordnung. Aufgrund dessen konnte es bei solchen Benchmarks im Vergleich zur Vergangenheit zu Veranderung
Wertentwicklung (in Folge eirdaring der Methodik oder auf andere Weise), zu ihrer kompletten Einstellung oder zu anderen n
nicht vorhersehbaren Konsequenzen kommen. Diese Konsequenzen kénnen eine wesentlich nachteilige Auswiikung auf Wel
mit einer solchen Benchmatkiygt sind oder sich auf eine solche Benchmark beziehen, bis hin zu efibei Kiarthguneren,

die keinen Kapitalschutz hatlennicht mit einem Mindestbetrag ausgestatheisiad einer Abwandlung des Riickzahlungsprofils
(bei Wertpapieretieeinen Kapitalschutz habenmid&inem Mindestbetrag ausgestattdtaiedDie vorgenannten Aktivitaten der
Emittentin, resultierend aumsrbtwendigen Anpassur@mdigungdszw. Abwandlungiem Bezug auf die Benchiviarkrdnung,

kdénnen dicauf den Kurs der Wertpapiere negativ auswirken.

2.5.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach den d8erikanischen Regelungen

25.2.1 Risiko eines Steuereinbehalts nach FATCA

Im Rahmen der Umsetzung dateU&vorschriftenfislandskontermgign Account T@mpliance AktirzFATCA) kann es zu
einem USteuereinbehalt in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil dedet&mhittgetiand mit ihr verbundener Unternehmen auf
dieWertpapietlommen. Di%ertpapiemgerderin globaler Form von dem CLESRIBIKEM verwahrt, sodass der in Rede stehende
USSteuereinbehalt auf Zahlungen an das CAEASRIEKA unwahrscheinlich ist. FATCAbgirmiédie nachfolgende Zahlungskette
anzuwenden sein.

Sollte infolge von FAT@Meirag in Hinblick auQu8llensteuern von Zirsapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@zuziehen odgnzubehalten sein, ware weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder gamstiffed@arson
Zertifikatsedingungererpflichtet, infolge des Abzugs oder Eirtusiagdiiche Betrdge an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten di&nleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

25.2.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach Abscimitide ¥ undessteuergesetzes

Abschnitt 871(m) desBufdessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei be:
Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30Ubjarkeit vdnideppelbesteuerungs
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente du@etelzinidenden :
bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diegersti8iften werden bestimmte Zahlureggesd@hhlung angesehene Betrage) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen InstruBguitgnnked Instrumeéndie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische

@ shdm adhmg ksdm+ ~ kr A" r hrDwvidendmaquiavadehtd®¢ d m€d g~ knc dikgt rumck d m
Quellensteuer in Hohe von 30% (oder einem niedriggméer) . DBA
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Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Wetirapiere keine tats
dividendemzogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter ¢
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fur Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abflihrung der@Q&ellensteuer nach Abschnitn§dlfch die Emittentin wird diese regelmaRig den allgemeinen Steuersatz in |
von 30% auf die nach defybiSchriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) anwenden, nicht einen
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwemihgpelbesteuerungsabkommen. Den Steuerabzug wird die Emittentin zum Zeitpunkt ¢
Dividendenzahlung des Basiswerts durchfiihren. Dabei wird die Emittentin eine nach Abschnitt 871(m) bestebtletnde Steuerabsz
sofern moglich, in der urspringlichéortlendfenden Preisstellung fir die Wertpapiere berticksichtigen und die Steuerpflicht aus
entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen erfiillen. Bei Wertpapieren, bei denen auf Grund ihreg Konstruktion e
Dividendenzahlungen nicht in deiingBphen Preisfestsetzung beriicksichtigt werden kénnen, dafir aber eine fortlaufende Anpa:
von Betrdgen an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt die Emittentin eine entsprechenugigtdaserpflicht reg
der Anpassung mit zursa#n Anleger sollten beachten, dass bei einer Erflllung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstell
Steuerbescheinigungen Uber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und auch eimeWgch den maf3,
Vorschrifteregebenenfalls mégliche Steuererstattung nicht in Anspruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen
zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fir alle Anleger in allen genannten Fallen, auch bei eineS@erigkBatittigung d
Uber @ fortlaufende Anpassung von Betragen, regelmaRig ein Steuersatz von 30% zum Ansatz gebracht.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die Wertpapadriiegvdiibindend,
dieUAt mcdrrsdt dgadgbqc REHDiesRkgehmgdn da3 dhschmitts 871 (R)dedfanderb kkbmplege Berechnung
Bezug auf die Wertpapiere, die sich/Aaktidhdeziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren ka
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunachst von dere
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachib@hladh einem Ste
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Staakteinbehalt z
unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameteé e/ atgsspibee so
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 87 1(ita)lzetf Zgesede Ksgnstigen
Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Dalegr erhalten die
inhaber fur den Fall, dass die Wertpapiere gegebenenfallsltarsttsier gemal des AbsBraiits) des LBRindessteuer

gesetzes unterliegen eine geringere Zahlung als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung

Gesetzlicheund kommerzielleBezeichnungOrt der Registrierung, Regisierungsnummerund Reclstragerkennung (LEI)

Die gesetzliche Bezeichnung der EnuttitettiD BANK AG Deutsche Zdatteimn r r d mr b g™ e sr a DABAMI® Eq ~ m]j
Die kommerzielle BezeichnungB#tNIKDie DBANK ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 4565
eingetragen. DRechtstragerkennung (LEI) lautet: 529900HNOAA1KXQJUQ27

Historie, Datum der Griindung

Die Urspriinge derB2AK und ihrer Vorgangerinstitute gehen ins 19. Jahrhundert zuriick. In dieser Zeit waren angesichts der
Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossenschaften entgarmdesn. Zu den |
Genossenschaftswesens zahlen Friedrich Wilhelm Raiffie88&) (b818ermann ScHddizzsch (18A883). Ende des

19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von Wilhelm-HER3) (139 der Raiffeisenorganisation ein zweiter [andlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossensatiaftsbank AG |
"mr sbus- Chd gdf hnm’ kd Y BaAKglm Bahre 1895 ettstebt mit dedPrefBistshdnr s d ¢ Vit gy
Genossenschaftskasse in BertinRenkagse d h md y v d h BANKdnY degAufdadbe® das @eqosgenséchaftswesen zu forder

0864 vtqcd "~ tr cdl M bgenkfdhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmr
0887 vtqgcd c Gedetzaur brmwandlurg dec Deutscllen Genossenschaftsbami@BdRargsges®tz)h m  d h md
Aktiengesellschaft umgewandelt. 2001 wurde die regiarade@Zuf die DG BANK AG verschmolzen, uBANK RZ bilden
alsgenossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank fiir die ihr angeschlossenen Genodéiedschadtsichnkelaung der

WGZ BANK auf die DZ BANK im Javmutd @lie CRFANK Rechtsnachfolgerin fur alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Mitihrerkonsequenten Ausrichtung aGedessenschaftliche FinanzQoupdej r a ™ mj d m QenhssemstHaftlichena ™ mj ¢
FinanzGrupp® baut die DBANK die Zusammenarbeit mit den Genossenschiéistianieslichukunftsorientiert aus und bietet
modernste Produkte und Dienstleistungen aus einer Hand an.

Sitz, Anschrift, Telefonnummeinternetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Stzund Hauptverwaltung deBBRK befinden sich Platz der Repul@ki-nkfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (Telefon:
+ 49 (69) 74401).

Die Internetseite der Emittentin ist www.dzbank.de. Die Angaben auf der riniteknetsaiteme degahen, die im Abschnitt
¢Durch Verweis einbezogene A®@aliteis Verweis in diesen Basisprospekt einbezogjad sintt Teil des Basisprospekts.

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ABK daef BAnkgedehdnd Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen betreiben bzw. eBiiigesovidéedifenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejaiti@amkadjeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundene Geschafte betreiben, unterliegen der umfadsiecileieAtisagiiische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der BXNK gemal ihrer Satimjrdpss sie als Zentralkreditinstitut der Forderung des gesamten Genossenschaftswe:
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Forderaufgabe ist diegedmtsemgrtaftlichen Primarstufe. Die
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genossenschaftliche Primarstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken undaRaiffeisenbank
Banken, PSD Banken und genossenschaftliche SpezialinsBAfeK @iekDaei derdeiung der genossenschaftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Forderung denmitialbételbaren und
Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der Aktion@ANKemder Erfidudieser Aufgabe zu unterstitzen. Fusionen zwischer
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Priméarstufe BAdN#esiD& nicht zuldssig. DBANK ist ein Unternehmen in
genossenschaftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditingtiitdtdendgigich fir die angeschlossenen
Genossenschaftsbanken und die Institute in der Genossenschaftlichen Finar2@&xkppetrBilbt Dankubliche Geschéfte aller Art
und erganzende Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiliguigen. GBigdwastand auch mittelbar verwirklichen. In
Ausnahmeféllen kann diBBXYK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen
Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrung von den iblichen bankmafigen Grunds@eedal®ezidedung der

Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

3. Geschaftsuberblick

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste Holdingges@&kbikaftdgydeZDieBARK Gruppe ist Teil

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe 80i@@endssenschaftsbasikevie weitere Spezialunternelimiasst und, gessen

an der Bilanzsumme, eine der gréf3ten FinanzdienstleistungsorganisationetaiBéeliHoid dbelschaftsaktivitdten dBRADIK

Gruppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéaft, Firmenkundengeschéft, Kapitalmarkitye8arifingnd Transac

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentiimer und gleichzeitig wiibti@stersk@mden
schaftsbankeaus. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eamgikieddacktbearbeitung

eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe ifaen Masldn dadEmittentin
fihrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartiber hinaus éfiNtkdieZentralki@mktion fir alle Genossenschaftsbanken in
Deutschland und verantwortet das Liquiditaitsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Uberregionaedtianketbeztbt das
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fiankinatigites an. D

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den ingginaticiraten.F

Privatkundengeschéaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stelledBANKRIAd ihre Gruppenunternehméeiessenschaftsbamiemmfassendes
Produktund Dienstleistungsangebot fiir das Privatkundengeschaft zub¥sRiyatiidengeschaft ist auf eine subsidiare
Zusammenarbeit BEBANK und ihrer Gruppenunternehmen mit den Eareksanschaftsbamksgerichtet und setzt auf
differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das Al@gehmgsdarschaftsbanken durctiuetierDienstleistungen und Produkte
erganzt und unterstiitzt

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das\eritgetRiengeachéaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCreditenBlaodsng.

Das Privatkundéfertpapiergeschaft wird insbesondere von den Anlagezertifilgtdtkdenddamit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

Im Bereich private Vorsorge sind die aziBABKDGruppe stammenden Fiestieikte, Lebensversicherungen und Baubpsgange
zusammengefasst. Ri€statukte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V VerRidwenRgiR}\ind der
Bausparkasse Schwabisch Hall (FudReé&ltangeboten. Der LebensversieBeraindpswird von der R+V Versicherung abgedeckt.
Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwabisch Hall.

Private Banking Aktivitaten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe BANKiGdepRZangesiedatDZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGruppe aufgestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich akuvetend @adePRRaAVATBANK
Gruppe agiert in den Kerngeschéftsfeldern Private Banking, Kredit und Fondsdienstleistungen.
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Firmenkundengeschéft

Die DZ BANHKterstltzt im Firmenkundengeschéft Unternehmen des deutschen Mittelstandsisntie@iaiale Konzerne bei
ihren nationalen und internationalen Aktivitaten. Das Leistungsspektrum reicht dabei von kiassikelpéalFingaprodukten
Uber Anlagemanagement, ImpattExportfinanzierunggkls & Acquisitions (M&A), stiiteuFinanzierung,
Investitionsfinanzierutahlungsverkdbissingen bis zu Zimsd Wahrungsmanagement.

Der Marktbereiétrmenkundengeschaft dBANK umfasst vier regiddakEchend einen zentralen flinften Bereich fur das
Uberregionale Gesthéaf

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DBANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der drtlichen Genossenschaftsbank das gesamte Leis
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche BetreuungskonBepliiishessedies Kunden abgestimmt und umfasst
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und IB/sNkgE&mugrel{d.a. R+V, VR Smart Finanz,
DZ HYPMH VR Equitypartner).

Dieinlandische Firmenkundenbetratdegtschindweit an insgesamt vierzehn Standdesvién Regionen Nord und Ost,
Mitte/West, Bad@vilrttemberg und BayemmreterDarliber hinaus sind Spezialistentegisyselsweise aus dem Bereich
Agrarwirtschafbundesweit vertret@nsgenommen voesgm Regionalprinzip sind die Betreuung multinationaler Konzerne mit
Hauptsitz in Deutschland sowie die Betreuung der Kunden der Gesdedlféiitsbranche.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit Baiffém&abanken fir iberwiegend
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unterneh
gehobenen Mittelstands (Jahresumsatz ab EUR 50 Mio.) sowie Gro3kunden (Jahresuiridai2) (iber EUR 50

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstdndischen Firmenku
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiarittitn {ienill aricttéaarbe
Kundenbetreuung obliegt den Genossenschaftsbankem @en@ihschaftsgeschaft spielt nach wie vor das Kreditgeschaft eine
mafgebliche Roldée Bearbeitung von Firmenkundenengagements im Bereich Kredit erfolgt in siabérSibteiiudeyen

Standorten Hannover, Frankfurt, Stuttgart, Dusseldorf, Munster und Minchen. Die funf Analyseabteilungenddie nach Branche
Regionen aufgestellt sind, werden durch eine Abteilung fur die Sicherheitenbearbeitung undiethkfédithettémitng

komplettiert.

Die Bearbeitung erfolgt brancimeihgroRenorientiert entweder in einem der fiinf Regionalkompetenzcenter oder einem
Branchenkompetenzcenter. Die Bearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Volumen vosoibebhEsdhderéfio
BrancheBegmenten, wie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besadderen Branchen
Risikoexpertise in den speziellen Branchenkompetenzcentern.

Furkleinere Engagemeéhien den Volksbankeffidig@ifbanken weitgehend standardisierte und prozessoptimierte Produkte zum
Risikotransfer zur Verfugbtam¢lardMeta 3.0

ImDirektkundengeschéftbietet die DEANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und Grofl3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmisgeund Risikomanagementlésungen an. Das Spektrum deBANKianD&botenen Finanz
und Kapitalmarktinstrumente fir ihre Direktkunden reicht von klassischambh@=ttittassittelkrediten Gber strikturie
Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohlfaftsdéiEndiircdie Eigenkapitalfinanzierung sowie das
Risikomanagement.

Zudem bietet die BENK diesen Kunden wie auch den mittelstandischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken de

internationalen (Findltarkten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasganzen vor Ort.
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Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Fordermittelmarkunénedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mindéenSuiwerpnwirtschaftlichen und gewerblichen
Darlehen. Hiermit unterstitzt dBANK im Wesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vor allem
Existenzgriindungen und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierug

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Aulienhandelsfimaszierung, dokun
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen i
nordamerikanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzustandigkeit fur alle auslandischen Firmenkunden auf3er

deutschsprachigen Raumes sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschéaft

Die DBANK fiihrt ihren Funktionen als Zentralbank fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe und als Geschaftsbank fur Kui
aulRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Handelstatigkeiten durch. Fur die Genossenschaftsh&#sK elendglicht di
Zugang zum Kapitatkt, indem sie einerseits Ankiganzierungsid Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch
Plattformen (zum Beispiel fur Beratung, Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Research zur Verflgung stellt sowie ft
Risikotransfer (zum@Belisiurch Hedgegeschéfte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe und den Liquiditatsausgleich ini
Genossenschaftlichen FinanzGruppe sorgt.

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Ber@ditensceleistungemuf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmenkunden sowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darlber hinaus werden Kapitalmarktprodigastlgistungen auch fur FirmenkunderBédétiQZnken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe angeboten.

Transaction Banking

Die DBANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsféahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
leistungsstarkendugffizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Genossenschaftsbanken ¢
DZBANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschdpfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstutzen. Hienflir werden F
Dienstistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservices sowie Wertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abwicklul
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fiur dieBANRZBppe gehdrenden Unternehmen@edessenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UrB&Neh@wempperzBHen die

BSH die R+V, die TeamBank undwlitGrupp®ie der Vieund und Geschaftsbank zugeordneten SteuerungseinheBé&iN#er DZ
Gruppe sirdle DZ BAN#ie DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR Smart Finanz. Die oben genannten LBhéNKehmen der D
Gruppe gehodren damit zu den Eckpfeilern des Allfinanzar@ebossenschaftlichen FinanzGruppe.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BEXNK und der Unternehmen d&AREK Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftsbanken in Deutschland fokussiert. GegenwaBigNsheeDihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in
Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Disseldorf, Hamburg, Hannover, Kaylsruhe, Koblenz, L
Munchen, MiunstBitirnberg)ldenburg und Stuttgart.

Die DBANK betreut als Géftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner benétigen. Sie biete
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komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Firesinstitutes an. U
Funktionen gewahrkgistu kénnen, unterhélt diBANYK Filialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Repréasentanz
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBKZGruppe Uber die GesellschafteiPBéY AVBANK.

4. Organisatiorsstruktur

Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zum 31. Dezefnbied2@hen der DZ BANK als Mutterunterhéfownierunternehmen (Vorjéhr: 2
und 6 Teilkonzerne (Vorjahr: 6) mit insyj28&ntthterunternehmen (Vorjahreiitbeagen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteiliguBddzud 0. Juni28as:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwz‘_ibisph Hall Aktienges_gl!schﬁausparkasse der R 976
Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwabisch Hall '
Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 513
Prva stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@p(8ia@ausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
DZ HYP AG, Hambtirg ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DZ PRIVATBANK S.A., LuxembeS8tmasser ° 918
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Niirnberg ° 92,6

1 In den Konzern einbezogenl§B&@nd Kapitalanteile gesamt d&ADK bzw. der jeweiligerttergesellschaft

2 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

i.v. H.
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VR Factoring GmbH, Eschborn ° 100,0
VRSmart FinanZAktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VR SmaRinanBank GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogenl§BENnd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,8
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Uniorinvestment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Uniorinvestment Service Bank AG, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,3

1
2

In den Konzern eirdgen gemFR$INd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
Stimmrechtsquote
3 Irkl. direkter DZ BANK Anteil
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Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,2
Assimoco S.p.A., Milano ° 689
Assimoco Vita S.p.A., Milano (indirekt) ° 656
Condor AllgemeMersicherung&tiengesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor LebensversichesktgEngesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@IIgemeine Versicher#idgengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTWersicherunggtiengesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesfggaieainsam mit Union Asset Management Hold ° 74,9
R+V Pensionskasse AG, Wiesbaden ° 1000

1 In den Konzern einbezogenlGRENd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sigatvadigen Teilkonzernmutter
5. Trendinformationenund Ratings
Trendinformationen

Aktuell uberschattet Resslandkraindonflikiden weltwirtschaftlichen Ausblick. Die gesamte Weltwirtschaft leidet unter stark
verteuerten Rohstoffen und hohen Energiepreisen. Insgesambbéiigandldeisen Folgen die groRten Gefahren fir die
Wirtschaftsentwicklung 20&shen den hohen fgiepreisen gehen auch von der immer noch anhaltendé# @@ibie und den
damit zusammenhangenden Lieferkettenproblemen sowie von den hohen Inflationsraten sed gesgendénsZimftliche
Belastungen aus. Neben Konsumzuriickhaltungustrfitdrungen der Lieferketten zu rechnen.

Der Preisanstieg wird sich bis Jahresende insgesamt voraussichtlich nur langsam abschwéchen und bleilifredieBelastungsfa
Konjunktur. Hinzu kommt der kraftige Zinsanstieg, der nachhaltigseieil@#ftde der Phase negativer Zinsen Diaréesnt.
Finanzsektor seit einigen Jahren pragenden Rahmenbedingungen wie der wettbewerbsinduzierte Strukturwdiatiel, die aufsich
Reformagenda sowie die gestaltende Begleitung des Transinessdmdsp Wirtschaft unter dem Aspekt der 6kologischen
Nachhaltigkeit prasentieren sich im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Wie andere Lander kann sich auch Deutschland nicht der hohen Inflation, der globalen Lieferkettenprobleraatikgeler Unsicher
Russlandkraing&onflikizerbunden mit der Gaslieferungsproblematik sowie der Zinswende nach Jahren der Nullzinspolitik entzi
Dies spricht dafiir, dass eine durchgreifende konjunkturelle Erholung vorerst auf sich warten lagsegriistitde Aeis der
Kombination eines schwachen Wirtschaftswachstums bei anhaltend hohen Preissteigerungsraten und eines zugleich schwier
geopolitischen Umfelds lassen sich stagflationdre Tendenzen ablesen

Fortlaufend negative Folgeeffektsanteen Konstellation vor allem auf die Sektoren Unternehmen, private Haushalte und Immo
aber auch auf die Kapitatl Finanzmarkte, mit entsprechend nachteiligen Wirkungen auf den Finanzsektor lassen sich im weite
Verlauf des Jahres 2022 aicdsichlie3en.

Etwas stabilisierende Impulse auf die Entwicklung-derd-Er&nragslage des Finanzsektors sollten mit dem moderaten Zinsanstiec
zumindest mittelfristig einhergehen.

Das operative Kundengeschaft B&MNBnd der DBEANK Gruppe hahsm ersten Halbjahr 2022 positiv entwickelt. Ebenso hat sich
die Risikosituation im Kreditumfeld nach einem aufRerordentlich positiven Verlauf im Vorjahr wieder normagiséert. Die marktbe
Bewertungsabschlage im ersten Halbjahr wirkten sichibes@ewinand Verlustrechnung sowie der erfolgsneutralen Riicklage
aus.
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Bei einem Fortdauern der Marktverwerfungen im \@HeP&ndemiegzw. bei einem Fortdauern der Marktverwerfungen im
Zusammenhang mit dem Rudskaamhéonflikt kanaine Verminderung des Ergebniszuwachses im zweiten Halbjahr 2022 fiir die
DZBANK sowie die BENK Gruppe nicht ausgeschlossen werden.

Aufgrund des nachhaltigen GeschéaftsmodelBAddK Dder Struktur der Genossenschaftlichen FinanzGruppengalder Stell

Zentralbank verfugt dieBBRIK Uber eine ausreichende Liquiditat und Kapitalausstattung.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:

- gibt es keine jungsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und dieimelsé&enriMadie fir e
der Solvenz der Emittentin relevant sind.

- gibt es keine wesentlichen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2021 (Datum des zule
verfiigbaren und testierten Jahmeé&onzernabschlusses).

- gibt es &ine wesentlichen Anderungen der BimhEztragslage des DZ BANK Konzerns seit dem 30. Juni 2022 (Datum des
ungepriften Halbjahresfinanzberichtes 2022 des DZ BANK Konzerns).

Ratings

De DBANK wird in ihrem AuftragS&m Global Ratings Euroged.iiNiederlassung Deutschl&®ii®* Moody's Deutschland
F |l a @& n'n&®undFitchRatings Ireland Lirhiféitth®%' ¢ Ratingégenturen ( f dgq s ds -

DeRatings fur die DZ BANK lauten wie folgt:

von S&P:
Emittentenrating: A+*
kurzfristiges Rating: Al*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:

A: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdl Qs hmf @- udgeEfs Eadcdereéttvasd r s
anfalliger fiirachteilige Auswirkungen von Anderungen der Umstande und wirtschaftlichen Bedingungen als Schuldner i
Ratingkategorien.

Al: Dhm Rbgt kcmd€Q -1 k ¢ starkd-Bhaykeitreslify saifie fina@iellen Verpflichtungen zu erf§iRatimjese
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj sdf nghd u-#ZetheRegsehart = q ¢
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziell e Réengeiobimigtankist.

Anmerkungen:
Plus (+) oderMings® Chd Q shmfr unm @@- a h oder MBUEE&chen$ nibdifimidrimverdan,quim g C
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

ImHinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rafirgséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r1r29
Emittentenrating: A&2

4S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde geméaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/200ehdeteE unpieseatdEaviam

16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

SLnncx-r g s EuwrapiischemGemdinschiaft bnchwurde gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rate
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

6 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeihstindét gemar der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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kurzfristiges Rating: PL

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die-thiv@sienet werden, verfiigen in herausragender Weise Ubertdie Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgvdmcds hm cdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B> ytr
entsprechend bewertete Verbindlichkeit in dasooeteldric dg i dvdhkhfdm Q shmfj sdfnqghd
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges titey: Bestes Rating: fPrimd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1%

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA: Sehr hohe Kreditqualitat
CAARRatingbezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zur I
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anféllig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hoéchstkurzfristige Kreditqualigieht fur die starkste Kapazitéat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
"tudgfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmc ctgbg cdm @mg ™ mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh-®dq| DRatngsraggef®@t weehoqum den relativen Status innerhalb einer grof3eren Ratingkatego
trytcgqEDbjdm- Rnkbgd -l@ngfisRatings und michtdid Lan@imdisbhgnsf re B gmstd@@@& a u n

Im Hinblick auf das beste uncchikteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

6. Schulden und Finanzierungsstruktur

Seit dem 31. Dezemb@d 8ihd keine wesentlichen Verdrgtarin der Schuldemd Finanzierungsstruktur der Emittentin
eingetreten.

Im Rahmen der Liquiditatssteuerung unterscheidet die DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liquiditirfhandditat im Lau
zu einem Jahr) und der strukturellelitétiguiquiditét im Laufzeitenband von Uber einem Jahr).

Operative Liquiditat:

Hieran haben die Geldmarktaktivitaten mit den Genossenschaftsbanken einen maf3geblichen Anteil. Demnach kdnnen
Genossenschaftsbanken, die Gber freie Liquiditat verfbgedediegeBANK anlegen, sowie Genossenschaftsbanken, die einen
Liquiditéatsbedarf haben, diesen Uber die DZ BANK decken. Hieraus resultiert traditionell ein LiquiditatstineBasig s tiesentli
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kurzfristige Refinanzieritgnenkunden unstitutionelle Kunden bilden eine weitere wichtige Refinanzierungsquelle fur die Bedar
operativen Liquiditat.

Strukturelle Liquiditat:

Im Bereich der strukturellen Liquiditat wird die Refinanzierung Uber struktustnt&turidneckapitalmarktprodukte sichergestellt,
die hauptsachlich fur das Eigengeschéaft und das Kundengeschéft der Genossenschaftsbanken genutzt sovderan institutionell
vertrieben werden.

7. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der B&K sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sint
Aktiengesetz und in der Satzung B&NBZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemal Satzun@é&tOdus mindestensMitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen stellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in deBBRIK Wichtigste Tétigkeiten auf3erhalb 8&NKZ
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Uwe Frohlich Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamburg und M(#)ster
CoVorsitzender des Vorstands ~ GenoBanken/Verbund - Vorsitzender desfsichtsrats

Kommunikation & Marketing

Research und Volkswirtschaft  pz pRIVATBANK S.A., Stfgssen
Strategie & Konzernentwicklung - vorsitzender des Aufsichtsrats
Strukturierte Finanzierung

VR Smart Finanz AG, Esdfiporn

Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong

Dr. Cornelius Riese Nach Bereichen: Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwgb)sch Hall
CoVorsitzender des Vorstands  KonzerRevision - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Recht
Strategie & Konzernentwicklung R+V Versicherung AG, Wiesligden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats
Nach Regionen:
Baderwurttemberg TeamBank AG Nirnberg, Nirfiberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(m Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Sowad Benkredda Nach Bereichen:
Mitglied des Vorstands Kapitalmérkte Institutionelle Kun
Kapitalmérkte Privatkunden

Uwe Berghaus Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamburg und M(fster

Mitglied des Vorstands Investitionsforderung - Mitglied des Aufsichtsrats
Firmenkundengeschaft Nord unc
Firmenkundengeschaft West/Mit
Firmenkundengeschéft Bayern
Firmenkundengeschaft Baden
Wirttemberg
Zentralbereich Firmenkunden

EDEKABANK AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen I
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Nordrheiwestfalen IV

Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Services & Organisation

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen |
Nordrheiwestfalen Il
WeseEms

Atruvia AGrankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzendees Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A., Stfgssen
- Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

NachBereichen:
BankFinanzen
Compliance
KonzeHrinanzen
KonzeHrinanServices

Nach Regionen:
Niedersachgen
Bremen

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwégb)sch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung AG, Wi€Spaden
- Mitglied des Aufsictdra

R+V Lebensversicherung AG, Wie@paden
- Mitglied des Aufsichtrats

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(gm Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kéhler
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Kapitalmérkte Handel

Konzerireasury

Nach Regionen:
Hessen
Thiringen
Sachsen

R+V Lebensversicherung AG, Wie@&paden
- Mitglied des Aufsichtsrats

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRisikocontrolling
Kredit

KonzerRisikosteuerung & Servic

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen V
Rheinlangfalz
Saarland

BA@ankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ HYP AG, Hamburg und M(#)ster
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesbaden (*)
- Mitglied des Aufsichtrats

VR Smart Finanz AG, Eschborn (*)
- Stellvertreter désrsitzendales Aufsichtsrats

Thomas Ullrich
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Transaction Management
Operations

Payment & Accounts
Konzer®ersonal

Nach Regionen:

Berlin

Brandenburg

Hamburg
Mecklenbuigorpommern
SachseAnhalt
Schleswibplstein

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

TeamBank AG Nirnberg, Nurfiperg
- Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

VR Payment GmbH, Frankfurt artfMain
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

10hne Region WeSars

2Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuris
Aufsichtsrat

DerAufsichtsrat besteht geméafR SatzungBRENRAus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeithehmern gemanR den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverba

Deutschen Kebanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenc
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Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Hennin@enekddhrens

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG HildesHaihrtePattensen

Ulrich Birkenstock

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

IngoStockhausen

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Uwe Barth
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Freiburg eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angekézl
R+V Allgemeine Versicherung AG

Pia Erning
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@rabssenschaftsbank

Timm Haberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBanK_udwigsbueG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AGeutsche Zentz¢nossenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Josef Hodrus
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Allg&@berschwaben eG

MarijaKolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e

Sascha Monschauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank RheinAhrEifel eG

Wolfgang Nett
Mitglied des Aufsichtsrats

Vetriebsdirektor
Union Investment Privatfonds GmbH

Rolf Dieter Pogacar
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VolksbanRaiffeisenbank Bgzhoe

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

im Ruhestand

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Gewerkschaftssekretérin Fachbereich Sozialversicherungen
ver.di NiedersachBeamen

Dr. Gerhard Walther
Mitglied de&ufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank Mittelfranken Mitte eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemaf3 § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendiglumgder Hauptv
die Uber die Entlastung fiir das vierte Gelchaftsj@em Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszei
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates beschlieRt die Hauptversammilung. Aufsichtsratsmitglieder, die nuesvahrend eines Teil
Geschéaftshres dem Aufsichtsrat angehdrt haben, erhalten eine entsprechend anteilige Vergitung. Des Weiteren werden Ausl
erstattet. Die auf die Vergitumagdie Auslagen ggf. anfallende gesetzliche Umsatzsteuer wird AWK destatfet.

Adresse des Vatands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind tGiber die GeschaftsadBégskd@DBudtsche ZerBahossenschaftsbank,
FrankfuamMain, Platz der RepubliB26Erankfurt am Main, Bundesrepublik Deutectdaidar.
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Hauptversammlung

Die Hauptversammlung d&ADIK findet am Sitz deBAXK odemnach Entscheidung des Aufsicheana®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an deneBAKOXiederlassungen oder Filialen unterhélt, odenesmgitdeyi BEANK
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durc
Bekanntmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufdagtemss3amiiage vor dem letzten fiir die Anmeldung der
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden dieser Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mBigeleehidttiondre deBBRIK namentlich bekannt, so kann die
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe stristeyer geeigr
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstitieln ggéstigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sind
statthaft.

Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrsemeit eidforderfichber die
Feststellung des Jahresabschlussedfidbéasaddintliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeder
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtze
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem v&Adk¢ Baher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss de
DZBANK unter der in der Einberufung hierflr mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionédre, die selbst zur Teilnahme an der Hauptveisdmoaeing berech
durch einen oder mehrere von @XNI als Stimmrechtsvertreter benannte MitarbeiBkNKrZDAssig. Besfigihen Personen
kdnnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zumMertteideg der eige
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der TRAffd¢rkaiéligZe Einzelheiten festsetzen,

die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie diangpeeirédauptversammiung auch iiber sonstige geeignete, auch elektronis
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléssig ist.

Daruber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellsoh&ftaipblerGasimlung zuzulassen,

sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits AlBibN& ider\faussetzung hierflr ist die Beachtung der in der
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede volirgezahlte Stlickaktie gewahrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorsteatds und des Aufsi
gegenuber der BANK und ihren privdtgaressen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Hauptaktionare/ Beherrschungsverhaltnisse
Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMR26.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapval jeoStHtMRktige Aktien lauten auf den Namen und

sind voll eingezahlt. Jede Ubertragung von Namensaktien und von aus den Namensaktien hervorgehenden Bezugsrechten b
vorherigen Zustimmung nach dem in der SatzuB&N& B&tgelegten Verfahren (Vinkulierung). Uber die Erteilung der Zustimmu
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beschliel3t der Aufsichtsrat. Verweigert der Aufsichtsrat die Zustimmung, so beschlief3t die Hauptversammldieg abschlie3end !
Zustimmung zur UbertragDiegiktien sind weder an einer inlandischen noch auslandiszhenHeiitdeligelassen.

DerAktionarskreis stellt sich 20nduni 202Rie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,8%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 480%
° Sonstige 052%

Die direkte und indirekte Beteiligung der Geraftsiaguskén stellt sich wie folgt dar.
Beteiligung von Aktionaren tUber Haldings

DZ Beteiligun@nbH & Co.HBaderwWiurttembeygtuttgart 27,22%
WGZ Beteiligungs GmbH & C@is€eldorf 26,58%
NordMitteStdDZ Beteiligungs GmbH & CiNédBenburg 22,42%
Norddeutsche Genossenschaftliche Betdikjangssellschaft, Hannover 15,10%

Von der Gesamtsumme der Beteiligung der Holdings in H6he von 91,32% wird der Beteiligu@shesizriehblitditanken
innerhalb der Holdinggestogen, so dass sich eine indirekte Beteiligung der Genossenschaftsbanken tber die Holdings in H
90,83% ergibt. Zuzuglich der von Genossenschaftsbanken direkt gehaltenen Beteiligung von 3,85% ergibt sich die oben g
Beteiligungsquote von 8%6

INur Holdings mit einer Beteiligung von mehr als ein Prozent

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBNterat BANK sind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausuibung :
einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung beilidedé¢ddBANK flhren kdnnte.

9. Finanzielle Informationen Uber die Vermbgeng-inanz und Ertragslage der DZ BANK
Historische Finanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr2020

DieAngaben aus dem Konzernabschlus8dééDZonzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifer@@ir das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (sigbigeed)enfalls

Jahr 2021

Die Angaben aus déomzernabschluss deBANK Konzerns, dem JahresabschlussAdK DL sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur dsnleddedurch Verweis in diesen Basisprospekt e{sizdmogbanfalls

Seiter3).

1. Halbjahr 2®2

Der ungepriifte, einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzengsdesvie die Be
Wirtschaftsprufers Giber die priferische Durchsicht fiir das erste Halbjahr 2022 werden durch Verweiskingilidsezo asisprospe
(siehe ebenfallst&e2).

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Abschlusspriufer deBBRIK fidasGeschéftsjahrZwar die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mergenthaler:
3-5, 65760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
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Abschlussprifer deBBERIK furadGeschaftsjahrZ0var didPricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschageddlischatt,
FriedrickberAnlage 387, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Der Konzernabsshlfir das am 3lezemb@020endende Geschéftsjahr unehdgprechende Lagebericht sind von der
Erns& Young GmbH, Wirtschaftsprifesgllschaft gepruft und mit dem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen word

Der Jahresabschluss fir das &aZ&mb&1 endende Geschéftsjahr und der Konzernabschluss fliDdasarnéi12 1
endende Geschéftsjahr und die entsprechenden Lageberichte sind von der PricewaterhouseCoopers GmbH Vehtfthaftsprifu
geprift und jeweils mit dem uneingeschBedtitigungsvermerk versehen worden.

Der Konzernzwischenabschluss fir das erste Halvatue2@in PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
FriedrickberAnlage 387, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschlgifdresnkep Durchsicht unterzoglemit
eineBescheinigung des Wirtschaftsprifers Uber die priferischedbsehbsicht

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspruferkammer.
10. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@ddcl8shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden oc
abgeschlossen wurden und an denen eine Gesells@aNid«B Dapetditgt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der BANK oder der BXNK Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt hab&NKDhatik&ine Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sbleitet werden konnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ I die zurBXINKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche
Interventionen, Gericbtier SchiedsgerichtsverfahrbazogemerdenFur potenzielle Verluste mgswissen Verbindlichkeiten
bezuglich solcher Verfahren werden irBaddMi&Euppgemal den malRgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Rickstellungen
gebildet, soweit ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schétzbar ist. Die endgultiganermndliehleaifgrund Prognosen
Uber den wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen.

11. Wesentliche Vertrage

Die DZ BANK hat fur ihre Tochterunternehmen DZ PRIVATBANK S:8trasseambBaliH)y P AG, Haorxuiunster, und

ReiseBank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Patronatserklarungen abgegeben. Die DZ BANK tragt damihjEaikils, abges
des politischen Risikos und im Rahmen ihrer Beteiligungsquote, dafur Sorge, dass diesev@dsatiichaftéreitpfichtungen
erfullen kénnen.

12. VerfugbareDokumente

Die Satzung kann wahrend der Gilltigkeitsdauer dieses Basisprospektes und die nachfétgamdinjemaatiteiednnen
mindesterehnlahre languf detnternetseier Emittentin www.dzbankidgesehen werden:

- Satzung in der Fasggemgald Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Mai 2022, eingetragen in das Handetsrag2er am

- Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fur das ersibelstibiem?82s Gewinmd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Biligenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang sowie die Bescheinigur
Wirtschaftsprifers Uber die priferische Durchsicht fir das erste2Halbjahr 202

- Konzernabschluss bestehend aus-GadiverlustrechnuGgsamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnun
Kapitalflussrechnung und Anhang sowistéégBeysvermerk des Wirtschaftsprifers jeweils fir Diezem!3dr. endenden
Geschéftsja?@21 und 2Q0,

- Jahresabschluss bestehendani Biewirnnd Verlustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsy
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fur das am 3Dezember endende GeschaShr

Dievorstehend genannten Dokumente sinthohfetgenden Limkhrend der oben genanDearer erreioér:

- Satzung
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relationSfherichte/2022
25_Satzung_deutsch_FINAL.pdf

- Konzernzwischenabschluss fiir das erste Ha®bjahr 202
https://halbjahresfinanzbericht.dzbank.de/sites/defaultii@B2ZB2NK_Gruppe_ HFB2022.pdf

- Konzernabschluss 2021
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/beritizteBadtit//Ro2rern_Gescha
eftsbericht_2021 final.pdf

Konzernabschlus2®0
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbalekhdeye/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_Konzern_2020.pc

- Jahresabschluss?02
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/2021/DZ_BANK_Jahr
Lagebericht AG_2021_final.pdf
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1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g™ e sr a’ mpDZBARKEY HEmittentin® «Geskllschaf® mm d'q™ t b
¢tBank® f dm  mms( | hs dhmfdsq fdmdl Fdrbgpesrrhsy hm BEgmmjet
§ 8 WpPGlie Veantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass die Angaben im Basisprospekt ih
nactrichtigsindunddass der BasisprosgekteAuslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kénnten

2. Hinweise zur Billigungdes Basisprospekts
Die DZ BANK erklart, dass

(a) der Basisprospekt durcAdiemc dr > mr s~ ks e Eq B&F® ais yusthndiger Behoidgemi®aetinungt e r h
(EY2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Ratksiilom 046 Ptospéktyerotdnun® @ebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz gemaf de
Prospektverordguniligt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Basibpoapedtnisnlite,

(d) eine solche Billiguright als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GegenBasispdsldssind erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlagitenornehmen

3. Ausgestaltung deMWertpapieredurch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWlertpapieredie in dm Basisprospekt (einschlie3lich der Zertifikatsbedingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen warden in den En
Bedingungen festgelegt und die anwenda@teait®t werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefllt.

4. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der intemdgbaitéerivate.d@Rubrik INFOSERVICEpBapisk)e
veréffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen werden auf der hwtewdidwmiaerivate. dgRubrik RODUK)&er6ffentlicht. Sollte

sich die vorgenannte Internetseite &ndern, Evinifteligin diese Anderung mit Veroffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopi
der vorgenannten Unterlagen in gedruckter Form sind auf3erdem auf Verlangen kosié&iis A8 Deudzhe Zentral
Genossenschaftsbank, F/GTDR, 60265 Fraieiut Bumdesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obtigiredstiatem des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektverordnung umdesstri, werden der Basisprospekesoaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen
gemal den jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats verdffentlicht.

5. Verkaufsbeschrankungen

5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapigfinlick auf Wel
jedem Land, in dem sig\tBetpapierrwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder atslertAzngei
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéetkaids Angebc

oder den Vertrieb Wégrtpapiementer den giltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen desdeellzatdefferder des
Landes, in dem sie solche Kéaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemirfen direkt oder indirekt, aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Besaiverglbieemo
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Européischer Wirtschaftsraum

Hm Adytf " te idcdm Lhsfkhdcr s  ° selevantar Mifliedpstaat® h+ bg dsn &hhdy sDIb
versichert und sich verpflichtet, kein 6ffentliches Anyebipageerelie Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts
undgegebenenfalls etwaiger Naclaugenmen mit den jeweiligen Endgultigen Bedinguimdiesémd, Mitgliedstaat gemacht zu
haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Andebot mit Wirkun
relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jegiligen Endgultigen Bedingungen bezugltdrtgapiensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund
"mcdqgqdg Adrshlltmfdm “kr @gshjdk 0O @ar s yNicBtbelreites Ognr od
Angebot® ( f d krdeh kpsn, mach dem Datum der Verdéffentlichung eines Basisprospekts in Wertpapidrdieseon
der zustandigen Behdrde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durchidbeeinesandige |
anderen Miigdstaates gebilligt worden ist und der zusténdigen Behdrde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden i
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgultigen Bed
angegebem Zeitraum durch die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen hinsichtlich eineseSmdieanAdigéibots gemanr der
Prospektverordnung erganzt wurde und die Emittentin der \tersBasisprospekts oder der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen fir saiches Nichefreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind,;

(c) jederzeit an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen, die keinentpgdifipraeten der Prospektverordnung
definiert) sind; oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemalf? Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi®edgekeoeieimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemalf Artikel 1 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zum Prospekt gemal Artikdhn2®gleuProspektve
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr ifenticreslAngebo®d iml f Ghsnakkbj ¢ te adrshllsd Vdqgso®
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Infoenatigakatsibedidgungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder di¢pagicnaung dieser
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine MasatahngedderRiospektverordnung in diesem
Lhsfkhdcrrs®™ s f dp mcPdogpektverardnin®! Bfig chhbgpodedghAdiUdhegc it mf
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 und schlief3t darin alle relevgsealldatsaiuim jedem relevanten Mitgliedstaat
ein.

6. DurchVerweiseinbezogene Angabn
a) Finanzangaben

- Die Angaben aus dem ungepriiften, einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK
das erste Halbjah22(bestehend aus Gewim Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(https://halbjahresfinanzbericht.dzbank.de/sites/defaul tBi8#B2ZB2NK _Gruppe HFEB20p2.pdf
(einbezogen werden die Angaben de7Skigddl; die nicht per Verweis einbezogenen Angaben deswisoteaiischlusses
sind fur den Anleger nielgvant)
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sowie die Bescheinigung des Wirtschaftsprifers Gber die priferische Durchsicht fir de&2¢&padiédbjahr 20
einbezogen adite68 dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fir das2i#ti(bestehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, KapitalflussrechmitBg stédi gurtgsmvgy merk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichAteaxhlidviROAiédM_ Gesch
aeftsbericht_2021_final).pdf

(einbezogen werden die Angaben derl88iteg 15 die rcht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sin
den Anleger nicht relevant)

einbezogen auf SéBalieseBasisprospekts.

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fir das Jab(l2€stehend aus Gewim Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverédnderungsrechnung, Kapitalflussrechmitri@estétigningssgrikn
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ BANKp@B Konzern_
(einbezogen werden die Angabentdaf S@&bis 42die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sin
den Anleger nicht relevant)

einbezogen adit®68 dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus dem JahresabschluBBANKRAG fir das RAI#FImit Bestatigungsvermerk
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relatiohis/2e2dDZ_BANK_Jahresabschluss
_Lagebericht AG_2021_final.pdf

nur Jahresabschluss ohne Lageleiribbzogen werden die Angaben derls€itis 21die nicht per Verweis einbezogenen
Angaben ddahresabschlusses sind fir den Ardegezievant)

einbezogeauf Seité8 dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werden haétbgatiel Prospektverordnung per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in stdidrdrorm auf der Internetseite der Emittgntimbank.deroffentlicht. Kopien sind
auBerdem auf Verlangen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kosteBlablketdeetZche ZenBahossenschaftsbank,
Platz der RepubliR325Frankfurt aidain, Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

b) Angaben fir die Fortfuhrung von 6ffentlichen Angeboten

Fur die Fortfihrung des o6ffentlichen Angebotes der Betreffenden Wertpapiere werden die folgenden Angaben aus dem nachf
genannten Vorgangassprospektach Artikel 19 Absatz (1) Prospektverordnung per Verweis in diesen Basisprospekt einbezoge

Basisprospeader DZ BAN#KIr Emission von DZ BBNHKus [Reverse]] [Discountzertifikate] [Expresszertifikate] [RenditeChance]
[Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsHextfZ@is&inga)f [Aktien] [[bzw.] aktienvertretende Wertpapiere]
[Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [EdielhfiRbhstofffuture] [und] [Warenfuture] [Edelmetedifoufedbrua?022:
https://www.dzbank
derivate.de/filedb/deliver/xuuid/|001fdcc3729099c468caec9eb98c4a8f71c/name/DZBANK_214BP_FINAL_02022022.pdf
der Abschnitt \LlIZertifikatsbedingund@rBonu$Reversegw. Discountzertifikate auf AlSiete®8-181,

der Abschnitt VII.2. Zertifikatsbedingungen f{iRBeensdlw. Discountzertifikate auf Indizes,1B&iBS7,

der Abschnitt VII.3. Zertifikatsbedingungen f{iRBeenssizw Discountzertifikate @dhstofffutUrgEdelmetallfutur&eiten

298352

der Abschnitt VIII. Muster der Endgultigen Bedingungen;&lten 353

De nicht per Verweis einbezogenen AngatbergdegeBasigrospektsind fur den Anleger nicht relevant

Der vorgenannte VorgéBgsisprospeddwie etwaige Nachtréigel auf der Internetseite der Emittentirdzbanéerivate.de
(Rubrik INFOSERVICE, Basisprospéfésitlicht.
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurfjemine spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapieanzintemadidiare

zy solange der Basisprospekt sowie die Endguiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 23 delegiert®/g86rdnung (
der Kommission vomMé&tzl / 0 8 Delagiertt Vdrordnun@® glltig sinfhenerelle Zustimmung)

Die Emittentin GbernirdimatHaftung fiir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endg
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiedédeirch Finanz
die die Zustinumg zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Beding
erhalten haben.

Die spatere Weiterverauf3erung und endgdiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dal
Guligkeit des Basisprospektslan&ndgiiltigen BedinguggemalR Artikel Zielegierte Verordneniglgen.

Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen@geliagungen fl
WeiterveraulRaguoder endglltige Platzierung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum desi@43sspraspikts sind
und Luxemin) sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bed
unter den Bedingungen, dadie {i¥ertpapiere durch eimanEintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden uidie(idustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht wideeufen

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen B
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieg@nanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgtiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeh, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endgtiltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebotund Boérsennotierungler Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf dad dieg@brsennotierdag/Vertpapiemar, insbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichnung und Emissionspreis bzw. Beginn des offentlichen AngebithemBEraigingkpreis,
- Angebotnde

- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

- Valutgentspricht dem Emissionstermin)
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- Vertriebsvergutung

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Boérsennotieryng

- Informationen zum Basisuvett

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

Bei allen in diesem Basisprospekt entHzitekeahlungspesfibesteht die Moglichteidufstockung. Die im vorliegenden
Basisprospekt aufgefilfatifikateedingungen gelten im Fall leivermelererAufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anféngliche) Emissionspiégstdapiers auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestaiiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdieidosten enth
die Kosten der Emittentin fiir die StrukiydekVertpapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ sértieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie deWertpapiereund weitere Klassifikationsmerkmale

Chd Vdgqso ohdgd rsdkkdm Hmg adqgr bgt kcudBBEERY gaqdlhat nddkknd HId !
Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach deutschem RechtBBgispenspeter udem
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endglltigen Bedingungen anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um
Nichtdividendenwerte im Sinne des2(d)ka¢r Prospektverordnung, die im Rahmen eines Angebotsprogramrsitesdh Artikel

der Prospektverordnung begeben werden.

DieWertpapierngerderentwedegjeweilgi)in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG,
Ldgf dmsg’ kdgqg kk cCkarsirdam Banldng A8 ( +D r nbcgdagrerganilen &Hdgiltigare BEdingungen genannten
Verwahrer, hinterlegoier (i) als ZentralregisterwertpapieSdmuoteletragung in ein in den Endgiltigen Bedingungen genanntes
elektronisches Wertpapierregidtedem zentral&gygister der Cleagstm Banking AG oder einer anderen in den Endglltigen
Adchmftmfdm adm  mms Regstafihfemde Stell@ e rEYatypm@®@degebds dk k d ' ¢

Bei den in einer Globalurkunde verbrieften WertpapigechiébBamard) effektiZarzelurkunden wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden. §i@&/ertpapiemserderals Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmung
Regeln der Clearstream Banking AG oder einem anderen in den BidgiiiggergBeannten Verwébestragbaein Die
Globalurkundé¢ragerentweder die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im A
Emittentin handelnden Vertretern des VerwahilerZ@&tifikdsdingungen).

Bei den Zentralregisterwertpapieren in Sammeleintragung ist als Inhaber der Wertpapiere gemafr 88 3 AbsGés8tadrs. 1 Nr. 1
zur Einfihrungmo d k d j s g n mh r leWpGindie\RegisterfiihrentdedStelte gingetiagen niedist die Wertpapiere

gemal § 9 Abs. 2 Satz 1 eWpG treuhanderisch fur die jeweils berechtigten Glaubiger, ohne selbst Berechtigge lzabsgin. Die G
kein Recht auf eine Einzeleintragung im elektronischen Wertpapierregister. Die \&fed|sajliteeeeiumsanteile an dem
Zentralregisterwertpapier in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der jeweiligen Registerfiilwaarskn. Stelle iib
Glaubiger von Zentralregisterwertpapieren kénnen bei der RegisterfihremntieimStilai&desgeledentifikatsedingungen

nehmen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Emittentin ein in einer Globalurkunde verbieftes Wertpapier durch ¢
Zentralregisterwertpapier (oder umgekehrt) ohne Zustimmung des&bigeme

Sowohl Zentralregisterwertpapiere als auch die durch eine GlobalurkuMierygabrerfiddnnen in einer bestimmten Mindestzahl

oder in bestimmten Einheiten erworben, verkauft, gehandelt, Ubertragen und abgerechnet weieratidiezkortkidte wird bei
Emission inl8Absat£3) deZertifikatsbedingundestgelegt.
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Nach der Zeichnung bzw. nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots (bei Wertpapieren ohne Zeichnung) werden die Wertp
Valuta auf das Konto der dasexdigpt flilhrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelleund Berechnungsstelle

Als Zahlstellend Berechnungssfelfgiert di®Z BANK AG Deutsche Z&armissenschaftsh@atz der Repuldi@325Frankfurt
am Main.

6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsfuhrungsmitglieder oder die mit daVErnpsgietsdéassten Angesezilkonnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBéatayeadatikonflikt ir
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkunyentpapidiaben &nn. Bei dem Eintritt eines

solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sergfifltepflichten bel
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen assenefmusgdgoh zu bring§h.

7. Grunde fur das Angebot und di¥erwendung der Brage
Das Angebot dient der Gewinnerzielung der ERigtshitmder Verwendung deé@aaus der Ausgabe der Wertpapiere frei.
8. Status derWertpapiere

DieWertpapiere stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige VerémdiicH&eiten der
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevoraagdigiten nicht nachr
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachaelfemden Rechts
vorrangig sind §&ler Zertifikatsbedingungen).

9. Ermachtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter badeinéssionen sind dem gewdhnlichen Geschéaftsbe®iablderuggordnet und
bedtrfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Die @r jeweiligeEmission zugrundeliege@Eehmigungen der zusténdigen internen Stellen der DZ BaWNKisveireiefegor
der Zeichnungsfrist bzw. dem Beginn des 6ffentlichereAsidfeiroRBahmen die@anehmigungetrd auch die Gesamtsumme der
Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

10. Verantwortung fir Angaben von Seiten Drigr

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden bzw. werden, diese Agegdisnkorrekt \
wurden bzw. werden madh Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus den bdtietiesgrdffentlichten Angalséchdich,

nicht durch Auslassungerkorrekt oder irrefihrend gestaitéden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle
genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebdsenivaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufentscl
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprafipeattvaigegegebel
Nachtrage sowiie dEndgultigen Bedingungen alle fur ihn personlich wesentlichen Umsténde enthalten. Nur der Anlageberater ¢
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedurfnisse, Zielenthitsgrumglen bzw.
Verhaltisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.
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Dem Kaufer d&fertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Qualifizierte Angxdkonnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehdrdlichen Restriktionen unterliege

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlic
Bestimmungen kildenden besonderen Vermdgensmasse zugefuhrt werden dirfen.
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UH- @k kfdl dhmd Adr bgqdiVagmio oddag

Die Funktionsweise\Wertpapiengird in de#ertifikateedngungen juristisch verbingéchgelt.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungsprofile beschreiben die FunWierpagiseeitesich auf Einzelbasiswerte beziehen.
AlsBasisweffiir die Wertpapid@nnen Aktieaktienvertretende Wertpagietlezes sowie Rohstoffearen, Edelmetalle,

Rohstoff Warenund Edenetallfuturdienen. Je nach Ausgestaltungatgrapiere kannzeiseiner Physischen Lieferung am
Ruckzahlungstermin kommen, wenn der Basiswertaiee diktiadést. Informationen zu dem jeweiBgesiswesind jeweils auf
einer allgemein zugéanglichen Internetseite verdéffentlicht, die in den Endgultigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basi=mebiei einein den Zertifikbslingungen genannte Bezugsgm@fienéiir die Riickzahlung relevant
ist,um eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird in den Endgultigen Bedingungen der Name des A
der Benchmark aufgefiihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Européisaiveh Mékttpégiehitsbehérde geman

Artikel 36 der Benchmégkordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen ist.

In deriertifikateedingungen finden sighnaciWertpapierunter anderem Regelungen bezuglich des Ansgliits gieauf

Zahlungon Kuponzahlungen, auf Zades\BuckzahlungsbetragsderviRiickzahlungsbettimyederRegelungen zur

Rickzahlungsart der Wertpaguetiezu einer Vorzeitigeircckzahluri§ 2 derZertifikateedingungen). Daneben sind in den
Zertifikatsedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmadeiderifiK8tsedingungen) sowie im Fall einer
Marktstorung (8derZertifikateedingungen) oder im Fall der Begebengrweértpapiere mit gleicher Ausstat8uhey (8
Zertifikatsdingungen) geregBles Weiteren ist in denrtifikatsbedingungéme Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle eines
Anpassungsrechts ein Kiindigungsrecht (bei Wertpapierealstimg{dyziv. ein Recht zur Abwandlung des Riickzahlungsprofils (
Wertpapierenit Kapitalschutz bmit einem Mindestbetrag) einraundg@ értifikatsbedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem ErmesseBld&E&R)itietiArigEger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentireiabeiiddichiiem zum
Absicherung defickzahlungspmfiie die Emittentin durch entsprechende Gegengeschéfte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht :
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtscW&dtlichpieiyéglidbst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MalRnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Ki
Wertpapiemurch diese MaRnahme nicht oder allenfalls nur geringfugig verandert. Der Anlegeickarnvedagegetass eine
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besser zu stellen.

DieWertpapiergihlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kainibollatiear unters
Anlageformen, zum Beispiel aus Aktien oder Renten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung demeinzelnen Kon
beeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss auf die Kursewertbdynierdernach Ausgestalzgigemeben der
Entwicklung der Kadles Basiswerts vor allem die Volaggdflarkizinsniveau, die Dividendenrendite sowie die Restlaufzeit der
Wertpapiemi den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkéutpadere

Bei den Wertparen mit Kapitalschutz entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Kapitalschutzbetrag. In diesem Fall
Berechnung der Rendite der Emissionspreis zu berticksichtigen. Die Rendite kann vereinfacht gemaRbdeetbigenden Formel
weren:

QA
Qd mc IE)—%G <

dabei ist:
EP: der Emissionspreis (bei Zeichnungserwerb inklusive des Ausgabeaufschlags)
RB: der Rickzahlungsbetrag

" Die Rendite wird wie folgt berechnet: Der Riickzahlungsbetrag bzw. die SuimionegabetRigckzand Riickzahlungsbetrag 2 wird durch den Emissionspreis geteil
Dieses Ergebnis wird anschlieR&nds ueduziert.
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Bei den Wertpapieren ohne Kapitalschutz kann die Rendite zu Beginn der Laufzeit der Wertpapiedenicht bestimmt wer

Die in den jeweiligen Rickzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechndeg Riickzahlungsbetragszw.
des Ruckzahlungsbetrags iZzw. des letzten Rickzahlungsbetrags (im Fall der Rickzahlungsprdfend 19 bzw. der
Ruckzahlungsart bzw. dekuponzahlungen maRgeblich sind, werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

1. Rickzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Beiden Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlunggbetemiy Bavegestaltunge Physische Lieferung der

Referenzaktien, der bzw. die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfaeim den Zertifitsbedingungen festgelegte Kurs des Baaistestsnmten Beobachtungdtagen
immer grolRer als die Baldera den Zertifikatsbedingungen festgetegéntsatz desresdes Basiswertentspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonudldetingie Zertifikatsbedingunfgsigelegte Betrag)

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Rikskzahlungsbetrag
Multiplikation déxeferenzpreigdsrin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiBevestsungstagit dem
Bezugsverhaltnis. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert derddbachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist ddeRefiganzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basifesvertungsiagoller oder gleich dem Bonuglexialden
Zertifikatsbedingungen fegitgfeozentsatz dégresdes Basiswértsntspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpusiswdtiner als del
erfolgt di®hysisehLieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anza
ReferenzaktiwobeBruchteile der Referenzaktie nicht gekefiettDie Emittentin witdtsder Bruchteile d&nsgleichsbetrag
zahlenSotk die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung de
Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro komen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
2. Ruckzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklumtgs Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungs(uteig den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestertsiten Beobachtungstagen
imner gréRer als die Bar ween den Zertifikatsbedingungen festgetegéntsatz desresdes Basiswertsrrechnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Refer&tepreisasZertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiswerts
Bewertungstagit dem Bezugsverhdltnis. Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindesttremdenmBtamusb
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Rulskzahlungsbetrag
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.
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Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:
Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Rigferémzaktien, di
im Folgenden beschrieben ermittelt wird:
(a) Notierder Beobachtungsp(asin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisstértmiten Beobachtunggtagen
immer groflRer als die Baldera den Zertifikatsbedingungen festgetegémtsatz desresdes Basiswertsrhalt der
Glauiger einen Ruckzahlungsbetrag, der dem grofl3eren Beteay Bonusbetr@lerin den Zertifikatsbedingurigstgelegte
Betraglind (iidem Produkt aus Referenfgediis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asBsvestsungsiag
unddem Quotienten aus Basisbetrag (Diiddend)en Zertifikatsbedingurigstgelegte Betragyd Startpreis (Divigdigser ist
ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des &asisidts)
(b) Notiert der Beobachtungspiaiestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Bdamnisldeal Zertifikatsbedingungen festgetegémntsatz desresdes
Basisweiterhalt der Glaubiger einen Rickzahlungsbedeagltukt aus ReferenzpreidemdQuotienten aus
Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.
(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boruitali®hysische Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhalt dann die
dem Bezsgerhaltnis entsprechende Anzahl der RefensobaRrachteile der Referenzaktie nicht gebedienDie
Emittentin wirdadt der Bruchteile dansgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, k:
dieEmittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu e
Umrechnung des Ausgleichsbetrags ubfedenungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.
3. Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzahlungsbetrags von dergignterisvicklung
abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsjdeitn den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basistgan bestimmten Beobachtunggtagen
immer kleiner als die Barfilemen den Zertifikatsbedingungen festgetegemntsatz de€sresdes Basiswertsntspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonugdetiagien Zertifikatsbedingurigstyelegte Bag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere, wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt |
Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis ((xiideed)Zertifikatsbedingungen festgelegte Kussdest&a
Bewertungstagind dem Startpr@dgeser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basigyeditde{Divisor)
Anschlie3end wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit @demnBiesisbeiitdgsbedingungen
festgelegte Betraghltipliziert. Der Rickzahlungsbetrag entspricht dann dem hdéheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null,
Ruckzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht kleiner als Null werden). Eteadrist kzabbimgsbden
Hochstbetrag begrenzt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
4. Riuckzahlungsprofit (Bonus Reverse ohne Cap

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckigihemgsbetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhang Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhatt Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:
(a) Notiert deBeobachtungsprgisrin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértsiten Beobachtunggtagen
immer kleiner als Beriere(derin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes Basiswertsird der
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Ruckahlungsbetrage folgt berechnguerst wird der Quotient aus dem Referébizdeisdilerin den Zertifikatsbedingungen
festgelegte Kurs des BasisaveBewertungstagid denstartprei@lieser ist ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Ku
des BasiswertBjvisoyebildet. AnschlieRend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wiasddatragt dem B
(derin den Zertifikatsbedingurigstyelegte BetragyltiplizierDerRickahlungsbetrag entspricht darmgréf3eren Betzag
demErgebnis des vorangegangenen Satzes Bodudbmirdderin den Zertifikatsbedingurigsigelegte Bagja

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der BRiic&edlwimgstestragefolg berechnet:
Zuerst wird der Quotient aus dem ReferéDileisd)nd dem Startpréidvisoyebildet. AnschlieRend wirerd{@sotient von
2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag mitijgkeibitingsbetrag entspricht dann dem héheren
Betrag aus diesem Ergebnis und Null, Rilckadrungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somieniatiNkiéirerden).

Die Laufzeit der Zertifikate endet nRidsaahlungstermin
5. Ruckzahlungsprofil §Discountzertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzahlurigébktagsrigsardion der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Rickzahlungsbelgh@rohdteitievird:

(a) Istder Referenzprigisrin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des BasBsveersungst&piner als der Qdprin
den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basisalantt sich &érckzahlungstzgmittels Multiplikation des
Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erf&pridathdiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Féllen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einelmrechnung des Rickzahlungshetago kommen.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Rigfenémzaktien, d

folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, ePblggidadhe Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhélt dann die dem
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der ReferebeBktiehteile der Referenzaktie nigfiedeerdenDie Emittentin
wirdgtattder Bruchteile d&éuasgleichsbetrzghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emit
statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erfjmicathiiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Fallen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Ruckzahlunbghetfdyechnungsbetrags

bzw. Ausgleichsbetriagsuro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
6. Riuckzahlungsprd 6 (Expresszertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRickeahlungsbe
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifik&tegitalsrhitinen

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags, wefteder dReferenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fiir eineBdsstiimngsiagh dem jeweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozétiessdr ides Startpre
ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs dis) Basigaan fur jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe de
Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungenftdgtdedagten Betra
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Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der ReferenzpreisraBelwsrtingstag groRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht gnetenerrechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atzpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basiqoetragden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktielesls Basiswert) od
Referenzwertpapiers (ivéa Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhéalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Al
Referenzaktie oder des ReferenzwertpapieBsuchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers miehtigeliefert
Die Emittentinrdfigatt der Bruchteile d&nsgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den AbrechnungshktnaacheAlesgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Aisgleichsbetrags und/édieechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzaitfgerndertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

7. RuckzahlungsprofiV (Expresszertifikate Easy)

Bei den Zifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetr
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der ZAddaite ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefteder daferenzpreis

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts flir einen bestimmtendBedatjegsityjeldearBewertungstag

groRer oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozé@tiessr ides Startpre

ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jedemésardedingstan. Die Hohe des

Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungenffdgtdedegten Betra

Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am LetzteriBgsg groRer oder gleich dem relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesébivisor), multipliziert mit dem Basishetragden
Zertifikssbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizessalert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anza
Referenzaktie oder des ReferenzwertpapieBsuchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers miehtgeliefert
Die Emittentin watdttder Bruchile derusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungshktnagchahlesgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des AusgleichsbetragaderAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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8. RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe delszRickeahlungsbe
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Bddidwwgess. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefttedir dRaferenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelaggel&s Basiswerts fir einen bestimmten Bewednrdgstagweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Rickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Proz&fiessdr ides Startpre
ein in den EndglltigexiBgungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fur jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Di
Ruickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Ruckzahlung der Wertentwicklung des Basiswerts am entsprechende
Bewertungstag im Vechleum Starttag multipliziert mit dem Bas{slestiaglen Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)
mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgel&jeWBatatyvicklung wird berechnet indem der Quotient aus
dem Referenzpraim jeweiligen Bewertungstag (Dividend) und dem Startpreis (DivisorEgiditikeined/orzeitige Ruckzahlung,
gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Rickzahlwrgslevel, entspricht d
Ruckzahlungsbetrag der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multiplizie
Basisbetrag, mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten undeisReferenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretethnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall dezertifikate nithysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktidesls Basiswert) od
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaulnigke edrlBangsverhaltnis entsprechende Anzahl der
Referenzaktie oder des Referenzwenypatpe@ruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers nientgeliefert
Die Emittentin witdtsder Bruchteile d&nsgleichsbetraghlenSotke die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kar
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungshktnagchahlesgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Ausgleichsbetrags undédsiechnungsbetrag&uro konen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

9. Ruckzahlungsprofid (Expresgertifikate Garany

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe degdRiddzahlungsbe
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben einen Kapitalschutz.

Die Struktur déertifikate ist wie folgt:

Es bestehje nach Ausgestaltdrdje Moglichkeit, dags Glaubiger eine Kuponzahluegtsprechendgahlungstermin
unabhéngig von der Wertentwicklung des BasisilHtie Hohe der Kuponzaldatgprichginem inlen Zertifikatsbedingungen
festgelegten Betrag

Eskommfir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenrn(dier iRelenenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fir einen bestimmégay)eBedestyengsils relevanten Bewertungstag
groéRRer oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozétitssr ides Startpre
ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswdiis)adahkewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe de
Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungefrfekjykéigten Betra
Vorzeitige Riuickzahlung, gilt Folgendes:
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(a) Ist der Refenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretmspricht der Riickzahlungsbetrag dem Raigiteisaldieser ist ein den Zertifikatsbedingungen
festgelegten Betrag

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigenahiliokg variabel.

10. Ruckzahlungsprofill0 (RenditeChance

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtikdeomebhantgn Bewertungstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die HdR&dkzshlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir den rekrangstaBemn entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Referenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fir einen bestimmtem Beweralexgsthe)
Bewertungstagoler oder gleich einem bestimmten ProzentsatpréesesS (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegte
Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als der bestimmpedfsezeataéiiitdes St
die Kuponzahlung fur den relevantenuBgstag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Moglichkeit, dass diese nachtraglich gezz
wird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gréf3er oder gleich dem bestimmten Rsezdsatsatz des St

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsfeteagqraierdeder

jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kann fiir jeden Bewertungstag untBisdHidticie sdRiickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten BetradggeErfolgt keine Vorzei

Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhngische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretamechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€bivisor), multipliziert mit dem Basiqloetiagien
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Biesiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@ktpiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktieler des ReferavertpapieraobeBruchteile der Referenzaide des Referenzwertpagirsgeliefenterden
Die Emittentin witdtsder Bruchteile déasgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentimadt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbettigreatiiehusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Ausgleichsbetrags undidlechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungsterminlubgsiiicknamd somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrunc
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

11. Ruckzahlungsprofill (RenditeChancé&arani
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen diKdpbinadpldéigr den relevanten Bewertungsidaer
Ruckzahlungstermin von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben einen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlungéederten Bewertungstag am entsprechenden ZahlungstermiRefemmz plesis
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(der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fiir einen bestimmtem Bleweralegstae) Bewertungstag

groéRer oder gleich einem bestimmremt3atz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs de:
Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als der bestimmte Prozeetsifdlitddie Startpreises
Kuponzahlung fur ddavanten Bewertungstag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Méglichkeit, dass diese nachtraglich geze
falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gré3er oder gleich dem bestimmten Prozesttsatz des Startpre

DerRiickzahlungsbetrag entspricht dem Kapitalschutzbetrag (éteden Bedifikatsbedingungen festgelegten Bedagmt flr

den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riuckzahlung des RiickzahlungsbeRaf@siemepradedem jeweils relevanten
Bewertungstagoleoder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz
des Startpreises und kann fur jeden Bewertungstag unterschiedlich sein.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit denhlRiigkzermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind auf
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

12. Ruckzahlungsprofil 2 (Rendite Expregs

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, eizadhamgdier KuponzaHiimden relevanten Bewertungstag, der
Ruickzahlungstermin sowie die Hohe des Ruckzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktued Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fir @mBewestimystag) dem relevanten
Bewertungstagoler oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen
Kurs des Basiswerts) und kleiner als der relevante Rickzahlungsleigtitisied stadlagntfallt die Kuponzahlung fir den relevanten
Bewertungstag. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kanrgfur jeden Bewer
unterschiedlich sein. Es besteht je nach Ausgestaltung dig désglididse= Kuponzahlung nachtraglich gezahlt wird, falls der
Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag groRer oder gleich dem bestimmten Prozentsatz des&sattpreises unc
relevante Rickzahlungslevel ist.

Andererseits kommtiegien Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsheefgsenwemeidatem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten Rickzahluisgdéedlithe des Rickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgeldgtste@gtagch Ausgestaltung die

Mdoglichkeidass die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahltergEndigezogen wird. Erfolgt keine Vorzeitige

Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbeding@hegtefeBigrag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, das
die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréidenotdesteioten Prozentsatz des
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der ReferenzpreimaBewetztmgstag kleiner als ein bestimmten Prozentsatz des Startpreises
errechnet sich der Riickzahlungsbetrag, mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch
bestimmten Prozentsatz des Start{idaises multipiert mit dem Basisbetrag (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte
Betrag).

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein bestimmtepif@iseentsatz des S
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr BlasisRefetienzwertpapiers (iorHaltizes als
BasiswertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl| deleR diesddefmitazwertpapiers
wobeBruchteile der Referenza#iée des ReferenzwertpagesgeliefenterdenDie Emittentin watdtt der Bruchteile den
AusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt der Physisch
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Lieferung den Abrechnungsbetrag dahtach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechryiegdsisetmags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

13. Ruckzahlungsprofil 3 (Renditezertifikateklassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode, der
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des RiickzahlungsbetiRgskzahlitigsart von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entspstehain]erchiahdieng
Beobachtungspr@er in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beaolidatalkhgstagen)
sowie in allen vorangegangenen Pémoaengrol3er oder gleich der Bé&lgerre den Zertifikatiibgungen festgelegte Prozentsatz

des Kurses des Basiswetigyt und wenn der relevante Referegfugprigisien Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswel
fur einen bestimmten Bewertungtgawgr als der relevante Rickzahlungs@geRsickzahlungslevel entspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpr@geser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs dasmBadsiswditsjeden

Bewertungstag unterschiedlici\ggiart jedoch mindestens ein Beolgsginaider relevanten Perikidéner der Barriere, entfallt

die Kuponzahlung fir die relevante Periode sowie fiir alle zukinftigen Perioden.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsietrenys eisardeder

jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevanten RickzahluisgsizieeHohe des Riickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Batoageifge|Rilobaeshlung, gilt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgi@erh dem relevanten Riickzahlureygkpright der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nickgingetretennd hat der Beobachtungspreis immer gro3er oder gleich der Bagritggrichtietr Rickzahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Ist(a) nicheingetretennd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barregenatsich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstagj i&nvimestiddriteohProzentsatz des
Startpregs(Divisor), multipliziert mit dem Basidloletrag den Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kéeBamr@sechotiegtfolgt die Physische Lieferung
der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Badiewaet) Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als[BasEéebiper
erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahb#iBedtisfiedaszReferenzwertpapielxeBruchteile der
Referenzakteler des ReferenzwertpagietrsgelieferterdenDie Emittentin witdtsder Bruchteile déasgleichsbetraghlen
Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméghohdseiBmittentin statt der Physischen Lieferung den
Abrechnungsbetrag zalllemach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruateahinn®er Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufc

der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

14. Ruckzahlungsprofil 4 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)
Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode, der

Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéngen. Die Zédite haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspi@er in den Zertifikatsbedingunggeléggte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beobachiordgstagienpnten
Periode immer groRer als die Bateiene den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz des Kurses detdBagiaberrts)
Referenzpréder in den Zertifila¢dingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fir einen bestimmten Bewertungstag) an dem jev
relevanten Bewertunggtamer als der relevaiiekahlungslevel ist. Béickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz
des Startpreigegeseist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs desBégisarefts)jeden Bewertungstag
unterschiedlich s@iietiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikiééner oder gleich der Barriere, entféllt die
Kuponzahig fiir die relevante Periode.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddilickahlungsbetrags, wenrRédgerenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsiiégr oder gleiddm relevanten Rickzahlungsteide 6he deRiickahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigdickahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kitiinekstalasdtiggit

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRededeeigieictien Rickzahlungsespricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretaiber der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag ist gro3er oder gleich einem bestingsten Prozents:
Sartpreisegntspricht d&tckahlungsbetrag ebenfalls einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet sich die HohdRdekahlungsbetrags mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @imen bestimmten Prozentsatz des Sta(fpirassor), multipliziert mit dem Basigoetrag den
Zertifikatsbedingungeltgigegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiaigt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodkr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes al$)Hasrs@kubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des ReferenzwertpapietseBruchteile der Referenzaéiée des Referenzwertpagwhsgeliefenterden
Die Emittentin witdtsder Bruchteile dansgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den AbrechnungshitnagckeAlesyestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Ausgleichsbetrags undfbdechnungsbetragg&€uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

15. Rickzahlungsprofil & (Renditezertifikate variabel)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung sowie derem PHitadf)r die jewe
der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des RiickzahlungstietRigskizahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am etmtspystdrenidew@antwededer
Beobachtungspr@er in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beobachtungstagen) in de
sowie in allen vorangegangenen PémoaengroRer oder gleich der Bélgeia deBertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz
des Kurses des Basiswetig)t oder wenlerReferenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fur ei
bestimmten Bewertungstag) an dem jeweils relevanten BewéfRengstag gjeidbm relevant®uckahlungslevel ist. Der
Ruckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz deq @es¢pristseis in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs
des Basiswents)d kann fur jeden Bewertungstag uetdisbtgein. Die Hohe der Kuponzahlung entsprigatrdadbei
Ausgestaltungntweder dem relevanten Referenzpreis und je nach Ausgestaltung multipliziert mit einem Faktor oder dem rele
Referenzpreis (Dividend) geteilt durch einen in kitsligstiifyungen festgelegten Wert (Divisor), je nach Ausgestaltung multiplizie
mit einem Faktor.
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Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer \Riizkélgang ddRuckahlungsbetrags, wenrRigerenzpreis dem

jeweils relevanten Bewestiaiggro3ender gleich dem relevanten RiuckzahluisgsizieeHohe de&ckahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigeirckahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kitiineksftolredtigpit

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstagegrgidarh dem relevanten Riickzahlureygkpraght der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis in@ider gder gleich der Barriere netiespricht d&tickahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barresienstibt
Ruckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag{bevidestiitateh Prozentsatz des
Startpregs(Divisor), migliziert mit dem Basisbdilagin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretemd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die BarfagilieoBéstsische Lieferung
der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Badiemdet) Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes alsBasizidebiper
erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der dtisfiederszRktierenzvegrigrswobeBruchteile der
Referenzakteler des ReferenzwertpagigrsgelieferterdenDie Emittentin witdtsder Bruchteile d&nsgleichsbetrzahlen
Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die EmRtergiscétatt dieferung den
Abrechnungsbetrag zalllemach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Rinthzatdsagsiedie Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

16. Ruckzahlungsprofil & (OneTouch

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die ZahluniqenZatibbigrfir iielen
Zertifikatsbedingungen angegePemniatie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetrapgw. digkiickzahlusart
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Variable Kuptinzdibiuagn Zertifikatsbedingungen angegé&tsziveieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeadachtungsprgierin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertm bestimmten Beobachtunggtagder relevanten Periode gréRer oder gleictedgdBamrden Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz degresdes BasiswegnmtiertIst dies nicht deall entfallt die Variable Kuponzahlung fur die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtréaglich gezahlt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgendan Perioden gr
gleich der Barriere notigariiber hinaus erhalt der G&uiigdie 1. Peridaav flr dien den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevanten Zahlungsteamatohangig von der Wertentwicklung des BastaveeFise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizkilgang ddiickahlungsbetrags, wenrRéderenzpréierin den
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Bésisimerihestimmten Bewertungstaigm jeweils relevanten Bavgsihg
groRer oder gleich detaevanteRlckahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs daadBkarswintsgden Bewertungstag unterschiedlich sein. Dit
Hohe deRilickahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRéitiigéaiung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine VorzeiRiekahlung, gilt Folgendes:
(a) Ist der &erenzpreis dratzteiBewertungstag gréRer oder gleicteldsanteRlickahlungslevel, entspricht der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:
(b) Ist (a) nicht eingetre@errechnet siderRuckahlungsbetragittels Division desferenzpregamlLetzte®ewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stédipisggasultipliziernit dem Basisbet(dgrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)
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Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretnfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Biasiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall vbeslath Basiswdbtgr Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des ReferenzwertpapietseBruchteile der Referenzaéiée des Referenzwertpagwhsgeliefenterden
Die Emittentin watdtt de Bruchteilden AusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den AbrechnungshktnagcreAlesgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Ausgleichsiags und/odébrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRiserahlungsternideRickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur VorzeiRjekahlung variabel.

17. Ruckzahlungsprofil T (OneTouch mit Beobachtung am Laufzeiteryde

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fiir die in den
Zertifikatsbedingungen angegebenen Periddiéckarlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Ruckzahl
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt eineeseitsVariable KuponzaHiiindie in den Zertifikatsbedingungen angegebeneraRerioden
entsprechenden Zahlungstermin, wenn mindeBeasmehtungsprgler in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des
Basiswerts an bestimmten Beobachtun)gstdgerelevanten Periode gro3er oder gleicred=dBaimiden Zertifikatsbedingungen
festgelegte Prozentsatz des Kurses des Basisereidslies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevante
PeriodeDiese wird eftlings nachtraglich gezahilt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden grof
gleich der Barriere notiert. Darliber hinaus erhalt der GlaubigeerioddieAfiir die in den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodnan dem relevanten Zahlungsteamabhangig von der Wertentwicklung des BasgveeRise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRéderenzpréder in den
Zertifimtsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fur einen bestimmten Bewertungstag) an dem jeweils relevanten Bewe
groReoder gleich dem relevanten RiuckzahluisgddevRiickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist ein in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegter Kurs dasdBkaiswintgeden Bewertungstag unterschiedah sein.
Hohe deRlckahlungsbetrags entsprichtlirddfa/orzeitig&iickahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine VorzeiRiekahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der letzten Periode mindestens einmal gré3er oder gleich einem bestimmten Proz
Startpreises, entsprichRdiekahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikathnd>hysische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich @Rickahlungsbetrag, mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag
(Dividendjurch einen bestimmten Prozentsatz des Stébis@m@smultipliziert mit denstigdasagder in den
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierpdisr Blesiswert)

Referenzwertpays (im Fall von Indizes als BasiBee@laubiger erhéalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des ReferenzwertpapietseBruchteile der Referenzaéiée des Referenzwertpagwhsgeliefenterden

Die Enrtentin wirdtattder Bruchteile dénsgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den AbrechnungshktnagchaBlesgestaltung kann es noch zu einaubgnrech
des Ausgleichsbetrags undidimiechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzailaipel v
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18. Ruckzahlungsprofil & (DuoRendite msFx Expres$

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung in zwei Teilbetrdgen, nantietradgm Rickzahl
und dem Rickzahlungsbgtragolgt. D&¥eiteren sind der Riickzahlungstermin, die Héhe des Rickzal2nzgshdirags
Ruckzahlungsart sovigenach Ausgestaltuie Hohe der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die
Zertifikate sind mit einem MindestbetragirdBratukt aus Basisagderin den Zertifikatsbedingurigstgelegte Betrag)d

Poolfaktal (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegteriagtimft, ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einatan jeweiligen Endglltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Riickzahlungsbetrag 1, |
unabhéangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Rickzaniispgiebeiagei dem Mindestbetrag. Dariiber
hinaus erhalt der Glgabieinerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhé&ngig von der Wertentwicklung de:
Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung keauth Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevantefidrRenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsdefteagszpéikemim dien
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridbestimmten Bewertungstalgm jeweils relevanten Bewertungstag
groReoder gleich dem relevanten RiuckzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozemtpegisdss St
(dieser ist ein in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fir jeden Bewatusejsizig untersch
Hohe des Rickzahlungsbetexgschnet siah Fall der Vorzeitigen Ruckzahltials MultiplikaticlesBasisbetragiit dem
Poolfaktor @ler in den Zertifikatsbedingungen festgelegteErmitbjeine Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:
(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er odeelgiesrtiadeRilickzahlungslevel, errechist sich
Ruckzahlungsbetragiftels Multiplikation dessisbetragnit derRoolfaktor 2.
Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:
(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickzahlungsbetragstils Division desferenzpregam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atzpiesé€Bivisormultipliziernit dem Basisbetrag und dem Poolfaktor 2
Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:
(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der RéfareaflaldieAktien als Basidwert)des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@iérpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des ReferenzwertpapedBsuchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers mientgeliefert
Die Emittentin witdtsder Bruchteile dansgleichsbetrzghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. seimdggich
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungshktnagchahlesgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Ausgleichsbetrags undédiechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit deahRindstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind au
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

19. Ruckzahlungsprofil9 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung in zwei Teilbetrdgen, nantietradgm Riickzahl
und dem Rickzahlungsb@tragolgt. Des Weiteren ist der Riickzahlungstermin, die Héhe der Kigonazhhhusgakung

und die Hohe des Rickzahlungsieagsdie Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifika
mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt aus Bédebietidaen Zertifikatsbedingungen festgelegtemeag)faktar(der in

den Zertifikatsbedingungen festgelegtedragmight, ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Zertifikatsbedingungen definierten ZahlungstergsbetesdR tlekzahlun
unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckza@niispgisheiagei dem Mindestbetrag. Dartber
hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabiefngigklongieéesVe

Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung ket Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag
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oder dem relevanten Refereniaeis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des BasistivantdeanBewertungstagen)
geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Ruékzadhimddbefeagszprais dem

jeweils relevamt Bewertungstagl3ender gleich dem relevanten RiickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kursuade$iBjsimerts) und |

Bewetungstag unterschiedlich BagnHohe des Rickzahlungsbetrags 2 entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

Variante ohne Rickzahlungslevel

(a) Notiert der Beobachtungsfeisn den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fur einen bestimmten Bewert
immer grofl3er oder gleich der Bé&geia den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz deBasiswestglgrechnet
sich der Ruckzahlungsb@traigtels Multiplikation des Basisbédexga den Zertifikatsbedingungen festgelegtenBetes)
Poolfakta? (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Faktor)

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatre@areesegch der Rickzahlungsbatithels Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) dutioimetieve P teeze ntsatz Siestpreis€Bivisor), multipliziert mit
dem Basisbetrag und dem PooRfaktor

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einnzds kleBeariere, erfolgt die Physiseteeurig der Referenzakitierrall von
Aktien als Basiswber)v. des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes alsiRas@&éibiger erhalt dann die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des RefeverizsBuigdzpitrsier Referenzaktie bzw. des
Referenzwertpapiers nicht geliefielénDie Emittentin witdtsder Bruchteile deasgleichsbetraghlenSollte die Physische
Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt derfehysisdeerAbieechnungsbetrag zidlesch
Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetaghndiopdetrag&uro kommen.

Variante mit Ruckzahlungslevel:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgidah dem relevanten Riickzahlurggstewelet sidier
Ruckzahlungsbetagittels Multiplikation des Basisbétiagi® den Zertifikatsbedingungen festgelegtenBetesny)
Poolfakta? (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Faktor

(b) Ist (a) nicht eingetreterd hat der Beobachtungspreis immer gré3er oder gleich der Bagrie@hnetisith der
Ruckzahlungsbetpagittels Multiplikation des Basisbetrags mit dem Rbolfaktor

Im Fall der Zertifikate dPhgsische leimfng:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barreglenadtsich der
Ruckzahlungsbetagittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Déindenl stuimehtero Bentsatz
des StartpresDivisor), multipliziert mit dem Basisledrdgm Poolfakgor

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barfedgt digtiehysische Lieferung
der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Badiewaet) Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als[BasEéebiper
erhalt dnn die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der ReferelezaRixdéerenzwertpapiers, Brvabbteile der
Referenzakbeler des Referenzwertpagiehisgeliefert werden. Die Emittentin wird statt der Bruchteile den Ausgleichsbetrag z
Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den
Abrechnungsbetrag zalllemach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&urdkommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

20. Ruckzahlungsprofi20 (ZinsFix)

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der @&ubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
Basiswerts.

Andererseits erhalt der Glaubiger am Ruckzahlungstermin einen Rickzahluijgshettaluispestaltuie Physischieferung

der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes .adseBais Solgit), der b

ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kussvaets BasiBewertungsgadfer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgltigen Bedingungen festgelegter Kapsidesd@asiswerts
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen defigierten Be

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen b
Prozentsatz deésartpreis€Bivisor), multiplizierteiiem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysicher Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien oder des Referenzwertpapiéirdabeid@laubiger
dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referebelrerthtmierder Referenzaktie bzw.
des Referenzwertpapiers nicht gelegfdehDie Emittentin witdtsder Bruchteile d&nsgleichsbetraghlenSollte die
Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt désr&hysisch&hbrechnungsbetrag zahlen.

Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsidiragsnumidysiletrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
21. Ruckzahlungsprofi2l (Zinskx Continuous)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRickzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur déertifikate ist wie folgt:
Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentsvicklung des E

Andererseits erhélt der Glaubiger am Rickzahlungstermin einen Rickzahluieslbetfagbestaltunglie Physische Lieferung

der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes.aléeBrigsismert), der bz

Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspteis (den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beobachtungs
immer grolRer als die Baideren den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz des Kurses, cagdpaisisivaets)
Ruckzahlungsbetrag einetanirzertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleicbrdectBetrigot der Rickzahlungsbetrag mittels
Division des Referenzpreises (Difddentpen Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts am Bevedrtungstag)
einen bestimmten Prozentsa&taepgreises (dieser ist ein in den End@#dtigeyungen festgelegter Kurs des Basiswerts)
(Divisor), multipliziert mit dem Basidoletrag den Zertifikatsbedingungen festgelegtd@etRighkzahlungsbetrag kj@nn
nach Ausgestaltwayf einen in den Zertifikatsbedingungen defiateattgbdjrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischedkéfendey der Ref
des Referenzwertpapiers. Der Glaubigdarrhdie dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des
ReferenzwertpapiersbeBruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers nieht geléseEmittentin witdts
der Bruchteile d&nsgleichsbetrzahle. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin st
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg refulerAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/odeAbrechnungsbetrag&uo kommen.
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Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
22. Ruckzahlungsprofil2 (ZinsFix Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Héhe delszRiickeahlungsbe
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhé&ngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzabdhisgraohendgahlungstermin unabhéngig valeltentwicklung des

Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgeleg
oder dem relevanten Referenidenein den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des BasitimertsearBegvertungstagen)

geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wethender Referen:

jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagiemerts) und kann fir j

Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der VorzeitigarndRtickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Befioé.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem iredifikZtsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst:
(Dividend) durch einen bestiniPndeentsatz deartpreis€Bivisor), multipliziert mit dem Basiqoetréagden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung dkti€¢ifaréa von Aktien als Basisvdent)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basisertplaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des ReferenzwertpapieBsuchteile der Refeedttie bzw. des Referenzwertpapiers nichtvgetdart
Die Emittentin witdtsder Bruchteile dansgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, ke
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den gdlvethgurahlele nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnun
des Ausgleichsbetrags undidmiechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somifidate aufdeitutuAdrt
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

23. Ruckzahlungsprofi23 (ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin $ildkzdilel iHiijsbeieags bzw. die
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung am entspraahgstdemidaiiabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgelec
oder dem relevanten Referen@meis den Zertifikatsbedingungendgttgélrs des Basiswerts an bestimmten Bewertungstagen)
geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Rickzahlungsbetrags, wenarder Referenzpre
jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:
Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basissrerts) und kann fir jed
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&ickzahlung eine

93



Zertifikatsbedingungen festgelegten Befiodgy.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

Variante ohne Rickzajdievel:

(a) Notiert der Beobachtungsfitersn den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestiomgstadg@eybach
immer grol3er oder gleich der Bé&legeia den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz des Kurses, degdpeaisistverts)
der Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatire@areiese&h der Rickzahlungsbetrag mittels Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmteStargmisesatizvides), multipliziert mit
dem Basisbetr@tpr in den Zertifikatsbedingungen festgelegteCRetRigkzahlungsbetrag «j@nmach Ausgestaltuiagf
einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der Zertif&anitPhysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einnzds kleBeariere, erfolgt die Physische Lieferung der RefgiemEzaktieon
Aktien als Basiswedgr des Referenzwertpafiersall von IndizesBalsiswertper Glaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhéaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des RefeventzeBniphmmédesder Referenzaktie bzw. des
Referenzwertpapiers nicht geliefielénDie Emittentin witdtsder Bruchile derusgleichsbetraghlenSollte die Physische
Lieferung erschwert bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abreclsmuaghbetrag zahl
Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleidistafdagsonungsbetrag&uro kommen.

VariantenitRuckzahhgslevel:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstagegrgiderh dem relevanten Rickzahlureggbkpreght der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedinguteggarfedtgeag.

(b) Ist (a) nicht eingetretewd hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Bagritggricttieltr Rickzahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsischesférung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barregenadtsich der
Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstagri&ivmesticd dteoHProzentsatz des
Startpregs(Divisor), multipliziert mit dem Basidloetrég den Zertifikatsbedingungen festgetesgi® B

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretemd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barfagt digtiettysische Lieferung
der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Bademast) Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als[Badiiaebiger
erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der dtisfiedeszBRktierenzwertpapielxeBruchteile der
Referenzaktieler des ReferenzwertpafirgeliefertverdenDie Emittentin witdtsder Bruchteile d&nsgleichsbetrzahlen
Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den
Abrechnungsbetrag zalliemach Ausgestaltung lkeemnnoch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Mdglichkeit Adorzeitigen Rickzahlung variabel.

24. RuckzahlungsprofiR4 (ZinsFix Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Variablen Kuponzahlung sowie die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags bzw. die RickzahlungsaNeerdeicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Glaubiger erhalt einerseits eine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhangig vongler Wertentwicl

Basiswerts. Daruber hinaus erhélt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung, die dem Produkt aus Wertentwicklung, dem
Partizipationsfakt(dter in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Faktor) und dem Basisbetrag (der in den Zertifikatsbedingung

8 Dieser Wert dient dazu, die Wertentwicklung zu vergréRern oder zu verringern.
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fesgelegte Betrag) entspricht, sie kann jedoch &udein&tertifikatsbedingungen angegebenen Betrag bedanzt sein
Wertentwicklung errechnet sich, indem der Referenzpreis (Dividend) (der in den Zertifikatsbedingungen feistgehtsyte Kurs des
Bewertungstag) durch den Startpreis (dieser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs degeBaksigivdrts) (Divis
und das Ergebnis anschlieend um Eins reduziert wird.

Andererseits erhélt der Glaubiger am RuckzahlungsteRiickeahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Referenzaktien |
Fall von Aktien als Basiswert) oder Referenzwertpapiere (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. dsehriel@nFolgenden b
ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis gufirgleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag eil
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich die Hohe dede&ilungsbetrags, indem der Referenzpreis (Dividend) durch einen bestimr
Prozentsatz detrtpreis€Bivisor) geteilt wird und anschlieezidenitin den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
multipliziert wird

Im Fall der ZertifikatePhigischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapidirdabedi@&aubiger
dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referebetvarghapierser Referenzaktie bzw.
des Referenzwertpapiers nicht gelegfdehDie Emittentin witdtsder Bruchteile d&nsgleichsbetraghlenSollte die
Physische Lieferung erschwert bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt edemhgstkainédrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
25. Ruckzahlungsprofik5 (ExtraChance)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckizdid degsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Referatizwertpapi

wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis (der in den Zertifikatsbedingungen fastgele @taskawerts am Bewertungstag) groRer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kapsidesdgasiswerts
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingniegen &sftrag.

(b) Ist der Referenzpreis kleiner als ein bestimmter Prozentsatz des Startpreises, erfolgt die Physische Ligfepiegsdes Referen
Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl des RefedesiBractiepedes
Referenzwertpapiers nicht geliefielénDie Emittentin witdtsder Bruchteile deasgleichsbetraghlenSollte die Physische
Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Liefemggbdaad\babdin.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
26. Ruckzahlungsprofi6 (Garantiezertifikate hoherer Kapitalschuty

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riuckzatémyserayickhmg des Basiswerts
abhéangt. Die Zertifikate haben einen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhgdt nach Ausgestaltuieine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlurigigsemiimdnabhangig maler
Wertentwicklung des Basiswerts gezahilt.

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenmi¢elbésthrieben
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Zuerst wird die Wertentwicklung des Basiswerts berechnet. Dies erfolgt, indem ddefRetirstenifdiatzedingungen

festgelegte Kurs des BasisameBewertungsidbDividendjurch deBtartpreis (dieser ist ein in den Zertifikatsbedifegtgglegter

Kurs des Basiswdidsyisor) geteilt und anschlieRend um Eins reduziert wird. Anschlie3end wird die WertenBésldatriggnit dem
(einin den Zertifikatsbedingurigstgelegter Betragltipliziert und ziBasisetrag addietstder so berechnete Betrag grof3er als der
Kapitalschutzbetagin den Zertifikatsbedingurigstgelegter Betrag, der héher ist als der Basisthegtitadgr Glaubiger diesen
Betrag. Ist das nicht der Fall, erhalt der Glaubiger den Kapitajsdbutabbtfeusgestaltung ist der Riickzahlungsbetrag auf den
Hochstbetrag begrenzt, d.h. der Glaubiger ist nur bis zu einem bestimmten Betrag an einer positiven Werteatisicklung des Ba
beteiligt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem R igstzatmiun
27. Ruckzahlungsprofi27 (Garantiezertifikate LockIn

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzahlungsbetrags von dergignterisvicklung
abhéngt. Die Zertifikate haben Kamgtalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenmigelbésthrieben

Zuerst wird die Wertentwicklung des Basiswerts berechnet. Dies eddlgi;kid@mgiBividendjurch deBtartpreis (dieser ist ein

in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basimsuerg@teilt und anschliefend um Eins reduBiertheiclin Preis

wird, wie in den Zertifikatsbedingungen beschidelzker Emittentin ermi@ischlielend wird die Wertentwiakjemzach
Ausgestalturgmit dem PartizipationsfaKter in den Zertifikatsbedingungen festgelegtarekibdenBasisetrageinin den
ZertifikatsbedingundestgelegteeBag)multipliziert und zBasisetrag addietst der so berechnete Betrag gréRer als der
Kapitalschutzbetagin den Zertifikatsbedingurigstgelegter Betrag, der héher sein kann als der Basibiggtday) Glaubiger

diesen Betrag. Ist decht der Fall, erhalt der Glaubiger den Kapitalschutzbetrag. Je nach Ausgestaltung ist der Riickzahlungsbe
den Hochstbetrag begrenzt, d.h. der Glaubiger ist nur bis zu einem bestimmten Betrag an einer positiven Assteattgicklung de
beteibt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

9 Dieser Wert dient dazuyetentwicklung zu vergroRern oder zu verringern.
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UHMd g s malcjh nd rt mf d m

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften odee&ekigedidanetennrOptionen
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggfifitstgelegt bzw

1. [Zertifikatsbedingungen fur[Bonus] [Reverse] [DiscountzertifikatgExpresszertifikatefGarant]
[RenditeChancgGarant] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [ZinsFix]
[Garantiezertifikate] auf [Aktien] [[bzw.] aktienvertretende Wertpapiee] mit Zahlung [bzw.
Physischer Lieferung]

[ISIN° \  Ze@infagdrk
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DBANK AG Deutsche Zeltthimnr r d mr bg > esra > mj + Eq mj e DZBANK® I ndd d m+ A
¢CEmittentin® ( adf has ZRs Eb3Absat¥2)(d))tbezogefid@zh @M J K [RoAus]§Regerse] [Discountzertifikate]
[Expresszertifij@arani[RenditeChanggarani][Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [ZinsFix]
[Garantietertifikate]u n [in H8he des in der Tabelle angegebenem&missieris@ertifikate®+ hm cdq Fdr ~ | s
CEmissio®( - Chd DI hrr hnm hr s dh mdufddendrihdbar lalitemde Zearntikdtg.d h m™ mc d q f

(2) [DieZertifikate sind in einem Globabely d q s h e hj ° s Giolgalardund¥&h(mrurdbggadghhnd € s¢+ ¢~ r adh
BankindGL d g f d ms g k dq  k k cCkarshréam Babhilkdng A8\ DriZk d amdms'dg kdf s hr s:
Z°\ ncdq hgg Qdbgsr mVbrgahme® f ady d hmgsnddosdg ™ Gigmy s Ghdii@jgoubige®nk ry d ¢
auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern steham Miteigentur
der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen unavRégehs des ¥alRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kénn
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretierockervemitken im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Vejj&hretsSrsetzung der Globalurkunde dinbhltsgleichetektronisches
V d q s o Zamthallegisterwertpapie® ( hr s i dcdgydhs ngmd YDerZertifikattidald cdq F
dkdj sqgnmhr hzZgndralregitdrgestmapies®(d ch ml ¢&¢c " r dkdj s qn miRegistgrilihrendeq s o~ o h d
Stelle® n Veatvephréd® (  d h mDielRegjsteffithrende Stelle verwaltet die Zertifikate gdset® &9 des Gesetzes zur
Einfihrung von elektronischen Wertpag#ve@('( s qgdt gpbmcdghr bg e Eq GEubide®i( dv chigkmrrd ¢
selbst Berechtigter zu 8&B.Recht delaubigeaufeine Einzeleintragung im elektronischeapWedgistest wahrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlbese@laubigern stehen Miteigentumsanteile an dem Zentralregister\&itpa Rieserzung
des elektronischen Wertpapiers durdiaéisgleich@obalnhabeZertifikabhne ZinssdhenGldbdlurkund® ( ¢t gbg ¢ h
Emittentin ist jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger méglich.]

(3) [Die Zertifikate kdnnen ab einer MindestZaBkviiiikden]]Z ‘oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandeltjbertragen und abgerechnet werden.

8§ 2 Ruickzahlungsprofil

Rickzahlungsprofill (Bonus mit Cap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hzertifikaisrecht® ( + ®@dibg sL > &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sBednduage@foh deff Ednittentin titiickzahlungsbetrag [lievPhysische Liefer{Atzdat£3)) am
Ruckzahlungstermin (Al§8adiz)) zu verlangen.

0 Einfligung des Marketingnamens.
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(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT steht fiEdmgmsan Automated fewd Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fir den Geschéaftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qgady K< kb g&@meakider]' Z8dselpchaf@mit™ j s hd’
derISINT] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle afgdgebdrehGedelgcha®s( 'Iths cdqg dad
Tabelle angegebenen.|SIN]
Z Basiswer®ist, vorbehaltlich §d&s aktienvertretende Wertpa@ieYADRR ( \GDE® (mit der ISIN Referenzakti® hr s
die Aktie, auf die sich A2 \ADIRR (Z\GBRD ( \ ° ' Gesglischaf®( ady hdgs -\
ZBasiswer® hr s + u ndasnde Tabedskghgebgprakfienveriretende WertpapidVARRR ( \GD® (mitder
ebenfallsy der Tabelle angegebenen Fdférenzakti® hr s c¢c hd @jZsZVARRR ("\GDE® (cth dc drgh bhgm cc'c
hm cdg Ro ksd A" r hr Gesglscha®riif daiidydadlgsm Fdr dkkrbg es ' ¢
[¢Fixing® hr s + u n g fndBezugkasf kifeb Tag das Fxing VEM/Refiilty [Bpatafes at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf dapmtemetsedtaitiv.com/en/financial
data/financidlenchmarks/wefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pHfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emittentin mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteilt) verofiknbBabthiinjgesBewertungstafbsat{2)(b)} Z ‘st auf
Anfrage auch peMail (vertpapiere@dzbankatter beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢daslticirdixing, das von
dertDt gnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkhbg tl Z03904 Tgq LDY\ Z
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhaqc-?°,soddern &ukemner anderen Sditeh wh mf
' Bratzseitet®( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c][Die EfSatzeehenst aufc d q
Anfrage beim Kundenservicetelefemitmntin erhéltlich. BisiBeweringstag (Absatz\b)) Z ° \ ' d hdia Erbittektin d U k t
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentiarimedigenach billig
(8 315 BGB) zu treffenden EntscheidungeB ggmarn
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@®s, [die inder Tabelle angegebeneBérsé° \  Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesedzsaohein Ersatzbdrse bzw. in einem solchidaritslstzystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8eRB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emitteitiichdrélfe nach billigem Ermes3@BB&B) zu treffenden
Entscheidungen ge®@(}
¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §86)[dieirddgr Tabsllk dnhegebethey | h mabBgr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems adBrgatzborse bzw. jedes Haatielssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelgstem ist die Liquiditat bezuglich-rutdr®ptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die E
veroffentlicht albach billigem Ermess&1&GB) zu treffenden Entscheidungensgemar
¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdorse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® “h+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § ( ks EA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgsiag (Jeveetsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta®® hr s+ unqgadg  kskhbg °¢dr ZfmdebTghelk dngdyédens ThginSiesemc A
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg AdAm@bgkbdukhbeg (i dhbd

i dv d@ptiStart-dalgenf - ¢\ \

Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mBbegrzdm R ey drm dAd B
Tag]Wirdder Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbei
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstermir‘mBaldstensifétade liegen.
Z Starttag®ist [, vorbehaltlich des nachsten Satzes Absa8f )+ \  .L[fern dieser Tag Keblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
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(c) ¢Barriere® d ms r o q h b§6s +[hachsgie dbdes Ktatprdifesgdgiltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von finf BankarbeitstageWgddeifl in der Tabelle angegebeneh Wert
ZRasisbetra® Zadsqpfs\ Zdgpsrdoghbgs\+ unqadg kskhbg
¢Beobachtingsprei® hr s + u®gnabd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAg Jt gqr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZBeobachtungsprei®OptiStart®® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
enem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSteay]].
¢Bezugsverhadltni® [enitsprickdem in der Tabelle angegebeneh[®¥vierthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHtden StartprgiBivisor)[Has Prukt auslem Startpreis und 1 geteilt durch den Devisenkurs[@#vikerBgrechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umhgekechnet.]
¢Bonusbetra@®entspricht, vorbehalt8thz °\  Zcdl hm c¢cdq Sihmiaddskekstendgiitige drésttegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumgghalb von [fugf]'B&ankarbeitstaggemarl 7)].
ZBonusleve® | [nitspricht, vorbehalt§&hdem in der Taleetingegebenen Kurs des Basiswerts.]]
ZBevisenkur® & g, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desKlwREs am Bewertungsiag.]d q -KirSagh.Béwertungstag, wie
er beim Fixing festgestellt yvird.]
¢Hochstbetrag®® d ms r o g h b§6s + detn\ing& tlapellekandgedeliegen Beinaglsterfs(endgliltige Festlegung
durch di€mittentiam Starttag und Verdffentlichumeghalb von [fUEf|"Bankarbeitstaggemaf® 7)].
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg ks khb g Basbweds ah decMaBgeblichen Borsé ani RpweRungstad].r
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggndpgs¥Y ¥\ uhgagdgRhkgkhbgj A@GA cdr A r hr
[das arithmetische Mittel (Durchschrid®oterchtungspreiyatiStart] [der kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MeftgBblise am Starttagieln) niedrigsten Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der BeobachtungspatiStart].]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m  Z bewq die\RUcKzahluhgsart widolgt ermittelt:

(a) Notiert deBeobachtungspreis immer gro3er als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen Rickzahlungsbetrag, der dem Bon
entspricht.

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhalt deiickizaidigegtagder
sich mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhdlinid katdfoméraisch auf eweiz °\ M~ bgj nl |
gerundet wirdpelRiickzahlungsbetisigedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.]

[(b)Notiert der Beobachtyngis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpreis grof3er oder gleich
Bonuslevel, erhélt der Glaubigemainknahlungsbetrdgr dem Hochstbetrag entspricht.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens eiemadl&lejieich der Barriere und ist der Referenzpreis kleiner als der Bonuslev
erhalt der Glaubiger je Zertifikalbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdiendem, Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der
Qd e d q d Rhysis¢he lhieferur®¢wolei BruchteilderReferenzaktie nicht geliefertienDie Emittentin wird stedtr
Bruchteilden Glaubigern einen Ausgleichsb&tr@gting zatlen, dér Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refeesjand dem Quotient aus 1 und dem Deviserkgrs] b g md Ausglelthpletra®@{Bed ' ¢
der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBPlEimg &esdmeténfassung mehrerer
Ausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErglesB@B{&lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung irdesrhalb de
Ruckzahlungstermin nachfolgendeiz [&8htikarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung &
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht hoetererschwer
unmoglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhg duch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, a# diéggdefadtteghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Bhd3GE) ¢ treffenden EntscheidungenSgeman
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C d 4bre¢hnungsbetra® DM m n&ird mach\dér folgenden Férbezbchnet:
@AAUBQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbetradf;dr dq vhqgc j tel pmmhr bg 2 berZAprecdnongsbetragpz M™M°
entspricht dem [EldiGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DemEwd®°dladmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bgatgufolgenden Kalendeataglem ein Fixing stattfjreleh 7/°-

[Mittelkurs] [Briefkuiz]fefirechneDerAbrechnungsbetradn qc  j "t el pmmhr bg “~te Z)}vdh\

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: derReferenzprgidieser wird von GBp in GBP umger&chnet]

Ruckzahlungsprofil ZBonus ohne Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgégemalRd Y d q s hZertifikatsrecht® ( + ®@dbgsL ™ &f ~ ad
Ydqgs hehj sBedindguoge@gon def Ednitientin diickzahlungsbetrag [lufiePhysische Liefer{Afagat£3)) am
Ruckzahlungstermin (Al§2xdz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE dramsan Automated feed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gegstvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fir den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]

[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s+ 86tqgaZd § K< kb gs@mmmaktder]' Z8dseltphaf&imit™ j s hd'
derISINT] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle afgdgebdnehGedelgpcha®s( 'I¢ths cdqg dad
Tabelle angegebenen.|SIN]

ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABRE \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sichAaZ\ADRR (Z\GBR® ( \ ° ' @dsqgllschal® ( ady hdgs -\

ZBasiswer® hr s + u ndasnder Tabedskghgebprakfieneriretende Wertpapi\ARRR ( \GDB®'( $ded h s
ebenfalle m cdg S adk kReferemadkti® dhardsmdenh dH R@f KESAVARRR (" \GDE® (cth dc drgh bhgm cc' ¢
hm cdg Ro ksd A r hr Gesglscha®raif caaldddadlméem Fdrdkkrbg es ' ¢
[¢CFixing® hr s + u n q ndBezugkasf kifeb Tag das Fxing VEM/Refiiay [Bpdates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf dépitevmetsedtmitiv.com/en/financial
data/financilenchmarks/wiefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pHfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emittentin mit Veroffentlichung gemaf 8§ 7 mitteilt) verofienbDiabtRiiridesBewertungstafibsatg?)(b)} Z st auf

Anfrage auch peMail (vertpapiere@dzbankatter beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢dadlticirBixing, das von
derEuropisgdm Ydmsqg ka mj spfkhbg tl Z03904 Tgq LDY\ Z°\ ed
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhqgqc-\ ZRnkksd c¢ite Ehwhmf

" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c][Die Efsatzeehenst aufc d q
Anfrage beim Kundenserviceteletemitntin erhaltlich. BislBeweringstag (Absatz\b)) Z° \ ' d h mr keptinh d u k t
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentirimedigenach billig
(8 315 BGB) zu treffenden EntscheidungeB ggmarn

¢tMaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Talle angegebene BorseZ°\  Z+ i dcdg M bgenkfc
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, amegitgsatiborse bzw. in einem solcheHd&rdatzsystem ist die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&B)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRRgeblichen Bérse). Die Emittentin veafifaaiticlbilligem Ermesseh5BGB) zu treffenden

Entscheidungen ge®@(}

¢tMal3gebliche Terminb6rs® hr s + §6)[dieirddgr Tabsllk éingegeBethey | h ma bgqr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHeddsl&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagéroreoigsetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel

1 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert flund a@séhtieGen \  Z°\ t | f d g
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Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der taouéitéurspriinglichen MalRgeblichen Terminbérse). Die Emittentir
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffenden Entscheidungensgemar

¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgehtichbdFse Ublicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § { ks ZA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgs@g (Jeveeidsk r s ° f
einschlieBlich)].
¢Bewertungstag® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgr sdm R’ s pfdrmdiesemc A
Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z @ptiStart-Periode® h rZsu#n gZAa°d\g”  kskhbg A 4 @ar sy '°(+ idcdg 6akhbg
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZQ@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ unqgadg kskhbg cAr4 mPaogrsym R(s8ydT\+ ZAc B¢
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rimhzaimdegstes [fi[Af[Bankarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Sbsatg+ \c dpfempdieser TagkablicRer Hagdélstag stmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Bariere® d ms r o g h b&6s +dem in deaTlgellelarsgéghbbere[Mechstens $ cdr  R(@ndgjlsigeg d hr d |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innerhalb von finf Banka®éjt$tagen geman
Z Basisbetrag®[betragt] [entspricht], vorbeha§iish ° - \
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAdAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiSRartodghm jeweiligen OptiSTaay]].
¢Bezugsverhaltni® [eritsprickdem in der Tabelle angegebeneh[®¥vierthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden Startpreis (Divisfiia$ Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durch den Devisenkurs @sviderBgfechnung des
Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp ieré&BRatfg \
¢Bonusbetra@®entspricht, vorbehaltBthz °\  Zcdl hm cdq Sihmiaddskekstendgiitige drésitegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumgghalb von [fU#f]’Bankarbeitstaggemar® 7)].
ZBonwslevel® ] [enitspricht, vorbehalt§édem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBeEs am Bewertungsiag.ld q -K@rd agh.Béwertungstag, wie
er beim Fixing festgestellt vird.]
¢Referenzprei® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggndpgs¥ >\ uBgagdgRhgkhbgj A@GQA cdr A r hr
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptai§dder kleinere Wert vwena)Schlusskurs des Basiswerts an
der Mal3geblichen Borse am Starttdodem niedrigsten Beobachtungsbeesh Rs ~ qs\ Z°\ \del@cdq j kdl
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRgeblichen Bérse adeSianitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungs@ptiSeart].]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m  Z biwq die\RUcKzahluhgsart] wigolgt ermittelt:

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der sich mit
Multiplikatiodes Referenzpreises mit dem Bezugsverhdltnis errechnet [und kaufmanniszh auf [zvii b gefundetl ™ r s d
wird]. Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kigaieh adeBarriere, erhalt der Glaubig®iekeahlungsbetraer
rhbg | hssdkr Ltkshokhj shnm cdr Qdedgdmyoqgdhr dr stelléns c d
gerundet wird].]

[(@)Notiert der Beobachtungsjmemer grof3er als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem groéRere
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von(i)dem Bonusbetrag undiéith Produkt aus Referenzprailemm@uotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divis
entspricht. [DBiickzahlungsbetrag wirdt e | p mmhr bg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rs

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis gréRRer oder gleich dem Bermidtalen Glaubiger einen Riickzahlungsbedeag, Riedukt aus
Referenzpreis wain Quotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht. [Der Rickzahlungsbetra
kaurménmhr bg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds-\

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boerustdtvder Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen,
chd cdl Adytfrudggpksmhr dhsische l[gefetunggiwmobeBruc@eilgeiRgférenzaktiq Qd e
nicht gelieferterdenDie Emittentin wird staétr Bruchteitken Glaubigern einen Ausgleichsbetr@gting zahlen, d€r Yon
der Emittentin [mittels Multiplikation der BruchRdfedsizaktie mit dem Referdand dem Quotiengus 1 und dem
Devisenkus]d q d b g md Ausgleithslmetra®@Bel der Barechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis vol
GBp in GBP umgerechiie¢El)ne Zusammenfassung mehraglidhsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emitt@asiiRecht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend definiert
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBl&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Ruckzahlungstermin nachidége[achd “Bankarbeitstage maoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung e
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. fatiggegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung &ic¢h\am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diéspdefagtiteghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin vetlidferalle nach billigem Ermes8dbB5B) zu treffenden EntscheidungenSgeman

C d Abrethnungsbetra®@ zhDrt qwirll nagh<dér folgenden F&rhegkchnet:
@AAWQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbefratieserwijd~ t el p mmhr bg ~te ZyvdHR\DarAbrechiviingsbetrag!l | ~ r
entspricht dem [EldiGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DemEwdd\ladmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstdgrifilgiendertag dem ein Fixing stattfjreleh {/° -

[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneDerAbrechnungsbetradp g ¢ j "t el pmmhr bg “te Z)}vdh)\

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpigidieser wird von GBEBBP umgerechizef] \

RuckzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurigsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj  sSBedinguoge®fon derf Emnitientin ¢gRiickzahlungsbetfAbsat£3)) am Rickzahlungstermin
(Absat£2)(b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut & dmamean Automated feed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBniteizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gegetwfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben urgedatbunickeln]

[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s+ 86tqad § K< kb gs®memaktder]' Z8dseltpchaf®imit™ j s hd'
derlSINfZchd hm cdq S  adkkd ~ mfdf dadmd Gpellschaf® @iddgr ebemmallirddgr S°
Tabelle angegebenen |SIN]

ZRBasiswer® hr s+ unqgadg kskhbg Z ZSABR¢ \GDB®( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmlc ¢V

12Der Abrechrgsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert [und anschlieRent ih Egral b g md s \ -
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die Aktie, auf die sichdgZVADIRR ( \GDE®( £ ° ' @Gdsglischa®®( ady hdgs -\

ZRBasiswer® hr s + u ndasndear TabesishghgetprakAenvertretende Wertpabi&\ADIRR ( \GDB®( tded h s
ebenfale m cdq S adk kReferemdkil® dhardsmdcnh dH R@f EAAVABIRR (T \GDE® (cth dc dr gh bhgm cc' ¢
hm cdg Ro ksd A" r hr Gesglscha®riif daiidydadlgsm Fdr dkkrbg es ' ¢
[¢Fixing® hr s + u n g fndBezugkasf kifeb Tag das Fxing VEM/Refiidty I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, damn Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf deihtijertetseitesfinitiv.com/en/firedn
data/financiflenchmarks/wiefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pnfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emittentin mit Verodffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffenbBiabthiinddesBewertungstaflbsat{2)(b)} Z ‘st auf

Anfrage auch peMail (vertpapiere@dzbankatter beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢daslticindixing, das von

der Europdischen Zentralbank taglich um@lg4:15lUDY\ Z°\ edrsfdrsdkks tmc fdfdm Z
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhqgqc-\ ZRnkksd c¢ite Ehwhmf

" Brsatzseit® ( udgbeedmskBihhylsmivdgadg m+t € nc hd sd q][MeErsatzsetgidddus d  u d
Anfrage beim Kundenservicetelefemitientin erhéltlich. BisriBewerngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr bgkhd u k|
nach billigem Ermessen (B&B) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ei
(8 315 BGB) zu treffenden EntscheidungeB ggmarn

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@®s, [die in der Tabelle angegebena BOiZe® \ Nachfolger diesed Rprse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bawEisatiHantsidsystem ist die
Liquiditat bezglich des Basiswerts nach billigem EBhB8eRB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig&lb EGBg zseme@enden

Entscheidungen ge®@(}

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86y [dieirddgr Tabsllk dngegebethey | h mabBgr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHadds|&sgahz auf die bzw. auf das der Handel mitundure
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B(@B) zu tfehden Entscheidungen g&mjn

¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢tBeobachtungsta® hr s+ uSAbhsatd § (ks ERA b g ZA d ocvang bisizank Bewegtuhgs@g (jeveetisk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta®® hr s+ unqgadg  kskhbg cdr mpbgrsdm R s yfermdiesemc A
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd
(jeweilske nOptiStartTag® ( - \ \
ZOptiStartTagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBiiskdatikingstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstermir‘mBaldstensifétade liegen.
ZS@tarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibstz'g)% \c dpferpdeser TagikdiicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c)¢Barriere® dmsr oghb&s +ZUnqzZdyg &dkhBg qs oqdemddiltije Festadgudurchddres d mr
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§tagen geman
ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgpsrdoghbgs\+ unqadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g ~Zk°s\k hZtBgdisddAs anider ¢laRgeblithren Borse an einem
Beobachtungstag.]
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghm jeweiligeOptiStaiTag]].
¢Bonusbetra@®entspricht, vorbehalt8thz °\  Zcdl hm cdq Sihmiaddskekstendgiitige drésttegudgnaldreh A
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dieEmittentiam Starttag und Veré6ffentlichumeghalb von [fudAf|"Bankarbeitstaggamaflg 7)].

¢Hochstbetra®® dmsr oghb§6s +ZUnhqgaZddl kb khodqg [mBdeaterfk(éndgiltigenFestiégdng d md m
durch di&mittentiam Starttag und Veroffentlichumaghalb von [fUZf|"Bankarbeitstaggemar® 7)].

(Referenzprei® bhngadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjtaqr
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggd]pgsX*\ ubgaggRBgkhbgj AGA cdr A rhrv
[dasarithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStieg [der grolRere Wert \adenaBSchlusskurs des Basiswerts an
der Mal3geblichen Borse am Starttagdem hpchsten Beobachtungdpmeis h Rs ~ s\ Z ° \ dem&Schiusgkuf q B u
des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse am Skanithgchsten Beobachtung§peitart undZ)D t q[deY hdochste der
BeobachtungspreByatiStart].

(3) C d Ruckzahlungsbetra®Z h m Z Dt q nfdlgt ezniittelt v hgc v hd

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetesy, der dem Ba
entspricht.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere, erhélt deckdabhiggsleateyRder
nach der folgenden Fdfrhetechnet wird:

QO
QA < /I Tuk eAA

dabei ist:

BB: der Basisbetrag

RB: der Rickzahlungshetag chdr dg vhgc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\
RP: der Referenzpreis

SP: der Stapreis

Der Riuckzahlungsbetrag ist jedoch auf den Héchstbetrag begrenzt.

Ruckzahlungsprofié (Bonus Reverse ohne Cap

()cdqg Fkptahfdg g s+ ungadg’ kskhb gZeriifikasecp® 0 Emmhb ¢ mi * 6 01 pa
Ydqgs hehj sSBednguoge®fon derf Emnittentin gitiickzahlungsbetfabsatz (3)) ariickzahlungstermin
(Absatz (2) (b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die dfiaitceren:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE Tmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb Géfetnvfesbankenrankfuram Maimnd
[New York? [fUr den Geschaftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s+ 86qad § K< kb gs@mamaktder]' Z8dseltpghafimit™ j s hd'
derlSINT] [dieinde8 " adkkd ~ mf df dadmd @ shd cd@esdistha®fd ql BSad#dgddad
Tabelle angegebenen.ISIN]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg kskhbg Z ZSABR¢ \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmic ¢V
die Aktie, auf die sichddZ\ADRR ( \GDmB®'( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\
ZBasiswer® hr s + u ndashdey Tabedskghgetprakéenveriretende Wertpapi@\ARRR ( \GDR®'( tded h s
ebenfallsy der Tabdeld ~ mf d f dRefdremdakti®H RH M- cth d @)Zs"ANADRR (T\GDED (cth dc drgh bhgm cc' c
hm cdg Ro ksd A r hr Gesglscha®raf caalddddlmesm Fdr dkkrbg es ' ¢
[¢Fixing® hr s + u n g pndBezugkasf kiteb Tag dksyPBVM/Reinitlv IADay Spot Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf depimtevmetsedfmitiv.com/en/financial

13 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzgesis $Eitidieisl Divisor) gebildet. AnschlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dem Basisbetrag multipliziert. Der RiickzahlungsbetrdgbatspriBbtredgraudatiesem Ergebnis und

Null, d.h. der Riickzahlungsgplesiren nicht negativ sein (er kann somit nicht kleinerZaf® jiiardgn). Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag
begrenzt.
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data/financilenchmarks/wiefinitiix-benchmarks/detspotrate#2pnfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emittentin mit Verdffentlichunglygri mitteilt) verdffentlicht vivals FixirjgesBewertungstafsbsat£2)(b)} Z ‘st auf

Anfrage auch peMail (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittélich [das Eurbixing, das von

cdg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkhbg tlI Z03904 Tgq LDY
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhqc-2Z\°\ZRmrkkmecd gan r t EEh wrhmid g
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c]][Die EiSaizeehenst aufc d q
Anfrage beim Kundenservicetelefemitiemtin erhéltlich. BisriBewernngsag (Absatz (b)) Z°\ ' dhmr bgkhdu k't
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin vertffentioimedigenach billig
(8 315 BGB) zu treffenden EntscheidungeB ggmarn

¢Mal3gebiche Bors®ist, vorbehaltlich §@ie in der Tabelle angegebend Bbfseder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehendrlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einehiesulelssydesatzst die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
urspringlicheviaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen ge®a}

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u n[diesirddgr Tabsllke énbegebekmirbsrsE] [, jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&gatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden istr(\eneunsygsietrt, Ersatzborse bzw. in
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat anteer MaRg@idiohen Terminborse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&rB@B) zu treffenden Entscheidunge® ggman

¢Ublicher Handelsta@ist[°] jeder Tag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborsiséilicineene

Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® “h+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf 3[°] fedek Ubliclge HAndelstan® bis zum Bewertung$fap(jeweils
einschliefli¢gh)
¢Bewertungstagist voriehaltlich desichsteSatzes und 8 5 Absaaderz >\ Zhm cdq S Sfarkdieser = mf d
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z @ptiStart-Periode® h r[verkehattlith 85 Absaz¢ i dcdq dakhbgd G mcdkrs ™ f unl °

i dv d@ptiStart-dagenf] - ¢

ZOptiStartTagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® h r s + des mpehdten SkigetkAbsatg (1) uAd 4 @ar “ sy ' °(+ Z°\ Zcdc
Tag]WirdderBewertungstag verschoben, so verschiebRiichzddrungstermisprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgickdaddomgstenmindesterffiin] [°] Bankarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ whchgten GaiZekus@ishtl)+ \c d.p{Dfemdieselag keilblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere® dmsr oqghb g d°1Z uh qeadirg ~ Rndadedtetfsgk) dkhdFdrr Rendgdltsge Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§tdden geman
[¢Basisbetrag®[betradt[entsgcht] vorbehaltlich&g® ]
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°g [edesKirs deg Badisiverts an der MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsthg
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°[Aan Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeat]]]
¢Bonusbetra@®entspricht, vorbehaltlidhZ° \ Zcdl hm cdq Sihiaddskekstendgiitige drésitegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veré6ffentlichmeghalb von [fudf|"Bankarbeitstaggamafl® 7)].
CReferenzprei® hr s+ AAgqadgmE&s&hbg°\ Zcdg Rbgktrrjtqr cdr A rh
¢Startpreis® hr s+ urmbqralfg K8 khBEgdAZRbgktrrjtqgr cdr A rhrvdqgsr
arithmetische Mittel (Durchsctieitgeobachtungspr€ipéStart] [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an:
MaRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beobd@htiBtgsfiteiskleinste der BeobachtungspatiStart]
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(3) C d Ruckzahlungsbeag®Z h m Z Witdqvigfdigt ezmiittelt:

(a) Notiert der Beobachtungsjpneieer kleiner als Birriere, erhalt der Glaubiger Riickahlungsbetrag, der rdeffiolgende
Formétberechnet wird:

RB- %- EE8a>35

dabei ist:

BB: derBasisbhetrag

RB: derRuckahlungsbetragesewird kaufmannisch auf eweiz ° \ M™ b gefundetl ~ r s d k k d m
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis

DeRickahlungsbetrag entspricht in diesem Fall jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beathdungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere, erhalt der Bliihigjangsimirag, der
nachder folgenddformét berechnet wird:
RPo

RB:ma>g) %- oo

dabei ist:

BB: der Basisbetrag

RB: derRickahlungsbetragiesewid kaufmannisch auf [kweiZ ©°\ M" b gefundetl ~ r sdk k d m
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis

Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurigsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + ®@dibgsL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBedinguoge®fon derf Emnitientin ¢iiickzahlungsbetrag [liePhysische Liefer{itagatz3)) am
Ruckzahlungstermin (Al§2atiz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR2 @WARGHT stelut ftE Teamsan Automated e Gross Settlent Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefstvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fUr den Geschaftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
[¢Basiswer® a YReferazéktie® hr s+ 86qgad§ K< kildb gs@mmaktder]' Z8dseltpghafimit™ j s hd'
derlSINTZchd hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischaf®Cc digh$ mc dg qd &d
Tabelle angegeka ISIN]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABR¢ \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmlac ¢V
die Aktie, auf die sichdgZVADIRR ( \GDm®( £ ° ' @Gdsqlischa®( ady hdgs -\
ZRasiswer® korbshaltlich 8§ @asm der Tabellengegeberaktienvertretende Wertpapi@\AGRR ( \GDB®'( £ded h s
ebenfalle m cdg S adk kReferemadikiis® dhardsmdenh dH R@f K&SAVAGHRR (“\GDE® (cth dc drgh bhgm cc' c
inderSpalt A" r hrvdqgs =~ mf Gdsalsclthi®d maBghdlgkr bg es ' ¢
[¢Fixing® hr s + u n g pndBezugkasf kiteb Tag das Fxing VEM/Refildty I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEAtfastjesggleich auf der Internetggite//www.refinitiv.com/en/financial
data/financilenchmarks/wiefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pHfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche

14 Der Rickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referendpteis @artgeaid)(@ivisor) gebildet. AnschlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag multipliziert. Der Riickzahjedgshetiaglestspsiciegm Bonusbetrag

15 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) derhil8ttrtpreshlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem BasisbdtrBgnRilibalzziblungsbetrag entspricht dann dem héheren Betrag aus diesem Ergebni
und Null, d.h. der Riickzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht Kléihexeade ffruro]
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die Emittentin mit Verdffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffenbiabtfiiinddesBewertungstafsbsatt2)(b)} Z ‘st auf

Anfrage auch peMail (vertpapiere@dzbankatier beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢dagliiciBixing, das von

cdg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka kmksspmkhbdftdim Z03904 Tgq LDY
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhgc-\ ZRnkksd c’ itt Ehwhmf

" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdqcbBmr syr tihsd cliDiedBazectenmnst dufc b g s d
Anfrage beim Kundenservicetelefemitiemtin erhéltlich. BisriBewerngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr bgkhd u k|
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechiighgdasu zu bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem Ermes
(8 315 BGB) zu treffenden EntscheidungeB gman

¢tMal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@é+ Z°\ Zchd hm cdg S adkkd = bzivdiesdsad md /
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorubergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzboérse bzw. in eiendsissyseshdiatz

Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&B)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb BGBg zsemg@enden

Entsheidungen genf&R

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ 86qady Eskhibdgm cdg Seder Ndchfoler diesér @drse a d n
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgstzm, auf die bzw. aufrddardkel mit Futuoed
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergééindelssystem ist die Liquiditat bezlgliclurdtOyationskontrakten beraf den Basiswert nach billigem
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B(@B) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® h r s + u nngpabdgg “skdsnk hRb gs yeddrr t mc A 4  @ar ° sofern'digser+ Z ° \
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
CRUckzahlungstermi® hr s+ unqgadg kskhbgycdO(mpngr Addd Rasycry+ ' A (3
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag WzdldengRiécmin mindestens [fuB@nkarbeitstage liegen.
ZS@tarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsat@g)+ \c dp[Rfempdeser TagkablicRer Hagdélstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen.Handelstag

(c) ¢Bezugsverhaltni®[errechnet sich durch Division des Basisbetrags (Divifieridpdurchd r R ddergStadpgetslh r d r \
(Divisor)[flas Produkt azis® &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar§eitisfsmit]]
vorbehaltlich6, dem in der Tabelle angegebenehBéeder Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBj
GBP umgerechn&t \
¢Cagpp dmsroghbgs +ZuUnqaddl kkhhbdg S atihkd| medbdamtdmdigp Vde
Nachkommastellen gerundet.]

ZBevisenkur® A [ Worbehaltlich § 6,] [das Fixing desElWBEs am Bewertungsfag.]d q -KirS a@h.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt vird.]

¢tHochstbetra®® Zadsqgpf s\ Zdgbesrodoghbhgsdl+ hmogadg Ks&dblgd -~ mfdf da
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ urbgradld g KS8khHBgdAZRbgktrrjtqgqr cdr A rhrvdgsr

(3) C d Riuckizahlungsbetra®Z h m  Z biwq die\RUcKzahluhgsart] wigolgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, berechriiicizallengsbetrag nach der folgendelt: Formel
QAAUQR

16 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechngttDagBed qgp ks mhr vhqgc | hs cdl Qdedgdmyoqgdhr |t kshi¢
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dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: cdq QEbjy gktmfradsq fzZ: chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg = f
entspricht dem [E6F\d f d mvdqs Zunm °\ Zcdg hm cdq S adkkd ~ mfd
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem
rs - ssehmcds +\-[MaEhidjhtl q EE\n whAd hd gjttlgrZzZ\°\. °Z°\ dgqdbgmds- (
Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fdgtmcds- (\

RP: der Referenzpreis]

[Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, erhélt der Glaubigenj Zettfikah der nachfolgeBeastimmungelie dem
Adytfrudggpks mhr dmsr o Bhydischd ldetedin®@alyeBrgckteile dbrqRef€ehzakitiq micimtygeli¢fest h
werdenDie Emittentin wird stéér Bruchteitken Glaubigern einen Ausgleichsbétr@gting zahlen, 4€r Yon der Emittentin

[mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dgmeiafetelen Quotientius 1 und dem Devisenkurs]
adqgdb g md Ausglelthslmetra®@Bel der Barechnung des Ausgleichsbetrags wirdrigrBefeon GBp in GBP
umgerechneZ] ‘Elne Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referen:
ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auchfitiomerevittgskchlich, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigziachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBlesB&BjSlavon ausgdhss die Physische Lieferung innerhalb der dem
Ruckzahlungstermin nachfolgendeiz [&8htikarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung s
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufihren, an @grihgsische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmaglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferun§ auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdogticjactiead diedgpden Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Bhd3GE) ¢81 treffenden EntscheidungenSgeman

C d 4brethnungsbetra® Dh m n'&ird maéh\dér folgenden Férhezkchnet:
@AAIQO

dabei ist:

AB: cdg @aqgdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg vhqgc?Z{iDetAbledghmngbbettagg ~ t
entspricht dem [EldiGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adKkk ds}] DemEwd ¢d\a d md m V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldederagFixing stattfjrmet /° -

[Mittelkurs] [Briefkuig]fetrechneDerAbrechnungsbetragp g ¢ j "t el pmmhr bg “te Z)vdh)\

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpfeiieser wird von GBp in GBP umgergchnet]

(b) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich demilCdgr Glaubiger einen RickzahlungZbetdhgy, ¢ dl GBbbgr sadsc
EureGegenwert des HOochstbetrags] entspricht. [DEr(Eagehwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden
Kalendertag, an dem ein Fixing statffiedtatFixing] zutWF[Mittelkurs] [Briefkuiz]felrechnet.]]

Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydqgs hehj <SBednguoge®fon derf Etnittentindlen Rickzahlungsbetrag [bzw. die Physische Lief@)anj (Absatz
Ruckzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach Ma3¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieseimgedgen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (ARGHT stelut ftE dramsan Automated feed Gross Settlement Express

17Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert flund a@sehtieGetl\ Z°\ t | f dq
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Transfer System und ist das EBniteizahlungssystem fir den Euro) in 8¢sustie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main und
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dDPeemds g adm
[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q @id [§Ktid VdraudsafBeammaktider' Gesellschaf® (it

derISINT.]

ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZSBR¢ \GDB( s h dfsuRefgrangadii®dHmlc & V
die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDm®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

[¢Fixing® h msl g &3 & [m BagugAuf &nen TAG das Fixing WM/Refidy I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf dapimtevmetsestmitiv.com/en/financial
data/financiflenchmarks/wiefinitivix-benchmarks/detspotrate#2prfix (oder auf einer diese ersetzende Internetdelie

die Emittentin mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffenbBiabtRiinddes.etzteBewertungsta@sbsatf?)(b)} Z ° \

ist auf Anfrage auch pbtatl (vertpapiere@dzbankalier beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢dadlticinbixing,

c'r unm cdgqg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj spf khbfddertReute’s SeStd® 0 4
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhgc-\ ZRnkksd c’ itt Ehwhmf

" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ r n hr s urg]}[Die Efsatizeehenst aufc d g
Anfrage beim Kundenservicetelefemitmntin erhéltlich. BisylLetzteBewernngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr b gk h ¢
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu aibadtemiereiiffentlicht alle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungétijgeman

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&rNachfolger dieser Boérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solciéemBetssystem ist die Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8 315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermess&@18BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6¢ q j@dBErgNadbfslgehdesger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ige@edizajan einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem seldhrddissgstem

ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3E&B&zBE s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat espdénglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB{§BGB) zu treffenden EntscheidungenSgéman

¢Ublicher Handelsta®  Zsf jader Zag, an deie MalRgebliche Borse und die MaRgBilinivdorse blicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag®® r hmc+ unqgadg ks khbSAbsatd 4 ( ZE @ d.jBeviephgptag® 0 ;% RC d g d r

¢ Bewertungstag® 8X ° \  t milcetzter Bewerfungstai® ([Sofern [dieser] [der betreffende] Tag kein Ublicher Handelsta

ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z@ptiStartPeriode® hr s + Z ° \5AbZaif)gealet gblichesHaukdb g ~ A u n | ° '"dhmr bgkhduk
i dv d@ptiStart-diagenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsqgdeedmcd\ S f

nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStart-Tagle® Z hr°s-\\ Zr hmc\

ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSiabsatig)+ \c dpSu encbdpny r Zcdhnd rRd gs\y dZ Bhdicmeca dAs g

Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

¢Zahlungstermin® r hmc+ unqgadg ks kAbsatfl) @nc 8 Absatiyb gZr°s\ dlniZédladRySterrgi® ¢ ¥\ A

Z + ¢ dzphluhgstermit® {°Jundc d ¢ Wetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich

der relevamtZahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bew

tmc cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdgq linhFalleleinemodeitiged Rirckzahlerg(@psatz Z °

[entfakkn alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basishetra® Zadsqgpfs\ Zdgbsrboghbgs\+ ungadg kskhbg
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s + udqa g 6k 7B des Badisdarts &R ey MaRgeblighendBorse [an

18 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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einem OptiStarag wahrend der OptiStartode] [am jeweiligen OptiBaait]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisoSwgrsgeighdBory.ddd s\q
[das Produkt aris® des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzir§igDivistghltligs, © 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

ZBevisenkirs® & g, \worbehaltlich § 6,] [das Fixing desKlwRéEs am Letzten Bewertungstadd] g -KrSa@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]

¢Referenzprei® hr s+ ungadg’ kskhbg Baslweds ah decMaBgeblichen Borsg andjeweilybng k t r
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oqghbgs\ Z&Bémsa °ofy ddbdgrd nR s+~ qusnagoaddhgr” dersdddtigecgb b g 1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag unckVlerbfigrit mf hmmdqgg > ka unm87je Eme\ Z°\

[ ¢]Rickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §ertdgiiltige FRstlégang durctd dierEchittentin am
Rs gss f tmc Udqgbeedms kétstagenmdma®]h miRfickzaklngslev@r@®. Ze Eme \  Z° \
Z%chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgesroaghbgs$ +tcdmgRsIdgg&kaeddhtogdr \ -\ Z°\
¢Startpreis®  Zhr s\ Zdmsr Ggnd]pgsX %\ udqgadg gRB gk tMakppblicieA Birse am Starttagh r v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutpai§dder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagden bjedrigsten Beobachtung§pe&tartf[\ \ Zcdqg | kddnh mr sd Vd
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtung§petart und£)Dt qn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsfyaistart].

(3)C d Riickzahlungsbetra® [Elroif\ \ Zayv- c¢hd QEHRidkzahluggstermi® r v dga dmmehd den K

(a) Ist der Referenzpaeis[1.Z “Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht glde Riuckizahlkingsbetrig
[Z Dt g n[demB&sietrag] fmindesteADt gqn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze Emé&T%)]d& Rickzahlunggterminastd@rgn] sg’ kft dmii dismdtigl th m ' ¢
Riuckzahlun® ( t mufzeitder @ertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und c
Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasis Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  eQefebtgpyicht glde Rimkizahlkngshi&uag][
Z ° \derf Basisbetrag] [minde@dds qn\ Z°\ ° "dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqbc¢
hmmdgg ka unm ZeEmé&T%) dé RickzahlungsterrhaisdYh sgrkst * nff drowaifigel Rijakzahiub® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Ruckzahlungstermigsbetraigr Rickzahl
nach den folgenden Bestimmungen festyelegt.]

(°) Am Letzten Bewertstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Rilwkizahlkngsietrag
[Z Dt g n demBasisbettay] [mihded@dds qn\ Z°\ ° '"dmcf Ekshfd Edrskdftmf
UdgbPeedmskhbgt mf hmmdqgqg K& unm ZeEmel Z°\ A mj qgadhsr

(iHrs "h( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cdf° Rdedogdrhyoqgsbdaqgdh
°$ cdr Rsdnmycsforgkdshhrfddr Edr skdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
Bankarbeitstagen ger8afy, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

[(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letz!
Bewertungstag (Dividend) durch [den S}artprgéi ¢ d r  [DsviSog),snultipliziert natrdém Basisbetrag.
QEbjy gktmfradsq f vhgc j telpmmhrbg “te Z°\ Zyvdh\ N

Hm “~kkdm hm chdrdl @ar sy *'2( ' °(° ahlogstenmis]dm Epkkdm hr s

2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[(iii))Sind (i) und (ii) nicht eingetretbAlt der Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigndem,
Adytfrudggpks mhr dmsr o Bhydischd loetecing@ralyeBrgckteile dbrqRef€ehzakitiq micity ™ j s
gelieferiverdenDie Emittentin wird staéér Bruchtebled m Fkpt ahf dgm dhmdm @t r fnkled hbgr a
Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit pgegissReleserien Bewertunghiag dem
Quotiergnaus 1 und dem Devisenkurs] berechrgtc Ausgleichsbetrat® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags
wirdder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP dnig&re&usstthmenfassung mehrerer
Ausgleichsbetréage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Hm " kkdm hm chdrdl @adrq sQEb j2y(" g k°t(mffrdsnd gninisnd nt dEgp kzkKddns yhsrds\

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Bieysiscigeden Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend definiert) zL
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBl&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
cdl QEbjy gktmfrsdqgl hm m rooglemist, had diecEchittentih das Besht, di@ Physisohé mj °
Khdedgt mf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdur¢hzniiirden,@n dera diecPthysiscEe@iefgrsng nichtmehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriingticheerdamitentin die Physische Lieferung auch am

Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs > f m bg cdl QEbjy gktmfrsdaql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach heligg3d HB@B3<u treffenden Entscheidungen
gemang?7.

C d 4brethnungsbetra® Z h m i haghndér folgendeh F&rheekchnet:

A 0
[@A < W@A A<DQ Om\d mj taqr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert v8nDer [Eur@] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendgrtan dem ein Fixing stattfjreleh {/° -[Mittelkurs] [Briefkuis]fefrechneber
Abrechnungsbetragn gc j "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ zZ°\ M bgjnl Il "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewertprjstaglird von GBp in GBP umgereZhhet]

Ruckzahlungsprofil (Expresszertifikat Easy)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgeggeddly s h e h | ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L of " ad
Ydgshehj  sBedinguogef t mioimc d¢ DI hssdmshm cdm QEbj y (3 mfr a
Ruckzahlungstermin (Al§83izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MaR¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhttigizhlungssystem fur den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am M:
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g  adm
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + 86+ g [@id [§\Kti [/ dr2udBa][Stammaktider]' Gesellschaf® (nit
derISINT.]

ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZHBR¢ \GDR( s h dfeuReigrangadti®dig ¢V «
die Aktie, auf die sichddZ\ADRR ( \GDMB®'( ¢° ' Gesglischa®( ady hdgs-\

[¢Fixing® hr s + u n q pndBezugkasf kieb Tag das FMxing VEM/Refuliy I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf dapimtermetsedfmitiv.com/en/financial
data/financidlenchmarks/wefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pnfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche

22Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt ber@aBrigézugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertung&ag maltiplizienr b g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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die Emittentin mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffenbBiabtRiinddes. etzteBewertungstagsbsatf?)(b)} Z ° \

ist auf Anfrage auch pbtall (vertpapiere @dzbankaiier beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢daslticinBixing,

c'r unm cdgqg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj spf khbfddertReute’s Sestd 0 4
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhgc-\ ZRnkksd c’ itt Ehwhmf

" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ r n hr s urg]}[Die Efsaizeehenst aufc d g
Anfrage beim Kundenservicetelefemitmntin erhéltlich. BisylLetzteBewernngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr bgk h ¢
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu aibadtemieneiiffentlicht alle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungétijgeman

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solcitsmBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8 315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermess&@18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6% q j@dErgNadbfslgehdesger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ige@edirajan einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem seldhrddissgstem

ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3E&B&zBE s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat espdénglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB{§BGB) zu treffenden Entscheidungensgéman

¢Ublicher Handelsta® Zsf jader Zag, an deie MalRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terblichénseige zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag®® r hmc+ unqgadg ks khbSAbsatd A ( ZE @ d.§Bevdephgptag® 0 /% RC d g d r
¢ Bewertungstag® £3X ° \  t mloetzter Bewertungsta® ( - \

Z@ptiStart-Periodé® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg c¢cdr mpbgrsdm R sydr
ahr ytl ° ' dh mOpti§tartTdg® k ©h b g Z R h & laeyeatiemde] TagikdimtdpNeheZ Hanldglstag ist, verschiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
ZOptiStartTagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZS@tarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatig)+ \c dpSofen joléy betresfaliimy kRilbioheat Handelstag A
ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’ ks kAbsatfl) dnd 8 Absatiyb gZr°S\ dl'nZébladRySterrgi® ¢ v\ A
Z + c dzphluhgstermif® t*Jundc d ¢ Wetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem versghobenen Be
unddemrale msdm Y gkt mfrsdqgl hm | h mclud Fafleccimar Vorzeitigen Rilickzahtung (Adsatn 3)) ¢
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entféallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basishetra@®[betragt] [entspricht], vorbehalish ° -
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBY§y AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiStartode] [am jeweili@ptiStasTag].]]
ZRBezugsverhdltn® Zdqqdbgmds rhbg ctgbg @hush rchdrm RisdSaraeigh Divisadd] s\ q |
[das Produkt axis® des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisedkar§igDivisdnghaltligs, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® & g, sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deslRés am Letzten Bewertundstagd] q -Krg a@hetZten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestdllt wird.]
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Z d msr o q h b g shaltliclBé+msZ °o\q dd°gdd nmd\ dtr uRsgagds ogdhr dr \  Z¢
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm | &% gss’

ZDiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[ ¢]JRickzahlungslev® ( ¥ $ Z Stdripreisesg[[Pb gr s d mr ° Hendgiltige FRslegang durchl dierExhittentin am
Rs gss f tmc UdgbPeedmskhbgt mf §BHhmiRfickzaklungslev®\ Ze Eme\ Z° \
¢Startpreis®  Zhr s\ Zdm$&§8gndbgsX*+\ udgadgRBEBgkhbr jtqgr cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptai§dder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse ama§tand bdem niedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitalgigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der BeobachtugigefptiStart].

(3)C d Ruckzahlungsbetra@ Zhm ZDt gn\ Z°\\ Z aRjickzahluogstdrmi®Eb § g ¢ gint wid ~ g8k

(a) Ist der Referenzpaeis[1.Z °Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Fentgpyidider Riickmdhlurigsbetrdgk
[Z Dt g n[demB&sisbetfay] [minde@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze Emé&T)]d& Rickzahlunggterminastd&ga] g k f chinvdrakitigpam ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydgshehj sd hrs ¢ 1 hs add
Ruckzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpesis Bewetungstag grof3er oder gleichl Z° -\ QFebtgpyicht glde Riwkizahlkngsij@Eug] [
Z ° \demfi Basisbetrag] [minde@eéds gqn\ Z°\ ° ' dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbog
hmmdqgg  ka uanbgitstagenEengi®], d&r Rickzahlungsgtermin istér g k t mf ozaidtigel RiiakzaRlub® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Rickzahlungstermigsbetagr Riickzah
nach defolgenden Bestimmungen festgélegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Ruckzahlungsbetrag] [die Rickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g n demB4sisbetPay] [mihdeddds gn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf
Veréffentlichung innerhalizdvenE me \  Z°\ A 87 gadhsrs > fdm fdl pu

[(iDlst (i) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises arg Letzten Bewet
(Dividend) durgh® $ c¢ dr Rien'Swripeeig] dOivisod) rmultiptiieltm BasisbetrBgr Ruckzahlungsbetrag wird
j tel pmmhrbg “"te zZz°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds

InallenindiesemAbsaz( ' °( fdm mmsdm Epkkdm ¥ahlmgsterchig) QEbj y gkt mfr

[(i)Ist (i) nicht eingetreterhdt der Glaubiger je Zertifikatbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdiendem Bezugsverhaltnis
dmsrogdbgdmcd @nBhysigcke Lefdrgng,@dbeBiughieiteyder Refenedzaktietnicht gekefiemDie
Emittentin wird sta#érBruchtele d m Fkpt ahf dgm dhmdm @t rfkdhbgradsq f hn
Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit depr&sferdmtzten Bewertunggiagd dem Quotientwus 1 und
dem Devisenkurs] bereckimat ¢ \ Ausgléidhsbétra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP umgér&ihaelljsammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrédge zu Anspriiche
auf Physische Lieferungefarenzaktie ist ausgeschlossen.

Inallenin diesem Ab§8}z ° ( f dm > mmsdm Epkkdm hrs cdq QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschiattlichsudeve et séien
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8sB&BjSlavon ausgeht, dass die PhysiedmegLinnerhalb der

cdl QEbjy gktmfrsdglhm m - bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj"’
Khdedqgtmf " m cdl dq rTagieitraBmsfdurdhznfittden,qn dem diecRthysischedietgratyr Z ° \

% Diese Option kamehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs f m bg cdl QEbjy gkemfrsdaql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billige3i EB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemang?7.

C d 4brethnungsbetra® Z h m i haghrdér folgendeh Férhezkchnet:

= 0
[@A<m@A A{DQOCduhr\d mjtaqgr

dabei ist:

AB: cdq @agdbgmtmfradsqg fZ: chdrdqg vhgqgcZ{i(DetAledhmnygsbetiag
entspricht dem [EWdiGegenwert vénDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf denl gamén Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfjrelen {/° -[Mittelkurs] [Briefkug]fetrechneber
Abrechnungsbetragn qc j "t el pmmhrbg " te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: derReferenzpreis am Letzten Bewert[irdistag wird von GBp in GBP umger2chnet]

Ruckzahlungprofil 8 (Expresszertifikate Plus)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrechl®d b g sn° b diesdr * uf ~ ad
Ydgshehj sBedinguogef t mioimc d¢ DI hssdmshm cdm QEbj y (3 mfr a
Ruckzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nactAbked{@be von
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (ARGHT stelut ftE dmamsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist dagiEBhittozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g  adm
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + g6+ g [@id [§Ke]{\olkzugdalg[Stammaktider]' Gesellschaf® (nit
derISINT.]

ZRasiswer® hr s+ unqgadg kskhbg Z ZSBRE \GDB( jts h dfmuRefgrangadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sichd&Z\ADIRR ( \GDmW®( §° ' Gesellscha®( ady hdgs-\

[¢Fixing® hr s + u n qpndBezugkasf kireb Tag das Fxing VEM/Refuiy I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf deéptermetseifmitiv.com/en/financial
data/financidlenchmarks/wefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pnfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emitteim mit Verdffentlichung geman § 7 mitteilt) verdffentli€rasatidiriges.etzteBewertungstagsbsatf?)(b)} Z ° \

ist auf Anfrage auch pdtad (vertpapiere@dzbankabier beim Kundenservifeteter Emittentin erhalilickas Eurbixing,

c r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkhbg tl rsBét& 904
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbagrsd gv hZg@d t\s dZgRn kRkdshds dc\" rZ °E\h+w hrnmf mc
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c][Die Efsdizeehenst aufc d g
Anfrage beim Kundenservicetelefemitmntin erhaltli@is fumLetzteBewerngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr b gk h ¢
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higéantlicht alle
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Engshgieina®7.]]

¢Mal3gebliche Bors@®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzbdrse bzw. irseloken Ersaiandelssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢tMal3gebliche Terminbérs® hr s + 86t q @dErgNadhfeldehdieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantigkenmitd-Optionskontrakten bezogen auf den

27 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBeifertomgstag muitb g k h d 0 d mc
umgeechnet]
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Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inHamei®lsostem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf demeBiaisach billigem Ermessstb@GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseR{§BGB) zu treffenden Entscheidungen§géman

¢Ublicher Handelstag®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstage® r h mc + u filbedriichstek Sdizbshigdissatd 1 ( + Z °L)Beviiedudgstag® ( Z% Zc d q
' ¢ Bewertungstag® 8X ° \  t milcetzter Bewerfungstak® ( - \
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg A 4 @u(r ahyr 'yit(l+ °i dcdl
"i dv d@pkiStartddgtnf -¢\ ZRnedgm Zchdrdgl Zcdq adsqdeedmcd\ S f
nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Z Starttag®  hvorsehaltlieh des nachsten Satze$ uniibgtg2+ \  .LSofayn [dieser] [der betreffende] Taghminer
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r hmc + unqgadg’  k SkAbsatfl) dnd 8 AbsatiPrb gZr°S\ dlnZédldfyStermgi® ¢ ¥ \
Z + c dzphluhgstermif® {°Jundc d ¢ Wetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um skavlsé®Bage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungsta
t mc cdl gdkdu  msdm Y gkt mfr sdq linhFalleleihemvorteaitiget Rirckzahlang(@psatz Z °
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach dég&foRéikzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basisbetra®® Zadsgpfs\ Zdgbsroqhbgs\+ unqgqadg kskhbg
ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBY§y AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
enem OptiStarag wahrend der OptiStartode].]

ZBezugsverhdltin® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisoSgrgeig) ddivisadd s\ q
[das Produkt aris’ @es Startpreises] [dem Startpreis] undt fiwyeteiden Devisenkurs (Diviadf)df, vorbehaltli&@®s, ° 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBes atretzten Bewertungstdgc] d q -KrS a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]

(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzahlugsleve® Zdmsr oghbgs\ ZRBéimsz °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr” dersiddiltigeggb b g |
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs gss f87))t mc Udqgbee
[ ¢]Rickzahingsleve® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erttgiiltige FRstlégagng durttd dierEchittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §BlhmiRickzaklmgslev@r@\ Ze Eme\ Z°\
ZS%chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgesroghbgs$ +tcdmgRsIgg&kaedgdtogdr \ -\ Z°\
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX %\ udgaggRBgkhbgj AGA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Batmitt) der Beobachtungsyidgisstart] [der kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse adeStaritagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspaistart].

¢Wertentwicklungp vhqgc m" bg dJarechmet:k f dmcdm Engqgl dk

dabei ist:
WHE: die Wertentwicklung am [jeweiligen] Bewertungstag [t]

2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

30Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

31 Die Wertentwicklung wird wie folgt berechnet: Es wird der Quotient aus dem Referenzpreis am [jeweiligenivRiemndjtungstagn$@tpreis (Divisor)
gebildet.
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RR: der Referenzpreis am [jeweiligen] Bewertungstag [t]
SP: der Startpreis

(3)C d Ruckzahlungsbetra® Z hnf\ YDZagV - Zc hd QHRidkzahluggstermi®werden svie folgt ermittett:d q ¢

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “Béwertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht glée Rilckizahlkindsibetrag dem
Ognctjs “tr cdq Vdgsdmsvhbj ktmf Z° |sjedlech\Dt g hmindBstejfucpB t mf
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmgemaR ° | R
87)],der Riickzahlungstermin ist d&r f¥\] g k t mf \fozaitigel Rickzaldng® ( t mc chd K  teydhs ¢
beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Rickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimi
festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleinf - \  QE b j yehtgpicht oefr Rikkkdainldngsbetrag dem
Ognctjs " tr c¢cdq Vdgsdmsvhbjktmf Z° I Z DA d njinpdster®d Dtdq nf\\ & °
(endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am StarttgeueddViers k hb gt mf hmmdqgg  ka 89nm ZekE
der Riuckzahlungstermin istder g k t mf foizaitigel Rickeahlud® ( t mc chd K teydhs cdqg Y
dies nicht der Fall, werdeRRtlekzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmémgen festgelegt

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

() Wenn am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis groRec atér gléich - \  Q st gntgprichtkdermf r k d u d k
Ruckzahlungsbetrag dem Produkt aus der Wertentwicklung [am Letzten Bewertungstag] und dem Basisbetrag, mindes
[ZDt g n[mindgtén Dt\gn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg ¢
ZeEme\ Z°\ A @)} gZaQichgs rGE bfjdym ofkdtimpfar adsq  f vhgc j tel pm

(iIst(nicd hmf dsgdsdm tmc hrs cdg Qdedgdmysq®¥hedr | RKds y e aqdnh
°$ cdr Rsdnycsfomkdshhrfddr Edr skdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
Bankarbeitstaygema®@ 2+ dmsr oghbgs cdq QEbjy gktmfradsqg f Z°\ Zc

[(iii)Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzi
Bewertungstag (Dividend) durch [den StZrtpdss] Startpreis@@]visor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Hm “kkdm hm chdr dl @ar sy "2 ' °( ° ahlommgsterméndDer REdkdaMudgsbetnag s
vhqgec j tel pmmhrbg " te éyvdh\ Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdqgt

[(iii))Sind (i) und (ii) nicht eingetretbAlt der Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigndem,
Adyt frudggpbksmhr dmsr o Bhydisghd lnetedin®@wolyeBrackteile dbreRef€eheakiiy d my ~ j s
geliefertverdenDie Emittentin wird stdétr Bruchtelked m Fkpt ahf dgm dhmdm @t rf kdhbgr a
Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit gegissRelezerien Bewertunggiagdem
Quotiergnaus 1 und dem Devisenkurs] berechrgtc Ausgleichsbetrag® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags
wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP ZififjeeeZhratrimenfassung mehrerer
Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

In allerin diesem Abs&®)' ° ( fdm>  mmsdm Epkkdm hrs cdq QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hatHEreittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend def
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermim™ bgenkf dmcdm Z bgs\ Z°\ A" mj gqgadhsrs  fd |

Khdedgt mf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdurdhzniiirden,@n dera diecPthysiscHe@iefgrsny nicBtmehr

32Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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erschwert oder unmdglichzst, falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auch
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdaql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittgiffentlicht alle nach billigem Erme3$8B@B) zu treffenden Entscheidungen
gemarg 7.

C d 4brethnungsbetra® Z h m i haghndér folgendeh Féthezkchnet:

= 0
[@A<m@A A{DQOCduhr\d mjtaqgr

dabei ist:

AB: cdq @agdbgmtmfradsqg fZ: chdrdqg vhgqgcZ{i(DetAledhmnygsbetiag
entspricht dem [EudiGegenwert vénDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgendeKalendertagn dem ein Fixing stattfjrelen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuz]fetrechneber
Abrechnungsbetragn qc j "t el pmmhrbg " te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagvird von GBp in GBP umgerethingt]

Ruckzahlungsprofib (ExpresszertifikateGaran)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadbciezd q s h e h j ~ Zertifigatsrech®d b gsn” bg L uouf ad chdrdqg Y.
" Bedingunge® ( u n m @ gusatzich rugderp[des] Kuponzahlung[en](2Ae3ptien Ruckzahlungsbetrag (ABYatz
am Rickzahlungstermin (A{®3m verlangen. Laufzeit und Rickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MalRgabe von Abs
variabel.

[Der Glaubiger erhalt nach MalRgabe dieser Bedingungen eine kampdantdpuechend2fZ \f Zahlungstermin
(Absat£2)(b))]

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGRTTARGETmsteht fiirl TEanspean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ edfget hamumd Zakdundgergapveckeinh d s g hda f
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + 86+ g [@id [§Kti [/ dr2udsafeammaktider]’ Gesellschaf® (nit
derISINT.]

ZRasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSBRE \GDB( jts h dfwmuRefgrangadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sichd&Z\ADIRR ( \GDmB®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

¢Mal3gebliche Bors@®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzbodrse bzw. irselnken Ersatiandelssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Borse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungenggémar

¢MalRgebliche Terminbdrs® hr s + §6¢ q j@dErgNadhfslgehdeger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantigkenmitd-Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inHamei®lsojstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf demeBiaisach billigem Ermessstb@GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem Ermessel18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeéman

¢Ublicher Handelstag®  Zsf jader Zag, an dei@ MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

33Der Abrechnungsbetrag wirdolgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten BewertuAgstagemultiptizieb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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(b) ¢Bewertungstag® r hmc + unqgadg’ ks krdl§gAbsatd . ( Z E Z A §Bevepungptad® (idaZ B sy dr
' °¢ Bewertungstag® X ° \ t mloetzter @ewerfungstak® ( - \
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg cdr mpbgr gethsohliéBlice)y d r
ahr ytl ° " dhmoOptigtartTdg@ k hb gZRhedguwhEZchdhdg8®W Zcdg adsqgdee
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
ZQ@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZS@tarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatig)+ \dshte dmpnb g rc sl dj m a R $ljigher elahniesed A Z °
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin®sind vorbehaltlich8Absatf1) und& 5 Absatf2 Z °°\ 1. Z&bldngstermi® ( \ Z+ cdq °
' ¢ 2ahlungstermi® {°[undc d ¢ Leetzter Zahlungstermi®]( [Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstatzenitiewigtthen dem verschobenen Bewertungstag und
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdqgl hmmFdilaener Vezditigen RAckzENuag (AbZatz (3)) A °
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ruckzhfdotigllieter Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdghsroqhbgs\+ unqgqadg kskhbg
ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBY§y AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einenOptiStafTag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen OptiBdgit]]
¢Kapitalschutzbetrag@[betragt] [entspricht], vorbeha8lish [de\Basisbetpg! h mc d r s d (endgiftiget g n\ Z° \

Edrskdftmf ctqbg chd DI hssdmshm | Rs gss 87 mc Udqgbee
[¢Kuponzahlungle®® Zd msr oghbgs\ [Bised\®gditifes Rickzahluhg 6id nZgZaDdt gq’ nksenh°b\g  °© \
ZDt gn\dnic°f\Ek°shfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm | Rs

gemaf§7)] [am 1Zahlungsd q | h m Z Dt gahlungZd°q\l h°m ZDrtd ghn \tzt@nZahltetgh m Z Dt qn\ Z
ZHI E'kk dhmdqg Unqgy d hnachfolgemiéa@nbahlyngeplk t mf Z°\ Zdmse kkdm
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Riuckzalungsleve® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsz °ofy dcbdgrd nR s+ qusnogepddhgr” derslddiltigeggb b g 1
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs gss 87t mc Udqgbee
[ ¢]Rickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erdtgiiltige FRstleggng durctd dierEihietm

Rs gss f tmc UdgbPeedmskhbgt mf §BlhmiRfickzaklmgslev@ri’\ Ze Eme\ Z°\
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GogndjpgsX*\ uhqgaggRBgkhbgj AGA cdrtag] r hrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptaai§dder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpees h Rs *~ qs\ Z° \a)demcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse adeStanitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspyaistart].

(3) C d Riuckzahlungsbetra® Z h nf]]Z ¢ cRibckzptiuhgermin® vdgcdm vhd enkfs dgl hssd

(a) Ist der Referenzpaeis[1.Z °Béwertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Febtgpyicht glde Ruckizahlkng sizatrig
[ZDt g n[mind8stex&Dt\gn\ Z°\ ° ' dmcf Ek samfSthrttaf dnd Veroffenttichuing irmertealb gon [Elihf]c
Z°\ A" mj q a&%/h der RHickfallungsterthin istaér fY\] g k t mf fozaitigel Riiakeahlud®@ ( t mc c hd
Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nichtetdeRalker Riickzahlungstermin und der Ruickzahlungsbetrag nach d
folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febt$psicht glet R iiwkizah|kingsietffiyiro]
Z° \[mirdésnsZz Dt qn\ Z°\ ° 'dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI
Bankarbeitstagen ge®@&J}, der Riickzahlungstermin ister g k t mf forzadtigel Riagkzahlud® ( t mc chd Kt
Zertifikatest damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den

34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
35Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
36 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

118



Bestimmungen festgefégt.]
(°) Am Letzten Bewertungstag wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreislatzten Bewertungstag groRer odec gleich Z ° -\ Q Febtgpsicht gléde Riekzahlkingsbetrag
Z92Dt g n[mindgsteisDt\gn\ Z°\ ° '"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg
unm Ze E moeiistagérf gem@&)] mj °

(i) Ist (i) nicht eingetretentsprictder Ruckzahlungsbetiam Kapitalschutzbetrag
Hm “kkdm hm chdr dl @ar sy "2( ' °(° ahlomgstemsénd m Epkkdm hr s

Ruckzahlungsprofill0 (RenditeChance

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurig6ggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L of " ad
Ydgshehj <Bedinduogedf t mh oh mc dugitziich zo des Kuponzamungen (Rsden Riickzahlungs
betragbzw. die Physische Liefe(Abghtf4))am Riickzahlungstermin (A5 verlangen. LaufzeitRidickzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MalRgabe von(Absat:bel

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung][, sofern diese groR€f Null ist,] fir [jeden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin(2Ntatmter den Voraussetzungen des AB¥atzes

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE dramsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitteizahlungssystendéiir Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g  adm
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + g6+ g [@id [§Kti [/ drAudsaframmaldjder]’ Gesellschaf® (nit
derISINI.]

ZRasiswer® hr s+ unqgadg kskhbg Z ZSBRE \GDB( jts h dfmuRefgrangadti®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sichdgZ2\ADRR ( \GDmB®'( §° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

[¢CFixing® hr s + u n g fndBezugkasf kifeb Tag das Fxing VEM/Refiidiy I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf deéptermetseifmitiv.com/en/financial
data/financidlenchmarks/wefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pnfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emitteim mit Veroffentlichung gemali § 7 mitteilt) veroffentli€rasafidirigesetzteBewertungstagsbsatt?)(b)} Z ° \

ist auf Anfrage auch pdtad (vertpapiere@dzbankabier beitdundenservicetelefon der Emittentin ethjiddbdBurbixing,

c r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkhbg tl rsBét8& 904
¢DBA26 \ Z°\ udqgbee chrbsgksh b gdsg gv h ¢ ce- \c hadR ndkgk sZdQ dat “srd g& h wrRhdnhfs d
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c][Die Efsdizeehenst aufc d g
Anfrage beim Kundenservicetelefemit@tin erhaltlich. BmufnLetzte®ewerngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr b gk h ¢
Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentim\eligéantlicht alle
Ermessen (8 315 BGB) zenueffi Entscheidungen g&iig[3

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswend/edilaggtvorden ist (vorausgesetzt, an
einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcttamBedssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an deshansviafigieblichen Borse). Die Emittentin veroffentlicht alle
nach billigem Ermess&@1 8 GB) zu treffenden Entscheidungensgémar

¢tMal3gebliche Terminbérs® hr s + 86t g @dErgNadhfelgehdieser Borse bzw. dieses Handelssysiems oder jed
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHameielgsiehen Ersatz
ist die Liquiditat beztglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3B 58638 €8

%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks/cet-fx-spot-rate#2pm-fix
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Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittentictverdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeéman

¢Ublicher Handelsta@ 4sfjader Zag, an deim MaRRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse lblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg cdr hiBévertusggag® (RZ +s yeddrqg t°mc A
¢ Bewertungsag® £t mc  cletgter Bewertdngsag® ( \ ofrA derbetRffende TagWklicheHandelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode® hr s + Z° GAbBawnlg(a+td gi® ckesckch bigakAhbgd G  mcdkrs > f unl
i dv d@pkiStartdag@n -¢\ [deser] [eat loetreffende] Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
ZQ@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg)t \c dpfempiisey Tag kditblicRer Iapdeélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desnn§casteg SakzaskBhaldd) und 5 Absatz (¥ Z °°\ 1. Z&ébldngsermin® ( \ Z +
c d g .Zahlungsermin® {°Undc d ¢ Leetzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobg&nen Bewer
demrele’ msdm Y gktmfrsdglhm | hmcdrsdmr ZeEmel Z°\@AA mj ga
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBasisbetrag®[betragt] [entspricht], vorbeha@lish ° - \
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeay]]
ZBezugsverhalin® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hush rchdorm RisoSwrgeig dDivisadd] s\ q
[das Produkt ais® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DevisenkzrgigDividueh§itlicB6, ° 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® & g, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desElWREs am Letzten Bewertundstadd] g -KrJa@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]
ZKuponleve® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsz °o\q db°gdd no\ d+r ukhsq agdsgo ckdsdhapdiiiget Z g Db
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlicibngifiivefif Bankarbeitstagen ge@aJ3
[ ¢]Xuporevele Z\+ °$ cdr g®dgq saagnd h r dendgilfge FRstIégang ducthd dierEnhittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von {fiBdjhkarbeitstagen ge®@j [ ¢.]K8porevel® (*!\ -
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittemin gemadR Athsdta(IherQitel.j v ° g k
¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Zseamj&weiiben Rbgkt r
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZRBéimsz °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr” dersiddiltigeggb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroéffentlichung ifitvefhalBaokarbeitstagen ge@aj}
[[ ¢]JRickzahlungevel® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorqgsddhmird r°\ ertgiiltige FRstlégang ductid dberiishiam
Starttag und Veroéffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®@@3 [ ¢.]JRbickzahlungevel® (*?\ -
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX*\ uhgaggRBgkhbgj AGQA cdmrttag] r hr v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yusptaaigdder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdemt bjedrigsten Beobachtungbpoes h Rs ~ qs\ Z°ochadadel@cdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse adeStaritagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspyaistart].

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“0Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(3) Die Kuponzahlung wird fir [jei@Bwertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Ist der ReferenzpreisaniZ[iA\d v d gst mf r s ° f f q DU 8% deStadpreigéatlgdltige Festi@gting durclh deb g 1
Emittentiam Starttag und Veréffentlichumgmd g g > ka unm Z eg&mad X)), béragt dieAKuporjzahlgra [Ebre] r s °
Z * und die Zahlung erfolgt anZ[I4&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung firr diesen Bewertungst

[(b)ist der Referenzpreis and [BEwertungstag grol3er odérlglg hézhstansYeales Startpreigeadgliltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veroffentlichumgnd q g > ka unm Z eg&mad %)), béradt dieAuporjzaglgEard]h s r s °
Z > \abZuglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kuponzahlung] und die ZahluBg&xfdlgigsteftin. Ist
dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

[)Ist der Referenzpreis 8ewertungs = f f gbudq ncdqgq fkdhbg Z°\ Zgbbgrsdmr ° g
DIl hssdmshm ° | Rs gss f tmc Udqbegenafs)kbetodgtdienKupohzatiudgg g ™ k a
[Eurok = Jabzlglich der Summe déearvorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt
Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

[®)Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groReZotad ghalicns)o des Startpreigeadgiltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichimeghalo n m  Z e Eme \  ZdemaB &) betragt gia kuposzahduhgf[Elim]
Z = Jabzuglich der Summe der an den vorherigeneatihmggezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt am [Letzte
Z °Z&ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der regbftlggatiareB
(4) C d Ruckzahlungsbetra®@ Z h i\ DZ @yn¥% - Zc hd QE Rickzahyrgstemfi® " vqdsa\ ¢ dtnmcv hcdd ge nek |

(a) Ist der Referenzpegis[1.Z “Bewertungstag grof3er oder glaich RHAckzaHlungsleesitspricht dBiickahlungsbetrag
[Z Dt g°nltdlem BA&sisbetrag] [minde&dnd g °n(éndgilttgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ge®&Jj, derRickzahhgstermiist der [L °Y\" g k t mf \forzaitigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydgqgs hehjRickzhhlungsteronm ddr hs add
Ruckahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Istder Referenzpratis® Bewertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Febtgpyicht giRiitkanfungkbdtiagi[kt g n\ Z
° \deniZBasisbetrag] [minde&ddd q°n(é@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffientiadbung in
von[funf] f Bankarbeitstagen ge®d}3, derRickzahlungsterisirder Y ° g k t mf foizadtigel Rickeahlud® ( t mc c h
Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FallRiiekdahldagstermin deRiickahlungsbetrag nach den
folgenden Bestimmungen festgélegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt ermittelt:
(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpsicht glée Rilwkizahlkngsietrag
[Z Dt g°n\temzB4&sisbetrag] [minde&dds g °n(@ndgdltfigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verdffentthung innerhalb jéimf] f Bankarbeitstagen ge@a)3.
(ii) Ist (i) nicht eingetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises arg Letzten Bewel
(Dividend) durgh® $ c¢ dr Rien Stwripeig] @bv)y, rduttipliziert mit dem BasisbetraBUdahlungsbetrag wird
j " tel pmmhrbg "te zZ°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds

Inallen in diesem Abgdtz ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hreszahtudggterr@iElb j vy~ gkt mfr sdc

“3Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Am Letzten Bertungstag wird die Ruckzahlungsart wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr gleich - ' Q Eentgpyicht glék Rilwkizahlkngshbetrag
[Z Dt q°n\tlemzBa&sisbetrag] [minde&dds q°n(@ndgiflife Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallffido] f Bankarbeitstagen ge®@@)3.

(i) Ist (i) nicht eingetreternalt der Glaubiger je Zertifikalbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdiendem Bezugdtnis
dmsroqgdbgdmcd @nBhysigcke Lefergny,@dbeBiughdeiteydér Refenedzaktietnicht gebedenDie
Emittentin wird stdttr Bruchteitken Glaubigern einen Ausgleichsbetrégting zallen, déer von der Emittgmiitels
Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit deprélsferdrtzten Bewertunggiag dem Quotiengus 1 und
dem Devisenkuas§l g d b g md Ausglelthsloetra@Bel der Bdrechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP umgér&dheefjsammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrédge zu Anspriiche
auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

In allerin diesem Abs&®)' ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hreszahtudggter@iE]lb j vy gkt mfr sdc

Sollte die Physische Lieferung fiir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Ruckzahlungstermin nachfolgenden {B&nfarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb dez fA&ydZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenZ ]°Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdoglich ist, ad diggpdefachten)
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d H#B@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemang?7.

Der¢Abrechnungsbetra® zhDrt qwirdl naghdér folgenden Férbesbchnet:

= 0
[@A<W@A A{DQOCduhr\d mjtaqgr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EuigdiGegenwert v8nDer [Eur@] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfjraen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechnebDer
Abrebnungsbetragh qc j "t el pmmhrbg “~te Z)}vdh\ zZ°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umgergchnet]

Ruckzahlungsprofilll (RenditeChance Garani

(1) Der Glauger hat, vorbehaltlgh, jezd q s h e hj " Zertifigatsrech®d b gsn” bg L uouf  ad chdrdqg Y.
' Bedingunge® (  u n m c dugatzlizh zio des Kupmsidaimungen (2s@den Rickzahlubgsag (Absaf@) (c) am
Ruckzahlungstermin (Al{d3izu verlangen. LaufzeitRiadkzahlungsterihém Zertifikate sind nach MaRgabe von(Absatz
variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung|[, sofern diese grodf Null ist,] fur [jeden
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin(Migatmter den Voraussetzungen des AB3¥atzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE dmaymsan Automated fReed Gross Settlement Express

4 Der Abrechnungsbewad wie folgt berechnet: hgB f r udggp ks mhr vhqgc | hs cdl Qdedgdmyoqdhr "I Kd
umgerechnet]
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Transfer System und ist das EBhitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
Z Md v  Xfarggn Geszhéaftsbetrieb gedffnetumrad@ahlungen abwickeln]

[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q @id [§Ktid VdraudsafBeammaktider' Gesellschaf® (it

derISINT.]

ZBasiswer® hr s + un q a tiegverketehde Wertpaief SARRR ¢ \GDR( & | h%s -Refe¢tanzaki® H N r s

die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDm®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&rNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzborse bzw. irseloken Ersaiandelssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢tMal3gebliche Terminbérs®e hr s + 86+ q j@dErgNadhfelgehdieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantlekmitd=Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf demeBiaisach billigem Ermessstb@GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachieroffentlicht e
billigem ErmesseB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Handelstag®  4sfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg kski@ag  cgr '1iBéwveridsydhgp (RZ +3 yicdrq t°mc A
¢ Bewertungdag® (°f mc  cletgter Bewertdngsag® ( \ of#rA derbetRffende TagWklicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode® hr s + Z° GAbBawnlg(a+td gi® ckesckch bigakAhbgd G  mcdkrs ™ f unl
i dv d@pkStart-diagenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsqgdedédemcd\ S’ f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg)t \c dpferpdeser TaghalicRer Hapdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgkatideen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desngchstieg SakzaeskBbatt) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zabldngsermin® ( \ Z +
c d g .Zahlungsermin® {"undc d ¢ Leefzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschob&nen Bewer
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdqliegemim FalegngrnVerzeitigen RliekEame@pBdazs.  A°
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBasisbetraw Zadsqgpf s\ Zdgssr ogqhbgs\+ ungadg kskhbg
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
[¢Kapitalschutzbetrag®[betragt] [entsprichtprbehaltlich6, Z Ydem Basisbetrgg ! h mc d r s d (endgiiftiget q n\  Z ° \
Edrskdftmf ctqbg chd Dl hssdmshm "I Rs gss 87 )] mc Udgbee
ZWuponleve® Zdmsr oqghbgs\ Z&Béinsa°o\q db°gR no\ dtr uRhsqg agdsgo ckdsmdpiditigt Z g Db
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffivefihalBaokarbeitstagen ge@aJ3
[ ¢]Kuporevel® Z\+ ° $ cdr[,g®dgq saand h rr dendgdltige ARstléggng ducchd dierEnhittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fiBdinkarbeitstagen ge®@@3 [ ¢.]JK6Gporevel® (&) -
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg ks k h bng§6donde Emittémtin gemdR Athsdta(IherQiel.j v ° g k
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

46 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“8Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Rickzahlungsbetra® Zadsqgpf s\ Zdmdutzbegrdgpbgs\ Z2°\ Zcdl J ohs  kr
¢Ruckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsza °ofy dcbdygrd nR s+ qusnagepddhgr” dersldddiltigeggb b g 1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung iffiiefiialBaokarbeitstagemg#s 7)]

[ ¢]Rickzahlungevel® ( ¥ $Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erttgiiltige FRstlIeggng durctd dierEchittentin am
Starttag und Verdéffentlichung innerhalb voh [Barikprbeitstagen ge@a)3 [ ¢.]JReckzahlunglevel®](*

¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX >\ uhgaggRBgkhbgj AgQA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptari§dder kleinere Wert viena§chlusskurs des Basiswerts an

der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitalgigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsfyistart].

(3) Die Kuponzahlung wird fur [jeti@éwertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Ist der ReferenzpreisarZ[IAMd v d g st mf r s ° f  [demb tKdpplevele dagyd § dkfdfhd gc iZd \ Jundd n my °
die Zahlung erfolgt HnjZ °Z&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.

[(b)ist der Referenzpreig2.]Z “Bewertungstag grol3er odérlglg[de@Z “Kupotevgt adsgpf s chd Jtonmy’
[abziglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kuponzahlung] und die ZahluhgfZzfdlgigstef@h]st dies
nicht der Fall, té&idlt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

[C)Ist der Referenzpreisad d vd qgst mf r s~ f [demd UKapmpreve],detrdgt diek<dpbrizahlung fEufFo)
[abzuglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezalhliteigéh]pond die Zahlung erfofgt am
Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.]

[(°)Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groReZofjdegigicKkupolevek adsqgpf s chd Jt onmy "’
[abzlglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die ZahluBgf erfolgt am [l
Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) Dd grudkzahlungstermi® irgwie folgt ermittelt:

(8 Ist der Referenzpasis[1.Z “Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q HstderRiickgdhlungdteraiemd 1uzd® k\
Y gkt mf\Vozdatigel Rbickeahlud®@ ( t mc chd K teydhs c¢cdq Ydgwddenj " sd hr
Ruckzahlungsterméich den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q FsbderRilckgahiungdteraiéntt u d k
Y gkt mf\ozdltigel Riickzahlun® ( t bacfzeit deidZertifikate ist damit beendet. Ist dies nichtiditdrall, w
Ruckzahlungstermach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) Hat keine Vorzeitige Riickzahlung stattgefudeleRLiskzahlungstermin der [LétZahjungstermin.]

Ruckzahlungsprofill2 (Rendite Express)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigbggezedly s h e h | ~ Zertifikatsrech®@d bgs™ b¢ L uf " ad
Ydgshehj <SBednguoge®f t mh oh mc dugataid ruhdenKdponzahlomgen (ABs@pden
Ruckzahlungsbetrag [lafievPhysische Liefer{Afngatf4))am Rickzahlungstermin (A@hda verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungsterahém Zertifikate sind nach Mal3gabe von(Apgatiabel.

“°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
50Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*1Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung][, sofern diese groR€f Null ist,] fir [jeden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin (Atimatan(@r den Voraussetzungen des ABsatzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARSGETR ARGHT stelut ftE dramsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EdBtatt@zahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]

[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q [@id[§kti vVdrdudsafammaktider]' @esellschaf® (it

derlSINT.]

ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZSBR¢ \GDB( s h dfsuRefgrangadli®dHmlc &V
die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDmW®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

[¢Fixing® hr s + u n g fndezugkasf kifeb Tag das Fxing VEM/Refiidty I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das vBefinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt und taggleich auf der hittigsribtseitaefinitiv.com/en/financial
data/financiflenchmarks/wiefinitiix-benchmarks/detspotrate#2pnfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emittentin mit Verdffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffenbBiabthiinddes.etzteBewertungstafisbstz (2)(b)] Z ° \

ist auf Anfrage auch pttelil (vertpapiere@dzbankatter beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢da&lticinixing,

das von der Europdischen Zentralbank taglich um [14Y15 UhEME\ e dr sf dr sdkks t mc f df dm 2
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhqgqc-\ ZRnkksd c¢ite Ehwhmf

' Brsatzseit® ( udgbeedmskhhfscddgctdm+c hdr Hgs Dq]iDie €fgdizaehesstaufu d q b e
Anfrage beim Kundenservicetelefemitmntin erhéltlich. BisyLetzteBewerngstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr b gk h ¢
Emittentin nach billigem Ermes8&b 8GB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach t
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungétijgeman

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ z°\ Z+ idcdg M bgenkfdqgq chdrdg ADQgr c
bzw. jedes Ersktandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdmsaireaw.solchen Ersndelssystem ist die Liquiditat bezuglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen B
Emittentin veroffentlicht alle nach billigeessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungé&t] gemaf

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ f§6tqad§ Kskhiegg M bgenkfdqg chdrdg ADg
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf dasdel tdit Futunend Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHamelelsolstean Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezagéden Basiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem Ermesse3{® BGB) zu treffenden Entscheidunge ggman

¢Ublicher Handelsta®istZ °jader Zag, an deim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® H+ s

(b) ¢Bewertungstag®® r hmc+ ungadgskdkhbmccdr 4 m@hRewestghgsagR( Z+Zedqz cd
°' ¢ Bewertunggag® 20 mc  cletgter Bewertangsag® ( dfern [deser] [der betreffende] Tadtiiner Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ubtietstag-ia
Z@ptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zuhagra d gd'ckdsgk hobagk hAd g4dd @a rmesdyk r's ~ f  unl °
"i dv d@pkiStart-dagenf - ¢\ \
Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ uchsten SajzeskusslSibsatg): \c d.[femrpdieser Tag Keblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desngcasteg SakzeskBbalft) und 5 AbsatZ ®  Z °°\ 1. Zabldngsermin® ( \  Z +
c d g .Zahlung$ermin® £ undc d ¢ leetzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsgmrd um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungst

52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks/cet-fx-spot-rate#2pm-fix
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks/cet-fx-spot-rate#2pm-fix
mailto:wertpapiere@dzbank.de

cdl gdkdu>msdm Y gktmfrsdgl hm | hmcdrsdmr ZeEme®M) Z°\ A"
[entfallen alle Zahlungsterrdieejach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entféllt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zd§Bsr dbghbgs\+ unqadg kskhbg
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 t maBgeblichenBbrse [afic d q
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
ZBezugsverhalin® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisoSwreegidbonddd s\q
[das Produkt aris’ @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzir§igDivistgHhltli&s, ° 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisekurs® A [ Wrbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWwBEs am Letzten Bewertungstagd] q -KrFagh.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestdllt wird.]
ZKuponleve® Zdmsr oghbgs\ Z&é+tnsz °o\q ddgdll ma\ dir Whhsf adidyg k feddpiitige® $ cdr
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung iffiiefhialBaokarbeitstagen ge®dj
[ ¢]Xuporlevel® (A & +c d r R sg Bgbsgor gsddhStadpréisgertgilltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fiBdinkarbeitstagen gem@j g ¢.]JK6@ponleve® ¢4\ -
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ kskhb g§6dbtnuer gnatitimgpmaR Asdtzi(3) enmit@E b j v~ g k
¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBéimsZ °ofy dcdgdgrth mRds+ \qusZ g ® & g r (erelidiiltige § $ ¢
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffivefhalBankarbeitstagen ge®@@j3 [ ¢.JRuck
zahlungdevel® ( ¥ $Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°é§erdtgilltige FRstlégagng durchl dierEmittentin am Starttag unc
Veroffentlichung innerhalb von [fuB@fkarbeitstagen ge®a3 [ ¢.]JRtickzahlungslevé 5\ -
ZS%chwellenwer® Zadsqgpfs\ Zdgbsrodoghbgss +tcdmgRadggkeddbgdr\ - Z°\
¢Startpreis® hr s+ urbqraldg K8 khBEgdAZRbgktrrjtqgr cdr A rhrvdqgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOpsiStiss [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Baesiswerts an
MalRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beob&a@htiBtgsipieisr kleinste der Beobachtung3ptiélsat].

(3) Die Kuponzahlung wird fir [[jeléB§wertungstag] ‘wie folgt ermittelt:

(a) Ist deReferenzpreis @Mz ‘AAdvdgst mf rs> f fgbudg ncdgq f%deshShagpreZendpliltigeZ ° \
Festlegung durchEieittentiam Starttag und Verdffentlichumgnd q g > ka unm Z eg&nma® N]und Rldimeals ® mj °
Z°\ Z&hwngskefeb jads gpf s c¢ hd 9Junddie@ahlurg krfolgt anZ[ZZAMuggstermiz fst\dies nicht der
Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.

[(b)Ist der Referenzpesis[2.Z “Bewertungstagier oder gtbZ ¢ d | Z ° \ Z Inbchsteri® des Stdrtpreigendgultige
Festlegung durchEieittentiam Starttag und Verdffentlichumgnd q g > ka unm Z g&nma® X]und RldinerAls mj °
Z°\  Z&hwngsefebetragt hd Jt on my  °gakZiigich deZ @ntvoretigenzzahiungstermin gezahlten
Kuponzahlung] und die Zahlung erfolgt ZrfiZi@iungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fur diesen
Bewertungstag.]

[C)Ist der Referenzpegis Advdgst mfrs  f fgbudg ncdg fkdhbg Zcdl Z°\ Jt ¢
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs ° g sgemafg 7)jtund &leingrdalg B e e
Z°\ Za&lungsRweb jads gpf s c¢hd 9I[abpiglichyder §krnmeder af @en vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung etf@ljtlangstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fiir diesel
Bewertungstatj.]

[(°)Ist der ReferenzpasisLeten Bewéungstad g budq ncdq f k dathchstentdd des Sdrtpreigdadgiiltigmk d u c
Festlegung durchBieittentiam Starttag und Veroffentlichmeghal n m  Z e Eme \  ZdgemaBA)Jundjkltinpmatsh s r

54Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Dies@ption kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z°\ Z° - Qb jayd sgukptf nsf rckhadu & kabpiglichyder @kmmender afi @en vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt ard [Zettzkemystermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung
fur diesen Bewertuags

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4)C d Ruckzahlungsbetra@Z hm ZBagrm\} Zhd\ QE b jRuckzaklungstermi®gq s d gt then e td €nk

(a) Ist deReferenzpreim [1.Z “B&wertungstagoRer oder gleichd | Z ° -\ Q Eebtgpyicht giliickanlungdetdag d k
[Z Dt g°nltdlem BA&sisbetrag] [minde&dnd g °n(éndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®&)3 Z {abzuglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kupt@rzahlung]
Rickzahlungsterisirder [1Z °Z&hlungstetmnVorzditige Rickzahlun@ ( t mc chd K  teydhs cdq Y
dies nicht der Fall, werdefRtlekzahlungstermnid deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpasie Bewertungstagifer oder gleichd | Z ° -\ Q Febtgpyicht giRiickanfungkbdtragi[kt q n\ Z
° \deniZBasisbetrag] [minde&eddd q°n(@ndgiltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innert
von[funf] f Bankarbeitstaggema(¥ 7)] Z Tabzuglich [der Summe] der [am] [an den] vorherigen Zahlungstermin[en] gezahlte
Kuponzahlung[ergrRickzahlungsterisirdef Y ° g k t mf fozaitigel Riiakeahlud®@ ( t mc chd K  t eydh
damit beendet. Ist diektniler Fall, werden Béickzahlungstermnil deRuckahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am hdetwertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g°n\tdeniBasisbetrag] [minde&ddd g °n(éndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallfém] f Bankarbeitstagen ge®@da)3 [abzuglich der Summe der an den vorherigen
Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen].

(i) Ist (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréReZotibb gieechts) des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Veroffentlicmmeghalo n m Ze Eme \  ZgemaR A mj ~
§7)], entspricht d&tckahlingsbetragZ[D t g °njdem Bédsisbetrag] [minde&dns g °n(@ndgidltfgé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung inneffialf] foBankarbeitstagen ge®@aJ3.

[(iiiyst (i) nicht eingetreten ishder Referengigram Letzten Bewertungstag kleiheYhiishsterf des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdbndiigentiam Starttag und Veroffentlichumeghal n m Z e Eme \  ZdemaR A mj ~
§7)], errechnet sich der Riickzahlungsbetrag wisitatsdes Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Divdend) durch
[den Startpreis] (Divisor), multipliziert mit dem BasisbBiiialy. [Dgrk t mf r adsq  f vhqgc “~te Z°\
kaufmannisch gerundet.]

In allen in diesem Ab§&)z °génannten Fallen ist der Rickzahlungstermin der [Latdteigstermin.]

[(iiiyst (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag Xléigchedferisd)o des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Veroffentlichumeghalo n m Ze Eme \  ZgemaR A mj ~
§7)], erhélt der Glaubigesrbehaltlich der nachfolgenden Bestimijeufgsifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende
@my ~ g k c¢ d g PQssehd igpfdromg®,(\yobeBrdchteilé der Referenzaktie werden gediefert i® Emittentin
wird stattler Bruchteile déraubigern einen Ausgleathesg iz Dt qzahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation
der Bruchteile der Referenmaittiem Refer@ngisam Letzten BewertungBiad dem Quotienaus 1 und dem
Devisenkums]d q d b g md Ausglelchplmetra@Bel der Barechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis arnr
Letzten Bewertungstag von GBp in GBP umggreEmeZisammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen
Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen

5" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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In allen in diesem Abg&tz ° ( f d m~ mm RdckrahiipgktéraiemiLetzte] $Zardudggtermin.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBlesB&Bjg&lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fBéinffarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb de& fA&ydZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ °Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad digsedefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d E#B@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemarg 7.

Der¢tAbrechnungsbetra® zhDrt qwirll nazhdér folgenden F&tbezechnet:

A 0
[@A < m@A A<DQ Om\d mj taqr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnykbetiag
entspricht dem [Eud£oiGegenwert vénDer [Eurd] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfireleh 1/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]feirechneber
Abrechnungsbetragn qc j "t el pmmhrbg "~ te Z)}vdh\ zZz°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhéaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudiggstegwird von GBp in GBP umgergchriet]

Ruckzahlingsprofil 13 (Renditezertifikate Klassisch)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurigsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + ®@dibgsL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBedinguoge®§oh def Ethittentin zuséatzlich zu den Kuponzahlung€) (@psiR ickzahlungs
betrag [bzwdie Physische Liefer{Alzgat{4)) am Rickzahlungstermin (Adbpatm verlangen. Laufzeit und Rickzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MaRgal¥bgatt4) variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kigodexratlaag[groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absatg2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (2)§b@tzinter déroraussetzungen des Abg&zes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System ishdlas Echtz&tuttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dPeemds g adm
[tBasiswer® a Referenzbkti® hr s + 8612 %ld [gKti] [¥dAudsafiehmmaktidpr|’ Gesellschaf® (it
derISINT.]

ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABRE \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sichddZ\ADRR ( \GDMB®'( ¢° ' Gesglischa®( ady hdgs-\

[¢Fixing® hr s + u n g pndBezugkasf kiteb Tag das Fxing VEM/Refildty I8pat Rates at 2pm CET for the 2pm CET
service, das von Refinitiv gegen 14:00 Uhr MEZ festgestellt wdf @eygleiemetsditéps://www.refinitiv.com/en/financial
data/financidlenchmarks/wefinitivix-benchmarks/detspotrate#2pnrfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche
die Emittentin mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffenbiabthiiinddes.etzteBewertungstaisbsatg2)(b)] Z ° \

ist auf Anfrage auch pbftdi (vertpapiere@dzbankatier beim Kundenservicetelefon der Emittentin] ¢dasltEcihBixing,

c r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkhbg rRduterg®eie9d 0 4
¢DBA26 \ Z°\ udgbeedmskhbgs vhgc-\ ZRnkksd c’ itt Ehwhmf

" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c][Die Efsatzeehenst aufc d q

58 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBe#/értongstag multb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks/cet-fx-spot-rate#2pm-fix
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks/cet-fx-spot-rate#2pm-fix
mailto:wertpapiere@dzbank.de

Anfrage beim Kundenservicetelefemitentin erhéltlich. BisylLetzteBewernngstag (Absatz\b)) Z°\ ' d hmr bgk h ¢
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bastintimeerdferiElinht alle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidun§é&tjjgeman

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Boérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzborse bzw. irseloken Ersatiandelssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢tMal3gebliche Terminbérs® hr s + 86+ q j@dErgNadhfelgehdieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantlekmitd=Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf demeBiaisach billigem Ermessstb@GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeéman

¢Ublicher Handelstag®  4sfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § { k s Bhlithg HalAdelstaang bis zum [Letzten Bewertundétag]
(jeweils einschlieflich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg cdr hiBéwrtusgsta®(R  sydr t mc A
[ der’ ' ¢ Bewertungstag® °t mc  clLetgter Beweértdhgstag® ( \ ofErA derbetiRffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
Z@ptiStartPeriode® hr s + Z° GAbBawnlg(atd gi® kesckoh béga KAdthgrd b@ krhaddikkrhsb gf( warhir

i dv d@ptiStart-diagenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsgdeedmcd\ S f

nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh Reriodg® hr s ¢4 yon¥idem Bewertumgstag (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZBdwertungstag feimschiieilich) dnd #ahalshgdér Zeittaum vgnteinemzZ 0 - \
Bewertungstaguéschlielich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag (einschlief3lich)], beginrériBewedenggtdg
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieRlich)
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsat'g)r \c dpferpdeser TagkalicRer apdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desnngcasteg SakzaskBhaltd) undg 5 AbsatZz ¥ Z °°\ 1. Zahldngstermi®]|,
c d g .Zahlungstermi® f°undc d ¢ Leefzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobénen Bewer
dem relevanten Zahlungstermin mindestefis fénKarbeitstage liegen. Im Falle einer Vorzeitigen Riickzah{d)jg (Absatz
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barriere® dmsr oghb§s +ZUnqadyg &dkhBg gs oq ddndgditigé Fedleging durcls diemr
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeit§tagen geman
ZRasisbetra®@ Z° \ ZbehdlHidBp+f s°+ \uln
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4ndemvaRg8bliched Bdrse [Arc d q
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
ZRBezugsverhdltn® Zdqqdbgmds rhbg ctgbg @hush rchdrm RisdSargeigh Divisadd] s\ q |
[das Podukt aug ° des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DevisenkarigDivisdngipltliés, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

59Diese Option kann nfedh zur Anwendung kommen.
0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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