24. Februaz(21
Basisprospekt gemaf Artikel 8 i.V.m. 20 der Prospektverordnur

Basisprospekt

Fur das offentliche Angebot von

DZBANKBonus [Reverse] auf [Aktier{[bzw.] aktienvertretende Wertpapiere]Indizes]
[Rohstoffe[und Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKDiscountzertifikate auf [Aktien][[bzw.] aktienvertretende Wertpapiere]
[Indizes] [Rohstoffund Warer]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKEXxpresszertifikate auf [AktienJaktienvertretende Wertpapiere]indizes]
[Rohstoffe [und Warenj] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKRenditeChance auf [Aktiejpktienvertretende Wertpapiere]Indizes]
[Rohstoffe[und Waren}] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKRendite Express auf [Aktierfpktienvertretende Wertpapiere][Indizes]
sowie

DZBANKRenditezertifikate auf [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere][Indizes]
[Rohstoffe[und Waren}] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZ BANK DuoRenditginsFixauf [Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere]Indizes]

sowie

DZBANKZinsFix auf [Aktien]Jaktienvertretende Wertpapiere]Indizes] [Rohstoffe
[und Waren)] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

der

DZ BANK AG Deutsche Zentt@eEnossenschaftsbank, Frankfurt am Main¢ CY A @MJ

DZ BANK

Die Initiativbank



Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
Die DZ BANK (diemittentin® erklart, dass

(a) der Basisprospekt durchdienc dr > mr s~ ks e Eq BaF® asyusthndiger Belodidgemi®aetinungt e r h
(EU2017/1129 des Européischen Parlaments und des Ratksiilom 046 Ptospéktyerotdnung®) gebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf de
Prospektveronthgpilligt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Befuirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Basibpoapedtnisolite,

(d) eine solche Billiguright als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GegenBasigmiipsdssind erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlagiteernehmen

Der Basisprospekt verliert an24. Februar 2022seine Giltigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum
nicht.

Die DBANK hat déaFimgebeten, den zustandigen BehdrdenRepublik Osterreich und im GroRherzogtum Luxemburg eine
Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu tibermitteln, aus der hervorgeht, dass der Bagisgrdspekt geman A
Prospektverordnuangtellt wurde. Wahrend der Glltiggsssddasisprospekts kann @ARK die BaFin bitten, den zustandigen
Adgbgcdm hm vdhsdgdm Rs™ "sdm cdr Dt gn ddtitiwierbng®(m Vhqgsr bg e s

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die unter diesem Basisprogpekt a d f d a d mcZértiika¥e® q 8 Wertpgpier&®®d ' ®mmdm "~ m cdm Vdgs
einem nicht regulierten Markt notiert oder Uberhaupt nicht notiert werden.

Zusétzliche Hinweise

Potenzielle Kaufedder Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgiltigen
Bedingungen sein werden, sollten dielinweiseim Abschnitt ¢Risikofaktorer®vollstéandig lesen und bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investihsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen getroffen und es sollte ein
Anlageberater konsultiert werden.

Finanziert der Anleger den Erwerb der Wertpapgmit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner
Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen, sondern auch den Kredit zu verzinsen und zurlickzuzahlen
und sein Verlustrisiko erhdht sich erheblich/or Erwerb der Wertpapiera@ind der Aufnahme des Kredits muss der Anleger
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann uber ausreichende Mittel verfiigt, wenn Verluste eintreten.

Der Anlegerder Wertpapiere kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Wertpapigeeerzeit Geschéfte
abschlieBen zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm
gehaltenen Wertpapieren auszuschlieRen. @kes jederzeit moglich ist, hdngt von den Marktverhaltnissen und von den
dem jeweiligen Geschaft zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte Uberhaupt
nicht oder nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fie ein entsprechender Verlust entstehen
kann.

Der Anleger sollte stets die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Parameter bei der Beurteilung der Risiken
bertcksichtigen Die Wahischeinlichkeit, dass sich diRisiken ralisieren, ist mafl3geblich on diesenParametern
abhangig. Beispiele fiir solche Parametsind unter anderemder Basiswert,der Schwellenwert, das Riickzahlungslevel
und der Cap.



Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich bebrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospei$angenoder Zugang zu

diesem Basisprgsekt und gegebenenfalls etwaigeNachtragen und/oder den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen

erhalten, sind aufgefordert, sich selbst liber derartige Beschrankunmgeu informieren und sie einzuhalten. Eine

Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums im

@k kf dl dhmdm ehmcds rhbg "m ropsdgdg Rsdkkd chdrdr A rhroc

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
registriert, kdnnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.Die Wertpapieredirfen im Regelfallnicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika

angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw. an
diese nicht verkauft oder geliefert werdenDem Begrif US Person kommt die in Regulation S unter dem-W&rtpapier
gesetz zugewiesene Bedeutung zu.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots oden&i Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nichterlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegentiber der
eine solche Werbung rechtméaRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentirangesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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1. Inhalt des Angebotsprogramms
1.1 Aligemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten, zu denen auch die unter diese
Basisprospekt begebenen strukturierten AnlagépietiWiepapiere®) gehdrerDie Emittentin benétigt fir die Begebung der
Wertpagire keinen Vorstandsbeschluss.

1.2 Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen gemaf: 8§ 793 ff. des Biirgerlichen @esatzbuchs, w
verbriefter Form ausgegeben werden. Eirdestunlarden nicht ausgestellt.

Die Wertpapiere zéhlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlich
Anlageformen, zum Beispiel aies Akier Renterdusus Optionen. Faktoren, welche diedBrejsiédlr einzelnen Komponenten
(Basiswertbgeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss auf die Kursentwicklung der Wertpapiere. Der Wwds der Wert
damit auch Zahlungen aus den Wertpayilerend der Laufaaitdvon der WertentwicldudegeweiligeBasiswerts abhangig, er

muss jedoch nicht mit deren Kursentwicklung Ubereinstimmen.

Die Wertpapidreziehesich auf Einzelbasiswerte. Als Einzelbasiswert konadtiexktegtretende Wertpagiedezes sowie

Rohstoffe und Wargdelmetalle, Rohstdffarenund Edelmetallfuture dienen. Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere kann es an
Rickzahlungstermin zu einer Barzahlung aber auch zu einer physischen LieferunpwlesoBdserenzwertpapkemmen,

wenn der Basesweine Aktiezw.ein Indeist.

Je nach Ausgestaltung kann der Anleger unter den Wertpapieren Anspruch auf Zahlung eines Zinses (Kupon® haben. Die W
kénnensoweit dies in den Zertifiledigungen vorgeseheteikgpitalgeschitzt sdias bedeutet, dass Tidiickzahlung am
Ruckzahlungstermin mindestens in HoMireledietrags erfolgt. Verfiigen die Wertpapiere in ihrer Ausgestaltung nicht tiber einel
TeilkpitalschutZkann der Rickzahlungsbetrag am RickzahlungstermilBasisateany bzw. Emissionspreis bzw. Kaufpreis der
Wertpapiere liegen. Es ist sogar ein Totalverlust des gezahlten Kaufpreises bzw. eingesetzten Kapitals moglich.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung und Funktionewéisgesamt unter diesem Basisprospekt
mit25 verschiedenen Riickzahlungsprofilen begeben werden. Die folgende Unterteilung der Wertpapiere in Produkttypen soll
dabei helfen, ein allgemeines Verstandnis der Funktionsweise der eatdalmgspRiiitd zu erlangen, wobei Rickzahlungsprofile
auch unter mehreren Produkttypen genannt werden kénnen, wenn sie das entsprechende Produktmerkmal aufwezigen. Nicht
sind fur jedes Ruckzahlungsprofil verfligbar.

Wertpapiere mit der Makeit der vorzeitigen Falligkeit:

- RuckzahlungsprofiE&presszertifikate)

- Ruckzahlungsprofil 7 (Expresszertifikate Easy)

- Rickzahlungsprofil 8 (Expresszertifikate Plus)

- Rickzahlungsprofil 9 (Expresszertifikate OngTouch mK

- Ruckzahlungsprofi{Rend&Chance)

- Rickzahlungsprofi(R&ndite Express)

- RuckzahlungsprofiR2nditezertifikate klassisch)

- Ruckzahlungsprofil 13 (Renditezemifikpegiodischer Barrierebetraghtung
- RuckzahlungsprofilRénditezertifikate variabel)

- Ruckzahlungsprofi{@aeTouch)

- Ruckzahlungsprofil 16 (OneTfuu&gobachtung am Laufzejtende



- Ruckzahlungsprofil 17 (OneTau&®obachtung bei der Vorzeitigen Rickzahlung und am Laufzeitende)
- Rickzahlungsprofil 19 (DuoRendite ZinsFix Express)

- Rickzahlungspra@ilDuoRedite ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungsprofil 23 (ZinsFix Express)

- Rickzahlungsfil 24(ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit einer festen Laufzeit

- Rickzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

- Rickzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

- Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

- Rickzahlungsprofil 4 (Bonus Reverse ohne Cap)
- Ruckzahlungsprofil 5 (Discountzertifikate)

- Ruckzahlungsprofil 18 (DuoRendite ZinsFix)

- Rickzahlungsprofil 21 (ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 22 (ZinsFix Continuous)

- Ruckahlungsprofil 25 (ZinsFix Plus)

Teilkapitalschutzzertifikate

- Ruckzahlungsprofil 18 (DuoRendite ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 19 (DuoRendite ZinsFix Express)

- Ruckzahlungsprofi(ROoRendite ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit einer festen odablesm Kuponzahlung

- Rickzahlungsprofil 9 (Expresszertifikate OngTouch mK

- Ruckzahlungsprofi{R@nditeChance)

- Riuckzahlungsprofi(R&ndite Express)

- Ruckzahlungsprbfi(Renditezertifikate klassisch)

- Ruckzahlungsprofil 13 (Renditezemifikaeeiodischer Barrierebetrachtung
- Ruckzahlungsprofi(Rénditezertifikate variabel)

- Ruckzahlungsprofil 15 (OneTouch)

- Ruckzahlungsprofil 16 (OneTfuu&gobachtung am Laufzejtende

- Ruckzahlungsprofil 17 (OneTat@eobachtung bei der VorzeitigeraRlliok und am Laufzeitende)
- Ruckzahlungsprofil 18 (DuoRendite ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 19 (DuoRendite ZinsFix Express)

- RuckzahlungsprafilDuoRendite ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungsprofil 21 (ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 22 (ZiGsfittnuous)

- Riuckzahlungsprofil 23 (ZinsFix Express)

- Ruckzahlungsprofil 24 (ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungspra&iZinsFiRlu3

Mit Ausnahme der Teilkapitalschutzzertifikate besteht bei den Wertpapieren fir den Anleger eilMEbtdivintositisiken
ghdgyt ehmcdm rhbg hl @ar bgmhss ¢Qhrhjne” jsngdm hm Adytf

Eine detaillierte Beschreiburairdeinen Produkttypen und der Art und Weise, wie Zahlungen unter den Wertpapieren vom Basi
abhangen, findet sicAlischnitt (V1) Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere im Zusammenhang mit den
betreffenden Zertifikattingungen in Abschnitt (VII). Eine detaillierte Beschreibung der mitadler\eimmpirre verbundenen
Risikofaktoren urdko die fir die Wertpapiere spezifisch und nach Ansicht der Emittentin im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt (I1) Risikofaktoren.
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2. Informationen zurFunktionsweiseund Struktur desBasisprospekts

Chdrdr Cnjtl dms r s Basispospake gemd? Adtiket hikeospgkiverordhitag.DetBasbprospikt

ermoglicht es der Emittentin wéahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl vomtéfeoipi@piierkermit u
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf die Laufzeit, Stlickelung oder Riickzahlungsprofile dgeh&ertpapiere) zu b
Basisprospekt enthalt keine Angaben Uber die Konditionen eines konkreten Angebots dee\WertpapidedmBlesiresin
gesondenmeDokumentlent Dmc f Eks hf d m A d ¢ h mEndgilfiggmBedindunge@adchriebeRierE@dgiltigen d ¢
Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefugt. Die Angaben, die jerseigksdhictisd@n, also der
Ausgabe und Begebung der Wertpapiere, bestimmt werden kénnen, werden in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Zu «
Angaben gehdéren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die wirtschaftliche AertgasiataiodeatatisV
Konkretisierung des BasiswertEndgltigen Bedingung&dzudem eine Zusammenfasswejlgtwelche die wesentlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthalt. Die EndgultigemdB#didgemyenfassungrden

mhbgs unm cdg At mcdr mr s  BaBig gebilljgt, Eohderh ledjglich mkinder 8&Fuh himtesldgmf r ~ t €

Der Basisprospekt gliedert sich in die AbdpRisiie{aktorem)Beschreibung derB3\K & Deutsche Zentral
Genossenschaftsbhank, Frankfurt am Main als Emittentin der VWéiigpimedné Informationen zum Basisprospdgerf\éine
Informationen zu den Wertpapietehlldgmeine Beschreibung der Funktionsweise der Wgftpapigfigatssdingungen
(Mil)Muster der Endglltigen Bedinguihg#tinweis betreffend die steuerliche Behandlung der Wertpapgiamendifd)
Adressen

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere, die AllgemeindeBéaatkdnsveeise der Wertpapiere und die
Zertifikatsbedingungen enthalten Angaben in Bezug auf die untetchi¢dficsémtlicher Wertpapiere, die unter dem
Basisprospekt begeben werden kénnen. Die Angaben in diesen AbschnittenzzigcddébatarsBieiedliche Typen und Kategorien
von Wertpapieren unterteilt und enthalten spezifische Informationen fiir die jeweiligen Wertpapiere. Dabdiictived digpemterschie
von Wertpapieren durch die Nummern der Rickzahlungsprofileicimuder dzz2&/ertpap(@nie unter Abschnitt | Ziffer 1.2
(Allgemeine Beschreibung der Werfpapigezahtt) v hd y- A- ¢0- QEDb| y ¢ §Ricknahlungsprafile h k A
Dwogqdrrydgshehj sd® fdjdmmydhbgmds -

Anleger, die einen bestimifyprvon Wertpapieren erwerben m&ofiten daher insbesondere samtliche Angaben zu diesem Typ d

Wertpapiere in den Risikofaktoren, der Allgemeinen Bescltaitkiingpsieeise der Wertpapieeuardertifikatsbedingungen
sowie samtliche Angaibasten Endgltigen Bedingungen vollsténdig lesen und verstehen
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Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risi&bfolggndindenden

Risikofaktoren in Bezug auf die DZ BANK AG DeutsEhe fentralr d mr bg ™ esr a  mj + BZQBANE en aqdsq ~ |
CEmittentin® t DZCBANK ytr "I I dm | hs h ghgdBANKSup® s il O BAN K mptitudsgripg®m ¢
(Abschnitt 1., Selte ff.dieses Basisprospekts) und Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere (ABSdhuiit2esSeite
Basisprospekts) beschrieben.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kdnnen auch kumuliert eintreten und sich dadurgemngeitig verstarken.

Daruber hinaus sollten Anleger beachten, dass einzelne Risiken oder die Kombination der nachstehend aufgefiihrten
Risiken die Fahigkeit der Emittentin beeinflussen kdnnten, ihren sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere und einen negativen Einfluss auf den
Wert der Anlage haben kénnen. Unter bestimmten Umsténden kann der potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin
zum Totalverlust des eingeseten Kapitals erleiden.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin hat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in verschiedene Kategorien eingeteilt, wobei die zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in jeder Kategodargeststlt werden. Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren in einer Kategor
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die nachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werdemianflinfefiatiéigegl. Abschnitte 1.1 bis 1.5). Die
einzelnen Risikofaktoren finden sich in der ariteenr@lsebene 1.1.1, 1.1DidfKategorisierung der Risikofaktoren entspricht der
Einteilung des fur dieBARIK Gruppe implementi&iggkomanagements. Sie spiegeln damit die Sicht der GeschaftsiAtNikg der DZ
wider.

Adh cdm J sdfnghdm ¢0-0 Qdftk s nghr bg®han@eh eslsichrura Rigikefaktpremdiet r
fur die Kreditwirtschaggiesamt gelten und denen dBADK Gruppe im Besonderen ausgesetzt ist. Die in der Kategorie

¢0-2 Tmsdgmdgl dmradynf dmd Qh®gbnammten Risikafaktaten sind lspezifisch flBaiKDZ q ¢ mc
Gruppe und kdnnen sich auhielsoe Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherung auswirken. Die in der Kategorie
¢0-3 Qhrhjne jsnqgdm hl Rdjsng A’ mj ® BANK Grdppemagfgrend der sehifisdhgnn e
Geschaftsind Risikomodetler dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen maRgeblich. Der Sektor Bank besteht aus den fol
Unternehmen:

- DZ BANK AG Deutsche Z&#nmlssenschaftsbank, Frankfurt am@BZaBANK (

- Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesetisalgddfisch HaBSHD (

- DVB Bank SE, Frankfurt am NIB® (

- DZHYRAG, Hamburg und MUnst@Z HYB® (

- DZ PRIVATBANK S.A., LuxerSbassen, Luxembulll? PRIVATBAMK(

- TeamBank AG Nurnberg, NirnieagmBani® (

- Union Asset Managementiiphilis, Frankfurt am MagMVH® (

- VR Smart Finanz AG, EschieitrEmart Finar@ (

In ihreHoldingfunktion fir die zuBBRK Gruppe gehdrenden Unternehmen kabedbieBANIeren Aktivitaten innerhalb der
Gruppe. Zu den der Holding zugeordnedemehmen der XNK Gruppe zéahieben den Unternehmen des Sektors Bank auch die
Unternehmen der\Wersicherudds, Wiesbade®®R+W.Chd hm cdqgq J sdfnghd ¢0-4 Qhr hj ne
Risikofaktoren sind fur den Séétsicherung derBANK Gruppe aufgrund des spezifischen Qesti&fikomodells der R+V
mafigeblich.
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Das Risikomanagement dBADK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken sich bei den Tochterunternehmen ents
Risiken auf drésikotragfahigkeit und die Vermpgeraraund/oder Ertragslage deBANK als Konzernmutterunternehmen aus.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zum Datum dieses Basisprosigekts deter Bericksi

Wahrsheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalf3es der erwarteten negativen Auswirkungen vorgenommen, indem fir jedes F

dargestellt wird, ob:

- es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf djd-remaiigeiesier Ertragslagegehdem) der
Emittentin haben kénnen, dass isoliert betrachtet bereits bei Eintritt eines solchen Risikos allein die fi@higkeit der Emitten
beeintrachtigt wirde, ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In BezRistkddiesd A
angegeben, dass der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die Rieramagetisder Ertragslage der Emittentin haben kann
tmc ¢chdr c¢c yt eEgqgdm j mm+ c¢c rr chd DI hZnsahbezibhomgsweide g s
des Ruckzahlungsbetrages der von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust des
@mkdf dgq hmudrshdgsdm J ohs kr eEggdm j mm®: ncdq

- es sich um Risiken handelt, die wesentliche negativedersauf die Vermogdfinanaind/oder Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kénnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit der Eraittentin beeintrach
kénnten, ihre sich aus den Wertpapieren ergebpflidatuxigen zu erfillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angegebel
c rr c¢cdgqg Dhmsghss c¢cdr | "ufdakhbgdm Qh ¥ Rijamtr mat.vida ddgnsixchsbay®
(je nachdem) der Emittentin haben kann; oder

- essich um Risiken handelt, die negative Auswirkungen auf die, Fenanémeagoder Ertragslage (je nachdem) der Emittentin
haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit der Emittentin beeimtegsibtigen konn
aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angiegielsen, dass
Il "uofdakhbgdm Qhr hjnr ¢m bgBimhmkrmd .dn cadt g vibayg ¢ mif Edlentindh@eric ih i
kann.

1.1 Regulatorische Risikofaktoren
1.1.1 Basel IV

Die DBANK und ihre der Bankenaufsicht unterliegenden Tochterunternehmen muissen iratieenmdiehisteriug e der
internationalen Aufsichtsreformen voivBge@hderten europaischen Regelwerke (die Kapitaladaquankvecid@apital
Qdpthgdl dmsr Qdftk shnm HH t mc HHH+  groBegHerauBf@derumgHi®diet mc ¢ E
DZBANK Institutsgruppe dar. Die ersten Elementeldé&dasaen wurden mit derlClBReits eingefuhrt und sind ab den
Geschéaftsjahr2d20 beziehungsweise 2021 von den UnternehmBiN& IDZtitutsgruppe anzusveridie Einflhrung der noch
ausstehenden Anderungen soll im RahmeniltierfGigan.

Die neuen Regelungen zielen darauf ab, die Verwendung interner Modelle fiir die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung
einzuschranken und durch ein héheres $tafdardisierung branchenweit einheitliche und vergleichbare Verfahren sicherzustells
diesem Zusammenhang ist bei den betroffenen UnternehBrediiéndiiflitsgruppe eine umfassende Uberarbeitung der Verfahrer
zur Ermittlung der Kreditrisikaptesi vorgesehen. DiBBXK nutzt in erheblichem Umfang aufsichtsrechtlich abgenommene Mode
zur Abbildung der Kreditrisiken nach dem auf internen Ratings basierenden AnsatzAIhterrdhidRati@®BAg 6 ~ blg + Q¢ g |
des Meldewesens. MitlWlesetzung von Bagadtonnten sich die derzeitigen Vorteile aus der NutzuAglolde! & B¥k die

betroffenen Unternehmen d&ADIK Institutsgruppe daher verringern, indem sich die Kapitalunterlegung stéarker an dem tberart
Kreditrisikostandandatz orientieiin Kernelement dieser Uberarbeitung ist die Einfiinrung einer Untergrenze fur die Hoéhe der ir
internen Modellen ermittelten risikogewicékkevan Dieser sogenam@eatput-loo®wird den Vorteil aus der Nutzung von internen
Modelle auf 72,50% der nach den Standardanséatzen ermittelten risikogewichteten Aktiva begrenzen. Diese Regellang wird vo
ab dem 1. Januar 2023 stufenweise eingefuhrt und soll am 1. Januar 2028 in ihrer Endausbaustufe in Kraft treten.

Neben den Kieisiken sind auch die Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fur das Marktpreisrisiko und fir operationell
von dem Outphltoor betroffen. So muss di2ADK als sogenannte IntdfoeelBank den Marktpreisrisikostandardansatz neu

13



einfilnen und damit parallel zum Internen Modell die Eigenkapitalunterlegung des Marktpreisrisikos im Handelstigch verpflicht
Aufsichtsbehdrden melden. Die Umsetzung der Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Erm
Eigenkapitalunterlegung des Marktpreisrisikos im HandelsBddkkdarn&lzsich.

Die geplanten Neuregelungen kénnen insgesamt zu einem erheblichen Anstieg der Risikoaktiva und des Eigenaittklbedarfs
zu einer Verringerung der KapitalquoterBde\ O stitutsgruppe und d8ADKK fuhren. Zum 30. Juni 2020 lag die harte
Kernkapitalquote der DZ BANK Institutsgruppe bei 14,00%. Dieser Wert liegt deutlich Giber den aufsichtrechtiickihénforderur
von 9,79% fiir die DZ BANK Institutsgruppe. Es besteht dennoch die GefaBANidsaudidlzh erforderlichentitge nicht

oder nur zu erhdhten Kosten beschaffen kann oder ihre Risikoaktiva reduzieren muss. Die sich daraus ergabdeden Einschrar
geschaftlichen Handlungsspielraums kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die EBray&ldgedar DZ

1.1.2 Umstellung der Referenzzinssétze

Zur Umsetzung derBgdchmat¥«erordnung (2016/1011) und aufgrumgrnationaler Marktentwicklumgehderzeit in der
deutschemnd europdaischeimanzwirtschaft die Ablésung der aktuellen Referendrmagétreil nicht konform mit der EU
BenchmaiKerordnung sirdyrch (nahezu) risikofreie Referenzzinssétze vorangetrieben.

Die reformierten Referenzzinssatze und die neuen risikofreien RefemderingséZzentralbanken oder von Administratoren
bereitgestellt, die sich im BencHregiktes d g Dt qnod m Rd bt gHBEM® (egistriecremdassen ngifsiEss @t s g
bedeutet, dass der EURIBORisrzl seiner geplanten Einstellung zum Ende des Gesebttsjianresro OverNigidex
@udgqEONI® (" ¢cvdhsdgf dmt sys v deSéatzentie jeliematscbareits KanfornEmiiddgclmasksl ¢ K HAN
Verordnung sind, ist die erforderliche Datenzulieferung der beteiligten Banken nur noch b02dmdigiesdta¥de diesem
Hintergrund gehen die Marktteilnehmer derzeit davon aus, dassitie kiB@ig nicht mehr veréffentlicht werden.

Fir die Unternehmen deBANK Gruppe sind insbesondere die reformierten Referenzzinssatze EURIBOR, EONIA und LIBOR ¢
mdtdm qghrhjnegdhdm Qded®®Qyy Rubrt [yl d NDtdgPRH R @ts 0p € h Bsl dntp khiQrh &
Hmcdw @ON&( f dn m ¢ ArddeskRefaremAzinssatze kniipfen Forderungen und Verbindlichikeitsimeroder

DZBANK Gruppma internationalen und nationalen Interbanéidfundengeschaft an. Die Umstellung der Referenzzinssatze ist in d
Ubergangsphase von zahlreichen Unklarheiten gepragt. Dies betrifft insbesondere die neuen Marktisamgedamd die Etab
Referenzzinssatze an den Markten.

Die Ubergangsfrist fir kritische Referenzwerte wlateaibi2zum Blezemb@021 verlangert. Sollte die Umstellung nicht
fristgerecht abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UBtski€iBngrpedrddden

betroffenen Geschéften eingeschrankt ist. Betroffene Geschéfte sind beispielsweise die Emission von WeNeapiesangnit varia
mit Bezug auf einen LIB&R oder Zinsderivate. Neben dem Abschluss von Neugeschéaften konnen auch dibreamittinogg und
von Zinszahlungen unter bereits von UnterneBriBANEregebenen Wertpapieren sowie deren Bewertung beeintrachtigt werder

Vor diesem Hintergrund ist der Grof3teil aller variabel verzinslichen Geschéfte betroffen. Als ristmahmieniertedie BN K
frihzeitig Analysen der betroffenen Geschéafte BAMEL Bruppe veranlasst und Strukturen aufgesetzt, um mit den Unsicherheite
umzugehen. Hierzu gehort es auch, mdglichst Auffangregelungen, sogerestienfralliogek, ettoffene Vertrage und
Anleihebedingungen aufzunehmen und damit den UnternehB#aKI&rD@pe flexible Reaktionsméglichkeiten zu geben.

Trotzdem kdnnte dies zur Folge haben, dass Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus profitablen Gesgchagsfeldern austret

Schadensersatzforderungen gegen sie erhoben werden oder dass die Reputation der UBtei€Bnegpddeid&t. Dies kbnnte
nachteilige Auswirkungen auf die ErtragslagBAlsKaben.
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1.2 Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren
1.2.1 Niedrigzinsumfeld

Fur die DBANK Gruppe kénnte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrage aus dem umfang
Bauspaund Bausparfinanzierungsgeschéft der BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen Zingdaaluesirddr Bauspen

weniger interessant, wahrend insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. Folglickeaiisden die Zinser
Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fur Bauspareinlagen steigen. Die zur Verfiduaglsiahendarkiiogn hinaus

nur niedrigverzinslich angelegt werden.

Fur die in der UMH geblindelten Asset Manadgéinigiten der BANK Gruppe besteht aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfe
die Herausforderung, die gegentber den KundeengBleiatdtezusagen einzelner Produkte aus den darin enthaltenen
Anlageinstrumenten heraus sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere die Altersvorsorgeprodukte und dieaRtieflotktidasse der
Bei den Altersvorsorgeprodukten handelt es sictiarsha® die UniProfiRente, eine staatlich geférderte und zertifizierte
Altersvorsorgeldsung. Dabei werden dem Anleger die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrdge und eldgdtienen staatli
zum Rentenbeginn garantiert und dann in Foromseategldns mit anschlieBender lebenslanger Leibrente ausgezahit. Bei
Garantiefonds handelt es sich um Produkte, bei denen die UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteili
Kapitalerhalt garantiert. Zum 31. Dezember 2019 bestinden®esamtfondsvolumen der UMH in H6he von rund EUR 301 Mrd.
Garantiezusagen aus Altersvorsorgeprodukten und Garantiefonds der UMH in Hohe von insgesamt rund EUR 16,6 Mrd. Im F
anhaltenden Niedrigzinsphase kdnnte es sein, dass die @Mer Adrivailtungsvergitung verzichten oder Kapital nachschiel3en
muss, um die Garantiezusagen zu erfullen.

Auch die gesamte Versicherungsbranche steht unter dem Einfluss niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Diesés doddrigzinsumfe
insbesonderefalas Geschaftsmodell der Personenversicherungsunternehmen der R+V aus.

Aufgrund dieser Risiken erfolgt eine permanente Uberpriifung der Strategie sowie der GeschéftsaktivitaterDieBBhErnehmen
Gruppe. Des Weiteren wersiefiern notwendigegensteuerungsmaf3nahmen eingeleitet.

Wenn dennoch auf Grund eines anhaltenden Niedrigzinsumfelds die zur Verfligung stehende Liquiditat nurleigdrigverzinslich
werden kann, in Bezug auf Produkte mit Garantiezusagen aMdrivaileidgsvergitung verzichtet werden muss oder gar Kapital
nachgeschossen werden muss, kann dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Eidgbaigender DZ

1.2.2 Auswirkungen des Coronavirus auf die Weltwirtschaft und die Méarkte

Das neuartige Coronavirus (von der WeltgesundheitsoggeR&at@genannt), das die Atemwegserkrankungl@OVID
verursacht umgrichten zufolge erstmals im Dezember 2019 in Wuhan, Provinz Hubei, China,rertsietkimviatie 2020
weltweiausgebreitet und konnte bislang global nicht wirksam eingedaniig meeiteriVelle der CQ9Randemie und die
notwendigen Einddmmungsmalnahdenwestlichen Landignbenzu einem Rickgang der WirtschaftsleisiMedpwietschaft

im vietlen Quartal 202Bwar wurdemittlerweil €OVIEL9 Impfstoffeugelassen ued wurdenit Impfungen begonrigsrbesteht

aber das Risiko, dass ein ausreichender Impfschutz nicht endfictiemsidineitgehend unerforschte Virusvarianten verbreiten
gegen die die neu entwickelten AOWipfungstoffe nicht oder nicht ausreichend wirkBaesesiRdktoren kénnen dazu fuhren,
dass die COVIPPandemie Gesellschaft und Wirtaattafveiterhauf langere Sicht belasten kaviiitel bis langistig kdnnte
sicheine weiterhiasche AusbreitudegCOVIEL9 Pandemieachteilig auf die globalen Volkswirtschaften und Finanzmarkte auswirke
und zu einem anhaltenden wirtschaftlichen Abschwung fihren. Die wirtschaftliche Erhel®ngindcim @€arfdligreichen
Eindammung deeiteren VerbreitutgyCOVIEL9 Pandemigbhangen.

Bei den Unternehmen deBANK Gruppe machen sich die genannten Auswirkungerl\@im G&h4P allen Geschaftsbereichen
bemerkbar. Wahrend sich das opEratdengeschaft der DZ BANK AG und der DZ BANKeGteapted hiph2020 positiv
entwickelt hat, wurden kapitalmarktbeeinflusste Positionen dend>¢eaiilustrechnung aufgrund der marktbedingten
Bewertungsabschléage in Folge derX9B¥He matiell belastetim zweiten Halbjahr 2020 erfolgte eine Erholung der
Marktbewertungen und in diesem Zuge eine Verbesserung ded Gewirstrechnung
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Bei einem langerfristigen Andauern oder einer weiteren Verscharfung der schwierigen Markttzdendantiehe
Ergebnisverschlechterung fur BI&NIKK AG sowie dieBARIK Gruppe jedoch nicht ausgeschlosseiesrdann wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermé&gensund Ertragslage der DZ BANK haben.

1.2.3 Globale Hand&skonflikte

Nach Einschatzung deBAKllrften die aktuellen politischen Entwicklungen, insbesénusiecttisel im Weilden Haden
Vereinigte Staaten, den Dialog zur L6sung der globalen Handelskonflikte zjgdpeh sictitalie, Hasgkitigkeiten zwischen
den Vereinigten Staaten, China und Europadaniitht beigele@hne eine nachhaltige Lésung besteht weiterhin die Gefahr
protektionistischer MaRnahdierzu einer weiteren Beeintrachtigung des durch die Auswirkiigard-&amdemie ohnehin
geschwachten Welthandels fiihren kDaisamitte negative Folgen fur die globale Konjunktur und wirde die in hohem Mafle
exportabhéngige deutsche Wirtschaft besonders belasten.

Die DBANK, die BZYP und die @Rart Finanz vdrge in erheblichem Umfang Kredite an deutsche Untéumhmen.
31.Dezember 2019 betrug der Deutsémitaiidam Gesamtkreditvolumen der Unternehmen des Sekidr8Bankiele der
Kreditnehmer sind starlExportgeschéft tasig dass im Falaer Ausweitudgrglobala Handelskonflikte das Ristisbehtdass
Kredite, die an diese Kunden vergeben warrdehrt ausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditays$tétedies zu erhdhten Abschreibungekton Banwas wesentliche natiye Auswirkungen
aufdie Vermégensd Ertragslage deBARIKhaben kann

1.24 Wirtschaftliche Divergenzen im EurBaum

Nach Einschatzung deBANK ist die gesamtwirtschaftliche Lage in Italien, Spanien und Portugal weiterhin durch eine in Relatic
Bruttoinlandsprodukt hohe Staatsverschuldung gepragt.

Als Folge der aktuellen GO¥Handemie sind ein deutlich&g®&ig des Bruttoinlandsproduktes Italiens, eine hohe und weiterhin
steigende Arbeitslosenquote und ein spurbarer Anstieg der bereits hohen Staatsverschuldung zu erwartdpoldisshdhirfte mit fis
Ausgaben im Zusammenhang mit staatlichen St#8mahgsen zur Einddmmung der negativen Auswirkungen der Pandemie
einhergehen. Gleichzeitig ist bei der italienischen Administration weiterhin kein durchgreifender Reformwveifeeerkennbar. Ohne
nachhaltige Lésung dieser Probleme kann es immer waddbr an der Tragbarkeit und Refinanzierbarkeit der Staatsverschuldung
und an der Einleitung eines nachhaltigen Wirtschaftswachstums kommen. Dies kann die Refinanzierungsfatdgkeit des Lande:
internationalen Kapitalméarkte negativ beeinflussen.

De COVHD9-Pandemie verscharft die bestehenden Problemfelder Spaniens deutlich. Die bereits zuvor hohe Staatsverschuldu
aufgrund erhohter fiskalpolitischer Ausgaben im Zuge von staatlichen StitzungsmafRnhahmen zuséatzlich belastet. Zudem sind
makrékonomischen Aussichten mit prognostizierter Rezession und weiterem Anstieg der bereits hohen Arbeitslddtnquote ste
Des Weiteren ist der fiskalpolitische Kurs der seii2Zlaangierenden spanischen Regierung mit hoher Unsichethéietliereft
Risiken fur die spanische Wirtschaft kdnnen sich aus den Spannungen in Katalonien ergeben.

Die Finanzkraft Portugals wird durch die hohe Staatsverschuldung geschwacht, die avf§iaaddanie@xtder erfolgten
erhdhten fiskalpaiithen Ausgaben zur Konjunkturunterstitzung weiter ansteigen dirfte. Zudem ist krisenbedingt mit einem det
Ruckgang des Bruttoinlandsprodukts zu ifeiteea.Risiken fir die Finanzstabilitét liegen im Bankensektor.

Die expansive Geldpolitibdeg n o p hr b g EEE® Y d meng " ki emffr hthcdgd ¢ r @mj int eoqn
den vergangenen Jahren weitgehend, dass sich die strukturelleeiRtpétemiggliedslandern der Européischen Wintsthafts
Vpgqgt mf EWUMigledslandée® ( "t bg "I J ohs kIl "qjs mhdcdgr bgkI% dm-
Pandemie in Italien und Spanien sind die wirtschaftlichen Schaden in diesen Landern besonders grof3 undatéaRefinanzierung
Kapitalmarkttisrheblich gestiegen. Die Ausweitung deskBdfprogramms hat eine Ausweitung der Risikoprdmien bislang begren
Es besteht aber das Risiko, dass sich dies nach einem moglichen Auslaufen des Ankaufprogramms andern kgriitseDie Refir
hot verschuldeten Léander auf dem Kapitiedmateksich in diesem Fall erheblich schwieriger gestalten.
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Die DZ BANK Gruppe waB@uduni 2020 in Hohe von/EURrd. (Buchwerte) in italienischen, portugiesischen und spanischen Anleihe
investiertyeltie von der DZ HYP und der R+V gehalten hierdenwerden die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in dem
Umfang bericksichtilg, den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurechnen ist. In geringerem Umfang bestehen bei der DZ
DerivataundGeldmarktgeschéfte mit italienischen und spanischen Gegenparteien. Zudem betreibt die DZ BANK mit Gegenparteien
Spanien und Portugal in geringem Umfang btamelalmgsweise Kreditgeschaft minkumattelfristigen Laufzeiten in Form vo
Handelsfinanzierungen und Akkreditiven.

Die vorgenannten Entwicklungen kénnten eine Verschlechterung der Bonitat der betroffenen Lander und dendbmensassigen
bewirken, was im Sektor Bank dazu flhren kann, dass Kredite vermehrieusfadl€deignparteien von Versicherungsvertragen
im Sektor Versicherung nicht mehr zahlungsfahig sind und dah¥etdestgietenzielle Folgen sind Ausweitungen der
Bonitatsaufschlage und eine Verringerung der Marktliquiditat diaseé i BimathmensanleihBres kannu einer negativen
Verénderung des Marktwertes dieser Wertpapiere fuhren und im Falle von Marktwertverlusten temporére oder dauerhafte
Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben. Dies kann nachteilige Auswirkungen aufitieBreagséigge deBARIK haben.

1.25 Klimawandel

Die DBANK Gruppe ist mithed langfristig wirkenden Risiken ausgesetzt, die aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt €
physische Risiken, wie beispielsweise ein vermetetesdimtiaturkatastrophen und die Uberschwemmung von Geb&uden, und u
transitorische Risiken, die insbesondere aufgrund von Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbrauck@mwealten entste

Physische Klimarisiken betreffen das Kréftitgrsdnternehmen deBBRIGruppe. Sie kdnnen Kreditrisiken auslésen, wenn
beispielsweise die Werthaltigkeit von Sicherheiten fiir Kreditengagements durch Klimaereignisse beeintréattigbwird. Zudem k
Kreditgeschaft aufgrund transitorisetée Bfe des Wandels zu einer klimaneutralen Wirtschaft die Gefahr, dass die Ertragskraft
Kredithnehmer bei Unternehmensfinanzierungen (insbesorleikdemdZmmobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und c
DZHYP) geschmalert wirdSetor Versicherung B&BANK Gruppaben physische Klimarisiken Bedeutung vor allem fur das
versicherungstechnische Risikd.&bent (Pramiemd Reserverisiko, Katastrophenrisiko) der R+V, das per 31. Dezember 2019 rur
40% der Gesamtrisiken im Séé&tsicherung ausmacht.

Insbesondere kann die tatsachliche Schadenbelastung aus Hohe und Frequenz von Schaden eines Jahres die erwartete Bel:
Ubersteigedes Weiteren kdnnen physische Klimarisikemssekibl Bank als auch im Sé&kicherung operationelle Risiken
auslodsen, die auf die Nichtverfligbarkeit von Gebauden und Datenverarbegowissystévietiemd Umweltereignisse
zurlickzufiihren sind.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells der betroffenen det@&@@EANK Gruppe relevant sind, werden sie innerhalb
der genannten Risikoarten implizit mit Kapital uBéeeémgtr Realisierung der genannten RisikerDAB#d\d#uf das unterlegte
Kapital zurlickgreifen. Auch sind negative Auswirkdiggeputation einzelner UnternehnizZBdedK Gruppeer deDZBANK
Gruppe insgesamt nicht auszuschtiel3mneinem Geschéftsriickgang filhren Binaes.dem Klimawandel resultierenden Risiken
kénnen daher insgesamt nachteiligen Auswirkungen auf die Medridtyagslage deBAAIK haben.

1.2.6 Angespannte Schiffsund OffshoreMarkte

Im Sektor Bank wird das SchiffsfinanzierungsgeseHiictirem Umfang insbesondere von der DVB und zu einem geringeren Tell
der DBANK betrieben. Dariliber hinaus hat die DVBRDféstmeeungen in inrem Kreditportfolio, das verschiedene Finanzierunger
umfasst, die einen erweiterten Bezug zffah@ssédktor haben. Dies betrifft zum Beispiel Bohrplattformen, Bohrsehiffe, Offshore
Bauschiffe und Versorgungsschiffe fiir Olplattformen.

Das Gesamtkreditvolumen im Sektor Bank im ZusammenhaskgmaiizZgaifigen betrug zum 30. Juni 2020(BMRI 5,3
Offshor&inanzierungen beliefen sich auf EUR 0,78 Mrd. zum 30. Juni 2020.

Im Schiffsfinanzierungsgeschaft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage teilweise weiterhin die Objekbositétend die Kunc
Dariiber hinaus wirkt sich der migdlipgeis negativ auf die weltweiten G@ifdoderungsaktivitaten aus, was zu einer geringeren
Nachfrage nach Versorgungsschiffen und anderem schwimmeriekpuipdfishiofiéhrt. Daher sind die Verkehrswerte der finanzierte
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Objekte durch die vaatiMiarkte deutlichen Schwankungen unterworfen, so dass es bei einer notwendigen Verwertung der Obj
erhoéhten Abschreibungen kommen kann.

Wenn sich diese Entwicklung fortsetzt und die Nachfrage nach Schiffstonnage und der Olpreisweitedsgi@n\ideau
verbleiben, kann dies dazu fiihren, dass die DVB B#NKamFalle von Ausfallen der betroffenen Kunden erhéhte Abschreibung
vornehmen mussen. Dies kann nachteilige Auswirkliagéeraudigensmd Ertragslage deBARIK Hzen.

1.3 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit ibergeordnetem Charakter
1.3.1 Emittentenrisiko

Die Wertpapiere sind fiir Anleger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verBaN#en, dass die DZ
vorubergehend oder dauerhaft Giberschuldet oder zahlungsunfahig wird.

Dies kann sich zum Beispiel durch ein rapides AbRiatkegsddsr BANK (Emittentenrating) abzeichnen. Sollte das Emittentenrati
der DBANK unter die Bonitatsstufen sinken, die als Investaraiingradeeichnet werden, kann dies als ein Indikator fir eine
erhdhte Insolvenzgefahr gesehen werdeein@&atingagentur ein InvestmentRaihag fir das Emittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlich als Bewertung eines nur geringen Ausfallrisikos des jeweiligen Emittenten durch die betrefées@méatingagentur
werden. Derzeit erhalt diBBYK von den grof3en Ratingagenturen S&P Global Ratings Europe Limited (Niederlassung Deutscl
"R Lnncx&r Cditsmnd®tkmancE Fd lagc C dRitad® undjzkisammeen il S&F5und Moody's, die
¢Ratingagenturen ( d h m abrig,lwslches sishdnrdey jeweils zweit hdchsten Kategorie im InveBteneivhGrefiedet.

Auch wenn der Ratingausblick der beiden Ratingagenturen S&P und Moody’s 2010 esmhigtdgaHRatingausblick der
Ratingagentur Fitch im Gesché®8phauf negativ gesetzt wurde, wirde sich das RatBgNKrdelbst bei einer Herabstufung um
zwei Bewertungsstufen immer noch im Investm&wgr€icdbewegen.

Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im Extremfall dazuligiBneittedéissnicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur
Zahlung von Zinsen beziehungsweise des Riickzahlungsbetrages der von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was \
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitais fihren ka

1.3.2 Liquiditéatsrisiko

Fur die DBANK Gruppe ist das Liquiditatsrisiko von erheblicher Retteutdeg [BANK sind insbesonderBSl¢ die DVB, die

DZHYP, die BRIVATBANKe TeamBank und diSkRrEinanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist
Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfullung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Maf3e zur Verfigung stehen. Deé
Liquiditatsrisiko wird damit als Zahlungsun§itsigeeverstanden.

Die folgenden Ereignisse kdnnten bei ihrem Eintritt allein oder in Kombination zu einer Erhéhung des lnguiditatsrisikos flhre

- Refinanzierungsmittel werden abgezogen und Liquiditat flie3t bereits zum Zeitpunkt degkeitistischen Fa
Dieses Ereignis kann Kontokorrenteinlagen oder passivisctid @agegelder von Kunden der Unternehm&idiit DZ
Gruppe oder von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe begebene Commercial Papers beziehungsweise Certificates of
beteffen. Verlieren die Liquiditatsgeber der UnternehnizhNle@idppe das Vertrauen in diese Unternehmen oder kommt es
einer Anderung der 6konomischen oder regulatorischen Rahmenbedingungen, so besteht die Gefahr, dass bestehende R
bd Erreichen der juristischen Falligkeit von Einlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verlangert werden und
den Unternehmen deBBRIK Gruppe zuriickgezahlt werden mussen. Als Liquiditatsgeber kénnen Genossenschaftsbanken,

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2006ndateE unugpieseatézaviam

16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

2Lnncx-r g s EuwrapiischemGemdinsciiaft bnchwurde gemank der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rate
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeéhachidét gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

18



institutioalle Anleger und sonstige Banken und Kunden relevant sein.

- Aus Derivaten resultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditéatsabfliisse nach sich ziehen:
Die Unternehmen deBBERIK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das DerivategasehitdBe an Terminbdrsen
abgeschlossen, liber Cledédnger abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den n
Fallen besteht fur die UnternehmenBIANBZGruppe die Notwendigkeit, Sicherheitem zawsteBeispiel um einen negativen
Marktwert fir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgt durch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wegjeapieren. V
die den Marktwert der Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten anBezigdisteieté wie beispielsweise eine
Ratingherabstufung einer oder mehrerer Unternehniga\t€dZppe, so kann sich der Sicherheitenbedarf erhéhen. Dadurch
kénnte ddbZBANKoder ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditat entzogen werden.

- Aufgrund der Veranderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditat generiert werden:
Reduziert sich der Marktwert der von den UnternehniBiNt€iGDiZppe gehaltenen Wertpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden kénmsenverringert sich auch der Liquiditatszufluss an die UnterneBiliK derupge im Falle einer
Liquidierung dieser Wertpagiarédbwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es notwendig werden, grof3e oder weniger
marktgangige Positionen in schwiktégktsituationen zu veraufliern, was unter Umstanden nur zu unginstigen Konditionen m
ist.

- Auszahlungen treten durch die Auslibung von Ziehungsrechten friher ein:
Besteht fiir den Kunden das Recht, Liquiditat aufgrund eines mit einem UridZB&hitdegBrdppe abgeschlossenen Vertrags,
wie zum Beispiel einer Kreditr Liquiditatszusage, durch Ziehung zu erlangen, so kann dies unter anderem uber die Auszah
eines Kredits oder die Belastung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die aigsgezabliedByBANKlann nicht mehr zur
Verfligung oder muss erst noch refinanziert werden.

- Liquiditat flieRt aufgrund der Austibung von Kindigungsrechten friher ab oder spéater zu:
Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemigsioredmuoaer der BANK Gruppe mit Schuldnerkiindigungsrecht
betreffen. Sollte eine Kiindigung durch die UnternehnBkNdeDZppe aus 6konomischen Griinden erforderlich sein, weil sicl
moglicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandertibstieetiedbigenemission friher zurtickgezahlt werden.

- Neugeschafte werden zur Reputationswahrung abgeschlossen, wodurch Liquiditat abfliel3t:
Werden beispielsweise in einer Liquiditatskrise von den Unternebidid Geupae neue Kredite vergelddia,aigene
Reputation zu wahren, so ist hierfir zusatzliche Liquiditat erforderlich.

- Produkte werden zur Reputationswahrung zurtickgekauft, was zu Liquiditatsabflissen fihrt:
Dieses Ereignis kann begebene Eigenemissionen oder Zertifikatedeetidifea.ddepielweise in einer Liquiditatskrise auf
Wunsch der Kunden der UnternehmerBéétHOBruppe zurtickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich
Liquiditat der Unternehmen dBADIK Gruppe weiter.

- Der Liquiditatsbedarf Gewahrleistung innertéaglicher Zahlungen ist grof3er als erwartet:
Sich an einem Tag ausgleichendad=&uszahlungen von Kunden oder Gegenparteien der Unternd¥iiid Geufhpe
verursachen nur dann keinen zusétzlichen Liquiditatsbeagleiebrpitg erfolgen. Verandert sich beispielsweise in einer
Liquiditatskrise das innertagliche Zahlungsprofil von UnterneiBA&iKderupe, weil sich Einzahlungen verzégern, so kann di
den Liquiditatsbedarf der UnternehmerBfX B ruppenéhen, wenn die betroffenen Unternehmen die eigenen Auszahlungel
unveréndert vornehmen.

- Die Mdglichkeit der Generierung wahrungsbezogener Liquiditat-Svead3astdeeeintrachtigt:
Mittels Devis@waps oder ZW&ihrungSwaps decken die Uragiemen der BANK Gruppe ihren Liquiditatsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der Abschluss solcher Geschéfte nicht mehr moglich sein, weil zum Beispiel Markte fur
Geschéafte nicht mehr ausreichend zur Verfiigung stehen, so kann eierefimdredB#EBANKGruppe Liquiditatsengpéasse in
der gesuchten Wéhrung ausldsen.

Im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die LiquiditiigdetikuGgsquate (Radier
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LCRRals Indikator fuir das Ligugtisiko im Sektor Bank in der DZ BANK Gruppe. Die Liquiditdtsdeckungsquote wird definiert als |
aus dem verfiigbaren Bestand an liquiden Aktiva (Liquiditatspuffer) drndudendtsstbdllissen unter definierten Stressbedingungen
in den nachest 30 Tagen. Je hoher die Liquiditdtsdeckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor einer Realisierung
Liquiditatsrisikos geschiitzt. Die Liquiditdtsdeckungsquote der DZ BANK Gruppe betrug zum 30. Juni 2020 d€Gt8%h. Sie lag d:
Ube dem von der Aufsicht vorgegebenen Mindestziel von 100%.

Die Realisierung des Liquiditétsrisikos kann im Extremfall wesentliche negative Auswirkungen auf die Finaheagender DZ BAN
dazu fihren, dass diese nicht in der Lage ist, ihretungzpflich Zahlung von Zinsen beziehungsweise des Rickzahlungsbetrage
von ihr begebenen Wertpapiere nachzukeaesneiederum zu eirlestalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren
kann.

1.3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating d@ZBANK und die Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mi
BankerDie DBANK wird in ihrem Auftrag von S&P, Moody's und Fitch geratet.

Derzeit erhalt die DZ BANK von den Ratingagentur@mtenritimtf, welches sich in der jeweils zweit hbchsten Kategorie im
InvestmentGraledl g d hbg adehmcds- C'r Q shmf c¢cdq CY A@MJ vtqgqcd hl
Ausblick versehen. Grund dafir sind die sich verschi&zitaradeedingungen fir deutsche Banken, unter anderem aufgrund des
Niedrigzinsumfelds und einer damit einhergehenden nachlassenden Profitabilitat. Im Geschaftsjahr 2020 wiBdd&l#as Rating d«
von Fitch ebenfalls mit einem negativen Ausblick @etsehbierfur waren die Auswirkungen ded @RafiBemie auf die
wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland und der damit verbundene zuséatzliche Druck auf die Ertrége uhelitBelRisikosituatio
Banken. Daher kann nicht ausgeschlossen werdeR #e&®+ L nnc x - r t BANKERMmgd.gonc " r Q s hmf
Tochtergesellschaften herabstufen werden.

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe kénnte

nachstehende Risikofolgemhabe

- es konnten Nachteile fur die Kosten deuBdigeéremdkapitalbeschaffung d&AIDK entstehen.

- neue Verbindlichkeiten kdnnten entstehen oder bestehende Verbindlichkeiten kénnten fallig gestellt werden, die von der
Aufrechterhaltung eines beggm Ratings abhangen.

- es konnte der Fall eintreten, dass BIEENBZGruppe beziehungsweiseBENBZhach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabhéngigen Sicherheitenvereinbarungen g\Méhatkar ifen Tochterunternehmen
abgschlossenen Derivategeschéfte (geregelt durch Besicherungsanhéange zu den entsprechenden Rahmenvertragen fir
Finanztermingeschafte) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fir Derivatagéschafte in Fr

- sollte das Riaty der DBANK oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier hochsten Bewertungsstufen (In
GradeRating ohne Bertcksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen B&NKtedelielie betroffenen
Tochterunternehmeiiem operativen Geschaft beeintréchtigt werden. Dies kdnnte auch zu einer Erhéhung des Liquiditatsl
aus Derivatedie die DBEANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossened haleémer Erhohung der
RefinanzierungskostenDBANK odérer Tochterunternehfiiéren. Zudem bestinde die Gefahr, dass diese negativen Effekte
auf die weiteren Unternehmen in @\ Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen kénnten aufgrund der oben beschriebenen Effekte nachteilige Auswerkuingemgainadizind
Ertragslage der BENK haben.

1.4 Risikofaktoren im Sektor Bank

1.4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Fur die DBANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt &amdktiviiateigsienm
Unternehmen des Sektors Bank dartertdilt sich in das klassische Kreditgeschaft und Handelsgéta$siteh®Kseditgeschaft
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entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéaft einschlie3lich Finanzijenssdagenuthtéeendelsgeschaft
werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Weripaghides des Anlage
Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen- Ded\@gsicherte Geldmarktgeschéafte (zum Beigprtidaépd sowie unbesicherte
Geldmarktgeschéfte verstanden.

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Eingtavieen, Kontral
das Risiko einer Anderung der Bonitatseinstufung (Ratmgmig@eéigenparteien. Die Gefahr eines Ausfalls von Gegenparteien
besteht, wenn ein Kunde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlie3lich Leasingfordergagen) und aus |
Zahlungen nicht begleichen kann oder wenn aus Evatiiclakeitdrinund extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Ausfé
aus klassischen Kreditgeschéaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DVB, der DZ HYP und dersf@mBank ent
aus Handelsgeschéften kénnen vor allem BANKDZer BSH und der DZ HYP entstehen.

Kreditund Handelsengagement im Sektor Bank ist stark diversifiziert. Die 10 grof3ten Gegenparteien machten per 30. Juni 20
Anteil von 6% am Gesamtkreditvolumen in Hohe von EUR 418,6 Mrd. aus.riesestegénpaviegend der offentlichen Hand
zuzuordnen und weisen Ratingeinstufungen im Bereich des Investment Grade auf. Der Anteil des Risikovorsorgebestands an
Gesamtkreditvolumen betrug per 30. Juni 2020 0,6%. Im Fall von kumulierten Pestfiilateeituppe oder bei wirtschaftlichen
Krisen in den jeweiligen Branchen oder Landern, die mit signifikanten Konzentrationen im Kreditportfolincdyed@guienertreten si
wesentliche Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen erforderlich sein.

Darber hinaus ist die Laufzeit von Kreditvertrdgen oder Handelsgeschaften ein wesentlicher Faktor, da in defi¢tégd die Wahr
fur eine Bonitatsverschlechterung und damit fiir einen Ausfall der Gegenpartei wahrend der Vertragskngegtim Zeitablauf
Insbesondere bei Haufungen von Engagements mit langerer Restlaufzeit, die eine Bonitatseinstufung unterdmdb des Investme
(d.h. Ratings von bester bis mittlerer Bonitat also beispielsweise AAA bis BBB bzw. Baa3 bzw. BB BljeaEefaise tdssstizs
Kreditrisiko zum Tragen kommen.

Wenn aufgrund des Eintritts des Kreditriskos Abschreibungen und Wertberichtigungen in einem Mal3 erfolgediedas signifikant
vorgenannte Risikovorsorge hinausgeht, kann dies wesentighénaeiiaingen auf die Vermagehg&rtragslage deBARIK
haben.

1.4.2 Maktpreisrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK Gruppe ist im Sektor Bank einem erheblichen Marktpreisrisiko ausgesetzt. Das Marktpreisrisiko dels Saktors Ban
demMarktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisikarmf-etggrdarSase
Marktpreisrisiko bezeichigttdie Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern auftreten kdnnen. Das Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr von Verlusterligdie aufgrund nach
Veranderungen der Marktliquiditéih Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Masitsté@tengemen.
Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus&efinanzierungs
Geldmarktgeschaften.

Von dem Marktpreisrisiko sind nebenBleNRZmM Wesentlichen die BSH, die DZ HYP und die UMH kpteiffiesikitar

entstehen insbesonderelaneigenen Handelsaktivitaten @&NK, dem klassischen Kreditgescha ABDAit Nicht

Privatkunden, dem klassischen Kreditgeschaft der BSH zur Finanzierung privater Immobilien, dem Iddisdescb@&YIRreditgesch
Finanzierung von Immobilien und Kommunen, den fir die wiguizgktangsmassensteuerung gehaltenen Wertpapierbestanden ¢
DZHYP, der Anlage eigener Mittel der UMH sowie den mit fondsbasierten Anlageprodukten venpenpdlerienr@arantie
gegenliber Kunden der UDdiiber hinaus stellen Verbindlichkeitesoferd in einem Gruppenunternehmen vorhanden
Vermodgenswerte direkter Pensionszusagen eine Quelle des Marktpreisrisikos dar. Marktliquiditatsrigke aenisteBestand all
befindlichen Wertpapieren sowie aus Refinanaiedu®glkimarktgeschéaften.

Wenn die Bonitat der Gegenparteien im Sektor Bank sinkt und damit der Zinssatz der an diese Unternehmerevelgiebenen Kre
von diesen Unternehmeelimmen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditat insgesamt abnimmt, kan
einem Absinken der Marktpreise der von den Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Wertpapieren fuhiatie&ss signifikan
Risikos stamanis Emissionen siideuropéischer Peripheriestaaten (Italien, Portugal, Spanien), die von den Unternehmen des S
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in Hohe eines Buchwertes von EUR 7,7 Mrd. zum 30- Bietb202@rden die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in dem
Umfangdrtcksichtigt, der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zugsieaheenvistden. Eine Ausweitung der
Bonitatsaufschlage wirde zu einer Verringerung des Werts der betraifeshémt@tamtismensanleihen fuhren.

Das kodnnte zur Folge hatess die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlustes der Wertpapiere erhdhte
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen missen. Zudem kénnten marktweite Liquiditétsertgsisdis dazu fihren,
Vermdgenswerte der Unternehmen deNBRGRIppe des Sektors Bank nur mit Abschlagen am Markt liquidierbar sind und ein ak
Risikomanagement lediglich eingeschrankt m&gésk Bffekte konnten zur Folge haben, dass die Geschéftsaktivitaten der
Unternehmen der DZ BANK Gruppe dessEBeikt beeintrachtigt werden.

Ein sich realisierendes Marktpreisrisiko oder Marktliquiditatsrisiko kénnte wesentliche nachteilige Auswidgergemduf die Verm
Ertragslage der BENKaben.

1.4.3 Operationelles Risiko (Sektor Bank)

Operationelle Risiken umfassen insbesondere die Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhaltageteéhnakssisches Ve
oder Projektmanagementschwachen, Eintritt von Rechtsaisilkearodeternen Ereignisse hervorgerufen werden kén

Operationelle Risiken kdnnen in allen Geschéaftsbereichen der Unternehmen im SBRiNKBanipgerddiftreten. Neben der

DZBANK kdnnen die DVB{YZ, D2ZRIVATBANK und UMH besonders von dem Eintritt operationeller Risiken betroffen sein.

Operationelle Risiken bestehen fiir die Unternehmen des Sektors Bank inshesondere in der Gefahr, dass didgamg@ementierten
und Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um Verstdl3e gegen Rechtsvorschriften vollumfanglich zu visehindern bezie
aufzudecken und alle relevanten Risiken fur die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu beemeten sowie ange
Gegenmalnahmen zu ergreifen. Die DZ BANK Gruppe verfugt Uber marktgerecinit Risikpiisaragementsysteme, seidass

systematischen Versto3en geeignete Gegenmalinahmen ergriffen werden kénnen. Dennoch kdnnen Versté3e gegen gesetzl
Bestimmungen zu rechtlichen Konsequenzen fiir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmnitglieder oder
fuhrenDabei kann es sich zum Beispiel um GeldbuRen und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadenersatzanspriiche Dri
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen des Sektors B&BANK@depZinsgesamt hierunter leiden. Diese Effekte
konnten die Attraktivitat der Unternehmen des Sektors Bank als Geschéaftspartner beeintrachtigen und zu Wertverlusten fuhre

Die operationellen Risiken machen per 31. Dezember 2019 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank ag@eDer Eintritt die:
kann nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslaga\tiét D# Folge haben.

1.4.4 Geschéftsrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK ist mit ihr&ernfunktionels Zentralbank, Geschéaftsbank und Holding auf ihre Kunden und Eigentiimer, die Volksbe
undRaiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kénnen Geschéftsrisiken aus dem Firmenkundengeschéft, dem
Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Transaction Banking entSedurifidasikiersind neben der

DZBANK insbesand die DVB und PRIVATBANK betroffen.

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich grundséatzlatlegias der Gesc
ergeben kénnen und insbesondere die Gefahr umfassen, dass den Verlustevieaéfgtenchgen wesentlicher
Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, WitBobafistumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation)
operativ nicht begegnet werden kann.

Das Geschéftsrisiko im Sektor B&#8adK Gruppenfassinsbesondere folgende Risiken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsinitiativen resultierenden AnforderBRRK \@rdppelar B2h
nachsten Jahren voraussichtlich weiterhin zu erhéhten Kosten fuhren.

- Aufgrund eingerscharften Preisd Konditionenwettbewerbs im-RiibEirmenkundengeschéaft konnen Margen entstehen, die
fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das Risiko der dtgsucthenden
adaquatladecken.
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- Das Kapitalmarktgeschéft dBADK sieht sich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfeld ausgesetzt, die
riicklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen.

- Im Eigengeschéaft mit den baotken und Raiffeisenbanken ist eine steigende Preissensibilitét zu beobachten, die von ricklau
Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigenden Betriebsgrof3en verursacht wird.

- Die Kunden der BENK haben die Mdglichkeit, Geschafte in ausgévaitziestfamenten Uber elektronische Handelsplattformer
abzuschlieRen. Das wird bei bestimmten Produkten voraussichtlich zu einer Verlagerung von Umsétzen auingriche Hande
fuhren. Damit werden erwartungsgemaln eine Veranderung der Wietkihewertesime Verscharfung des Wettbewerbs im
Kundenhandel bestimmter Finanzinstrumente verbunden sein, so dass zukiinftig die Gefahr einer Reduktion dém Margen u
diesem Bereich besteht.

- Im Transaction Banking sehen sich die UnternedktemBamE zunehmend weniger regulierten globalen Wettbewerbern
gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die veranderten Kundenbedirfnisse mit innovativen LSt
bedienen. Dies verandert die Rolle der Unternehmen des SektaduBtarkbéselP und wird voraussichtlich ihre
Provisionsertrdge im Transaction Banking schmalern.

Das Geschaftsrisiko macht per 31. Dezember 2019 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank aus. Der Hinigrnder oben be
Risiken kann nachteiligerdicungen auf die Ertragslage @XNIK haben.

1.4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allenBad\led&ZBSH und der DivBr. Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von
Verlusteaufgrund negativertverédnderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem die Risiken nicht tibe
Risikoarten berlcksichtigt werden.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlichen aus strategisobbadondgangeryiarkte,
Marktsegmente oder Wertschdpfungsstufen abzudecken, in denen sie selbst oder die Genossenschaftsbanken nicht tatig sind
unterstitzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitaten der Genossenschaftsbanken oder tragerodukctigabedetur
Kostenentlastung bei. Die Beteiligungsstrategie wird laufend auf die verbundpolitischen Bedurfnisse ausgerichtet.

Wesentliche EinflussgroRen bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branchenzugehériggatgdendsitie der Betell
nominale Hohe des Beteiligungsvolumens. Es ist nicht auszuschliel3en, dass es bei einer zukinftigen Weuthaltigkeitsprifung |
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Minderung dewiesen&ilaertarssatze

der Beteiligungen kommt. Bei Minderheitsbeteiligungen besteht dartiber hinaus die Gefahr, dass wesentlichadndermationen a
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfiigung stehen oder beschafft werden kdnnemaibdrepmieAbedérlich werden.

Das Beteiligungsrisiko macht per 31. Dezember 2019 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank aus. Dekdintritt dieses Ri
nachteilige Auswirkungen auf die VermogkRstragslage deBARIK haben.

1.5 Risikdaktoren im Sektor Versicherung
1.5.1 Marktrisiko (Sektor Versicherung)

Ein Marktrisiko entsteht im Versicherungsgeschaft der R+V in erheblichem Umfang durch die Kapitalanlagatitigieit, die aus ¢
Differenz zwischen der Pramienzahlungdwersttherungsnehmer und die Zahlungen fur Schaden und Leistungen durch das
Versicherungsunternehmen sowie aum& @antspargeschéften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus SchwankungeoderatarNfittatilitat der Marktgigisermogenswerte,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten deskkrieEEehmens beeir
spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Verméogeasventndlichkeiten insbesondere in Hinblick auf deren Laufzeit wider.

Der im Lebensversicherungsgeschéft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltendgatiXiriseihbis hin z
und engen Bonit&preads vor zusatzliche Herausforderungen stellen. Sollten demgegeniber die Zinsem dteigiistgleleut
sich die Bonitatsaufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zu einem erheblichen Riickgang der Marktwerte der
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Kapitalanlagen der R+V, die zur Bedeckung der Verpflichtungen gegeniber den Versicherungsnehmewiatienen, fihren. Ein ¢
Zinsanstieg kdnnte temporére oder, bei einer erforderlichen Verau3erung der Kapitalanlagen, dauerhafte EmdgbRistelastunge
zur Folge haben.

Im Falle einer wesentlichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse wiehEngtemtise Behuldnern kann das
Marktrisiko zu Zahlungsausfallen der jeweiligen Emittenten bzw. Schuldnern fuhren. Dies kann bonitatsbedingdendertminderu
teilweisen oder vollstdndigen Ausfall von Forderungen zur Folge haben.

Das Marktrisikmachetwa 42% der Gesamtrisiken im Sektor Versichebendemistt dieses Risikos kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die VermégadsErtragslage delBARIK haben.

1.5.2 Versicherungstechnisches Risiko (Sektor Versicherung)

In deDZBANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken in erheblichem Umfang aus den Geschaftsaktivitaten der |
resultieren aus dem selbst abgeschlosseneuariceKesnskenversicherungsgeschéft, dem selbst abgeschlossamah Schaden
Unfallversherungsgeschéaft und dem tbernommenen Rickversicherungsgeschéft.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderiwandeiitatsichliche
Schéaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand Bbwéidigeman des européischen AufsiehEBegiendy®in die
folgenden Kategorien unterteilt:

- versicherungstechnisches Risiko Leben
- versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
- versicherungstechnisches Risikbdtieht

Das selbst abgeschlossene und tbernommeneaiSdhdnfatversicherungsgeschaft der R+V hat die Abdeckung von Katastrophel
zum Gegenstand. Dabei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zum Beispiel Erdbeben, Sturm oderliterschwen
um durch menschliche Eingriffe verursachte Unglucke. Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es besteht gasdsétzlich die G
Eintritts besonders groRRer Einzelschadenereignisse und auch die des Eintritts besonders vieler, nicht notwendigerweise grof3
Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatsachliche Schadenbelastung aus H6he und Frequenz von Seberdete eines Jah
Belastung Ubersteigen. Im Zusammenhang mit dem Auftreten von Naturkatastrophen stellt der Klimawand&ikofaktausatzliche
dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimawandel langfristig zu einem Anstieg wetterbedingter Naturkatastrophen fihren wi

Im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschaft der R+V besteht bei langfristigen Produkteys Biestinels GroRte
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkulationsanhaemen Gber d
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartung, die Zueaimerveowigalidisi
Uberproportionale Kostensteigeriegart die tatsachliche Entwicklung von Biometrie, Invalidisierung und Kosten von den
Kalkulationsannahmen ab, besteht bisttahgfristig die Gefahr, dass sich der erzielte RohlUberschussviersiehérben

reduziert.

Im Krankenversicherungsgeschéft der R+V als wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Rislie®s Gesundheit |
Gefahr einer erhdhten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von \étusigherrbeimgech LEi diesen

Fallen besteht fur die R+V grundsatzlich die Moglichkeit, die Beitrdge anzupassen. Starke Beitragssteigefiggen konnten nacl
Auswirkungen auf das zukunftige Neugeschéft der Gesellschaft haben.

Per 31. Dezember 2019 naachtersicherungstechnische Risiko Nicht Leben etwa 40% der Gesamtrisiken im Sektor Versichert
auf das versicherungstechnische Risiko Leben entfallen etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung und das
versicherungstechnische Risiko Gesahdilieisich auf etwa 3% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung.

Mittel bis langfristig kdnnte eine héhere Schadensbelastung-un8dhatidiversicherungsgeschéft eine Reduzierung des erzielter
Rohliberschusses in der Lebensversicherurmuditskgeihendes Neugeschaft in der Krankenversicherung zur Folge haben und d
nachteilige Auswirkungen auf die VermogkRstragslage der DZ BANK haben bzw. im Bereich des Lebensversicherungsgesch:
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wesentliche nachteilige Auswirkungen auf dgeWsumd Ertragslage der DZ BANK haben.
1.5.3 Operationelles Risiko (Sektor Versicherung)

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzuléanglichen oder fehlgeschiagerateinternen F
von mitarbeitavder systebedingten oder externen Vorféllen, Reclsisrishienin eingeschlogSgerationelle Risiken kdnnen in
allen Geschéftsbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bestehen bei der R+V insbesondere in der Gefahr von FeBiftinkigerededeatenverarbeitungssysteme
oder der darauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen auRerhalb des Unternehmens, zum Beispiel durch Hacker od
Schadsoftware. Derartige Ereignisse kdnnten sich nachteilig auf die Fahigkeit adendieshfilerding der Geschaftstatigkeiten
notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Gtartrotlierg zu gewal
Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solcherFetidiuskiiamgen zum voriibergehenden oder
dauerhaften Verlust von Daten fuhren. Die Realisierung derartiger operationeller Risiken kann Einschrankigkgiémdeh Geschaf
sich ziehen und negative Reputationseffekte zur Folge haben.

Das operatielte Risiko macht perl3dzember 2019 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung aus. Der Eintritt dieses
kann nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslaga\bét Baben.

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

In diesem Adimitt werden die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Der Erwerb der unter diesem Basisprosj
begebenen Wertpapiere ist fir den Anleger mit erheblichen Risikebiedburtddung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken
erfolgtedurch di&€mittentin unter Berucksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmal3es der erwarteten nec
Auswirkungebie nachfolgemdgargestellten Risiken in Bezug auf die Wertpapiere werden entsprechend ihrer Beschaffenheit in
folgendefuinfKategorien (vgl. Abschnitte 2.1%isnPerteiltlede Kategorie ist zudem in verschiedene Unterkategorien (z.B. 2.1.1)
aufgeteilt. Diese Unterkategorien wiederum enthalten verschiedene Risikofaktoren (z.Bie2zviilyeaitiasten

Risikofaktoren in jedeterktegorie zuerst dargestellt wesdéarn mehrere Risikofaktoren vorhandbiesiteth zwei

wesentlichsten Risikofaktoren inJgitexiategorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ilcréeiv/gsendinet.
Definitionen fiir verwendete Begriffe im Hinblick auf die Wertpapiere sind in den Zertifikatsbedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen dertpapiere

2.1.1 Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

2.1.11 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Rickzahlungsart (bei Zertifikemedenen die Rickzahlung in Form einer Zahimgr dttersischen Lieferung ésfelyt dazu

auch 2.1.1)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgeseherseimwizidung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanke
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegeréagwiBkspestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in vollddhe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und demiRetdrendpreis kein
positive Wertentwicklung (verglichen mit dem anfangbchdes\Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die
Maoglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktigvistrtpapieven,Refere
sofern der Basiswert der Zertifikate eistindexarfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapier
Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erh6hgsictieje 6fter bzw. l1an
Beobachtungspreis in BeAutj@Barriere festgestellt wird. Ferner erhdbese®istk@uch je ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Daufejiisdheréudttkann ein
erhebliches Ausmaf@nnehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis
auf Null gesunken B&idem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des |
und grodséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall einestKursindex
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den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspreddend den Erw
Anlegers entwickeln wird.

2.1.12 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen unegéieseemfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuck
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochdedpet\semtwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzhktie Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der \Viaakiiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisielén und sich durch etwaige Transaktionskosten nodbezriépialverlust des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kaniin dtalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlggitalsein investiertes
vollstandig verlieren wirde.

2.1.2 Rickzahlngsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

2.1.21 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hoéhe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disahargibeviadiking vor
Ruckzahlungsart (bei Zertifike@edenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.2)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basiswene Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit <
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass dagingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wiidies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und demRetdremdpreis kein
positive Wftentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem d
Maoglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktizvistrtpapienon Refere
sofern der Basiswert der Zertifikate ein Jndexagblgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapier
Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere ndifet, lerhd b sger, der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéessRisilsititigje ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrendhdkt. Daukejisdheriust kann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis
auf Null gesunken B&idem partizipiert der Anleger grundsétzlich nicht an normatengerséziitDividenden) aus dem Basiswert
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Esgibickeites Garantit
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.22 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gan k#ert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufgachedelerieiBewertungstag und der Einbuchung
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochdegat\settwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieraésche \Alestipagiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwmigskdosaesaidich erholbmr. Kapitalverlust des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kaniin Totalverlust wirde eintreten, fallledeater gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlggitalsein investiertes
vollstéandig verlieren wirde.
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2.1.3 Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

2.1.31 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Ruckzahlungsbetrags an die WertentwicklungeiessBd3iswerts ge
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. ichaeridndemtSpvartungen des Anlegers entwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der @dgwbachtindestens einmal grof3er oder gleich
der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit derbD&ta&ipilais) aufwei
dass der Beobachtungspreis mindestens einmal gréf3er oder mgeeehaterBarhoht sich, je ofter bzw. langer der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéessiRisilsicitije ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der KursntiesvBasted der Laufzeit schviridapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmalf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls sich der
Referenzpreis im Vergleich zum Startpreis verd@poieirhpartizipi der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividerideavy.aus dem |
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den deraugasisyedisgenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

2.1.4Ruckzahlungsprofit (Bonus Reverse ohne Cap

2.1.41 Risikaus der Struktur

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass die HoRéakehlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gélieinden ist.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwitkaindes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobaoimdegsmsisinrgab3er oder gleich

der Baiere notiert umér Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit dem StAaprgis)kayfweist.
dass der Beobachtungspreis mindestens einmal gréf3er oder gleich der Barriere notiert, erhéht sich, je ofter bzw. langer de
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéessiRisilsititigje ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Daukejiistheraiskkann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls sich der
Referenzpreis im VergheiohStartpreis verdoppeltzhatem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an naohditanges

(z.B. Dividenden) aus dem Badigwe(k.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertg
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.5Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)

2.1.51 Risik@us der Struktur

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass dieddgHeickzahlungsbetflagjisZertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die
Rickzahlungsart @baitifikaterbei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen [sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.5.pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebubieldilichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei
denerder Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann inkkaufe der Ze
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerérswidkshpestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hoéhe zuriickgezahlt wiigs kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenzpreis kleiner als dist@egsider Fall und liegt zudem die Méglichkeit der PhysischeamLieferung
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféertifikat@asiswert der
Index ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der RefddaszRisikpagpiatdeReferenzpreis kleiner als

der Capst erhoht sich, je naheradtuelle Kurs des Basiswerts anot@apDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintretenefaRefrenzpreis auf Null gesunken ist.
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Badigdweithtund grund:s
an normalen AusschittungerDwiBenden) aus dem Basibmert(z.B. im Failhes Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapiesayibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers en
wird.

2.1.52 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende
Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
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frihestensach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien b:
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Ris, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Han
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen ¢
Einschrankgen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der R«
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskostearriapitalkiéHast des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kankin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Berticksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kay
vollstandig verlieren wirde.

2.1.6 Ruckzahlungsprofiles bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und Expresszertifikate Plus)

2.1.61 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leg ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei Zegfifileaten die Ruckzahlufgrm einer Zahlung oder einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.2)&2 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktiexadeneirgasgden sein. Die Wertentwicklung des Basiswert:
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amléss Aestyestatong

beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nichallen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird

Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatigkctértentwicklur
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweisEd#tudiddidgt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung vc
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféentifikat®asiswert der
Index ist vor, erfolgt die Physische LidérRegerenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis e
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) ajdvi@ngjeediéhissitteit der
Zertifikate isizw je stérér der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeitBehWapkalverlust kann ein erhebliches

Ausmal’d annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzter
Bewertungstag auf Null gesuak@ndem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentw
des Basiswe(televant fiir die Rickzahlungsprofile Buaddyfyndsétzlich nicht an normalen Ausschitturijeidénéen) aus

dem Basiswéxzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt k
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.62 Risik@ufgrund der Physischen Ligfanuhaufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zuddeg&ann der An
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeiztevizmhertaeystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertgageenagksnn es zu \
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostdtapielverashen.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirde.

2.1.63 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dgenZertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#elV @asifisikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetidgfickzahlungslevel
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2.1.7Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouch mK)

2.1.71 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leé& ertifika
Zahlung votisen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei Zertifdiadenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.0)7ag die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischer
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.deeRsiserdnscklung
kann im Laufe der Zeit snkambzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegeiBiesdwAclsglastaltung

beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezahlt wird
Dies kann insbesondere dann d&ifsalenn dBeobachtungspiieisner kleiner als die Barriere notiert und der Refaranzpreis
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStatipsaises) aufwe
Fall und liegt zuddim Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewain brfiegistie Physische Lieferung der Referenzadiéien bz
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit eitsatz ldestimmten F
Startpreises) aufweist, erhdhjesiénger die Laufzeit der Zertifikamvig starker der Kurs des\Badswéahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Edmn

Totalverlust wiurde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Kutleyespantizpisier Anleger

aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nittittamgenmalen A
(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) deiydemddiagsmdah Wertpapieren.

Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.72 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenza&h bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Befgirrezweaein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevizmhertwaystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der Reliefenzadétien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirneg&ann es zu \
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder HakdeibakekEin etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosteapdatetiverhiten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Refeedtizn bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichtigung deoSteansaktieitiglesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.73 Risikaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dgenZertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschiedel/ @asiiRisikdR Uickzalsheigy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetidgjickzahlungslevel

2.1.7.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttiblicher Verzinsung nicht erreicitagiiRlisiko einéht marktiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, wen
der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nickitetreicht bzw. Ub
somit eine oder mehrere Kuponzahlungerohigh@ieses Risiko erhdht sich, je diéHgarrieiist. Diese entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.8 Ruckzahlungsprofill0 (RenditeChance

2.1.81 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht daroedBsskzahlungsterdiaZahlung der Kuponzahlwnggedie Hohe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungdset deeenedtdikaten
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Rlwfsohgerfolgiehe dazu auch 2.0)&R2 die Wertentwicklung des
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Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die WertentwieklBagiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwidleda. Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahitird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStaligsaises) aufwe
Fall und liegt zudem die Méglichkehydgsdhen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist,
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewin brfiglgistie Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. d
Referenzwertpane. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Proz
Startpreises) aufweist, erhdhfesiénger die Laufzeit der Zertifikbmvigt starker der Kurs des Basiswerts wahrendeder Lauf
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Edmn

Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Kuteyaspeukizipistt der Anleger

aufgrad der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschttt
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswertpapisgrdeliegendel
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.82 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzak®efelewewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrsvidmherteystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um apstéadisciredd/ettpéerzogerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraufRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Traonhaktigiskdstdfapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wirde eintreten, falls der Wéefdgege
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlcksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.83 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hina besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Riickzah
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusienbéstiifikatesbedingungen

definiger Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschegitet.\IpazdRigikn Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1 8.4 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitagifisiko einer nicht mditti@n Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, wenn
der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetreicht bzw. Ub
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nicht@sagérisiko erhoht sich, je hdher der Kuponlevel ist. Dieser entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.9Rickzahlungsprofilll (Rendite Express)

2.1.91 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, digskdahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die Héhe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungdset deeenedtdikaten
Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physiscdgegrickfsiehe dazu auch 22)) an die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen derxd@agiswert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die WertentwickBagisdests kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwigleda. Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt vdrDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStatigsaiees) aufwe
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Fall und liegt zudem die Mdglichkeit dsclrysiieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist,
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewain brfi@gistie Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. d
Referenzwertpapiddas Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Proz
Startpreises) aufweist, erhdhjesi@nger die Laufzeit der Zertifikbiig starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, sodass ein Totalverlust entstehen kamn.

Totalverlust wiurde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Kutleyaspeuktizipistt der Anleger

aufgrund deStruktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschuttu
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswertgapienmeteliegendel
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

2.1.92 RisikaufgrunderPhysischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frhestens nach Einbuchung der Referenzak®efelmwewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrvizmhertutegatag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der KiefemeteruReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpagenegé&ann es zu \
oder Einschrénkungen bei der Einbuchungdelbattait kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostetapitetiverhidten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferungr dReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlcksiclditgalgioleskiisten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.93 Risik@ufgrund déforzeitigen Ruckzahlung

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seinesdsivesaimentgpdzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklisigerb2stitifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzvibabRisdaiedeVorzeitigen Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.1.94 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiitvergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Das Risiko einer nicht markttblichen Verzinsung und dditersieigingezten Ren

der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetneicht bzw. Ub
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nicht erfolgen. Dieses Risiko erhdht sich, jeveblsr Déedcupotspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.10Riuckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate klassisch)

2.1.101 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtliag&ibtaniged Kuponzahlufig die jeweilige Periadd die

Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsiade(ien Aertifikaten
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischerolggf&aimegdarfu auch 2.1.)@u2 de Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyxd@agiswert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe derzéeisisthmienkentsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwidledna.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Rakiseider Referenzpreis am

Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Sthwpreises) aufwe
der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere notiert. Ist dies dadé&alldieddgichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von ReferenzweBasigigezhdeofern der
Zertifikate ein Indexvst, erfolgt die Physische Lieferung der Reérdzralder Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere notiert, erhdht sich, je dfter bzw. langer der Benbgchttidigspreis in
Barriere festgestellt wird. Ferner erhorgssicRidikauch je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je
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starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeiDsch¢egoitelverlust kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so

dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalvedwgiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null
gesunken ifudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen AusschittunBérderislen) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartur
Anlegers entwickeln wird.

2.1.102 Risika@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keineniWaufwessen. Zudem kann der Anleger

frlhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrvizmhertutegatag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapietes \Wertpagiéardiskann es zu Verzégerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etvskigstdmarsatkgohoH2er Kapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, fallsrdde\gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anl
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.103 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daulber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einer ¥ dezeitigen Riickz:
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschie#eV @asifisikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.1104Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, daseider Rapddénarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevamte Referenzpreis e
bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzvet ilbersetmaitler Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der
Barriere notietst dies der Fall erfolgt keine KuponZéahhliegestliche LaufzaiZeetifikat Das Risiko einer nicht markttblichen
Verzinsung und einer verringerten Rendjfe siégytbzw. lAnger der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festdestellt wirc
je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswettscharmekiider Laufze
Barriere entsprichitesn bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.11Ruckzahlungsprofil 13Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

2.1.111 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtliag&ibtanig d€uponzahlung fir die jeweilige Peridake

Hohe des Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riuckzahlungsiade(en Aertifikaten
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Ligfgaimgdafolguch 2.1.) & die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyxd@agsiswert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des lBasiswelresufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwigleda. Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kaninsbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStatigsaises) aufwe
Fall und liegt zudem die Méglichkeit der PhysisalrenJdaf&eferenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bz
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewain brfi@gistie Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. d
Referenzwertpapi®as Risik dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozen
Startpreises) aufweist, erhdhfesi@nger die Laufzeit der Zertifikbiwigs starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eamn

Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Kutleyaspertieipistt der Anleger
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aufgrund der Struktight an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen Ausschuttung
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswertgapieneteliegendel
Es gibt keeé Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.11.2 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frhestens nach Einbuchung der Referenzak®efelmwewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrvizmhertutegatag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der KiefemhelezuReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpagrneg&ann es zu \
oder Einschrénkungen bei der Einbuchungdelbattait kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostatapitetiverhidten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferungr dReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlcksiclditgalgioleskiisten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.11.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beztiglich der Dauer seimzsdawrstimantyorzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht letwDébé&tisikaedr Vorzeitigen Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.111.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlastiebesteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit ur
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevamte Referenzpreis e
bestimmten ProzentsatSthspreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kle
Barriere notietst dies der Fall erfolgt keine Kuponzahlung fur die relevaitasPRisikeeiner nicht marktiblichen Verzinsung und
einer verringerten Rendite steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Bartiadjdesigestedt wird
aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notieérkewdgr $turs des Basiswerts wahrBedatischwankDie Barriere

entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.12Rickzahlungsprofill4 (Renditezertifikate variabel)

2.1.121 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikatgdht darin, dass der Ruckzahlungster@ahlung der Kuponzahlung sowie deren Hoéhe fiir die jeweilige
Periodeind die Hohe des Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickaadifungsart (bt
bei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (Sefbeudgzerfalgh 2.1 ) A8 die

Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertfdsitent bei denen
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeitisblhwanken bzw. <
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebiesekélusgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dassda
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt widies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmtenésesgntsatz des
aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktierdesofemifilat8asiswert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate eindhdexPtysiscbed ieferung der
Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwinkling (verglicher
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, gghéhgsictiie Laufzeit @etifikate ist sowie je stéarker der Kurs des
Basiswerts wahrend der Laufzeit sciidearikapitalverlust kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis awekiemtstageauf Null gesunkezuidem

partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basisvenishtrahgrundsétz|
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzein@sB<umsiRdkx als Basiswert) den dem Basiswert
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zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwariogelmdes Anleg
wird.

2.1.122 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestensach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien b:
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevimhertulegstag und der
Einbuchung bestdhs Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ enty
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirneg&ann es zu \
oder Esthrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostatapitetiverhidten.

des Anlgyers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referepapire unter Beruicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger s
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.123 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger eireRigilichbder Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung de
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingu
definierter Bewertungstage) den relevanamiiigklevel erreicht bzw. Giberschreitet. Daim&iskozeitigen Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1124Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondereséimmvdanfalhdestens ein Beobachtungspreis kleiner
der Barriere notiggt dies der Fall erfolgt keine KuponZéhiliegoetroffene Peridaes Risiko einer nicht marktiblichen Verzinsung
und einer verringerten Rendite fir die jeweilige Retjgel®fer bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere
festgestellt witthdje naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wa
Laufzeit schwankt.

2.1.13Rickzahlungsmofil 15 (OneTouch)

2.1.131 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig deariableKuponzahlutigr dieén den
Zertifikatsbedingungeiyebendreriodeund die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Rickzahlungsart (bei Zertifikatatenen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (Safbaudgzerfolgt
auch 2.1.13)pan die \rtentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zerti
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seimnankeaufe der Z
bzw.sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegersRietvédketyestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vilids kann insbesondere dann der

Fall sein, warder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten
des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung fesn Beferenzaktien, so
Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zenibikagefait bidex ist
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Refeierteetaieikiemggativ
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufwejstiéarp@htmdtaufzeit der Zertifikate ist sowie je
starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeiDseh¢eguitetlverlust kann ein erhebliohs Ausmal annehmen, so

dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf N
gesunken igfudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an eineepbsitkimi\ees Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall iswestKdesindex als
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, daweiehtdpréghsind den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.
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2.1.132 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Réerenzwertpapiaeneter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwedieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit etzissReweltnmgstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um api#iedisoine a¥edp/erzogerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Traxsedgtluitstidstdlapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaim Totalverlust wiirde eintreten, falls der \&digfdereg
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.133 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber haus besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzal
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingu
defingrter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschegitst VoazeRig#o Rickzalshangy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1134Risiko des Ausfalls\titiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kaneiesiesoner Fall sein, vkemBeobachtungspreés relevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mydéslgter gleich der Barriere .rigtidies der

Fall erfolgt keivariabl&uponzahlung fir dikevante Period¥as Risiko einer nicht marktublichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasisweerteBarrierentfernhotiert.

2.1.14Rickzahlungsprofil 1§OneTouch mit Beobachtung am Laufzeitende

2.1.141 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig deariableKuponzahlutigr dieén den
Zertifikatsbedingungegebendreriodeund die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Rickzahlungsart (bei Zertifikatafenen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt
auch 2.1.14)pan die \rtentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zerti
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seamnankeaufe der Z
bzw.sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegersRiesdckesgestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vilids kann insbesondere dann der

Fall seirwem der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode nicht mindestens einmal grof3er oder gleich einem bestimn
Prozentsatz des Startpreises nstigi¢s der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien,
derBasiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zevtifikatéobghdielex ist
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. kxsBeisbarx dasgspreis wadhaer Letzten

Periode mindestens einmal grof3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Stantiheseenaiezstentferntder

aktuelle Kurs des Basiswentslerbestimmten Prozentsatz des Startpreise®apt@pitalverlustkann ein erhebliches

Ausmal’ annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wahre
derLetzten Periode nicht mindestens einmal grof3er ogleegidigstimmten Prozentsatz des Stanpiieiseind der Referenzpreis
amLetzteBewertungstag auf Null gesunk&udstm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschiitenden)(ads @éwn Basiswert bzw. (z.B. im

Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garsweet dass sich d
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.142 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende
Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapigenéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keineeiWartfweisen. Zudem kann der Anleger
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frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In demZeiztevizmhertulegstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplek. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierke Wertpsiadiskann es zu Verzogerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etnskgst@nansetkteohoizer. Kapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falledelevngelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.143 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dartiber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investments, da es zu einenyydegeitigen Ruickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusikenbéstiifikatesbedingumng

definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. liberschne#eV @asifisikdr lickzalshengy,

je oOfter eine Bewertung stattfuntibfe naher der relevante Referehepdsim relevanten Rickzahlungstigvel

2.114.4Risiko des Ausfalls\titiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diessb&aandere dann der FalhgsimkeinBeobachtungspreés relevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)ngdséslgter gleich der Barriere .nistieies der

Fall erfolgt keine Vari&uponzahlung fir die relevante P&axiRisiko einer nicht marktublichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasiswoerteBarrierentfernhotiertDie Barriere entspricht einem bestimmten
Prozentsatles Startpreises.

2.1.15Rickzahlungsprofil 1{OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und am Laufzeitende)

2.1.151 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig deariableKuponzahlutigr dign den
Zertifikatsbedingungeigebendreriodeund die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Rickzahlungsart (bei Zertifikatatenen die Rickzahlung in Form eirmeg @détieiner Physischen Lieferung siefoigtiazu

auch 2.1.15pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, veegedeleewWertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwan
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksipestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallenvioller Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der

Fall seirwenn der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode nicht mindestens einmal grof3er oder gleich einem bestimi
Prozentsatz des Startpreises nstidies der Fall und lrgtem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofel
der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert dersE erifilafelgtrdladex i
Physische Lieferung der Refeiembakt. der Referenzwertpapiere. Das RidikinRBlmsachtungspreis wahrend der Letzten

Periode mindestens einmal gro3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des StantihreSelenatieztentferntder

aktuelle Kurs des Bastswen derbestimmten Prozentsatz des Startpreise®apt@pitalverlust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wéhre
derletzten Periode nichaheistens einmal gro3er oder gie@h bestimmten Prozentsatz des Stanptieisesd der Referenzpreis
amLetzteBewertungstag auf Null gesunk&udstm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven
Wertentwidlhg des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bz
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garsweet dass sich d
ertsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.152 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frlhestens nach Einbuchung der Referenzak®efelewewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeiztevizmhertagstag und der
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Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der KiefemhelezuReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpagrneg&ann es zu \
oder Einschrénkungen bei der Einbuchungdelbattait kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostetapitetiverhidten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferungr dReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlcksiclaitgakgioieskirsten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirde.

2.1.153 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seinksdastmant¥,orzeitigen Riickzahlung der
Zertifikate kommtenmmindestens ein Beobachtungspreis in der relevantéexiasivéebestimmiteden Zertifikatsbedingungen
definiertelPeriodgrden relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzveitgheParhRisikimer Vorzeitigen Rickzalstengt, je 6fter
eine Bebachtungtattfindet und je naherBeobachtungspreis in der relevanten Isramta relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1154Risiko des Ausfalls\titiabelelduponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiivergleichbarer La
marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diessb&aondere dann der FallngamnkeinBeobachtungsprgsrelevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mydéslgter gleich der Barriere .rigtidies der

Fall erfolgt keine Variable Kuponzahlung fur die relevaniaB &isife einer nicht markg&iN&rzinsung und einer verringerten
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasisweertdeBarrierentfernnotiertDie Barriere entspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises.

2.1.16 Riickzahlungsprofil 1§DuoRendite hsFx)

2.1.161 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darifieddébe d&dickahlungsbetragfshzw. des letzten Riickzahlungsbébeigs

Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart,(bei @esifikieécRiickzahlung in Form einer Zahlung
oder einer Physischen Lieferung(siéblgtdazu auch 2.1 )&8& die Wertentwicklung des Basiswerts gatubidekloglichkeit

einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen dereBalsigrmieerin Index ist, vorgesehen sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigketndes Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das esgjete Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann inshesondere dann der Fall seiey Refenehzpreis eine negative Wertentwicklung (verglicher
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. listiiickedgzEdem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung vol
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféertifikat®asiswert der
Index iswor, erfolgt die Physische Lieferurgfdernzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis e
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) ajdvi@ngieediéhizsitteit der
Zertifikate isizw je stérkeder Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit Benaapitalverlust kann ein erhebliches

Ausmal’ annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen kagim Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis
auf Null gesunken Bidem paripiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts
grundsatzlich nicht an normalen AusschittunBérnderislen) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert
dem Basiswergrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartunge
Anlegers entwickeln wird.

2.1.162 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktidzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Refészaiwedim Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lieferndetidrdierenRakerenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sicl

“Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt
5 Relevant, wenn es metaveds Riickzahlungsbetrage gibt
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bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um ausléndische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen c
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeiinketwaigar Eerlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzakt
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskostearriGapitaiaétast des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bReferenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen,

so dass einTeilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlugtirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien
bzw. Referenzwertpapiere unter Beruicksichtigung der Skasigakioweit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapita
teilweiseerlieren wirde.

2.1.163 Risik@aufgrund der VorzeitiGgokzahlung

Dariiber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments Rkl Kialksimef rd@sbzw.
der Riickzahlungsbetrage (exklusieztee Riz&hlungsbetsifbereitsmeinem in den Zertifkatsbedingungaartkfi
Zahlungstermin erfolgt.

2.1.17Rickzahlungsprofil 19DuoRendite thsHx Expres$

2.1.171 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Héhe des RixKzehfiantiSkateagsie eine
Barzahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei, beitdifatendie Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physische
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1.) a2 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Dieeitgliehlgsischen

Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.deBsiserdmnscklung
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen deehiblesgs Aestyastaltung

beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt

wird. Dies kann insbesondere dann der Fall seieyReefanehzpreis am Letzten Bewertungstag einé\fextgtivecklung

(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zuddPhysesdhigiichkeit de
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzevtpeyridRefergoiann der Basiswert der
Zertifikate ein Indexvst, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass ¢
Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestyamtdesFStadmteises) aufweist, erhgbtlaraer

die Laufzeit der Zertifikatezistje starker der Kurs des Basiswerts wéhrend der LaufzeDschapitktverlust kann ein

erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstekenn.Ein Teilkapitalverlust wiirde eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gedudésnpattizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatziiermigleneAusschittungeniviglenden) aus dem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibitlkkelae Garantie, das
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlelgersweintlvic

2.1.17.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen unegaieseanfalls verkaufen. In der Zeit zwischetziaBewertungstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu lieferndemEdfeen bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzoge!
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerduRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapeestiwarden und sich durch etwaige Transaktionskosten ndobreaiitaiverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass €leilkapitalverlust entstelen kann.EinTeilkapitalverlwgtirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit fjelaggken ist, d:
sein investiertes Kapdidhveiseerlieren wirde

2.1.17.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung
Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da einerseitadiergshlung des Ri

® Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt
”Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
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betragd bereits an einem in den ZertifikatsbedingungeerdZfhiemgstermin erfolgt und es andererseits zu einer Vorzeitigen
Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relekaateluijslevel erreicht bzw. tiberschreitet. BAgR gz eitigen
Ruckzahlursteigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantendgRiickzahlun

2.1.18Ruckzahlungsprofil 20lfuoRendite ZinsFiontinuous Expregs

2.1.18.1Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruickzahlungstermin, die Héhe dge Kapbrxasdaestaltungd die Hohe

des Rickzahlungsbeta@®i Zertifikatene shur eine Barzahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart (bgh&ettfikatele
Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Ligfaiegdaifoigiuch 2.1 )&8 die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Dieédl&iner Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ode
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwartungen des AnlegdrgiekelnDiese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wir®ies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis
mindestens einmal kleinerateieBe notiert und der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (ve
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisesyatigvwaist. Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner died Barriere
liegt zudem diedilichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw
Referenzwertpapieren, sofern der Balis\&ertifikate ein Index@st, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich derdidrriréftatiert, erh
bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FersaRisik@usighedhaher der aktuelle

Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend d&rdra{dipdihisenivankt.

kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen KaimT eilkdtalverlust wirde eintreten,

falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gasierkepeigizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an eine
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an norniaigaenAzsBitidtenden) aus dem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gilitlkkelae Garantie, das
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.182 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gan k&ert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkauféachedetefeizre®ewertungstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwattpiipidisherertpapiere, kann es zu Verzégerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraufRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich Thancbad&tiwaisicosten noch erhbeeKapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmald annehmen, so dass €lreilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlwgtirdesintreten, falls der Wert der

gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit ijelaggken ist, d
sein investiertes Kapdidlveiseerlieren wirde.

2.1.183 Risik@aufgrund der Votiggn Rickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da einerseitadiergshlung des R
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfagteitslzeseaneleY/ orzeitigen
Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erremietbDasiRisitivter Vorzeitigen
Ruckzahlursteigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantendgRiickzahlun

2.1.19RickzahlungsprofiRl (ZinsFix)

2.1.191 Risik@us der Struktur

DieStruktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nungipeZalidung vorse
Ruckzahlungsart (bei Zertifike@edenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischdgt (Sefbeudgzerfo
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auch 2.1.19)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die WertentwickkkgradesBaaideveltr Zeit schwanken
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegeradwisksiyestaltung beinhaltet fur den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt Mies &nn insbesondere dann der

Fall seinyenn der Referenzpreis eine negative Wertentwecoflichgrf mit einem bestimmten Prozentsatz des ptaufpesies

Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdéglichkeit der Physischen Rieferengaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Akti
ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikgteogjretfmgk dit Physische Lieferung der Referenzaktien
bzw. der Referenzwertpaiere Risiko, dass Beferenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erfi@hirsjer die Laufzeit der Zertifikbmsvigg starker der Kurs des Basiswerts wahrend
der Laufzeit schwaildr Kapilverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen.kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null dedankearistipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an
einer positiven Wertackiung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen AusschDituceede(z) B.us dem Basiswert
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Esgibickedi®e Garantit
Basisweentsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.192 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Refenezwertpapierster Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapie geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der E
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochaedpet\settwickelt. H
bei e&n zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um ausléandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen o
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der \iskiiferung der
bzw. Rferenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskosteDerd€amtdiibdnst des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen,

so dass ein Totlwerlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlggitalsein investiertes
vollstandigerlieren wirde.

2.1.20RuckzahlungsprofiR2 (ZinsFix Continuous)

2.1.20.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Héhe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disehargibeviadiking vor
Ruckzahlungsébei Zertifikatdoei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.20)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts semnankeaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksipestaltung beinhaltet fir den Anlegetas

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt Miies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und deg&saferenzpreis eine
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpridisie)t alefBéesibachtungspreis mindestens

einmal kleiner oder gleich der Bantkliegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von RefdeenzitiBasswert

der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der ZertifikgteréitgindiexHkt/sische
Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass dersBeoimestengsjprmal kleiner oder gleich
der Barriere notiert, erhdht sich, je éfter bzw. lAnger der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barrienméstgeshelftioird. Fe
dieseRisik@uchje ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts sieiden®@aert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der
Laufzeit schwanRer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Einn
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis aufétuitgésierk partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Aufieidgndergra(@sBlem Basiswert
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basisdem)Biesiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sic
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.202 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende
Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.

40



Referenzwertpapienéer Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frhestens nach Einbuchung der ReferemzakiRaferenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs f@enderii®eferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen c
Einschrankungen bei der Einbuchung odiéaHa@itdeommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der Referenz
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskostearriapitakiéHast des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung d&eferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kaniin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Berilicksichtigungaktiohskasten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital
vollstéandig verlieren wiirde.

2.1.21RickzahlungsprofiR3 (ZinsFix Express)

2.1.21.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, digskdahlungsterndie Hohe der Kuponzahljgsgach Ausgestaltungd die Hohe

des Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungseirt@vesrz digifikaten
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lidfaalmgdadolgtuch 2.1.3 812 die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, lest dereeAkter Gdesisyin

Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwBleda.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass @éngesetzte Kapital

nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wir®ies kann insbesondere dann der Fall seiey Reefemethzpreis am

Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Proemsespia fiesiStdstpdies der

Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidas &difikate eine A
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewain bwdlgk ésé Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. de
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit eitsatz ldestimmten F
Startpreises) aufweist, erhdhjesi@nger die LaufzeitZhatifikate ifizw je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Edmn

Totalverlust wurde eintreten, falls der Referenzpreis amveatmestBg auf Null gesunkefuidem partizipiert der Anleger

aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an germalen Ausschuit
(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im katk&idex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapie
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.212 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommes zuPhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nachlitiohung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzv
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevizmhertaeystag und der
Einbuchung besteht dak&idass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwi
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirnegé&ann es zu \
oder Einschréamigen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verau3erung d
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionsKostetapitetiverhidten.

des Anlegers inmfall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwedpaper Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sei
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.213 Risika@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dgenZertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschne#éeV @asiisikdr lickzalshengy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetidgjickzahlungslevel
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2.1.22Ruckzahlungsprofil4 (ZinsFix Continuous Express)

2.1.22.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahtlingdtdrenider Kuponzahlisgach Ausgestaltungd die Hohe

des Ruckzahlundsdgs (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die RiickzahlungsartifbetZeetifidaten
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen LidfEaimgdafoigtuch 2.1. 228 die Wertentwicklung des

Basiswerts lggnden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwatungen des Anlegers entwidBiedse Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wir®ies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis
mindestens einmal kleiner der Barriere notiert und der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatveglidfenmentwicklu
mit einem bestimmten Prozentsatz des StadpfeisefNotiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner died Barriere
liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zdutifikatereine Aktie ist,
Referenzwertpapieren, sofern dev&asler Zertifikate ein Indesoisterfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich dersiarriréftatiert, erh
bzw. langeter Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FerniesedRiikaiothde naher der aktuelle

Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend d&rdra{dipdihisetustinkt.

kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen .kaimTotalverlust wirde eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gedudéenpattizipiert der Anleger aufgrund der Strukturmecht an ei
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Aus&itiditunoigen) &u8dem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. EmgisikbiderGarantie,
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.222 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die geliefertdaiérebzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche sumnden Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevizmhertwaystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaipieek. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpageneg&ann es zu \
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann ensgndeh der Veraulle
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostatapitetiverhidten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Augmal? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen ka&m Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
invegertes Kapital vollstéandig verlieren wiirde.

2.1.223 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht flir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, weter Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in den Zertifikatsbedingung
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifisikdr lickzalshengs,

je ofter einBewertung stattfindet und je ndher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.23Ruckzahlungsprofi5 (ZinsFix Plus)

2.1.231 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darlieddébe der Varia@iponzahlungd die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei
Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart (i demiéikadenRickzahlung in Form einer Zahlung
oder einer Physischen Lieferung(siébigtdazu auch 2.283an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichke
einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe deadkérsbzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwic
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere danalbiseifywenn der Referenzpreis eine negative Wertentvacglichg

mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreiigssder Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von
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Referenzaktien, sofern der Basiswert det&etifikaktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate
Index istvor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenz
negative Wertentwicklungg(ieden mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweig, larty@ntdiechaufzeit der
Zertifikate isizw je stérker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeDechkapitktverlust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, sdass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null
gesunken igudem partizipiert der Amlagggrund der StruKnicht relveant fiir die Variable Kuponzaldiihgh einer positiven
Wertentwitlting des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschiliividgedé¢n)Baus dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisdeliegegden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswer
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.232 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenantpapieranter Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frlhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapiegetiend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Eir
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochaedpet\settwickelt. H
bei derzu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oc
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw. Refenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskosteDao#tapitadlrertust des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen,

so dass ein Totalvdust entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlggitalsein investiertes
vollstandig veria wirde.

2.1234Risiko des Ausfalls\titiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiitvergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wkdnBbiebesondere dann der FallgsimderReferenzpreis eine negative
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz desStaeigtelsed)es der Fall, erfolgt keine Variable
KuponzahlunBas Risiko einer nicht marktiblielhzinsung und einer verringerten Rendife Eamggy die Laufzeit der Zertifikate

ist sowie je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schwankt

2.2 Risikoin Bezug auf die Basiswerte

Im Folgenden werden die Risiken dargeste(,) \denBasiswairte Aktibzw. ein aktienvertretendes Wert(spher 2.2.1), (b) der
Basiswert ein Index (siehe 2.2.2), (c) der BasRulestadipneine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein \Waregifuture
Edelmetallfutufgehe.2.3)ist.

2.2.1 Risiko im Fall von Aktien bzwaktienvertretenden Wertpapieten als Basiswert

2.2.1.1Risiko in Bezug auf die Aktie

Wertpapierbei denen der Basiswert eineigtktiaben verschiedene Risiken, die sich auRerhalb des EinfleisEeitegcitis

befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung dedibesallesnzverfahren
Vermodgen der Gesellschaft, die Eréffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fur diedlGeresl| Rkt adereandere
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Tot&laeitats fies investi
den Anleger fuhren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklundfapaalaiéinkten, welche wiederum von der allgemeinen globalen Lage und ¢
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die WertentwickMveyndetdBasitarerts
Aktiesinkt bzwsteig (im Falle d&uckzahlungspesilnd 4)kann diesegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiezev. den
Ruckzahlungsbetrag haben
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Hat die Gesellschaft ihren Geschéftssitz oder ihre maf3gebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen ernsigeengehiRechtssicl
kénnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierungosoicfigrdeisiken kann
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

2.2.1.2Risiko aus Namensaktien

Werden bei der Physischen Lieferung gemaf den Zertifikatsbedingungeyviddrherisaddientifikatsbedingungés Basiswert
benannt sindn den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung von Rechten aus diesen Aktien (z.B. die Teilnahsaenan ey Haupt
und die Auslibung des Stimmrechts) grundsatzlich nur fir Aktionare maoglich, die im Aktienbuch oder einegllgargleichbaren of
Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Phgsisktien hefelnugigkd sich
grundsatzlich nur auf die Zurverfugungstellung der Aktien in bérsenmafig lieferbarer Form und Ausstatturig und umfasst nich
Eintragung in das Aktienbuch. Dies hat zur Folge, dass der Anleger Rechte aus den jditefentattedbdiegeitend machen

kann ohne zuvor eine Eintragung in das Aktienbuch zu erwirken. Ein Anspruch wegen Nichterfullung, insbestumgere auf Ruck:
oder Schadensersatz, des Anlegers gegen die Emittentin ist in einem solchen Rall ausgeschlosse

2.2.13 Risiko in Bezug alfienvertretende Wertpapiere

Wertpapiere, bei denen der Basisvaktieiwertretendesrifyapieist, haben spezielle, Uber die in Ziffer 2.2.1.1 hinausgehende
RisikenAktienvertretende Wertpaigre Amerikanische Hinterlegungsscheine, sogenannte American Depositary Receipts (ADR
Globalhinterlegungsscheine, sogenannte Global Depositary Receipts (GDRs). Beide Arten von Hinterlegungdkebbiren repréas
an Aktien einer auslandis&esellschafiie verbriefen einen bestimmten Anteil an den zugrundliegenden auslandischen Aktien, c
z.B. ein ADR kann sich auf eine, mehrere oder nur auf einen Bruchteil einer Aktie (sog. Bezugsmenge) beziehen.

Rechtlicher Eigentimer des dutdimtdidegungscheine zugrundeliegenden Aktienbestands ist eine Depotstelle, die zugleich
Ausgabestelle der Hinterlegungscheine ist. Dies hat zur Folge, dass die Hinterlegungsscheine insbesomndezedien Fall einer Ins
Depotstelle oder bei Zwangseokehgsmalnahmen gegen die Depotstelle mit Verfiigungsbeschrankungen belegt oder verwerte
kénnenln dem sehr seltenen Fall einer Insoh@egadstell@der von Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen die Depotstelle wii
derWert des Hinterlegaohemsinkennd fur alle Riickzahlungsprofile, auReRiirkdiahlungspeadiind 4 die einen
Hinterlegungschein als Basiswert hapative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahlunigabetrag haben
zu einem Totalder Titverlust des investierten Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2 Risiko im Fall von Indizes als Basiswert

2.2.2.1Risiko in Bezug auf den Index

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWerhepideerugrundeliegenden Basiswerts. Wirglseon dem
Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammengesetzt undlmErechnet. Die v
Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Irsténdetsgitenders oder in sonstigen, in den Endgultigen
Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswegs,ntardie Aktu
Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung von bis zu materessfolorDer relevante Indexsponsor Gibernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. d¥ertbapiet&ekann der Fall eintreten, dass der
Basiswert nicht fir die gesamte Lauf¥édrtapiermur Vdilgung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet werden darf und
mdglicherweise ausgetauscht wird. In diesen oder and2egtifikadeibedingungemannten Féallen kénneligpapienson der
Emittentin gekiindigt wer@éhe dazu auch 2.3,2s zu einer Rickzahlung der Wertpapiere zu einem von der Emittentin bestin
Marktpreis fuhaelcher geringer als der Erwerbspreis séindanrkann der Basiswert moglicherweise nur die Wertentwicklung vc
Vermodgenswerten bestimmter Landeestdtemter Branchen abbilden, was fur den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fuhrer
Sollte eine unglnstige wirtschaftliche Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branbhdiesetreten, kann s
Entwicklung nachteilig aeifdertentwicklung des Basiswerts und somit auch nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirker
mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreten, ist es moglich, dass diese nicht gleich gewichiat Aaegden. Dies ka
haben, dass imlE@ner ungunstigen Entwicklung in einem Land oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung der Kurs de
Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und somit anabte@iégen Einfluss auf den Kiiéedpapieteat. Realisiert sich das Risiko
eins Wertverlusts der Wertpapiere kann dies zu eimerTbedlerlust des investierten Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2.2 Risiko in Beau Indizes mit einem Dekrelterkmal
Im Fall von Indizes mit einem Dekidpr&ntadls Basiswevird dieNertentwicklung desk(iursentwicklung plasvestierte
Nettodividenden) um einen pauschalen Abschlag reduziert, der durch den Indexsponsor festgelegt wird. Isthdigser pauschale
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groRer als dignvestierte Nettodividende, liegt die Werkéunig diesesémdsnoch unter der Kursentwickilieg kann einen
nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Wetipapigea Riickzahlungsbbirag je nach Ausgestaltuiiie Kuponzahluhgben.

22.2 3 Risiko in BezagfnichtrolloptimiertBohstoffindizes

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste erdstatess diredazu fih
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasisproulgt Argndedefiesgecht zu einer
positiven Wertentwicklung des Basiswe(Riftkaahlungsprofile 1, 2, und 5 bRdlyErluste kbénnen entstehen, wenn der/die dem
Basiswert zugrundeliegenden HRutotakt(e) in einen folgenden fanteakt gerollt werden. Da sich die Preise von Future
Kontrakten mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel untersatieitterestiiom in den neuen Fiameeakt Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist der Preis fur den #éarerakutetger als der Gegenwert deskiomtuats, in den
aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert beimRolEne kleinere Menge des neuerKieutinadkts reinvestiert werden,
wodurch Rollverluste entstehen kiiesa.Rollverluste beeinflussen dele$\RBasiswensgativ und kdénnen somit deckurs

der Wertpapiere bzw. den Riickzahlungsleatfhgsen.

2.2.2.4Risiko in Bezug aatie oder nicht anerkannte Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nuflalsiB&sstirarhtes Wertpapier dienen, ist folgendes zu
beachten: Es besteht mdglicherweigemngere Transparenz in Bezug auf die Zusammensetzung und Berechnung als bei allger
anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch weniger Informationen Uber den Index verfiglbai. Aul3erden
der Zusammensetzung eines solthesubjektive Kriterien ein erheblich grofieres Gewicht haben. DiéBdw@m zu gr
Kursschwankungen des hitlesnWenn der Kurs des Basisswektsozw., im Falle Réickzahlungspeddiund 4 steigtkann dies

negative Auswirkungen auf derd&uvgertpapiere bzw. den RuckzahlungsbetrdgilddreAnlegdilann diesumTotal oder
Teilverlustes investierten Kapitals fiihren.

2.2.3 Risiko im Fall von Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstoffd Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als
Basiswert

22.3.1Risiko in Bezug auf reqgulatorische Anderungen undr Beadiggiaden Basiswert

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tétig sind und sich zu Organisatic
zusammengeschlossemhalbe das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflussung der Kurse durct
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den 0.g. Basiswerten auch aufsichtsbehdrdtichen Vorschrifte
Marktusancen, deremv@ndung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirken kann. Ferner kani
die allgemeine Preisentwicklung stark auf die Kursentwicklung der o0.g. Basiswerte auswirken. Zudem sinastofflbe®egel viele |
Edelntallméarkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in ausreichendem-Miake auf Angebots
Nachfrageveranderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu PreisverzeMiage uéflaratekann.
Basisw&gsinkt bzwim Falle d®ickzahlungspeddilind 4 steigt kann diesegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiere

bzw. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.3.2Risiko in Bezug ¥effalltermine und Kbler

Erwirbt der Anleger Wertpapierdeihen der Basiswert ein Fiamerakt ist, kann ein Risiko bestehen, d&Botiakte jeweils

einen bestimmten Verfalltermin haben. Kurz vor diesem Verfalltermin werden sie von der Emittentin durck den in den Zertifike
bedingungen festgelegterr&Ktintrakt mit &hnlichen Ausstattungsmerkmalen, aber einer langeren Laufzeit, ersetzt (Rollen).
Hmr adr nmcdqd h mMark, el dem denRreis des Brmen Z ertifilcateb@dingungen festgelegtenfahgakButure

in den gerollt wirdydr dem Preis des verfallendenkantrakts liegt, kann durch den Erlés der aufgeldsten Position nur ein
entsprechend kleinerer Anteil an neuerkKbutuakten erworben werden. Als Folge muss der Rollfaktor angepasst werden, was d
fuhrt, dass d@nleger an der Wertentwicklung des neueiénthadds mit einem kleineren Anteil partRipsatverringerte
Partizipation kann dazu fihrenddagars der Wertpapiere bzw. der Riickzahlungsjagitsginflusst werden

2.2.3.3PolitischeRisiko

Rohstoffe und Waren bzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emenging Mark
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situatiomwieiieserehigetestabil

als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturefietZR&iricschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Embasgo¥eeti@y&arnvod Anlegern erschiittern, zu
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Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import von Rohstoffen und Waren bzw. Edelmetallen erscl
Kaufer, di¢/ertpapier@uf einen der 0.g. Basiswerte erwerben, kénnen erheblichen Kursrisiken ausgesetzt sein, da der Kurs del
Basiswerte in der Regel groReren SchwankungenSuittyldsgturderKurdes Basiswesislenbzw, im Falle de
Riickzahlungspediurd 4 steign, kann diegegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiezes. den Riickzahlungsbetrag.haben

2.3 Risikoim Zusammenhang mitlen Wertpapieren

2.3.1 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Kindigungen und Abwandlungen

2.3.1.1 RisikausAnpassungen

Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in ngenZedtifkatsbedin
beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa indBaBgs@awertrzunehmen. Die Anpassung kaimRoem der Ersetzung

des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Fakt@trtpreiender sonstige Parameter von
Ruckzahlungsformeln verandert werden, in BetramhitanimedEmittentin, wenn der Basiswert ein akBezvaes Wertpapier ist,
insbesondere bei elnsolvenz der Depotstelkbei Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen die DdpotsitaieEinstellung

des Angebots ddttienvertretenté/ertpapiemrdurch die Depotstelle oder die Einstellungeten@iérung dettienvertretende
Wertpapiemie Zertifikatsbedingungen anp&selie Emittentin bei inrer Ermessensentscheidung tber eine Anpassung immer nu
im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde bertcksichtigen kann, bestetd dixh Risikoyidader Wertpapiere auch bei
Wahrung des wirtschaftlicheres\tit Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge der
Anpassungsmalflinahme negativ entwickeBokankdnnen sich Anpassungen wirtschalflelignact die Position des Anlegers
auswirkenm Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fir die Ruckzahlung relevanten Bezugsgréf3en k
dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreiclBdmtg&riliesewahrend der verbleibenden Laufzeit der
Wertpapiere erreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersgtziagsjeweils so erfol
Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpagleiehimuy Situation ohne Ersetzung mdglichst nicht oder nur
geringfigig verandert werderDselaus einer Anpassung resultierenden Folgen kénnen sichereljatsealVertpapiere

auswirken.

2.3.1.2 RisikausKindigungen bzw. Abwandlungen

Inbestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kiindigen (bei Wertpapieren, die nicht mit einesstditetestbetra
sind) bzw. das Rickzahlungsprofil abwandeln (bei Wertpapieren, die mit einem Mindestbetrag ausgestatteiteited). Diese Mog|
bestehen insbesondere im Fall von in den Zertifikatsbedingungen néher definierten Anderungen der Rechtsgrimdlage oder in
denen andere geeignete Anpassungsmaflinahmen aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen.

Istder Basiswegin aktienvertretendes Wertpapier kann die Emittentin insbesondere bei einer Insolvenz der Depotstelle oder be
ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen die Depotstelle oder einer Einstellung des Angebots der aktienvertratermlien Wertpe
Depotstelleder die Einstellung der Borsennétierung der aktienvertretenden Wertpapiere die Wertpapiereoverzddgy kiindigen
Rickzahlungsprofil abwanB@&nV6glichkeit die Wertpapiere zu kindigen (bei Wertpapieren, die nicht mit einem Mindestbetrag
ausgesttet sind) bzw. das Riickzahlungsprofil abzuwandeln (bei Wertpapieren, die mit einem Mindestbetrag ausgestattet sind
auch dann, wenn der Basiswert (im Fall eines Index als Basiswert) auf Dauer nicht mehr berechnet oderrvaoiffastiicht wird oc
von dem Indexsponsor berechnet oder verdffentlicht wird und nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor c
Nachfolgebasiswert in Betracht kommt oder wenn die Verwendung des Basiswerts durch die Emittentin gegéengedetzliche Vc
behordliche Vorgaben verstof3t. Dies kann beispielsweise dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren edgé3eswert zugru
Index nicht den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlamentes und @646Rates vom 8. Juni

" BenchmarkVerordnung® (  d ms r o g h b-gesordnugrsillt bestimrbteyAnfordejungen an die Bereitstellung, Berechnur
und Verwendung von BenchniikSmittentidarfeinen Index als Basiswert grundsatzlich nur dann verwenden, exeodeder Ind
dessen Administrator im Register der Administratoren und Referenzwerte, das gemar ArtikeMasatdnBegclomaid:
Europdaischen Wertpapied Marktaufsichtsbehdrde eingerichtet und gefiihrt wird, eingetragen ist oder denrehmattistiater i
gesetzlich festgelegten Frist eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wintktAiehjetaigen Zeitpt
noch nicht fest, ob ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Index kunfag weitéfelodiielchund von der

Emittentin verwendet werdenKlamimt es zu einer Kiindigung der Wertpapiere, kann der dannkiindajlegdbetrégpi
Wertpapieren, die nicht mit einem Mindestbetrag ausgestadigticiedyeise unter @emdrspreiiegen. Kommt esetner

Abwandlung des Rickzahlungsprofils (bei Wertpapieren, dieimdesthetmaljl ausgestattet sind), erhalt der Anleger einen
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Abwandlungsbetrag, welcher mindestens dem Mindestbetrag entspricht. Dieser Abwandiatigibleénageise unter dem
Erwerbspreis liegen.

2.3.2 Fremdwahrungsrisiko

2.3.2.1 Zuséatzliches Verlustpotenzidldrgpapierdsirw.einem Basiswert in Fremdwahrung

Erwirbt der Anled®ertpapierdei denen der Basisiant. die Wertpapiere selbBeine auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit IaLitgt er einem zusétzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse an Devisenmérkten werden durch Angebot L
Nachfrage bestimmt und unterliegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher od&tqreliticereb&iapielsweise spekulative

Geschafte und MalRnahmen von Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese Entwicklungen sind unkalkulierbar. Weni
daher Wertpapiere erwirbt, deren Babmwetie Wertpapiere salbseine auslandisdNahrung oder eine Rechnungseinhgit laute
kann der Wert seiner Wertpapiereeine Rendiigrch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapsensie Risiken aus médthen
Interessenkonfliktenund Absicherungsgeschéften

2.4.1 Marktpreisrisiko

2.4.11 Risiko von Kursschwankungen

Sofern di¢/ertpapieiie den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsétzlich dié\Wdiipghqiest, die
wahrend der Laufzeit tiber die Borse zu veraulRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte KursentvigkllirDieicht garar
Kursentwicklung d¢ertpapieiie der Vergangenheit stedtbesondekeine Garantie fur eine zukinftige Kuldentyvitar. Bei einer
VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier dahspreitaalb des |
bzw. des Mindestbetrags bzw. nach Zahlung des RickzahlLnggeettagsRickzahlungsh2iRigckzahlungspeofB bis 2

liegen.

24.1.2Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Wertpapi@ngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering al
kanndies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben. Dies kann dazu fuhren, dass der renleger die We
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

2.4.2 Risiko in Bezug auf Arund Verkaufskuse

2.421 Risiko bei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibjeesagdgebenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir siealiba\bzw. ab dem Beginn des 6ffentlichen Argetamtis Ausgestaltung
beabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, borsentaglich zu den tblichen HandelszeiterdbaliedAftage unve
und Verkaufskurse (Qeild Briefkurse) flie Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet,-tatsfichlich An
Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder desaftigéaindekom
Kurse. Die Emittentistbmmt die Aond Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Berigksichtigung de
Marktpreisrigik Bei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berucksichtigung einer erhfhten Risikopramie zu :
Aufschlagen liBn Wertpapieren kommen. Die gesteliternl Aterkaufskurse kdnnen dementsprechend vom rechnerischen Wert d
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gextéllezkadrfiskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. de
Ankaufeurs liegt regelméaRig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die Ordergréf3en, die Liqu
Basiswerteler die Handelbarkeit bendtigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere auf3erhalb der
Hamlelszeiten der MaRgeblichen HBélisevorhandedes BasisweehdherEs gibkeine Gewissheit dahingehend, dass sich ein
aktiver offentlicher Markt fur die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehung aufrechterhaltafundiidsJe weiter de
Basiswertsnkt(RUckzahlungsprdfil@ und 5 bis Pbzw. steigt (RiickzahlungsgBafiid 4 und somigegebenenfalls der ers
Wertpapieinkiundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto stéarker kann mardjel$ihiadélivageeit der
Wertpapiemngeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen Handel zu gewéhrleisten, inskeisesdere im Fall
Handels der Wertpapiere au3erhalb der tiblichen Handelszeiten der MaRgéblichediteaales Basiswerts, (b

besonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter erschiglitdén Bedingun
sind, (cyontechnischen Stérungen odetefd) die Ordergrél3en eine bestimmte dumttietiéiicangebotene Stlickzahl Ubersteigt.
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2.422 Risiko bei Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibjeesagptgebenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fur sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaagébstestaltung
beabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, bérsentéaglich zu den Ublichen Handelszeiterbatid\Afrage unve
undVerkaufskurse (Gelad Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtatnthtséchlich An
Verkaufskurse fiir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe odensideZuttrndekom
Kurse. Die Emittentin bestimmt-diméNerkaufskurse mittels marktiiblicher Preisbdéliagsiter Berticksichtigung des
Marktpreisrisik Bei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berlicksichtigung eirmgrérhigreerzRésitzlichen
Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Die gestelit&fefaufskurse konnen dementsprechend vom rechnerischen Wert d
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gesidiitrkaAriskursen liegeinRegel eine Spanne, d.h. der
Ankaufskurs liegt regelmafig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich inshesondere durch die OtdibegréRen, die Lig
Basiswerts oder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandemshesidatenesighiRerhalb der Ublichen
Handelszeiten der Maf3geblichen Bidisseorhandenes Basiswerts erhoRérden Anlegdianndas Risiko bestehen, dass
Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt (z.B. Fkeiivdickgtder Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in de
Wertpapieren sowie die VerdulRerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrénkt sinddéde Besienesisiktirs
(Ruckzahlungsprdfil@ und 5 bis PBzw. steigt (Rimahlungspref8 und 4 und somgegebenenfalls der KersVertpapiersnkt
undbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertp:
eingeschrankt sein. Die Emittentin ist niclgrgéimintet, einen Handel zu gewéhrleisten, insbesondereimad-dtufagls der
Wertpapiere auf3erhalb der tblichen Handelszeiten der MaRgebfalendditaseenes Basiswerfb)vonbesonderen
Marktsituationen, in denen Sicherurggtedarch die Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen mdmiich sind, (c)
technischen Stérungen odereftt) die Ordergréf3en eine bestimmte durch die Emittentin angebotene Stlickzahl tibersteigt.

2.4.3 Risiko eines Interessenkonfliktsnal Risiko ausAbsicherungsgeschéaften

24.31 Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl flr eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéfte in disnd@asiBasidvioert.
zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. Prodikigernzibas Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten auf den Basiswert bzw. die de
Basiswert zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte. Weiterhin kann sie als Market Maker fur die Wertpapiere auftreten
Zusammenhang mit solchen Geschéften kaittedis Zahlungen erhalten bzw. leisten. Auerdem kann die Emittadtin Bank
andere Dienstleistungen solchen Personen gegentber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert mabekarder betreu
die Emittentin der Struktur der Werpapigegenlaufendéageurteile flir den Basidweevt die zugrundeliegenden Wertpapiere

oder Produkte ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten démdigmittentin,
Berechnung von zahlbaren Betoage von zu liefernden Vermdgenswerten (im Fall der Physischezieieder, kig)nen
Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kbnnen dazu fuhren, dass der Megféleddges Basis)
steigt was sich je nactsgestaltung des Wertpapiers negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken kann.

24.3.2 Risiko ausbsicherungsschéfteder Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in derndd&SalsiswRBasismez ugrundeliegenden
Wertpapieren bzw. Produkten. Darlber hinaus sichert sich die Emittentin gegéaripiepieitaseroundenen finanziellen Risiken
durch sogenannte He@gschéfte (Absicherungsgeschéfte) in den betreffenden WertpapierenwPirodaksprechenden

Derivaten ab. Diese Aktivitdten der Emittentin kdnnen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts bzw. die Kurse der dem Basiswel
zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte haben. Es kann nicht ausgeschlossen werdenpdasf\ditEimgetiesgr
Hedgédseschéfte einen nachteiligen Einfluss auf de\kartpajeesat.
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2.5 Risiko in Bezug auf das Baiih-Instrument, Benchmarkrisit sowie Steuerliche Risiken nach tEnerikanischen
Regelungen

2.5.1 Risiko in Bezug auf das Baiit-Instrument sowie Benchmarkrisiko

25.1.1 Risiko in Bezug auf dasnBadtrument und andere Abwicklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und dediafdivariddilegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhaitliRhbmen eine
@avhbjktmfrldbg  mhrl tr t mc SRMVenatdnungd)hnrder bwedskgbitiyen Fassel@anteh b j k t n
anderem flur den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single ResthRi@n(Boaddh md Qdhgd unm @avh
Abwicklungsbefugnissen vor. Dazu gehdrt die Befagr@eqchaftsietroder einzelne Geschéftsbereiche zu verdufRern oder mit
einer anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensverawdbeBrigkedardiijut zu grinden, das wichtige
Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeiten tbernehmen sald#ssBritokeninstituts). Des Weiteren zahlt hierzu unter anderem d
Befugnis (iijerthaltige von wertgeminderten oder ausfallgeféhrdeten Vermdgenswerten (Instrument der Ausgliederung von
Vermdgenswerten) zu trennen odiée (ivider SRerordnung der jeweils giltigen Fasdafigierten von einem-iBgiloterell
betroffenen Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlie3lich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegeiestimdliotten Wert|
mdglicherweise dauerhaft, herabzuschrditen ¢dm Dhf dmj " ohs > k c¢cdq DI hssdmsBailkin- ncdq
Instrument® ( n dielEmissiomgbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutschggkahiiideralle die an sie gerichteten und die Abwicklung betreffends
Beschliisse des SRB um. Fir diese Zwecke bt die deutsche Abwickiugirekdrder SRdordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituteregngpperaiom IDezemb@014, in der jeweils glltigen Fassung,
zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehdrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Exugtdnén ader die Bedingungen der prospektgegenstandliche
Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde durch Umsetzung einer EU RictBlibis(f)BWG, eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter
mhbgs m  bgq  miNichi BevprreRhbigienNichitsNachrangigetSchhldtitel® geschaffen. Diese Kategorie von
Schuldtitel wird in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbinidlhehkeiten des zus:
Kernkapitals sowie des Erganzungskapéahach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbindlichk
berlcksichtigt. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem die prospektgegenstandlichi#im\Wiendpapiere. Ei
auf die prospektgegensiémeth Wertpapiere folglich erst zur Anwendung kommen, nachdg@nesdezréisgestellten
Insolvenzreihenfodge die Nicht Bevorrechtitfieht Nachrangigechuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrddieuBaeht auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
strukturierte Schuldtitel, zu denen die prospektgegenstandlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendegitgerden, nachd
Verluste auf Anteile an der Emittentin ened Bigbnkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Giber ausreichende Eigenkapitalinstrumenig oder andere vorrar
heranzuziehende Schuldtitel verfigt, um zu verhindern, dasksaarBaibuf die prospektgegenstéandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kénnen die
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpapiere gdtabbelindussen, einschlie3lich des Verlusts des gesamten oder eine
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstatikchen Wertpe
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwibdteiges Insolvenzverfahrens.

25.12 Risikaufgrund d&enchmaierordnung

Benchmarks im SinndBdachmaierordnung sind Gegenstand von neuen nationalen, internationalen regulatorischen Leitlinien,
BenchmaiKerordnung. Aufgrund dessenekéaititei solchen Benchmarks im Vergleich zur Vergangenheit zu Veréanderungen in d
Wertentwicklung (in Folge einer Anderung der Methodik oder auf andere Weise), zu ihrer kompletten Einstetlonly oder zu and
nicht vorhersehbaren Konsequenzen kbeseeKonsequenzen kénnen eine wesentlich nachteilige Auswirkung auf Wertpapiere,
mit einer solchen Benchmark verknipft sind oder sich auf eine solche Benchmark beziehen, bis hitbei\&legp&giedining
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die keinen Kapitalschutz habenybainer Abwandlung des Riickzahlungsprofils (bei Wertpapieren, die mit einem Mindestbetra
ausgestattet sifd)benDie vorgenannten Aktivitaten der Emittentin, resultieeendadweinidigen Anpassurig@mdigungerzw.
Abwandlungem Bezug auf ddenchmatkerordnung, kénnen sich auf den Kurs der Wertpapiere negativ auswirken.

2.5.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach den {d&erikanischen Regelungen

25.2.1 Risiko eines Steuereinbehalts nach FATCA

Im Rahmen der UmsetzundSeteuervorschriften fir Auslandskarigr{(FAccount Tampliance AktirzFATCA) kann es zu
einem USteuereinbehalt in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil dedei&nhitbgetiand mit ihr verbundener Unternehmen auf
dieWertpapiet@omnen. DiéVertpapiemgerden in globaler Form von dem CLEARINEM verwahrt, sodass der in Rede stehende
USSteuereinbehalt auf Zahlungen an das CIE/SIRKA unwahrscheinlich ist. FATCAb@rauédie nachfolgende Zahlungskette
anzuwenden sein.

Slite infolge von FATCA ein Betrag in HinblieQaeitéiSteuern von Zirsapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapiemzuziehen odgnzubehalten sein, ware weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder gmamstiffed@arson
Optionsbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder&SébdithiesBetrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

25.2.2 Risiko eines SteuereinbelaalsAbschnitts 871(m) dBuUd8essteuergesetzes

Abschnitt 871(m) desBuiBdessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei be:
Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen SteuereinbetaB08oje lmiach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente diu@etellzmidenden :
bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diegersti8iften werden in@site Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen InstruBguitgnnked Instrumendie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische
Aktien beinhalten, als Basiswert abbilden, als AquivalenteduiBiddendendquivalent® ( adg  mcdks t mc tr
USQuellensteuer in Hohe von 30% (oder einem niedriggaer). DBA

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der ¥dehipeppere keine tat
dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den untel
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abfiihrung derQ&ellensteuaach Abschnitt 871(m) durch die Emittentin wird diese regelmaRig den allgemeinen Steuersatz
von 30% auf die nach detvtiSchriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen
niedrigeren Steuerseatzh ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. Den Steuerabzug wird die Emittentin zum Zeitpu
Dividendenzahlung des Basiswerts durchfiihren. Dabei wird die Emittentin eine nhach Abschnitt 871(m) bestetletnde Steuerab:
sofern moglich, iardurspringlichen und fortlaufenden Preisstellung flr die Wertpapiere berlicksichtigen und die Steuerpflicht a
entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen erfiillen. Bei Wertpapieren, bei denen auf Grund ihreg Konstruktion e
Dividendenzahyigm nicht in der urspriinglichen Preisfestsetzung bertcksichtigt werden kénnen, dafur aber eine fortlaufende Al
von Betragen an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt die Emittentin eine entsprechenudi3®tdaaerpflicht reg
derAnpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten, dass bei einer Erflllung der Steuerpflicht auf diessgWeise eine Aus:
Steuerbescheinigungen Uber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und auch éiee d&h den malf
Vorschriften gegebenenfalls mdgliche Steuererstattung nicht in Anspruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wege
zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fur alle Anleger in allen genannten Fallen, auch bei eineS@erigkbatiitigung d
Uber die fortlaufende Anpassung von Betragen, regelmaRig ein Steuersatz von 30% zum Ansatz gebracht.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die Wertpapadririedvdiibindend,
chd TR Atmcdrrsdt dgadi®.de Regélunged dpsnAbschnifisi87 dnm eribrdeRckampliexe Berechtiung
Bezug auf die Wertpapiere, die sichaktiahSeziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission vankafartpapiere
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von dere
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachibédggith einem Ste
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Staabteinbehalt 2

50



unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Paraarety dedé&ktertmgs die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach AbschngeB7K&pitalbeiige oder sonstigen
Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Dalegr erhalten die
inhaber fur den Fall, dass die Wertpapiere gegebenenfalleltarstitier gemald deshalits 871(m) desBlihdessteuer

gesetzes unterliegen eine geringere Zahlung als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung
Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@rabssenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister deframitfgeaohtsliain
unter HRB 45651 (LEI: 529900HNOAA1KXQJUQZ27) eingetragen. Der kommerziel@ANne lautet DZ

Datum der Griindung
Zusammenschluss von IZANK und WGBANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungelua92&.un@2.Junk2016 haben die Aktionare der BWBIEKAG
Westdeutsche Genossensthdftms q "WGZBARKR (1 ¢ m BANKAGDeutsthe ZenBahossenschaftsbank,

FrankfumL = h BZBANK® (ler Verschmelzung der BANK auf die BANK zugestimmt. MitEEi@tragung der Verschmelzung
der WGBANK auf die BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Mé&20a6magde die BANK
Rechtsnachfolgerin fiir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung eines Holdingmodells wuitien nachfolgen
umgesetzt: Die BENKAG hat in den letzten Jahren eine Fokussierung der Kréafte in dem Sinne vorgenogchsti@isdb

einer Rechtseinhelie Verantwortlichkeiten fiir die Halaidgseschaftsbaklktivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
worden sind. Die juristische Ausgestaltung eines Holdimgsbedelslere die Separierung B&NKZAG awei Rechtseinheiten

wurde ebenfalls eingehend geprift. Nach Abwagung der Ergebnisfdudeekarsfrse wird eine juristische Tremameig in

Einheiten nicht umgesetzt.

Historie

Die Urspriinge derBANK und ihrer Vorgangerinstitute wie aWBABANK gehen ins 19. Jahrhundert zurlck. In dieser Zeit ware
angesichts der Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossandehnaften entst:
Initiatoren des Genossenschaftswesens zahlen FradariRlaiffélben (180888) und Hermann ScHdédigzsch (180883). Ende

des 19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von WilhelmlBaasri@B8A der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haas istaey 4883 die Grindung der Landwirtschaftlichen Genossenschaftsbank AG in Darmst
"mr sbPDus- Chd gdf hnm kd Y dBaNKglm Bahre 1895 emtstebt mit dedPreplisshdnr s d ¢ Vit gy
Ydmsq kf dmnr r d mPrdu@enkass® {jh midr dy vhdnih sAdBadknitdgt dekfgRbe cddsdsenBssenschaftswesen
zu fordern.

0864 vtgcd “tr cdl M bgenkfdhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmr
0887 vtgcd chd A'crhjd IChHFs Ac@MJ @& Fhdr ddshyndEa@ g hd mf dr dkkr bg  es
GZBankAG auf die DG BANK AG verschmolzen, uBANK DG zu bildals genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank
fur die ihr angeschlossenen Genossenskbaftsban

Bis zum Jahr der Fusion 2016 war die WGZ BANK das Zentralinstitut fur die Genossenschaftsbanken im Rheialand, in Westf:
den rheinlarafélzischen Regierungsbezirken Koblenz und TriANKeMaZ das Zentralinstitut fir die Germadterastken im

Ubrigen Deutschland. Mit der Fusion beider Institute und ihrer konsequenten Ausrichtung auf die genosseppehaditliche Finanz!
die DBANK die Zusammenarbeit mit den rund 850 Genossenschaftsbanken zukunftsorientiertaussts & teigitenand
Dienstleistungen aus einer Hand an.
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Sitz, Anschrift, Telefonnummeinternetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, BDedesiejambolik
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die Internetseite der Emittentin ist www.dzbank.de. Die Angaben auf der rinitehnstssitme der Angaben, die im Abschnitt
¢ Khr sd |@&miteldVergaisdnhdiesemBasisprospekt einbezogjech siciot Teil des Basisprospekts.

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ABK @aef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen betreiben bzw. eBAliigsowdal®@ienigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterliegen der umfadeandide Burfsjische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der BXNK ist gemaR ghrer Satzung, dass sie als ZentralkreditinBtitatedeng des gesamten
Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Forderahgler genossenscl
Primarstufe. Die genossenschaftliche Primarstufe besteht aus den Genossenschaftsbanietksb&dwaalntand (
Raiffeisenbanken, SpBalsken, PSD Banken und genossenschaftliche Spezialins@AfeK RiekDEei der Férderung der
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik istrtiederttaghadetlich

unmittelbaren und mittelbaren Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der AlRibN&r & dier BZfUllung dieser Aufgabe zu
unterstutzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstituten der PrimaBAN& anlchiEht Ridl&ssig. DiBBRIK

ist ein Unternehmen in genossenschatftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquildfigascgiessie figndi
Genossenschaftsbanken und die Institute in der Genossenschaftlichen dlksba@®amppPaiffeisenbanken. Bi&NIK betreibt
bankiibliche Geschéfte aller Art und ergdnzende Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiligungesta®ig kann ihren
auch mittelbar verwirklichen. In Ausnahmeféllen kaBANI¢ Ditn Zwetde Forderung des Genossenschaftswesens und der
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrung von den tblichen bankmafRigen Grundsatzen abweichen
Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftlicmgefattpmmberiicksichtigt werden.

3. Geschaftsuberblick

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdingges@&iskiab dedeZDieBARK Gruppe ist Teil

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffe@embsst@schaftliche Finanzgruppg + c¢chd gt mc 7
Genossenschaftshanken umfasst und, gemessen an der Bilanzsumme, eine der grofiten Finanzdienstleistungsodganisationer
ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die liftereE$gentiimer und gleichzeitig wichtigsten idisn@emossen
schaftsbankeaus. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbe
eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahi@keibstenschaftsbanken mit Hilfe ihrer Markachudshsicht der Emittentin
fuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartiber hinaus eBfitdieZentralbankfunktion fir alle Genossenschaftsbanken ii
Deutschland und verantwortet dadititgmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines internationditetesgerisbesondere europaisch agierenden, Finanzinstitutes an. Daruber hin

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADK Gruppe umfassen die vibasdstder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschatt,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.
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Privatkundengeschéft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stellddANKDRIAd ihre Gruppenunternehm¥olligisanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produkt Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschéaft zur Verfiigung. Das genossenschaftliche Privatk
geschéft ist auf eine subsididre Zusammen&EBi\N&r und ihrer Gruppenunternehmem mihzelnérolksbanken
Raiffeisenbankaumsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das AngeMulkigvarikealnen
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den westlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das PiWeathepaegeschaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundérertpapiergeschéft wird insbhesondeenvanlagezertifikaten deBAXK und damit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

In dem Bereich private Vorsorge sind die al&AdK BZuppe stammenden FRestierkte, Lebensversicherungen und
Bausparangebote zusammengefasstPRiestigie werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V Versicherung
(R+VRiesterRentend der Bausparkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der Lebersel sict emmmger
R+V Versicherung abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitaten sind bei der DZ PRI\GXUIiB#eNals Teil deBBXKK Gruppe angesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGulgplbanken Raiffeisaklraufgestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende

Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiert in den Kerngeschéaftsfeldern Private Banking, Kredit und Fondsdienstleisti

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld FirmenkundéifgdecBANK umfasst die vier regionalen Firmenkundenbereiche fir das inlandische

Firmenkundengeschaft (Nord und Ost, West/MitW iBéelaiberg und Bayern), einen flnften Bereich fiir das Uberregionale Gescl
mit internationalen Konzernen undrkdeid&esundheitswirtschaft, den Unternehmensbereich Investitionsférderung sowie den B
Strukturierte Finanzierung fur das Geschéft mit deutschen Firmenkunden im Ausland und auslandischen Kundgn mit Deutsch

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DBANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der értlichen Genossenschaftsbank das gesamte Leis
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedlrfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und IBsNkg&nugreldd.a. R+V Versicherung,

VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um moglichst nah an der drtlichen Genossenschaftsbank undatieengéomelaa zu sein, ist die inlandische Firmenkundenbetreuu
deutschlandweit in vier Regionen (Nord und Ost, Mitte/\WaAirtBadbarg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten vertret
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind ledigiehudig rBultinationaler Konzerne mit Hauptsitz in Deutschland sowie die
Betreuung der Kunden der Gesunatheitker Filmbranche. Diese Kundenaverdem Zentralbereich FirmenlkaursiErankfurt
respektive Minchen betreut.

Bei der Betreuung wintetschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fir Gberwieg
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unterneh
gehobenen Mittelstands (3ahreatz ab EUR 50 Mio.) sowie Grol3kunden (Jahresumsatz tiber EUR 500 Mio.).

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenku
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betigktungdskonsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Marktbearbeitung und primare
Kundenbetreuung obliegt den Genossenschaftsbanken vor Ort. Im Gemeinschaftsgeschéft spielt nach wie vog das Kreditgesc
maRgebliche Rolle. Die Bearbeitung vokurideeengagements speziell im Bereich Kredit erfolgt in sieben Abteilungen, die nach
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Branchen und Regionen aufgestellt und an den Standorten Hannover, Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Munstedeitd Mincher
sind.

Fir die Bearbeitung und Betgernn Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regionalkompetenzcenter
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Vahen&ti\wwb Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. eenerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besondenein Branchen
Risikoexpertise in den speAzdechenkompetenzcentern

Fir das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend starmisstigitnéuedirodukte zum
Risikotransfer zur Verfigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéfibietet die DBEANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den Grol3kunden individuelle
mafgeschneiderte FinanzierdmisgeundRisikomanagementldsungen an. Das Spektrum der BaiN#eamjébotenen Finanz

und Kapitalmarktinstrumente fir ihre Direktkunden reicht von den klassischandr®estalmsmittelkrediten Uber strukturierte
Finanzierungen bis hin zu Kapitgdrodtkten. Das gilt sowohl fiir die Faksnadich fir die Eigenkapitalfinanzierung sowie das
Risikomanagement.

Zudem bietet die BEANK diesen Kunden wie auch den mittelstdndischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken de
internatiorian (FinaRMarkten. Dabei unterstitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentanzen vor Ort.

Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsférderung bedient Vorhaben im deutschin Findkmmittedblagdehen unterteilen

sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Schwerpunkten bei wohnwirtschaftlichen und gew
Darlehen. Hiermit unterstitzt die DZ BANK im Wesentlichen den privaten WohnunggiensGeigarbeSvor allem
Existenzgrindungen und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Aul3enhandelsfimaszierung, dokun
Auslandsgeschéft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamerikanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzustandigkeit fur alle auslandischen Firmenkunden auf3er

deutshsprachigen Raumes sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschéft

Die DBANK fuhrt in ihren Funktionen als Zentralbank fir die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenban
Geschaftsbank fur Kuraddderhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken Handelstatigkeiten
die Genossenschaftshanken und die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken RaiffeisenbaBiéedkedaidlichadie DZ
zum Kapitalmarkigdem sie einerseits Anjdfiranzierungsd Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fir Beratung, Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Research zur Verfligung stellt sowie(irrden Risikotranst
Beispiel dch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken und den Liquidité
innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXNK an KapitalmarktprodukisitfoFmen sowie Beratungsl Serviceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivatFirmenkunden sowie die Unternehmen der Genossenschatftlichen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darliber hinaus werden Kapitalmarktprodightstieistungen auch fur FirmenkunderBaed i Banken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken angeboten.
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Transaction Banking

Die DBANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Geowgsdnschaftsbank
DZBANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschopfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstiitzen. Hiemflir werden F
Dienstleistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservices sowie Wertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abwickl
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fir dieBANRZruppe gehérenden Unternehmébanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UrB&Neh@wempperzBHlen die
Bausparkasse Schwabisch Hall, diefRieWlerung, die TeamBank und die Union Investment Gruppe. Dieidér Verbund
Geschégbank zugeordneten SteuerungseinheiteBARKDZruppe sind die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR Smart Fine
oben genannten Unternehmen &AM Gruppe gehoren damit zu den Eckpfeilern des Allfinanzangebots der Genossenschaftli
Finanz@ppe Volkshanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d@ABE Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftshanken in Deutschland fokussiert. GegenwaB#igN$t debBZém Hauptsitz in Frankfurt am Main in

Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Kaylsruhe, Koblenz, L
Minchen, Nurnberg, Minster, Oldenburg und Stuttgart.

Die DBANK betreut als Geschakdbaternehmen und Institutionen, die einen liberregionalen Bankpartner benétigen. Sie bietet
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fireseinstitutes an. U
Funktionen gewahrleisten znéd@ unterhélt die BENK Filialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentan:
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBZGruppe Uber die Gesellschaften der

DZPRIVATBAISKA.

4. Organisationsstuktur
Beschreibung des Konzerns

Im Geschaftsjahr 2019 verénderte sich der Konsolidierungskreis durch den Abgang von 179 vollkonsolidiertedeBochteruntern
Teilkonzerns VR Smart Finanz inshesondere im Rahmen des Verkaufs von AMM©B AnEasiRg GmbH, Eschborn, und

der BFL Leasing GmbH, Eschborn. Weiterhin sind im Rahmen der VerdufRerungen aus dem Teilkonzern DVB die Anteile an c
Financial Services GmbH sowie Anteile an diversen Unternehmen des Land -GassbéaftsFimandes Aviation FiGascHts

aus dem Konsolidierungskreis abgegangen.

In den Konzernabschluss zube3émber 2019 sind neben der DZ BANK als Mutterunternebeze@b¢éB82018: 25)
Tochterunternehmen und E0@4ember 2018: 6) Teilkonzerne mit insgesamDEz@1{312018: 359) Tochterunternehmen

einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteiliguB4&iKdamd20. Juni 2020 aus:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwabisch Haktiengesellschaft- Bausparkasse der o 97.06

Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwabisch Hall
Fundamertaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,3
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Prv& stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5

Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@e(8iad@ausparkasday., Tianjin 24,9
Schwaébisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
DZ HYP AG, Hambuig ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembe8tasseR ° 91,5
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Niirnberg ° 92,4

1

In den Konzern einbezogenlG&@nd Kapitalanteile gesamt d&ADK bzw. der jeweilibferitergesellschaft
2 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister
Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

i.v. H.

VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VR Smart Finanz Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VR SmaRinanz Bank GmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogenlGB@Nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,68
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional Gendakkfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,8

1
2

In den Konzern eirdyen gembFRSnd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
Stimmrechtsquote
3 Ind. direkter DZ BANK Anteil

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
R+VVersicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefktigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversicheskigangesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@Ilgemeine Versicher#igengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Mherungaktiengesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsamAssetUlanagement Holding / ° 74,9

1 In den Konzern einbezogenl§B@Nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter



5. Trendinformationenund Ratings
Trendinformationen

Die Covidi9-Krise hat sich im Verlauf des Geschéftsjahres 2020 rasant ausgeweitet. Auch die BAyNIBnSSesoari©der
DZBANK Gruppe im Geschéftsjahr 2020 wurden hierdurch beeinflusst.

Wahrend sich das operative KundéifiggscDBANK AG und derBXNK Gruppe im ersten Halbjahr 2020 positiv entwickelt hat,
wurden kapitalmatiéeinflusste Positionen der Gawiaiverlustrechnung aufgrund der marktbedingten Bewertungsabschlége in |
der Covid9-Krise materiell eekt.

Im zweiten Halbjahr 2020 erfolgte eine Erholung der Marktbewertungen und in diesem Zuge eine Verbassdrung der Gewinn
Verlustrechnung.

Veréanderungen gegenuiber den Ausfiihrungen im verdéffentlichten JahresaBsdikigssd20 T¥ sowie d@mzernabschluss der
DZ BANK Gruppe 2019 kénnen weiterhin nicht ausgeschlossen werden.

Aktuelle Prognosen zeigen aufgrund verbesserter Marktbedingungen fiir das Gesamtjahr ein akzeptables Ergebnisniveau.

Aufgrund des nachhaltigen GeschéaftsmodelBAMIK DL, der Struktur der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken und der Stellung als Zentralbank velBidtdidGZiber eine ausreichende Liquiditat und Kapitalausstattung.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:

- gibt es keirjéingsten Ereignisse, die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Mafl3e fur eine B
der Solvenz der Emittentin relevant sind.

- gibt es keine wesentlichen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem131(Mx¢aendeer 2detzt
verfigbaren und testierten Jahmeéd&onzernabschluss).

- gibt es keine wesentlichen Anderungen deuRihEnizagslage des DZ BANK Konzerns seit dem 30. Juni 2020 (Datum des
ungepriften Halbjahresfinanzberichtes 2020 desKuhBkhE].

Ratings

Die DBANK wird in ihrem AuftragS&m Global Ratings Europe L(Nigd@rlassung Deutschlai@kR% Moody's Deutschland
Fl a & n'n&®und FitcBbeutschland GnibHitch®¢' c¢ Ratingégenturen ( f dq s ds -

Zum Datum dBasisprospekts haben die Ratingagenturen lBANEK Egende Ratings vergeben:

von S&P:
Emittentenrating: AA*
kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgt kcmda@-| sl qeE&Elf sQEsaldmf dhmd RDGQ RS@QJD Epghfjdr
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem héchsten Rating nur geringfligig.

8 S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde geméaR der Verordnung (EG) NralEob@i26esldeehie® und des Rates vom
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

Lnnecx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dhamamerdes endscRatesgomvt gcd f ¢
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

10 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/20G8rderdSunopaieshRatBavom

16.September 200ber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Al: Dhm Rbgtkcmdf-I| khsshedl d@ msh RS@@Een \Eipfichtinged zu erfillen. BiesesrRdtimgn o
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj sdfnghd u-#ZetheRegsehat = q c
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Effiiunzietiemaferpflichtungen AUSSERGEWOHNLICH STA

Ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oder Mings® Chd Q shmfr wunm @@- a h oder MBUEE&chens$ ribdifimidrmwverdan,quim g  C
die jeweilige Position des Ratings inearbalbestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rafifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r29

Emittentenrating: Aal

kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9

Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die-thiv&sienet werden, verfligeeiausragender Weise tber die Fahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgqgvdmcds hm cdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B ytr
entsprechendlbyy s dsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r nadgd Cghssdk cdqg i
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Ratingsdkdechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBrimd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:. Sehr hohe Kreditqualitat
CAA™Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zul
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anféllig fur vonisssehbare Ereig

F1  Hochste kurzfristige Kreditqudligtit fur die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
"tudgfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmec ctgbg cdm @mg ™ mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bfimchohm¢ Q®shméig t mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
trytcgqgEDbjdm- Rnkbgd -l@ngfisRatings und michtdid Langindisbhgnsf re B gmstd@@@& a u n
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Im Hinblick auf dastbasd das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

6. Schulden und Finanzierungsstruktur

Seit dem 31. Dezembe®201d keine wesentlichen Veranderungen in der 8otWileanzierungsstruktur der Emittentin
eingetreten.

Im Rahmen der Liquiditatssteuerung unterscheidet die DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liquiditinhémadditat im Lat
zu einerdahr) und der strukturellen Liquiditat (Liquiditat im Laufzeitenband von tber einem Jahr).

Operative Liquiditat:

Hieran haben die Geldmarktaktivitaten mit den Genossenschaftsbanken einen malfmlictemkéntein
Genossenschaftsbanken, didréigeLiquiditat verfiigen, diese bei der DZ BANK anlegen, sowie Genossenschaftsbanken, die eir
Liquiditatsbedraf haben, diesen Uber die DZ BANK decken. Hieraus resultiert traditionell ein Liquiditats¢te Basig &ls diesentli
kurzfristigegnanzierungirmenkunden und institutionelle Kunden bilden eine weitere wichtige Refinanzierungsquelle fir die Be
operativen Liquiditat.

Strukturelle Liquiditat:

Im Bereich der strukturellen Liquiditat wird die Refinanzierung tUlienstcukiciniestrukturierte Kapitalmarktprodukte sichergestellt,
die hauptsachlich fur das Eigengeschéft und das Kundengeschéft der Genossenschaftshanken genutzt sovderan institutionell
vertrieben werden.

7. Management und Aufsichtsorgane

Die Qgane der EANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sin
Aktiengesetz und in der Satzung Bé&NXzZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemalR Satzun@é&tHdDaus mindestensMitgiiedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen stellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in deBBRIK Wichtigste Tétigkeiten auf3erhalb 8NKZ
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Uwe Frohlich Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamwmdy Minster)
CoVorsitzender des Vorstands ~ GenoBanken/Verbund - Vorsitzender des Aufsichtsrats
KommunikatidaMarketing
Researalmd Volkswirtschaft DZ PRIVATBANK S.A., Stf9ssen
Strategi& Konzernentwicklung . vorsitzender des Aufsichtsrats

Strukturierte Finanzierung

] VRSmart Finanz AEschbor(f)
Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong
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Dr. Cornelius Riese

CaVorsitzender des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzeHRevision
Recht

Strategi& Konzernentwicklung

Nach Regionen:
BadesWurttemberg

Bausparkasse SchwabischGd&ithwabisch HA)I
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesfigden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats
TeamBank AG Nirnberg, Nurfiberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Assetaflagement Holding AG, Frankfurt arffMain
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Investitionsforderung

Firmenkundengeschéft Nord unc
Firmenkundengeschaft West/Mit
Firmenkundengeschaft Bayern
Firmenkundengeschéft Baden

Wiirttemberg

Zentralbereich Firmenkunden

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen I
Nordrheiwestfalen IV

DZ HYP AG, Hamloud) Miinstet)
- Mitglied des Aufsichtsrats

EDEKABANK, Alamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Christian Brauckmann

Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Services @rganisation

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen |
Nordrhekwestfalen 11|
WeseEms

Deutsche WertpapierService BaRlaAdyurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK Stfassett)
- Stellvertreter désrsitzendedesAufsichtsrats

Fiducia & GAD IT, A@nkfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

NachBereichen:
BankFinanzen
Compliance
Konzerrinanzen
KonzeHrinan&ervices

Nach Regionen:
Niedersachgen
Bremen

Bausparkasse SchwébischG&ithwabisch Ha)I
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine VersicherGny\Wesbadét)
- Mitglieddes Aufsichtsa

R+V Lebensversicher@giiesbadé¢r)
- Mitglied des Aufsichtrats

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(dm Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kéhler
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Kapitalmérkte Handel

Kapitalmarkte Institutionelle Kuni
Kapitalmarkte Privatkunden

Konzerireasury

Nach Regionen:
Hessen
Thiringen
Sachsen

DVB BANK SE, Frankfurt anf*Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+V Lebensversicherung AG, Wiegpaden
- Mitglied des Aufsichtsrats

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRisikocontrolling
Kredit

Kredit Service

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen V
RheinlanBfalz
Saarland

BAMankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt anf*Main
- Stellvertreter des \{pesdenlesAufsichtsrats

DZ HYP AG, Hamlound) Miinster)
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wieskigden
- Mitglied des Aufsichtrats

VR Smart Finarg Eschbor()
- Stellvertretdesvorsitzendales Aufsichtsrats

61



Thomas Ullrich
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Transaction Management
Operations

Payment & Accounts
KonzerPersonal

NachRegionen:

Berlin

Brandenburg

Hamburg
Mecklenbusgorpommern
SachseAnhalt
Schleswigolstein

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Stellvertreter désrsitzendeles Aufsichtsrats

TeamBank AG Nirnberg, Nirfiberg
- Stellvertreter désrsitzendales Aufsichtsrats

10Ohne Region WeSars

2Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einam Prokuris

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaf Satzun@ABiDalis 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeithnehmern geman den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahileDer Bundesverba
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Hennin@®enekdbhrens
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG HildesHashrtdPattensen

Ulrich Birkenstock
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

Martin Eul
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender désrstands
VRBank Neck&nz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied de&ufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband deufdchen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANKAG Deutsche ZerRBahossenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtssch@zhadenregulierugsbH

Sascha Monschauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank RheinAhrEifel eG

Rolf Dieter Pogacar
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Stephan Schack
Mitglieddes Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR Bank Bamb&aychheim eG
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Uwe Spitzbarth Ressortkoordinator Ressort 6

Mitglied des Aufsichtsrats ver.di Bundesverwaltung
Sigrid Stenzel Landesfachbereichsleiterin
Mitglied des Aufsichtsrats ver.di Bayern

Ingo Stockhausen Vorsitzender des Vorstands
Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Oberberg eG

Dr. Wolfgang Thomasberger Vorsitzender des Vorstands
Mitglied des Aufsichtsrats VR Bank Rhéieckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemaf § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendiglumgyder Haupty
die Uber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geéchisitsiahr, in dem die
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergiitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtiedey, Aufsichts
die nur wahrend eines Teils des Geschéaftsjahres dem Aufsichtsabeangetditeh eine entsprechend anteilige Vergitung. Des
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergutung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallereieuggsetzliche U
wird von der IBANK erstattet.

Adresse des Vorstands und desufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Uber die Geschaftsaddédsk €3 DEutsche Ze@gabssenschaftsbank,
Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung d&ADIK findet am Sitz deBBIYK odemnach Entscheidung des Aufsichtana@yten in der
Bundesrepublik Deutschland, an dene®BAlKORiederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz einBAN# der DZ
verbundeneanlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durc
Bekanntmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 mdgedierAteneldintg der

Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden dieser Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die BRikihém eteticybekannt, so kann die
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe steisteyer geeigr
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zulassige i &arfionen elee Eltauptversammlung sind

statthaft.

Die Hauptversammlung, die Gber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrs@mweiteafordarhichiiber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschlief3t (ordentliche Hagptiedetnmnerhalb der ersten sechs Monate eines jeden
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtze
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Tewtfiter auf einem von deBAXK naher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss de
DZBANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung

Die Vertretung in derpteersammlung ist nur durch Aktionéare, die selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt s
durch einen oder mehrere von @&NIZ als Stimmrechtsvertreter benannte MitarbeiBkNrADAssig. Bei juristischen Personen
kénnen ei@rganmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionérs zur Vertretung der eigent
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der TRAffd¢rkaDienBFere Einzelheitenziestset

die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.
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In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptvargaemsiomsiigageeignete, auch elektronische
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Gaste zur Haagrtyersammlung
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits AlgibN&t ider\faussetzung hierfir ist die Bedehiumer
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stuickaktie gewéhrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungdesi¥oitgtidsemd des Aufsichtsrats
gegeniber der BEANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Hauptaktionare/ Beherrschungsverhaltnisse

Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMB26.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapi7a jeoStHtkaktizie Aktien lauten auf den Namen und

sind voll eingezahlt. Jede Ubertragung von Namensaktien und von aus den Namensaktien hervorgehenden Bezugsrechten b
vorherigen Zustimmung nach dem in der SatzuB&N& @2tgelegten Verfahren (Vinkulierung). Uber die Erteilung der Zustimmu
beschliel3t der Aufsichtsrat. Verweigert der Aufsichtsrat die Zustimmung, so beschlief3t die Hauptversammidieg abschlie3end |

Zustimmung zur UbertragDiegiktien sind weder an einer inlandischen noch auslandiszhenHeiirdeligelassen.

DerAktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 9465%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 483%
° Sonstige 052%

Die direkte und indirekte Beteiligu@gdessenschaftsbanken stellt sich wie folgt dar.
Beteiligung von Aktionaren Uber Holdings:

DZ Beteiligun@snbH & Co.BBadesWirttember@tuttgart 27,22%
WGZ Beteiligungs GmbH & C@UsSeldorf 26,58%
NordMitteStdDZ Beteiligungs GmbH & CdNéddBenburg 22,42%
Norddeutsche Genossenschaftliche Betdilkijangssellschaft, Hannover 15,10%

Von der Gesamtsumme der Beteiligung der Holdings in H6he von 91,32% wird der Beteiliguigshesizrbehblitditanken
innerhalb der Holdinggesetzt, so dass sich eine indirekte Beteiligung der Genossenschaftsbanken Uber die Holdings in HO
90,80% ergibt. Zuzuglich der von Genossenschaftsbanken direkt gehaltenen Beteiligung von 3,85% ergibt sich die oben g
Beteiligungsquote vor69%.

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBNterat BANK sind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung :
einem spéateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der KonBAINKdEHDEh kdnnte.
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9. Finanziellelnformationen tber die Vermdgens Finanz und Ertragslage der DZ BANK
Historische Finanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 208

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzeswvie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur8as Jahr 20
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (sigle ebdemfatish s s ¢ 5 - K h3egd®, letzters Ud g v
Spiegelstrich

Jahr 20D

Die Angaben aus déomzernabschluss deBANK Konzerns, dem JahresabschlugsAd¢K D% sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk desaNattsprifers fur das Jahr@@dden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfa
@ar bgmhss wdhr Krh®esdd 2dumt3Smdgelgtrich

1.Halbjahr 20

Der ungepriifte, einer pruferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzengsdasvie die Be
Wirtschaftsprifers Giber die priferische Durctaikrste Halbjahr 2020 werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezoc
(siecheebenfaidar bgl hss ¢5- Kh Beitefl9, 1l Spisgelsttly vd hr d m® “t e cdq

Prifung der historischen jéahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprifer deBBRIK fir die Geschéftsjahre 2019 und 2018 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellsche
Mergenthaleralle® 365760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik DBigsEntahd. Young GmbH
Wirtschaftsprifungstjeskaft hat auch den Konzernzwischenabs2bkisgr2friferischen Durchsicht unterzogen.

Der Jahresabschluss fiir das &azZ&mb&019endende Geschéftsjahr und die Konzerssdithtlie am ¥lezemb@019 und
am 31Dezemb@018endenden Geschaftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder dets laestiWirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriferkammer.

10. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@ddcl@shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Memattebestan
abgeschlossen wurden und an denen eine GesellsdaliidesD@pe beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder di
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt hab&NKRieKeihe Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ D die zurBXINKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Gesobdler SchiedsgerichtsverfahmeazogemnerdenFir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten
bezlglich solcher Verfahren werden irBddMixZuppgemal den mafligeblichen Rechnungslegungsvorschriften Rickstellungen
gebildet, soweit eiot@nzieller Verlust wahrscheinlich und schéatzbar ist. Die endgultige Verbindlichkeit kann von den aufgrund F
Uber den wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen.
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11. Wesentliche Vertrage

Die DBANK tragt iRahmen ihrer Anteilsquote fiir die in den Konzernabschluss einbezogene DZ PRIVATBANKr&saeri,uxembc
sowie gesamthatft fur die DZ HYP AG, Hamburg und Munster, dafur Sorge, dass diese Gesellschaften ihreungpraglichen Verp
erfilllen korem. Diese Gesellschaften sind in der AnteilsbesitzIBgN#eABZgemaR § 285 Nr. 11 HGB als unter die
Patronatserklarung fallend gekennzeichnet. Dariiber hinaus bestehen jeweils nachrangige PatronatserklarumgysNKegeniber ¢
Capital FundinglLL der DBANK Capital Funding LLC Il undBlieNBZapital Funding LLC Ill, jeweils Wilmington, State of Delawa
USA. Des Weiteren existieren flinf nachrangige PatronatserklarBAiNK geg@idiber deBBRIK Perpetual Funding (Jersey)
LimitedSt. Helier, Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

12. VerfugbareDokumente

Wahrend defiBgkeitsdauer des Basisprospekts kénnen die naahfgéifertdn Dokumente aufldégrnetseitder Emitteim

untemwww.dzbank.de (Rubrik Profil/Investor Relations) eingesehen werden:

- dieSatzun@n defFassung gemaf Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 2018, eingetragen in das Handelsregister
21. Juni 2018.

(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/Satzung) deutsch_FINAL.

- der Jahresabschluss bestehend aus Bilanzu@ewerlustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftspriifers fir da8hmezember endende Gescha@8fEhrkKonzernabschluss bestehend aus @elwinn
Verlustrechnung, Gesantirigiechnung, Bilanz, Eigenkapitalvernderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang sowi
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers jeweils fiir DiezamI3dr. endenden Geschafjabrand 2018
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_AG_Beric
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbe
pdfsowie
https://www.dzblale/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ_BANK _Konzernbericht_2
.pdf).

- Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fir das erste Halbjahr 2020 besteheéntedusteewimnmg,
GesamtergebnisrechnBitgnz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang sowie die Bescheinigt
Wirtschaftspriifers Uiber die priferische Durchsicht fir das erste Halbjahr 2020
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_Halbjahresfina

020_final2.pyf

66


https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_AG_Bericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
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HWk k dehmd Hmengl shnmdm ytl A r|

1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBARE HEmittentin® KGeskllschaf® mm d'q™ t b
¢Bank® f dm” mms ( | hs d h mankdferteam Mannidernimfidgenta Artikel 11rAbsaty 1 PnoapekiBugrordnung

§ 8 WpP@ie Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass die Angaben im Basisprospekt i
nactrichtigsindunddass der BasispaidgeineAuslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kénnten

2. Hinweise zur Billigung des Basisprospekts
Die DZ BANK (diemittentin® erklart, dass

(a) der Basisprospekt durchdiemc dr > mr s~ ks e Eq BaF® asyusthndiger Behioidgemi®aetinungt e r h
(EY2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Ratksiilom 046 Ptospéktyerotdnun® @ebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstadtafiestt Wedskrharenz gemar der
Prospektverordnunilgjgt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses 8asibfpoapedtnisnlite,

(d) eine solche Billigumight als Bestatigung der QuaditaNertpapiere, die GegenstandRissgwospekiad erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlagitenornehmen

3. Ausgestaltung deMertpapieredurch die Endgultigen Bedinguren

Bestimmte Angaben zuWlertpapieredie in dem Basisprospekt (einschliel3lich der Zertifikatsbedingungen) als Optionen bzw. al
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endglltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionertigenden in den En
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt.

4. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der intendsbeitélerivate.de
(www.dzbantlerivate.de/dokumentencenter) veroffentlicht. Die Endgiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite
www.dzban#erivate.d@Ruirik Produkte) veréffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite andern, wird die Emittentin dies
Anderung mit Verdoffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gederdigier &drm sind al
Verlangen kestlos bei der BANK AG Deutsche ZeBgabssenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Me
Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg oblttgiredstieraies Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektverordnung umdesetrt, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrége und die Endglltigen Bedingunge
gemal den jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats verdffentlicht.
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5. Verkaufsbeschrankungen
5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapiginlick auf Wel
jedem Land, in dem sié&\thetpapierrwirbt, anbietet, verkauft odertlger den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlagen
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéetkalds Angebc
oder den Vertrieb Wégrtpapiementer den giltigen Gesetzemaatdichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder des
Landes, in dem sie solche Kaufe, Angebote, Verk&ufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemirfen direkt oder indirekt, aul3erh@oiagesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbaren
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums gisidvalgtemdditgliedsstaa® ( + g~ s chd DI
versichert und sich verpflichtet, kein 6ffentliches Anyebipageerelie Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts
undgegebenenfalls etwaiger Naclaudgenmen mit den jeweiligen EgdgiBedingungen sindliesem Mitgliedstaat gemacht zu
haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Andebot mit Wirkun
relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden Voraussethumgyen

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bez\idhbafgensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapiereufgrund
"mcdgqdg Adrshlltmfdm “kr @gshjdk 0 @ar s yNicBtbefreltes Ognr od
Angebo® ( f dl "bgs vdgcdm j mm+ m bg cdl C° st |l Wedpgpieidldrqdde e d r
der zustandigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, dBetiddie eirsandige
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behorde des relevanten Mitgliedstaates notdiziert worder
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder deyejeBeilige ety llt
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich eibefsitddchAndéibbts gemaR der
Prospektverordnung erganzt wurde und die Emittentin der \GersiBasikprgspekts oder der jeweiligettigadgl
Bedingungen fir ein solcheséfiieites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind,;

(c) jederzeit an weniger als 150 naturliche oder juristischedieksinemualifizierten Anleger (wie in der Prospektverordnung
definiert) sind; oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemanR Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi¥e?paekodieimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemar Artikel 1 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zum Prospekt gemanR Artikeh2®gleuProspektve
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr (ffenticresApgebo®d ml f Ghsnakkbj ¢ te adrshllsd Vdqgso®
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Infoenatigakatsibedidgungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder diepagicnaung dieser
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine MasitahngeddeRyospektverordnung in diesem
Lhsfkhdcrrs®™ s f dp mcPdogpektverardnin®! Bfig thhbgpodsdghAdfUdhegcint mf
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 und schlief3t darin alle relevgstealddatsaum jedem relevanten Mitgliedstaat
ein.
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6. Liste mit Verweisen

- Die Angaben aus dem ungepriiften, einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK
das erste Halbjah@(bestehend aus Gewimu Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderun
rechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_Halbjahresfin:
020_final2.pYifeinbezogen werden die Angaben de Skigdd4 die nicht pererweis einbezogenen Angaben des
Konzerwischeabschlusses sind fir den Anleger nicht relevant)
sowie die Bescheinigung des Wirtschaftsprifers tGber die priferische Durchsicht fir de20Epadiéipjahr 20
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_Halbjahresfin:
020_final®d)

einbezogen abéites5 dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bdnzerns fiir das JaB(l28dtehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverénderungsrechnung, Kapitalflussrechmitrigestitiguingsegrmerk
(https://Iwww.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK Z¥RB 9Konzernt
.pd)

(einbezogen werden die Angaben der &fitisB892 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)
einbezogen avéite5 dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem JahresabdehIDBANK AG fiir das JahB 28t Bestatigungsvermerk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_AG_ Berit
f),_.nur Jahresabschluss ohne Lagefmribbzogen werden die Angab&eitiei 36bis19Q die nicht per Verweis einbezogenen
Angaben ddahresabschlusses sind fur den Anleger nichtaieleszaogaufSeites5 dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bdnzerns fir das JaB(28dtehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverédnderungsrechnung, Kapitalflussrechmitig stédigumtgsvgy merk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ_BANK_Konzernbericl
al.pdf
(einbezogen werden die Angaben defl Bitisd28 die nichper Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sinc
den Anleger nicht relevant)
einbezogen abéited5 dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werden h@étbgatikel Prospektverordnung per Verwegeim die
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der Internetseitevderdzbatikrd®ubk Unser

Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wahrendhdéisiiblieneko&testos bei der
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
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U@k kf dl dhmd Hmewdlgseoshmomdmomdyt cd

1. Zustimmungzur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurijemine spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapieanzintemadidiare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 23 delegéi6/98éordnung
der Kommisgioom 14Marzl / 0 8 Delaygierte Va@rordnun@® glltig sinfhenerelle Zustimmung)

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtigee sowie der El
Bedingungen auch hinsichtlich eiterespWeiterverau3erung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzinterme
die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge sowie der Endgultigen Bed
erhalten haben.

Die spatere Weeraul3erung und endguiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer
Gultigkeit des Basisprospekidanrigehdgiiltigen BedinguggemélR Artikel Zielegierte Verordneniglgen.

Finanzintermediare dirfen denapit und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiltigen Bedingungen fir eine s|
WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaa
verwenden, in die der Basisprasmkgegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Basispes§st&tsesind d

und Luxemburg) sowie die Endgultigen Bedingungen tbermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebeneafdilséajerasip@ieNier Endgultigen Bedingungen steht
unter den Bedingungen, dadie {i¥ertpapiere durch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankunge
offentlich angeboten werden uidée(iustimmung zur Verwendung des Bakispiogpgegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen B
liegemicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowieElielgiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebotund Bdrsennotierungler Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf dad diegdbrsennotierdag/Vertpapiemar, insbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichung und Emissionspreis bzw. Beginn des offentlichen Angebots und anfanglicher Emissionspreis,
- Angebotnde

- Verfahren und Zeitpunkt fir die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots
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- Valutgentspricht dem Emissionstermin)

- Vertriebsvergutung

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Bdrsennotierung

- Informationen zum Basisuveft

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

Bei allen in diesem Basisprospekt enthRitekeahlungspeafibesteht die Méglich#teiAufstockung. Die im vorliegenden
Basisprospekt aufgefutdestifikatsedingungen gelten im Fall leiwermehrerdufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiéastdepieras auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gesteiiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.osten enth
die Kosten der Emittentin fiir die StrukiydekVertpapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ SVéttigmpiamsisleirken.

4. Typ und Kategorie de¥Wertpapiereund weitere Klassifikationsmerkmale

Chd Vdgqso ohdgd rsdkkdm Hmg adqgr bgt kcudBBERY gaqdlhat nddkknd HId!
Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach deutschem Rdeht. Basidproapekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden \
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne @ag deiketospektverordnung, die im RahmAngahetsprogramms nach
ArtikeB Absl der Prospektverordnung begeben werden.

DieWertpapiengerdereweilsn einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Mergenthaleral
5465/ DCleastaeangBankinggA@ ( + ncdq dhmdl "mcdgdm hm cdm Dmcf Ekshtf
ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wéahrend der gesamten Laufzeit nicht vevisertpapsedserdeels
Miteigentumsanteile an der Globaluikugbereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG ode
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Verwahreeiitieitr&ibbalurkundegerentweder die

Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigttemrvVéer Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter
des Verwahrersl(8er Zertifikatsbedingundgie)Wertpapiere kdnnen in einer bestimmten Mindestzahl oder in bestimmten Einhei
erworben, verkauft, gehandelt, Ulmrtung abgerechnet werden. Die konkrete Anzahl bzw. Hohe wird beilEhhissig8)idé
Zertifikatsbedingundestgelegt.

Nach der Zeichnung bzw. nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots (bei Wertpapieren ohne Zeichnung) veenden die Wertp
Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot filhrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelleund Berechnungsstelle

Als Zahlstellmd Berechnungssfeihgiert di®Z BANK AG Deutsche Z&#naissenschaftshététz déRepublik, 60265 Frankfurt
am Main.

6. Interessensowie Interessenkonfliktevon Seiten nattrlicher und juristischer Personen, die an der

Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsfihrungsmitglieder oder die mit daNVErtpsgi@tsdéassten Angestellten kénnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eimeBé&zegesstdiconflikt
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Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungentpapiditeaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvapfliapliehdre Sdfutaltihren
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen assinem Anggieich zu bririgen.

7. Grunde fur das Angebot und di¥erwendung der Brage

Das Angebot dient der Gewinnerzielung deifcSigtshin der Verwendung deagaaus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

8. Status derWertpapiere

Die Wertpapiere stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangigeBfeitvémdiicikeiten del
undhaben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachra
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachopeiéenden Rechts
vorrangig sind 18 der Zertifikatsbedingungen).

9. Erméachtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdhnlichen GesBiifii<lmigebrdaeDahd
bedirfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Die e@r jewilige Emission zugrundeliege@Enehmigungen der zustandigen internen Stellen der DZ B\iNKisvereiefiage vor
der Zeichnungsfrist bzw. dem Beginn des offentlichereAgitféiioRRahmen die§gnehmigungetrd auch die Gesamtsumme der
Emission festgelegt und in den Endgtltigen Bedingungen veroéffentlicht.

10. Verantwortung flr Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Agegdssmkorrekt \
wurden bzw. werden anadh Wissen der Emittentin und soweit fir sie aus den Ddtiatiessrdffentlichten Angaben ersichtlich,

nicht durch Auslassungerkorrekt oder irrefihrend geastaitden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle
genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinwise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicheidigngpr der Kat
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Batsésmofsbieke twadggeg
Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen alle fir ihn persdnlich wesentlichen Umstande enthalten. Nuerder Anlageberat
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Betitingese bZield&rhtnisse und
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer datertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Beraterkonsultieren.

Qualifizierte Anleger kénnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehérdlichdied®estriktionen unter

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dartiber informierempiérdieiliéentpn ihnen aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermdgensmasse zugefuhrt werden dirfen.
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UH- @kkfdl dhmd AdrbgqdWagmb odhd

Die Funktionsweise\Wertpapiengird in de#ertifikateedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungsprofile beschreiben die FunWierpagiseeltesich auf Einzelbasiswerte beziehen.
Als Einzelbasiswert kdnnen A#dtigervertretende Wertpagietlezesasvie Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Réfestefiind
Edémetallfuturdienen. Je nach AusgestaltuMyatgrapiere kannzeseiner Physischen Lieferung am Riickzahlungstermin kommen
wenn der Basiswert eine Algein Indebst.Informationezu dem jeweiligen Basissietitjeweils auf einer allgemein zugénglichen
Internetseite verdffentlicht, die in den Endgultigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basi=mertim eine in den Zertifikdiisgungen genannte diégrRiickzahlung relevante BezugsgrofRe um
eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird in den Endgultiged@&ddeggbrgéame des

Administrators der Benchmark aufgefiihrt und angegeben, ob dieser in dem von deerfapisisthbtataufsichtsbehorde
gemal Artikel 36 der Bench¥endednung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen i

In deriertifikatsedingungen finden sighnactWertpapierunter anderem Regelungen bezuglich des Ansglinits giauf

Zahlungon Kuponzahlungen, auf Zables\BuckzahlungsbetragsderviRiickzahlungsbettimyederRegelungen zur

Rickzahlungsart der Wertpaguetiezu einer Vorzeitigeiaickzahlurf§ 2 derZertifikateedingungen). Daneben sind in den
Zertifikatsedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmadeiderifiK8tsedingungen) sowie im Fall einer
Marktstorung (8derZertifikateedingungen) oder im Fall der Begebengrweértpapiere mit gleicher Ausstat8uhey (8
Zertifikatsdingungen) geregBles Weiteren ist in dentifikatsbedingungéme Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle eines
Anpassungsrechts ein Kuindigungsrecht (bei WertpapierealstimgAdyziv. ein Recht zur Abwandlung des Riickzahlungsprofils (
Wertpapieren mit einem Mindestbetrag) einradenZ &tBikatsbedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem ErmesseBla&E&)iti2etiAriEger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentin dalieiNsdichéem zum
Absicherung defickzahlungspmfiie die Emittentin durch entsprechende Gegeenigesayifalmarkt vornimmt, aufrecht zu
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtscWédtlichpieiyéglidbst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MaRnahteetivoscdgeiahlt, dass sich der Kurs der
Wertpapiemurch diese MaBhahme nicht oder allenfalls nur geringfiigig veréandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten,
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besser zu stellen.

DieWertpapierghlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heif3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aus Aktien oder Renten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung demeinzelnen Kon
beeinflussen, hatdemer Folge auch einen Einfluss auf die Kursentwidkéutpagerde nach Ausgestaltung zéakleen der
Entwicklung der Kdes Basiswerts vor allem die Volatilitéat, das Marktzinsniveau sowie die Korrelation von Aktien, die Dividends
sowe die Restlaufzeit désrtpapiermu den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkéutpppsre

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechndesg Rickzahlungsbetragszw.
des Ruckzahlungsbetragst2zw. des letzten Riickzahlungsbetrags (im Fall der Riickzahlungsprdféis 20) bzw. der
Rickzahlungsart bzw. dekuponzahlungen mafgeblich sind, werden in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen
festgelegt.

1. Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Beiden Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt am Riuckzahlungstermin einen Rickzahlunggbetemiy Bavsgestaltunige Physische Lieferung der
Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes atieBasiswert), der bzw.
Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfeig den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértmiten Beobachtunggtagen
immer grol3er als die Balderan den Zertifikatsbedingungen festdetegentsatz degresdes Basiswertentspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonudldetiaglen Zertifikatsbedingurigsigelegte Betrag)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einnualddejleéch der Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpidis@s den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asieveetsungsjagit dem
Bezugsverhéltnis. Der Ruckzahlungsbetrag ist preto¢tbabétbetrag begrenzt.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und is{ddginRiferenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basisveetsungstagrofler oder gleich dem Bonuglexialden
Zertifikatsbedingungen festgdbegrentsatz dégresdes Basisweértsntspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleirer deleBgleiere und ist der Referenzpreis kleiner als der Bonuslevel
erfolgt di®hysische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezu
entsprechende Anzahl der Referenzaktie odeedew&gapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers
werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung ensdeirert bzw. unmi
kann die Emittentin statt der Physischend éeferdbrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer
Umrechnung des Ausgleichsbetrags ulsbdfedenungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil 2 (Bonus ohr@ap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRickzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate Bhigsische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfuteim den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisatartmten Beobachtungdtagen
immer grolRer als die Baderan den Zertifikatsbedingungen festgetegéntsatz desresdes Basiswertarrechnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Refer@terpreleasZertifikatsliegungen festgelegte Kurs des Bagigwerts
Bewertungstaqit dem Bezugsverhaltnis. Der Rickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens ([denmBtEmusbetrag
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindé@stesiskéeiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung devBefaktieraktien (ir
als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie irarFetgetidinviveschrieb
(a) Notiert der Beobachtungsfuteis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértmten Beobachtunggtagen
immer grolRer als die Badera den Zertifikatsbedingungen festgetegémtsatz desresdes Basiswejterhalt der
Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem groRerer(iBtrad3emusbetr@grin den Zertifikatsbedingurigsigelegte
Betraglyind (iidem Produkt aus Referenfgegiis den Zertifikatsbedingungen festgelegleKBesiswesas Bewertungstag)
unddem Quotienten aus Basisbetrag (Diiddend)en Zertifikatsbedingurigstgelegte Betragyd Startpreis (Divigdigser ist
ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des &asistiarts)
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(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und

(i) ist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Rdamnisldeal Zertifikatsbedingungen festgetegéntsatz desresdes
Basisweitserhalt der Glaubiger einen Rickzahlungsbedeag,Riedukt aus Referenzpreieom@Quotienten aus
Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boruiltali®hysische Lieferung diarézaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der
Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referemzwertpapie
der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefenir&ta¢tidassgleichsbetrag gezahlt. Sollte die
Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnur
zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des AusglEidesibetetyzungsbetrag&uro
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

3. Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickaallenygbratatysicklung des Basiswerts
abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsjdeiin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basiswartdestimmten Beobachtungdtagen
immer kleiner als die Baffilenin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz désresdes Basisweresntspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonudletiaglen Zertifikatsbedingurigsigelegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere, wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt |
Zuerst wird d@uotient aus dem Referenzpreis (Dideenden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiswerts
Bewertungstagnd dem Startpr@dgeser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basigyeditde{Divisor)
Anschlielde wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dgoeBasisbefiertjfikatsbedingungen
festgelegte Betragiltipliziert. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dann dem hdheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null
Rickzdhngsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht kleiner als Null werden). Der Riickzahlungsbetrag ist jedoc
Hochstbetrag begrenzt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.

4. Ruckzahlungsprofift (Bonus Reversehne Cap

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckighemgshetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhang Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glauper erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert deBeobachtungsprierin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestartsiten Beobachtungstagen
immer kleinats didBarrieréderin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes Basiswartsird der
Ruckahlungsbetrage folgt berechngtierst wird der Quotient aus dem ReferéDipdeisdilerin den Zertifikatsbedingungen
festgelegte Kurs des BasisaverBewertungstamgd denstartprei@lieser ist ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Ku
des BasiswertBjvisogebildet. AnschlieRend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wilasddmatragt dem B
(derin den Zertifikatsbedingurigstyelegte Betrag)ltiplizierDerRuickahlungsbetrag entspricht darmgréf3eren Betzag
demErgebnis des vorangegangenen Satzes Bodudbmtrdderin den Zertifikatsbedingurigsigelegte Bagja
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Brilc&edhlwimgstestragefolg berechnet:
Zuerst wird der Quotient aus dem ReferéDifdeisd)nd dem Startpréidvisoebildet. Anschlieend wirérdi@sotient von
2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag mutijglikeiblinsebetrag entspricht dann dem hdheren
Betrag aus diesem Ergebnis und Null, Rilckad¢rungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nichikiléiresdalts).

Die Laufzeit der Zertifikate endet nmiRisskrahlungstermin

5. Ruckzahlungsprofil §Discountzertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpagerenliké Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Ritdingstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzprierin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asBsveetsungstitginer als der Qdprin
den Zertifikatsbedingungen festgelegtesBesidweyterrechnet sich &rckzahlungsbetnaittels Multiplikation des
Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erjmiathiiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Féllen (a) undkélmn esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Rickzahlusgsbketradgtommen.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag bzbhiedézuPlgydescReferenzaktien (im Fall von Aktien

als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, ePblggidadhe LieferundRéderenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubig
erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile
Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefartviglattesasgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische
Lieferung erschwert bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahl

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erf&priahtdeysbetratpm Hochstbetrag.

In den Féllen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Riickzahlunbghetidgschnungsbetrags

bzw. Ausgleichsbetriagsuro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

6. Ruckzahlungsprofil §Expresszertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRidkieahlungsbe
Ruckzahlgeart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags, weft® dedBeferenzpreis

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridestimmten Bewertungstaigm jeweils relevanten Bewertungstag

groRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmteipfeisesrftiatedest Star

ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jeden Bewertungstag @ntéibehiledlich sein. [

Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den JentificstgbledjteguBetrag. Erfolgt keine

Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedisggelgetefe Betrag.
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(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich einem bestsmmten Prozer
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpesébivisor), multipliziert mit dem Basigdetragien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzakkitan(ialsHadisiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverh&iniisientsprecher
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzwtpdeseRefezetenvaicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseaitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg zatteAusgestaltung kannceszoeiner Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Voigeit Rickzahlung variabel.

7. RuckzahlungsprofiV (Expresszertifikate Easy)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRickeahlungsbe
Riickzahlungsart von der WertentwidétuBgsiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fur den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefdeiiledBeferenzpreis
Zertifikatsbedingundestgelegte Kurs des Basidiregisen bestimmten Bewertungstalgm jeweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Proz@tiessr ides Startpre
ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswditgedad Baweftungstag unterschiedlich sein. Die Hohe de
Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungenftdgtdedagten Betra
Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Refemreis am Letzten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetretmechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpiesé€bivisor), multipliziert mit dem Basigdetragien
ZertifikatsbedingundestgelegtBetrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Derh&8ltéddnigedie dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte dieiéfeysigcbeschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzaler Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit dertkrtifikate s
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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8. RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate Plus)

Bei den Zertifikatesndelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetra
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikatgiesfolgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riuckzahlungsbetrags, weftieiedBeferenzpreis

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeribestimmten Bewertungstaigm jeweils relevaewertungstag

groRer oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten Proz&diessdr ides Startpre

ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jedencBsstéetilivdpssainuitie Héhe des

Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Ruckzahlung der Wertentwicklung des Basiswerts am entsprechende

Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multipliziert mit dem (Begisdetratertifikatsbedimgerfestgelegte Betrag)

mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgel&jeWBatatyvicklung wird berechnet indem der Quotient aus

dem Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag (Dividend) und dem Startpreis (Di/iEoigIgekdatet Worzeitige Ruckzahlung,

gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten BeWerglagdtagm Starttag multipliziert mit dem
Basisbetrag, mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréf3er oder gleicReinentdad¢stimenten
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet sich der Riickzahlungsbetradiimitain des Referenzpreises am Letzten Bewertungste
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretioigt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverh&iniisientsprecher
Referenzaktie oder deséefeertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Liefgden Abrechnungsbetrag zableach Ausgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermiriaaitider i difgate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

9. Ruckzahlungsprofi9 (Expresszertifikate OneTouch mK)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzeadhteg Bevdernuelstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Gléhiger erhélt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin, wenn(derirRdérenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridestimmten Bewertungstaigm relevanten Bewertungstag grof3er

oder gleich dBarrieréderin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz dégresdes Basisweitst. Ist der Referenzpreis

jedoch an einem Bewertungstag kleiner als die Barriere, entfallt die Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag.
Andererseits karnes fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenn der Referenzpreis
jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:
Prozentsatz deésartpreises (dieser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jede
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&iickzahlung eine
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Zertifikatslogngungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungsfdeim den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestartsiten Beobachtunggtagen
mindestens einmal gro3er oder gleich dem relevanten Rickzahispgshéwadr Rickzahlungsbetrag einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindestens einmlaicindfiarBaleiere, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Basidioetiaglen Zertifikatsbedingurigstgelegte Betrag)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet sich die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @éimein bestimmten Prozentsatz des Sta(ipirésor) geteilt wird und anschlieBend mit dem
Basisbetrag multipliziert wird.

Im Fall der Zifikate miPhysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktielesls Basiswert) bz
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger éehiiBdangstierhéltnis entsprechende Anzahl der
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physischéwestdsang ensedglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die stndzaitfgenidertifikate
der Mogthkeit zur Vorzeitigen Ruckzahlung variabel.

10. Ruckzahlungsprofil0 (RenditeChance

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomabhantgn Bewertungstag, der
Rickzahlungstermin sowie dieddéhlickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fiir darBelertumegstag am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Referenzpréderin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Baggvweertsestimmten Bewertungstatgm relevanten
Bewertungstagoer oder gleich einem bestimmten ProdestStartpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgeleg
Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als der bestimmpedfsezeatgéiltitdes St:
die Kuponzahlung fir den relevasentBngstag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Méglichkeit, dass diese nachtraglich gez
wird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag grofRer oder gleich dem bestimmten Rsezdstsatz des St

Andererseits kommt esléihn Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des RickzahlungsbeReafgrenepretedem

jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentdatz Startpreises und kann fir jeden Bewertungstag unterscleslktthseiles Riickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betraggé&rfolgt keine Vorzei

Ruckzahlung, gilt lEoldes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattplesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basidloetfagien
Zertifikssbedingungdestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretnfiglgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von IndézessalertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakbeler des Referenzwertpaiasshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapenden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrialty Getiie die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin
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der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdeechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

11. Ruckzahlungsprofill (Rendite Expregs

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomakhantgn Bewertungstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abh@gen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzpréderin den Zertiiksbedingungen festgelegte Kurs des Bd#iseiags bestimmten Bewertungstaigm relevanten
Bewertungstagoler oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen
Kurs des Basigwpund kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist. Ist das nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fir den
Bewertungstag. Der Rickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kanrgfur jeden Bewer
unierschiedlich sein. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, dass diese Kuponzahlung nachtraglieh gezahlt wird, fe
Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gréRer oder gleich dem bestimmten Prozentsatz des&attgareises unc
relevante Rickzahlungslevel ist.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsieteagqreierdeder

jeweils relevanten Bewertungstégoder gleich dem relevanten Rickzahluisgddéedliohe des Riickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgeldgisteBgtagch Ausgestaltung die

Mdglichkeidass die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminéugenabhhkmgen abgezogen wird. Erfolgt keine Vorzeitige

Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedegjgetpgien Betrag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, da:
die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstpgighnibeemdeestimmten Prozentsatz des
Startpreises, entspricht der Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der ReferendmtitcanBewertungstag kleiner als ein bestimmten Prozentsatz des Startpreise
errechnet sich der Rickzahlungsbetrag, mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch
bestimmten Prozentsatz des Startfidaises multipliziert mit dem Basisbdtiain den Zertifikatsbedingurigstgelegte
Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein besties1iaffiozicats
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basistedenenzwertpapiers (im Fall von Indizes als
Basiswertper Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende AnzakligeteR diesdteferenzwertpapiers
Bruchteile der Referenzafiée des Referenzwertpapérden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. So
die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emitimntsissta¢tndieieferung den Abrechnungsbetrag
zahlenJe nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsidtragsnumdysiletrag&uro
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rinthzatdwsagsiedie Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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12. Ruckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate klassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen dikdpbitzadldeqg fur die jeweilige Periode, der
Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ésfolgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspr@erin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asieatartsiten Beobachtungdtagdsaktuellen

sowie in allen vorangegangenen Pamoaengroer oder gleich der Bélgeneden Zertifikatsbedingungen festgetegemtsatz
desKuresdes Basiswénmmtiert und wenn der relevante Referefugpireden Zertifikatsbedingungegdkegte Kurs des Basiswerts

fur einen bestimmten Bewertungtawr als der relevante Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem besti
Prozentsatz des Startpr@dseser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgesleigte Bdaiswertall kann fir jeden

Bewertungstag unterschiedlici\ggiart jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikidéner der Barriere, entfallt

die Kuponzahlung fir die relevante Periode sowie fiir alle zukinftigen Perioden.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsieteagpreierdeder

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten Rickzahluisgs2esHohe des Rickzahlungsbetrpgshents

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kelnag/giiteitige Riickz

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgiderh dem relevanten Riickzahlyreygkpricht der
Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreterd hat der Beobachtungspreis immer gro3er oder gleich der Bagritggricttieltr Rickzahlungsbetrag
einem in den Zekafisbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) duremerbestimmten Prozentsatz des Stadfiaisor), multipliziert mit dem Basidloetfagien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiaigt die Physisckéetiing der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basisiesrt)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Hasrs@ktpiger erhéalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpafiarshteilder Referenzakiiker des Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsietrdg zach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Isimafzaifgtendertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

13. Ruckzahlungsprofil 13Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der KupjenezihigenB éiiiodre, der
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glauleg erhélt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspi@erin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asieatertsiten Beobachtungstagder relevanten
Periode immgroRer als die Barr{desin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz degresdes Basiswgmwstiert under
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Referenzpréderin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Bagavweertsestimmten Bewertungstatgm jevle

relevanten Bewertungg&tamner als der relevadfiekahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz
des Startpreigegeser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs deadkarswintsgdBewertungstag
unterschiedlich s@iietiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspeésanten Perikidéner oder gleich der Barriere, entféllt die
Kuponzahlung fur die relevante Periode.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einem\Riiizkilgang ddilickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungstd®gr oder gleidm relevanten Riickzahlungsteldk Hohe de&ckahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigiickahlung einem in deniflatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Riackaltigag, gilt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRedederglmianten Rickzahlungsietegricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikagsinegen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretaiber der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag ist gro3er oder gleich einem bestingsten Prozents:
Startpreiseshtspricht d&lckahlungsbetrag ebenfalls einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet sich die HohdRdiekahlungsbetrags mittels Division des Refeieanpiaiseen
Bewertungstag (Dividend) @imen bestimmten Prozentsatz des Sta(fpiresor), multipliziert mit dem Basijettagien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a)nd (b) nicht eingetreterfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodkr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Reérenzaktieder des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaoglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgendertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

14. Ruckzahlungsprofil4 (Renditezertifikate variabel)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung sowie deres PHitadé)r die jewe
der Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Westenswicklung des B
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechenden ZattlwedsteEnmin, wenn
Beobachtungspr@erin den Zéfikatsbedingungen festgel€gte des Basiswartdestimmten Beobachtunggtageer aktuellen

sowie in allen vorangegangenen Pémaotkngrolier oder gleich der Bédeeneden Zertifikatsbedingungen festdetegantsatz
desKusesdes Basiswanmtiert oder wemlerReferenzprdierin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Bagsvesrts
bestimmten Bewertungsdagjem jeweils relevanten Bewertungstag gréRer amgkdimbant®uckahlungslevel ist. Der
Ruckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz deq @&sdpristseis in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs
des Basiswernts)d kann fiir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Héhe deg iKnfpriditidab@ nach
Ausgestaltungntwededem relevanten Referenzmlersdem relevanten Referend@reitend) geteilt durch einen in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert (Divisor).

Andererseits kommt es fir den Glaubiger XoeeitigdRiickahlung ddilickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem
jeweils relevanten Bewertungsiifgoder gleich dem relevanten RickzahluisgsRiesHohe deéckahlungsbetrags entspricht
im Fall der Vorzeitigdickahlung einein den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keifdivkabhaitige gilt
Folgendes:
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(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgiderth dem relevanten Rickzahlureggbpréght der
Ruckahlungsbetrag einem in detifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis immer grofl3er oder gleich der Bagritsgricbtiel®iickahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zé&Kkate ohnPhysische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet dRuckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungste
(Dividend) duremen bestimmten Prozentsatz des Sga(ipirggor), multiplizimit dem Basisbet(dgrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretéaigt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodbrdgssiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geflert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |sindzaitfgenmidertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

15. Ruckzahlungsprofil 15@neTouch

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupalerahlung fur die
Zertifikatsbedingungen angegePemniatie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetrapgw. didkiickzahlusart
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Variable Kupfinzdibluogn Z¢fikatsbedingungen angegeleeeodeam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeadachtungsprgierin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungsgtagder relevanten Periode groer odedgleBaerie(derin den Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz de€sresdes Basiswgmetiertist dies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtraglich gezahlt, fallswngideBembachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder
gleich der Barriere notizgatiiber hinaus erhélt der Glaubiger fir die 1bReffididdien den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevanten Zahlungsteamabhégig von der Wertentwicklung des BasigivertsSixe Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRiderenzpréierin den
Zertifikatsbedingungen festgelegte KBesstwgerféir einen bestimmten Bewertungstatpm jeweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich detaevanteRlckahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist ein in den EndgiilBgelingungen festgelegter Kurs des Basistivkatsh fir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Dit
Hohe deRilckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRédikgdhung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine KeitigeRiickahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreid atateiBewertungstag gréRer oder gleictelsmnteRickahlungslevel, entspricht der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der ZertifikatmePhysische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division desferenzpresamlLetzteewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stédipisdgesultipliziernit denBasisbetrgderin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Blesiswert)
Referenzwpspiers (im Fall von Indizes als BasiBgreBjaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakbeler des Referenzwertpafiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapenden nicht geliefert.
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Stattdess wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emi
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetsagnd/odekbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet nRidsahlungsternideRickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur VorzeiRjekahlung variabel.

16. Ruckzahlungsprofil 16@neTouch mit Beobachtung am Laufzeiterjde

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupaterahlung fiir die
Zertifikatsbedingungen angegePemnienie derRickzahlungstersimie die Hohe d&isckahlungsbetralgaw. digkiickzahlugagrt
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Varialdatupdiir dien den Zertifikatsbedingungen angegé&lsziveieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungsprglerin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungstagder relevant®eriode groRer oder gleich desrB@eiin den Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz de€sresdes Basiswgmetiertist dies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtrdggizahlt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden grof3er o
gleich der Barriere notiert. Dartiber hinaus erhalt der Glaubigeeriod#irifir dien den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevantéahlungsterminnabhangig von der Wertentwicklung des BasgveeRise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRiderenzpréierin den
Zertifikatsbedingungergiesgte Kurs des Basisfigresnen bestimmten Bewertungstatpm jeweils relevanten Bewertungstag
groReoder gleich demlevanten Rizeklungslevist. DerRulickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist eim den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basisaverti)r jeden Bewertungstag unterschiedah sein.
Hohe deRlckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRédkgétung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine VorzeiRiekahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der letzten Periode mindestens einmal geifiemnduiestigheitbn Prozentsatz des
Startpreisesntspricht dBRtickahlungsbetrag einem in den Zeltditimigungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetrapijttels Division desferenzpregamlLetzteBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten ProzedesStartpreiges/isgr multiplizierhit dem Basisbet(dgrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Biasiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des RefersvertpapierBruchteile der Referenzattéiedes Referenzwertpapaden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichisestgtkann die Ei
der Physischen LiefedemgAbrechnungsbetrag zaldemach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet miRidearahlungsternideiRickzahlungstermnid somit die Lfaeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzei®j@kahlung variabel.
17. Ruckzahlungsprofil 17@neTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Rickzahlung und am

Laufzeitendg

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpagerenluke Zahlung der Variablen Kuponzahluimgdéndie
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Zertifikatsbedingungen angegePemnienie derRickzahlungstersimwie die Hohe d&isckahlungsbetraggw. digRickzahlugart
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Did@eetifikabeen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Variable Kuptinzdibiluagn Zertifikatsbedingungen angegé&laiveieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungspreierin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungstagder relevanten Periode groRer oder gleicrecedBamrden Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz degresdesBasisweitnotiertIst dies nicht der Faditfallt die Variable Kuponzahlung fur die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtréaglich gezahlt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den naclgidBendelererioden
gleich deBarriere niert. Dariiber hinaus erhéalt der Glaubiger fir die bZRefiodian den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevanten Zahlungsteamatohangig von der Wertentwicklung des BastaveeFise Kuponzahlung.

Andererseits konamatfiir den Glaubiger zu einer VorzRiliggahlung déilickahlungsbetrags, wenn mindestens ein

Beobachtungspreis in der relevanten ekbhevderin den Zertifikatsbedingungen angedarénbzw.Periodd grol3eoder

gleich demelevanteRuckahlungsleviet. DeRiickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz deg{di¢taepisisn

in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basbisaverti)r jeferiodenterschiedlich séie Hohe des

Ruckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRiédtigdiung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt ke

VorzeitigRuckahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode mindestemdemgiighb@aem bestimmten Prozentsatz des
Startpreises, entsprichRdiekahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist (@) nicht eingetremechnet siderRickalungsbetragnittels Division desferenzpregDividendderin den
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basi®esvertungstagych einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises
(Divisgr multiplizierhit dem Basisbet(dgrin derZertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall vpeslats Basiswelbtpr Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktigler des Referenzwertpapiershteile der Referenza#lee des Referenzwertpapaden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgletchgliezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglich sein, kann die Emittent
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/abdeechnungsbegsn Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mRidsahlungsternbdeRlickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Mdglichkeit zur VorzeifRjerkahlung variabel.

18. Rickzahlungsprofil 18 (DuoRendi#nsHx)

Dasachfolgend dargestéliiekzahlungsprofil beinhaltet 2 Varianten.

Variante 1

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekahldigy in zwEeilbetragen, namlich &drokahlungsbetrdg

und denRickahlungsbetr@g erfolgt. Des Weiteren ist die HORgIdeshlungsbetra@bzw. digriickzahlurays von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, deBdsiseRanftiddraden
Zertifikatsligngungefestgelegte BetragdPoolfaktal entspricht, ausgestattet.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhgitt einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Rickisghlungsbetrag 1
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezaRtiekahlDeysbetrdgentspricht dabei dem Mindestbetrag.
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Variante 2

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekahldlig) imehreremeilbetragen erfolgts Déeiteren ist die Hohe
des letzten Riuckzahlungsbétzagslidkiickzahlurays von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sind mit
einem Mindestbetrag ausgestgieier Summe der Riickzahlungsbetrage (exklusive des ldthiagdbiétiams) entspricht.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhdilt den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definierten Zahlungsterminen die relevanten Riickzahlun
(exklusive des letzten Rickzahlungshiitragabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerteigkzahlt w

Relevaritir beide Varianten

Daruber hinaus erhélt der Glaubiger eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
BasiswertBie Hohe der Kuponzahhirgyin den Endgultigen Bedingungen festgelegt und kanAdtiluegsterminterschiedlich

sein.

Der Glaubiger erhalt am RickzahlungdémRiiokzahlungsbetPdghzw. den letzten RiickzahlungsBétrag je nach

Ausgestaltunglie Physischieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im F:

Indizes als Basiswert), der bzw. die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin den Zertifikatsbedingungen fegtgédurs des Basisveent8ewertungstagdRer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startfglieisesist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs desigabisetesits)
der Riickzahlungsbe®’ahzw. der letzte Rickzadgibetrdgmittels Multiplikation d&ssisbetragnit denPoolfaktor.2

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretemechnet siderRickzahlungsbet2&zw. der letzte RiickzahlungsBetittgls Division des
ReferenzpregDividend) durch einen bestimmten Prozen&atzmles€Bivisoymultipliziert mit dem Basisbetrdglem
Poolfaktor.2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreterfolgt die Physische uiedetder ReferenzakgismFall von Aktien als Basidwert)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basidbartplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. BruBafsterzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungslestrde zatih Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/oder Abrechnungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

19. Ruckzahlungsprofil 19 (DuoRenditengFx Expres$

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung in zwei Teilbetragen, namlich derh Rickzahlu
und dem Rickzahlungsbgtragolgt. Des Weiteren sind der Riickzahlungstermin, die Hohe des Ruck2aiwnglibetrags
Ruckahlungsart sowie nach Ausgestaltuidie Hohe der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die
Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, der dem Produketias(Beriisden Zertifikatsbedingurigstyelegte Betrag)

Poolfaktat entspricht, ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

1 Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt
12Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
13 Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt

14 Relevant, wenn es mehr alsRiigkzahlungsbetrage gibt
15Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt

16 Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
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Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Rliéckzahlungsbetr:
unabhangig von der Wertentwicklung tegeBagezahlt wird. Der Riickzahlungslestrsgricht dabei dem Mindestbetrag. Dartber
hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabh&ngig von der Wertentwicklun
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahmong keach Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger ¥oegaitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags Refezanzpedierin den

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridbestimmten Bewertungstalgm jeweils relevanten Bewertungstag

groRReoder gleich dem relevantekZRlungslev&l Der Rickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpre

(dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fur jeden Bewatusejsizig untersch

Hoéhe des RicKealgsbetragse2rechnet siah Fall der Vorzeitigen Rickzahltiaty Multiplikation déessisbetragiit dem

Poolfaktor 2. Erfolgt keine Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer odeelgiedritateRiickzahlungslevel, errechiat sich
Ruckzahlungsbetragiftels Multiplikation d&ssisbetragnit derRoolfaktor 2.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickzahlungsbetragsittels Division deeferenzpregam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpies€bivisor)multiplizierhit dem Basisbetrag und dem Poolfaktor 2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) icht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Refi@neRrzdiktiem Aktien als Basidwart)des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Hasid@iéupiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzt& oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht gelie
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der BRysischen Lieferung den AbrechnungsbetratezadbbnAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der RicknahlsogstetiaiLaufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

20. Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, beRdekeahtiimg in zwei Teilbetragen, namlich dem Rickzahlungsbetrag
und dem Rickzahlungsb@tragolgt. Des Weiteren ist der Riickzahlungstermin, die Héhe der Kigonazhhhusgestaltung

und die Hohe des Rickzahlungsieagsdie Ruckzatgsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate si
mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt desr8ddesin den Zertifikatsbedingurigstgelegte Betragd Poolfaktar

entspricht, ausgestattet.

Die Struktur der Ziaife ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin denlRdekzahlungsbetrag
unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckzaniispgisibétiatgkim Mindestbetrag. Dariiber
hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung kel Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikditghangen festgelegten Betrag

oder dem relevanten Refereneraisden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisstertsiten Bewertungsjagen

geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseikommt es fir den Gléaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des RickzahiamysbdReigsenzprais dem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem
bestimmteProzentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basidarerts) und ka
Bewertungstag unterschiedlictDseiHohe des Rickzahlungsbetrags 2 entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickdahlung einem in
Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungsfuteis den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basiswéiteinen bestimmten Bewertungstag
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immer groReder gleich der Barr{dezin den Zertifikatsbedingungen festdetegamtsatz desresdes Basiswértsrrechnet
sich der Rickzahlungshb@atraigtels Multiplikation des Basisbetrags mit dem Rooiéasiktaten Zertifikatsbedingungen
festgelgte Faktar)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatie@areeseh der Rickzahlungsbatithgls Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmteStarqrengitivides), multipliziert mit
dem Basisbetrag und dem PooRaktor

Im Fall der ZertifikatéPhysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere, erfolgt die Physische LieferutipndeslRefarenzaktien
Aktien als Basiswed)v. des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes alsiBaGiEweiter erhalt dann die dem
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie b:
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag §émaidtHeolliefeiang erschwert
bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnuiesiaetiayzgielstialtung kann es
noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetragélnretiodiengsbetrag&uro kommen.

De Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laudzaitfgermdertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

21. Ruckzahlungsprofi2l (ZinsFix)

Bei den Zertifikaten h#tnele sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erh&ieeseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts.

Andererseits erhélt der Glaubiger am Ruckzahlungstermin einen Rickzahlujgsbetiaguspestaltunige Physische Lieferung

der Refrenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Bagisiolgt), der bz

ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des BasBeveersgstagproRer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endguiltigen Bedingungen festgelegter Kapsidesd@asiswerts
Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreemechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen b
Prozentsatz demrtpreiséBivisor), multipliziert@miem inlen Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien oder des Referenzwertpapiéirdabeid@laubiger
dem Bezugsvethiil entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie |
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmogt sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetcig/addestaltiagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mitideralungstermin.
22. Ruckzahlungsprofi22 (ZinsFix Continuous)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riuickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zert#fikktgrteabKapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhéangig von der Wertentsvicklung des B

Andererseits erhalt der Glaubiger am RiuckzahhuegstarRiickzahlungsbetrag fzwach Ausgestaltuie Physische Lieferung

der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes.alé=Baigismert), der bz

Folgenden beschrieben ermitteit wi

(a) Notiert der Beobachtungsfuteim den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basiswartbestimmten Beobachtungstagen
immer grol3er als die Balderan den Zertifikatsbedingungen festgetegemtsatz degresdes Basiswerentspricht der
Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleicbrdectBetriiody der Rickzadtlatrgg mittels
Division des Referenzpreises (Difddend)en Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asBsvestsungstalgych
einen bestimmten Prozentsa&tagpreises (dieser ist ein in den Endglltigen Bedingungen festdekeBiasisiverts)

(Divisor), multipliziert mit dem Basiqdetinglen Zertifikatsbedingurigstgelegte Betrag¥r Ruckzahlungsbetrag «ann
nach Ausgestalturaf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischedkéfendey der Ref
des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhédlt dann dievdrhéBeisugstsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des
Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird
Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung ersemiigtichzsein, kann die Emittentin statt der Physischen
Lieferung den Abrechnungsbetrag Zaini@ch Ausgestaltiagn esoch zu einer Umrechnundudegeichsbetragel/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endéemiRckzahlungstermin.

23. Ruckzahlungsprofi23 (ZinsFix Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRickieahlungsbe
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung dest8asbiséingen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzadhisgraahendgahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe demigaptung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten B
oder dem relevanten Referen@amaisden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8adisstértsmiten Bewertungsiagen

geteilt durch einerdien Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Riickzahlungsbetrags, aredarder Referen:
jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich demgRligslatasiuDer Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiemerts) und kann fir j
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckaghlenggiréicht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Befiodgy.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:
(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem releveysiendR (exhkizginicht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.
Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:
(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Redendretpters@ewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basigdetragien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)
Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:
(b) Ist (a) nit eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Ref@érerzalktion Aktien als Basisvdent)des

89



Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basisberiplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenza&toder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht gelie
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglichisestgtkann die Ei
der Phsischen Lieferung den AbrechnungsbetradgezafitbnAusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzatilsogstatiminaufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

24. Riuckzahlungsprofi24 (ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahludigst&iherdssviréickzahlungsbetrags bzw. die
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine KuponzahlungeaheadtspZahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgelec
oder dem relevanten Referen@emaisden Zertifikatsbeplingen festgelegte Kurs des Basswieestimmten Bewertungsjagen

geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des RickzahtlergRbétragzpreésnian dem

jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegtert®unsdé&amagis jeden

Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&iickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Befoéy.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(8 Notiert der Beobachtungsfuteig den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértsiten Beobachtunggtagen
immer grol3er oder gleich der Bé@eeneden Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz de€sresdes Basisweérisntspricht
der Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsalre@areeseh der Rickzahlungshitedgy Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmtestargaendgdtivides), multipliziert mit
dem Basisbetr@grin den Zertifikatsbedingurigstyelegte Betradgr Rickzahlungsbetrag 4ja@mmach Ausgestaltuagf
einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere, erfolgt die Physistfereiefakitmnd-all von
Aktien als Basiswedgr des Referenzwertpanefsall von Indizes als Basiseriplaubiger erhédlt dann die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl des der Referenzaktie oder des ReferenzwertpaRisfereBrattiieibede des
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhygisthe Lieferung
bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnuigsiaetiauzagelstaltung kann es
noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetragélnretiodengsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzafgderd’ertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

25. RuckzahlungsprofiR5 (ZinsFix Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he der Variablen Kuponzahlung sowie die Héhe des
Ruckzahlungsbetrags bzvRidikzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben keinen
Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungsterndier Walikaingigkiamg des
Basiswerts. Daruber hinaus erhélt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung, die dem Produkt aus Wertentwicklung, dem
Partizipationsfakidqder in den Zertifikatsbedingungen festgelegtarBakton)Basisbetfdgrin den Zefilkatsbedingungen

festgelegte Betragy}spricht, sie kann jedoch aufieiden Zertifikatsbedingungen angegebenen Betrag bedanzt sein
Wertentwicklung errechnet sich, indem der Referenzpreigéiividendertifikatsbedingurigsigelegte Kurs des Basisaverts
Bewertungstaglirch den Startpreis (dieser ist ein in den Endgdltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) (Divisor)
und das Ergebnis anschlieend um Eins reduziert wird.

Andererseits erhalt daufiger am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Referenz:
Fall von Aktien als Basiswert) oder Referenzwertpapiere (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. dsehriel@nFolgenden b
ermittelt wird

(a) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises, entspricht der &tidkzddrungsbeti
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetremechnet sich die Hohe des Rickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis (Dividend) durch einen b
Prozentsatz dertpreis€Bivisor) geteilt wird und anschlieezidenitin den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
multipliziert wird

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapidéirdabedi@&aubiger
dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referedealefedmzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt deePhyjesfieaing den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.

17 Dieser Wert dient dazu, die Wertentwicklung zu vergréRern oder zu verringern.
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UHMd g s malcjh nd rt mf d m

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen (i) durch kursiv geschriebenedgbesdgsftéammern gekennzeichneten Optionen
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggiiitstgelegt bzw

1. [Zertifikatsbedingungen flr[Bonus] [Reverse] [DiscountzertifikatgExpresszertifikate]
[RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [Zing&ixAktien]
[[bzw.] aktienvertretende Wertpapiee] mit Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DBANK AG Deutsche Zetthimn r r d mr bg > esra > mj + Eq mj e DZBANK® I ndd d m+ A
¢Emittentin®@ ( adf has ZRs Eb3Absat{2)(a))tbezogene [Z2MJ R [Roduk]§Rewerse] [Discountzertifikate]
[Expresszertifikate] [RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendité dimsikH@eséed in der
Tabelle angegebenen Emissionsvolufietitkate® + h m ¢ dq Enilssio® s(g-d hGh dd hDddh r¢r hnm hr
untereinander gleichberechéigtelen Inhaber lautende Zertifikate.

(2) DieZertifikate sind in einem Globabelf d g s h e hj ° s Giolgalurdund@®h(mrurdbggadghhnd €'s¢+ ¢~ r adh
BankindGL d gf d ms g~ k d g k k cCiarsBedam Babkih/SAK \ DiZBE d amgdimms'dgkdf s hr s:
Z°\ ncdqgqg hgg Qdbgsr mVbrgahme® fady didggrddns -m™ ® gr s @d Bigubige®&kq HI
auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrerehttendesufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile |
der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auerhalb der Bul
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., BrGésatstradm Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kénnen. Die
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Zertifikate konnen ab einer MindestZaBkviiiikden]]Z “oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Bonus mit Cap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurigsgemaRd VY d g s hZertifikafsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj  sSBednguoge®foh def Etnittentin ¢itickzahlungsbetrag [lie/Physische Liefer{(itagatz3)) am
Rickzahlungstermin (Ab&ai)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Tranfer System und ist das EcBizgibzahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb Gefetifesbanken in Frardduiviainind
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® h r saktlichB6rqg aZd§ Zc hd ZSmsnaktder]' Z8dseltpohaf®frit™ j s h d \
derlSINfZchd hm cdq S  adkkd "~ mfdf dadmd @pelisthdf®Cc digh$ mc ad g qd &d
Tabelle angegebenen IBIN] r  ~ j s h d mu d gAD&RI(s\@DRR:(@ére V@egeischai® ( dierlis IS [[idzw.ldas
in der Tabeldéangegebenej s hd mu d q s q d AQRIn(c \GDRE (ddy is der Taleltk @ngehébénelisGedt
' @esellscha® (| h s lisinder Tabellelangegebeneh ISIN

18 Einfligung des Marketingnamens.
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ZRixing® hr s + 8§66+ q @asRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BenchmdfikiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wautergx-benchmarks/datspotrate#2pHiix verdffentlicht wiidas Fixing ist auf Anfrag& il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltliels. Sgilitg dicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dad-kimg, dasn m cdq Dt gnophrbgdm Ydmsqg ka  mj spfkt
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdkEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehiralbanizZ °
taglichum [14:15g g L D YyéstelZuvnd geged[A6806 q L DY\ Z°\ "DOBA2Z6c diq ZQd\t ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergds Fixing nicht mehr auf[Rese&srs
Seitg[Bloombergeite} r nmcdgm °~ t e Erdatzseid®( - uncgdfyederd nksdkhhsbdg s ¢vdgcd m+ r n
Dgr " syrdhsd u diEesazdeitesist daubAgfage beint Kund@ndervigatelefon der EmitteBiszariméltlich.
Bewertungsy) (Absatza ( (\ Z°\ " dhmr bgkhduk hb g315BiGB)berecttiigt, dd3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebend Borde> \  Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Einatizigirseddziien Erstamdelssystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8eRB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alleBrawsbdigé@bBGB) zu treffenden

Entscheidungen ge®&1}

¢MaRgebliche Terminb6érs® h r s + §@)[dieirddgr Tabslle ingegeBethey | h ma Bgr d\ zZ°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bateHaddsl&sgstem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssystem ist die LiquiditigliobzFuturend Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme8%BB@B) zu treffenden Entscheidungensgemar

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an deiim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswéhrung® H+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § { ks EA b g ZA d ovong bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgqadg kskhbg °Cdr ZmpbgdcddmhR’ s dfefmdsemd k A d -
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZOptiStart-Period® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd
(jeweilste nOptiStartTag® ( - \ \
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mBbi#gradm Rc g drm dAd B
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBRusictatierngstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungstermir‘mBeldstensif$tade liegen.
ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibst@)+ \c dp[ferpdeser TagkdiicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d ms r o g h b§6s +[hdachstgis dbg clkds k HHegdgiitige edtlegurgrdurch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstade8)gddeifi in der Tabelle angegebeneh Wert
ZBRasishetra® Zadsqpfs\ Zdgbssrbobghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® h rbehaltlich 8undd + zZz°\ Zi dcdq Jtgr c¢cdr A rhrvdqgsr
Beobachtungstag.]
ZRBeobachtungsprei©ptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStaragwahrend der OptiSReriodghm jeweiligen OptiSTeay]].
¢Bezugsverhaltni® [eritsprictdem in der Tabelle angegebeneh[®vierthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden StartpreBivisor)[flas Produkt adem Stasteis und 1 geteilt durch den Devisenkurs ([Besder]|Berechnung des
Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umhgekechnet.]
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¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltBthz °\  Zc d | hm cdq SmiaddskeRs(endgiitide drésttegudgnadrech A
dieEmittentiam Starttag und Veréffentlichungghalb von [fldf]'B&nkarbeitstaggemaf® 8)].

ZBonusleve® ] [eiitspricht, vorbehalt8¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

Zevisenkur® 4 §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desKW&és am Bewertungsfag.ld q -Kirdagh.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt ird.]

¢Hochstbetra®® dmsr oghb§es +ZUnqgaddl kb inhbdqg [mBdeatertk(dmugtltigenrésteguhg d md m
durch di€mittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fuZf'B&nkarbeitstaggemafl 8)].

¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX*\ uhgaggRhkgkhbgj A@A cdr A r hr
[dasarithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsidtieg [der kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Stlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse and&taritadrigdten Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsmistart].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra®Z h m  Z bixwg die\Ruckzahluhgsartwiefolgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen Riickzahlungsbeteay, der dem Bo
entspricht.

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleichriéit Barr@lylgiger eiRéickzahlungsbetrder
sich mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhdlinid katdoménaisch auf eweiz °\ M™ b gj nl |
gerundet wirdDeRlickzahlungsbetistgedoch auf den Hochstbetgrgrioe. ]

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpdeisigro3er oder g
Bonuslevel, erhélt der GlaubigemRginkpahlungsbetrdgr dem Hochstbetrag entspricht.

(c) Notiert der Bbachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpreis kleiner als der B
dggpks c¢cdq Fkptahfdg id Ydgshehj s c¢ h&hysisdhe Liefedug®t(f-r udggp
BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern einen Augyteighabetragir
zahlen, der von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie pritidendRiefier uotiensal
und dem Devisenkars] g d b g md Ausglelthsletra® JBelder ‘Bdrechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
von GBp in GBP umgerecn®&ihe Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Physische Lieferun
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignnachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{Slavon ausgeht, dass die Physische Lieferung irderhalb de
Rickzahlungstermin nachfolgendeiZ [&Batlkarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung e
ersten Tag innerhalb des [AcfthgeZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht hoetererschwer
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhg auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diégedefaétitesghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem EBhd¥6®&) (81 treffenden EntscheidungenSgeman

C d fbre¢hnungsbetra® D m n&ird rach\dér folgenden Fé&rhezbchnet:

@A AUBQO
dabei ist:
AB: cdq @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg vhgqgc?ZfDetAledhmngebetlagg ~ t

entspricht dem [EdGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DenmEwddladmdm V
Gegenwert wird [amdauf den] [am] Bewertungstag [folgenden Kaleanddeagein Fixing stattfiraenh {/°-

19Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert flund a@séhtieGen \  Z°\ t | f d g
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[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneDerAbrechnungsbetradn gc  j ~t el pmmhr bg ~te Z)vdh\
BV: das Bezugsverhaltnis
RP: derReferenzprgidieser wird von GBp in GBP umgeréchnet]

Ruckzahlungsprofil ZBonus ohne Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgégemalRd Y d q s hZertifikaisrecht® ( + @dbgsL ™ &f ~ ad
Ydqgs hehj  sBedinguoge@fon def Ednittentin tdiiickzahlungsbetrag [lulievPhysische Liefer{iizgatz3)) am
Ruckzahlungstermin (Al§2xdz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Tremsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitigizahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York}]fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qaZdy K< hidb gmenakdder] ' 28dseltpohaf (mit™ j s h d \
derlSINTZchd hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischdaf®Cc dlgh$ mc dg qd &d
Tabelle angegebenen IBIN] r ~ j s h d mu d qAD§RI( s\GDREE(dEr’ V@egelischai® © dieylsIE] [[ldzw.ldas
in der Tabeléengegebenej s hd mu d q s q d ARRIn(c \GDRE (dd&y is def Taleltk @ngehébénelisGest
"@esellscha®( | hs c¢cdgq dadme kkr. hm cdg S adkkd " mfdfdadmdm
ZRixing®p hr s + §6t q @asRefinkisVkMiRegters ZHM FX Benchmark R&fgsg gegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix vedffentlicht wiras Fixing ist auf Anfrag& Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, semdgeit@auf einer an
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs dieser Erdatzseiterverdffdntlichte KKurs.rDie Etmittehtim ferdffedtlgcht di
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°¥% \t &°Xcdd {d@desing, Kas Rodg tes BuropthiecBel Zentralbank
taglichum [14:15gqg LDY\ Z°\ edr3$g§gdr EBX ks Zt mmc DXBdA2d6cnd\gd 0ZF A\t ${diasgr D eRec
EureFixing auf der Bloomisgeg BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt anfQdiiie)dps Fixing nicht mehr auf[leaéars
Seitg[Bloombei§eitet r nmcdgm °~ t e Erdazsed®( " urmcogdiyedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r
Dgr " syrdhsd u dDieBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisariéltlich.
Bewertungstag (Absaz ( (\ Z°\ ' d h miinmarck billigamkEhmegsgh5BiGB) erechiigt, da3 Fixing sed zu
bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem EBD5ES8) £8 treffenden Entscheidungenggefhali
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@®b, [die in der Talehngegebene Bbrsez °\  Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an eiesataloiisse bzw. in einem solcheilBnskissystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin vexiiéfeaticttilligem Ermesse@h5BGB) zu treffenden
Entscheidungen ge@an
¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6) [diairddgr Tabsllk énbegeBethey | hmabgr d\ Z°\ Z+ idc
bzw. dieses Handelssystems oder jedérgedazzb jedes Erstdndelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergdéindelssystemdist Liquiditat beziglich Futuré Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nacligaim Ermesser8{&BGB) zu treffenden Entscheidungensgemar
¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an deim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung®h r s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § { ks EA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgsiag (Jeveetsk r s ° f
einschlieBlich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgr s debeiTagpfermdiesemc A
Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
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ZQ@ptiStartPeriode® hr s+ Z°\ Zunqgadg kskhbg A 4 @ar > sy ' °(ch) idcd
"1 dv d@pkiStartdagen - ¢\ \

Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\  Zr hmc\ ° -\

¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, sebhtesgthder Ruckzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage w
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstermir‘mBaldstensifétade liegen.
ZStarttag® hr s Z+ un q aSdtges kndBAbshtg)+ \c dpfempdieser Tagkalicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d ms r o q h b§6s +deru In deaThlellelarsg&gbberph[Machstens $ ¢ dr  R(@ndgjikigeg d h r d |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von fiinf Banka®@jtytagen geman
ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgssrbghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgndsd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der SmarPeriodghm jeweiligen OptiSTeay]].

¢Bezugsverhaltni® [eritspricidem in der Tabelle angegebeneh[@Yerthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden Startpreis (Divisfiia$ Produkt adem Startpreis und 1iedarch den Devisenkurs (Divig8®) flef Berechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umhgekechnet.]

¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltihz °\  Z c d | hm cdqg S[miaddskeikstendgiitde d-ésttegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumgghalb von [fu#f'B&nkarbeitstaggemafl 8)].

ZBonusleve® ] [enitspricht, vorbehaltiddem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

ZBevisenkur® A]T, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desKWRés am Bewertungsiag.]d q -Kirdagh.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt yvird.]

¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°amB@&wertuggst®p gkt r
ZSartpreis® Zhr s\ Zdmsr dgdjpgs¥*+\ ubgaggRegkhbgj AGA cdr A r hr\
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@utptari§dder kleinere Wert Mbena Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachpueg®ptiStart und£)Dt qn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsyaistart].]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m Z biwg die\Ruckzahluhgsari] widolgt ermittelt:

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Bardieréslérhiiger einen Rickzahlungsbetrag, der sich mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis errechnet [und kaufmanniach auf [kveib gejundetl ™ r s d
wird]. Der Ruckzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestensetieg. Bonusb

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhélt detickizatiigeyshegder
sich mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhéltnis errechnet [und kauf@&nhischvaufliizggiln | | °
gerundet wird].]

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen RiickzahlungsbeBagyader dem grt
von(i)dem Bonusbetrag undi¢ith Produkt aus Referenzpreileom@uotiesih aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor)
entspricht. [Der Riickzahlungsbetraggwirde | p mmhr bg “~te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rs

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Bferenzpreis gro3er oder gleich dem Boeus#dvder Glaubiger einen Rickzahlungsbedsag, Riedukt aus
Referenzpreis wan Quotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht. [Der Rickzahlungsbetra
kaufmannischeu Zyvdh\ zZ°\ M bgjnll " rsdkkdm fdqt mcds-\

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Bopusidtvder Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anza
Qd e d q d Rhysis¢he lheferur®BruchteilderReferenzaktie werdat geliefert, die Emittentin wird stattdessen den
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Glaubigern einen Ausgleichsbe#dg tn g zahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refemgand dem Quotientus 1 und dem Devisesjud q d b g md Ausglelthsletra®Z > \
[Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBFEWmedansahmathfassung
mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspruchen auf Physische Lieferung der Refesehiaddienist ausge

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetidefifieetnaechfolgen
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBlesB&B{&lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Riickzahlungstermin nachfolgendeiz [&8htikarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Redisctie [Referung an dem
ersten Tag innerhalb des [AcfthgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdéglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische[aefeedhg duch a
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad dieégedefadtitesghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BhG&) &I treffenden Entscheidungdhggeméa

C d 4brethnungsbetra® zhDrnt qwirtl nagh°dér folgenden F&rbezkchnet:
@AAUVQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbefag chdr dqg vhqgc |j  tel pmmhr b d IDerédbrechnungshetragz ° \
entspricht dem [EdGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DemEwddadmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldrderagFixing stattfiraen {/°-

[Mittelkurs] [Briefk(jiz]°erechneDerAbrechnungsbetragp g ¢ j "t el pmmhr bg “te Z)}vdh)\

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpieidieser wird von GBp in GBP umgerédchnet]

RuckzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®fon derf Emnittentin gitilckzahlungsbetfabsatt3)) am Rickzahlungstermin
(Absat£2)(b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86G+q Zd§° RerkugshlgE@msnaktder’' Gesellschaf® (nit
derlSINTZchd hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd Gpelischaf®Cc dlgh$ mcdg qd &d
Tabelle angegebenen ISIN] r ~ j s h d mu d qAD&RI( s\GDRE (@€ V@egelischaf® h di&ylSINE] [[ldzw.ldas
in der Tabelémgegebenej s hd mu d q s q d ADREn(c \GDR '(ddy ia del Talbelte @angegebéneitsCrest
" @esellschat® ( | h's dndder Tabellelangegekekahn ISIN
ZRixing® hr s + 86+ g @abRefinkisVkKMiIRegters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eldtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkunzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadatafiabncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHfix veroffentlicht wildas Fixing ist auf Anfragé& il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltliels. Sgilitg dicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iximg, dasn m cdq Dt gnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkt
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:T5g g L D Ygéstelfund geged[16806 q L DY\ Z°\ "IOBeA2Z6c diq ZQd\t ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResegrs
Seitg[Bloombetgeite} r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( "~ urcogdiyederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n

20pDer Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit demn Rederenzgréissh d s Zt mc " mr bgkhd o d mc |
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Dgr " syrdhsd u dipEsazdeitesist dubAgfiage bein? Kund@ndervigatelefon der EmitteBisrzrimltlich.
Bewertungagj (Absatza ( (\ Z°\ " dhmr bgkhdukhb g315B®GB)berechiigt, da3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSgeharn

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebena Borgde> \ Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Einatiziirseddziien Erstmdelssystem ist die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&B)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Boérse). Die Emittentin veréffentlicht alleErawtsbaigg8BBGB) zu treffenden

Entscheidungen ge®81}

¢tMal3gebliche Terminbérs® h r s + §6)[dieirddgr Tabsllk éinbegeBethey | h ma bqgqr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bateHeaddsl&sgstem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwsolohen Ersat
einem solchen Erdgédindelssystem ist die LiquiditéglinzFuturend Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme836B@B) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢tBeobachtungsta® hr s+ uSAbhsatd § { ks ERA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeiisk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgr sdm R s yfermdiesemc A
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZOptiStart-Period® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd
(jeweilske nOptiStartTag® ( - \ \
ZOptiStartTagleP Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]|Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBiiskdatikingstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungstermir‘mBaldsiensi{siede liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibstz'g)t \c dpfemrpdeser TagikdiicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c)¢Barrieret® dmsr oghb§s +Z2UnqzZ2dy &dkhBg qs oqdemddiltije Festlefungoddreh slid mr
Emittentin am Starttag und Verdoffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t@&gen geman
ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zdgsr bghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g " Zk°s\ ks lAs Basidwlgts ah teq MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartoddhm jewiligen OptiStarag]].
¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltBthz °\  Zcdl hm cdq Simiaddskekstendgiitige drésitegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veréffentlichmeghalb von [fudf]B&nkarbeitstaggemalg 8)].
¢Hochstbetra®® dmsr oghb§s +ZUnqgaZddl kb khodqg [mBdeaterfk(éndgiltigenFestiégdng d md m
durch di€mittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fUZf'B&nkarbeitstaggemar§ 8)].
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX¥*\ ubgaggREBgkhbgj A@A cdr A r hrv
[dasarithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiBtieg [der grol3ere Wert viienaschlusskurs des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse am Starttagderd hpichsten Beobachtungdpeeis h Rs * gs\  Z ° \ demZchtusgkuf q B U
des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse am Skanttagchsten Beobachtung§petart und£)D t q[deY hdochste der
BeobachtungspreBygtiStart].
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(3) C d Ruckzahlungsbetra®2 h m Z Dt q nfdigt efnfittelt v hqc v hd

(a) Notiert deBeobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, erhédlt der Glaubiger einen Rickzahlungsbetrag, der dem Bon
entspricht.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere, erhalt der Glaubigbetimgndetickzahlun
nach der folgenden Fdtietechnet wird:
Q0
QA < /I 1’VEOZAA
dabei ist:
BB: der Basisbetrag
RB: der Rickzahlungsbhefag chdr dq vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\
RP: der Referenzpreis
SP: der Startpreis

Der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.

Ruckzahlungsprofi# (Bonus Reverse ohne Cap

()Cdg Fkptahfdg g s+ ungadg’ kskhb (Zertfikaseap® 0 Emmhb ¢ mE ™~ 6 01 b d
Zertifikatsloeh mf t Befidgomge®iyon der Emittentin d&iickzahlungsbettabsatz (3)) aRiickzahlungstermin
(Absatz (2) (b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmaymsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnvfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qaZd gy K< hidb gEmenbkider]' 28dseltpohaf® (mit™ j s h d \
derISINT] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle afgdgebdnehGedeltychaf®s( 'I¢chs cdqg dad
Tabelle angegebenen ISIN] r ~ j s h d mu d qAD&RI( s\GDRE (@€ V@egelischaf® h di&ylsINE] [[ldzw.ldas
in der Tabelémgegebenej s hd mu d q s q d ADREn(c \GDR '(ddy ia del Talelte @ngegebéneitsCrest
"@esellscha®( | hs c¢cdq dadme kkr. hm cdg S adkkd " mfdfdadmdm |
ZRixing® hr s + u Z dasRgfikity WWMMReuterd 2PB-CET FX BenchmdfikiRgtgegen Eutas von Refinigggen
14:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadatatialincial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/detspotrate#2pHfix veroffentlicht wildas Fixing ist auf Anfragé& il
(wertpapie@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer ande
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhnhtdiec dq
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rod tes EurogaibZemralitgank\ Z °
taglichum[14156gg LDY\ Z°\ e @005 §drEBXKksZtmc fdfdendd0Qdt $dqgr R
ZRnkksd ¢ r Ehwhmf mhbgs | dgqgq ° t &rsatzbed® (ddfierdighttwerdeq, so idRahs s d
Ehwhmf c¢cdg "~ te chdr dqgDi®Ersatzseite istthif Ardrage lbign B endedsersideteléfan sled En2tteritin
erhaltlichBis [zum Bewertungstag (Absatg (\ Z°\ ' d h mr baghkbilligemn ErméssefLEBEGB) berechiigt, DI h
das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billige3d EB@&B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemanR 8.]
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich §[@ie in der Tabellegegebene B3rSé¢ [, jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert

21 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) dgrhilSttrtpreshlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dem Basisbetrag nRiltgizaattirgsbetrag entspricht dann dem héheren Betrag aus diesem Ergebnis und
Null, d.h. der Ruckzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht Kefb&veldddiumEr Riuckzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag
begrenzt
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voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an eirreatiioh&nliEzw. in einem solchenHaBdESssystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin ver@&feadicbilidlem Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gema&f §

¢MaRgebliche Terminbdrs®  h r s + u n[dieirddgr Tabsllk dnbegebekmirb@BE] [, jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems odergatidorse bzw. jedes Hsatdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwsolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssygsn ist die Liquiditat bezuglich Fuhd@ptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichent&atminbdrse). C
veroffentlicht allaeh billigem Ermesse&31&BGB) zu treffenden Entscheidungen §8man §

¢Ublicher Handelsta®@ist[°] [jeder Tag, an deliim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® 4 s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf )y[°] fedek Ubliclge HAndelstan® bis zum Bewertung$fal(jeweils
einschliefligh)
¢Bewertungstagist, vorbehaltlich deichste®atzes und § 5 Absg}zderZ ° \  TEabelte angéggebene. Tabdrn dieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZOptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zuthgra d gd'ckdsgk hobagk hAd gadd @a rm csdykeinsshliellich) n | °
" i dv d@pkiStart-didgnf] - ¢
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s + des mpehdten Stk h b@ar sy '0( tmc A 4 @ar sy
Tag]WirdderBewertungstag versemylso verschiebt siciRiekzahlungstermmsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstégjuckdatéomgstermimdesterifiing [°] Bankarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ wAchgten GaiZekus@bshtl)+ \c d.p{femdieselag keilblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere® dmsr oqghb g d°}Z uh qeadirg ~ Rniadedtetfsdl) dehdFdrr Rsndgdltsge Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von finf Bankarbeitst®den gemaf §
[¢Basisbetrag®[betragdt[entsprichtyorbehaltlich&° .]
¢Beobachtungsprei® hr s + u B qu6d°d fedesKurs deg Badisverts an der MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsthg
ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°@An Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartoddhm jeweiligen OptiStaat]]
¢Bonusbetra@®entspricht, vorbehaltidhZ2° \ Zc d | hm cdqg S[miaddskeikstendgiitde d-ésitegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veiffichunmnerhalb von [fUEf]"B&nkarbeitstaggemanR 8)].

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
¢Startpreis® hr s + urbqralld ¢ - K & k $skig ded BaBiswgris ain der MaRgeblichen Bérse am Starttag] [das
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bbrse am Starttag und b) dem niedrigstietuBgsprédptiStar{fer kleinste der Beobachtungspatistart]

(3) C d Riuckizahlungsbetra®Z h m Z Witdquigfdlgt eZniittelt:

(a) Notiert der Beobachtungsimneier kleiner als Bezrriere, erhélt der Glaubiger Riisgahlungsirag, der naderfolgende
Formétberechnet wird:

rRe= %- RP8@B
¢ SP=+

22 Der Rilckzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) derhil8ttrtpreshlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisieetrdgemilighizahlungsbetrag entgataatit mindestens dem Bonusbetrag
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dabei ist:

BB: der Basisbetrag

RB: derRickahlungsbetragesewird kaufmannisch auf [eweiZz ° \ M b gejundetl ~ r s d k k d m
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis

DerRickahlungsbetrag entspricht in diesem Fall jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere, erhalt deiickihibiygshetran, der
nachder folgenddformét berechnet wird:
e & RPH.
RB=max0;32- — O(BE)
)§) ¢ SP- Bg
dabei ist:
BB: der Basisbetrag
RB: derRickahlungsbetragiesewird kaufmannisch auf [eweiz ° \ M~ b gefundetl ~ r sd k k d m

RP: der Referenzpreis
SP: der Startpreis

Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)

(1) Der Glaubgg hat, vorbehaltlich einer Kiindigung §émaii d Y d g s hZertifikafsrecht® ( + ®@dibgsL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj  sSBedinguoge®foh def Etnittentin ¢itickzahlungsbetrag [lie/Physische Liefer{(itagatz3)) am
Rickzahlungstermin (Alf2x{z)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gegstvftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ 86tqg aZd§ K< kb gS@msakider]' Z8dseltpohafgf(rit™ j s h d \
derISINT] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle afgdgebdnehGedelpcha®s( 'I¢chs cdqg dad
Tabelle angegebenen ISIN] r ~ j s h d mu d qAD&RI( s\GDRE(dEr V@egetischaf® h di&ylSINE] [[ldzw.ldas
in der Tabeldengegebenej s hd mu d q s q d AQRIn(c \GDRE (ddy is del Tabeltk @ngehébénelisGedt
"@esellscha®( | hs c¢cdqg dadme kkr. hm cdg S adkkd " mfdfdadmdm
ZRixing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eldtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrag&: il
(werpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sonderiteauf einer anc
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Eh wehntlclitdie dq
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdEurBixing, das Rod demighisohdd Behttatbank Z °
taglichum [14:15gqg LDY\ Z°\ edr$fdr EBXksZ?t mmc DBdA2d6cnd\gd 0ZF A\t ${diasqgr D eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergdsixing nicht mehr auf digeunters
Seitg[Bloombet§eitet r nmcdgm °~ t e Erdatesed®( "~ urmdcogdyedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcd m+ r
Dgr " syrdhsd u dieBesazdeitesist dubAgfage beint Kuind@elddpnagder Emittentin erhaBlistizum
Bewertungstag (Absaz ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g3l5B&GB)berechiigt, daB Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ zZ°\ Zchd hm cdg S adkkd ~ mfdfdadmd
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jddesdeisaystem, aubdie. auf das der Handel mit dem Basiswert

n

Z Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) dgrhil8ttrtpreshlieRend wird dieser
Quotienton 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag multipliziert. Der Rickzahlungsbetrag entspiidttagausidmdeihdrgebnis
und Null, d.h. der Rickzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicb] Kiéineeade ffrur
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voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentstssystemrishidie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhBE€eR)(8er Emitientergleichbar mit der Liquiditét an der
urspringlichen MaRRgeblichen Bérse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigehs BE@Bgzseme@enden

Entscheidungen ge®8&R

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6tq &d § ° Kl dnydyebene Temminigadet, Nachfolger dieser Borse

bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehewdnckrtaige (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw.
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar ituiglitat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emitten
veroffentlicht alle nach billigem Erme83&B@B) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an deiie MaRgebliche Borse undlagebliche Terminborse uiblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag®® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R’ s pfdmdiesemc A
Tag kinUblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungqadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]|Wird der Bewertungstagohaben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitsta
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungstermir‘mBaldstensif$tade liegen.
ZStarttag® hr s Z +deswnachstenl Spizds shidisatig)+ \  .L[fern dieser Tag Kablicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Bezugsverhaltni®[errechnet sich durch Division des Basisbetrags (Divifieridgdlnch R s © g[denm Sfadtpreisg r \  Z °
(Divisor)[flas Produkt ais® &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkars (Divigog.jins r o g h b
vorbehaltlich6, dem in der Tabelle angegebeneh[Béeder Berechnung aesi@sverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in
GBP umgerechngt] \
tCa® dmsroghbgs +Zunhqadgdgl kbkhbdg S adkkd " mfdfdadmdm Vdq
Nachkommastellen gerundet.]

Z@evisenkur® A ff werbehaltlich § 6,] [das Fixing des-KwRés am Bewertungsiag.]d q -KibrSa@.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt yvird.]

¢Hochsthetra®® Zadsgpf s\ Zdgesrodoghbgcd+ hmgadg Rs&dhblgd ~ mf df da
¢Referenzpeis® hr s+ ungqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ urbgralldg K8 khHBgdAZRbgktrrjtqgqr cdr A rhrvdgsr

(3) C d Riuckahlungsbetrag®Z h m  Z biwg die\Ruckzahluhgsari] widolgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, berechnet sich der Riickzahlungsbetrag nach dér folgenden Formel

QAAWBQO

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: cdq QEbjy gktmfradsq fz: chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg °f

dmsr oqghbgsFdddimvaytsgZ\unsaf \°\ Zcdg hm cdq S adkkd ~ mfd
Gegenwert wird [an dauimhden] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein F
rs ssehmcds+\-ZZhdbtkEhghmf ZAghtdegtqgf\\ Z°\ dgqgdbgmd:
Z°\ M bgjnllJ)]rsdkkdm fdqgt mcds

RP: der Referenzpreis]

[Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, erhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis detsprechende Anza
Qd e d q d Rhysis¢he lheferur®Bruchteile der Referenzaktie werden nicht gelieféterdie ®wird stattdessen den

24 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis multiplizeert [bnahanZcblietg n\ z°\  t | f d
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Glaubigern einen Ausgleichsbe#dg th g zahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzak
mit dem Refergnzigund dem Quotientius 1 und dem Devisenkudsly d b g m dtAusglelthslmetra®@ Bel der’

Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBP HingeZesanetlenfassung mehrerer
Ausgleichsbetréage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte di@hysische Lieferung fiir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzwachfolgend de
zahlenbw., sofern die Emittentin nach billigem ErmgsSB8GE) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Riickzahlungstermin nachfolgendeiz [@htikarbeitstage mdoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physischerieferung a
ersten Tag innerhalb des [AcfthgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdéglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhd duch am [achten]
Bankarbtsitag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, an di€s&émdaaohdmechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BhdG&) &I treffenden Entscheidungenggeman

C d 4brethnumsbetrag® D m nwEird ach\dér folgenden Férhezkchnet:
@AAIQO

dabei ist:

AB: cdg @aqgdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg vhgqgc?Z{iDetAbledghmngbbettagg ~ t
entspricht dem [EdGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DemEwddadmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldrderagFixing stattfiraen {/°-

[Mittelkurs] [Briefkuiz]felrechneDerAbrebnungsbetragh gc j "t el pmmhr bg “te Z)}vdh)\

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpfeiseser wird von GBp in GBP umgergchnet]

(b) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich demilCdgr Glaubiger einenzatibkngsbetragc dqg cdl Gbbgr sadsc
EureGegenwert des HOochstbetrags] entspricht. [DEE(Eagehwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden
Kalendertag, an dem ein Fixing statffiettatFixing] zutW F[MittelkurdBriefkursi ‘efrechnet.]]

Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L of ~ ad
Ydgshehj  sBedinguogef t mfioimc d4¢ DI hssdmshm cdm QEbj vy (3am mfr a
Rickzahlungstermin (Al§83tzu verlangen. Laufzeit und Rickzahlungstermin der Zertifikate sind nach Mal3¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke diggmingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) miBgstevie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main und
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ 86tq aZd§ " K< kb gS@msakider]' Z8dseltpoh# @ (nit™ j s h d \
derlSINfZc " r " j s hdmud qADSRI(s\@DE(dlér V@egetisohaf® ( dieylSIE]. ¢
ZRixing® hr s + 86+ g @abRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eldtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/datspotrate#2pHiix verdffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrag& il
(wertpapie@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer ande
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhnhtdiec dq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dasHur@eh mf + ¢~ r unm cdq Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogaibZemraltgank\ Z °
taglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3$fdr EBXksZt mmc DXBdA2d6cnd\gd 0ZF A\t ${diasqgr D eRe

% Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das BezugsverkéltnisavifrdmQd edgd myoqgdhr |t kshokhyhdgs Zt mc °
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EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlieendds Figinicht mehr auf digguters
Seitg[Bloombei§eitef r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( "~ urcogdlyederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dipEsazdeitesist dubAgfiage bein? Kund@ndervigatelefon der EmitteBisrzriméltlich.

Letzten Bewertungstag (Absatf (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315BGB)berechiigt, da3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emtitteverdffentlicht alle nach billigem ErmexEeREB) zu treffenden Entscheidungensgeal
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausg
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BM®) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditét an der urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin veroff
nach billigem Ermess&@183GB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + §6% q j@dErgNadhfelgehdeger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Ofptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraasgésatapichen Ersatzborse bzw. in einem solcHandglsstzstem

ist die Liquiditat beztglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigemE6B&3Ben€s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der ictsgmivgl3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB1$BGB) zu treffenden Entscheidungensggman

¢Ublicher Handelsta®  sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborseséldicienn

Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg ks khbAbsatd 4 ( ZE @ d.jBevleplohgptad® (0 ;% R¢ d g d r
' ¢ Bewertungstag® {°X ° \ t micetzter Beyertungstagp ([Sofern [dieser] [der betreffende] Tag kein Ublicher Handelsta
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

ZOptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBaiznig(a+d gi® kesckch béga KAdthgrd b@ krhaddikkrhsb gf( warhir
"i dv d@pkStartddg@nt -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsqdeedmcd\ S f
nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSiabsatig)+ \c dpSu emcbdpny r Zcdind rRd gs\y dZ Ohdiameca dAs g
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.

¢Zahlungstermin® r h mc + u n ghstdng Sakzesh dbsatfl) Und 8 AbsatiDrb Z °°\ 1. Zédldngstermi® ( 1\

Z + ¢ dzaphluhgstermif® £’ Jundc d ¢ Letzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprethendiale Bankarbeitstage wie noétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertung
tmc cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdgq linmFalleleihemodeaitiged Rirckzahlerg(@psatz Z °
[entfallen alle Zahlungstermine, cliedea Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basishetra®® Zadsqgpfs\ Zdgbsroghbgs\+ ungadg kskhbg
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg Bk ZBY KA dqg RMaRdeblichenBbrseranc dr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen OptiBagit]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisdS@argfeigh@Divisadld] s\ q
[das Produkt ais® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar§igDivistgihltligs, © 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

ZBevisenkur® 4 §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desKWEeés am Letzten Bewertungstagd] q -KrSa@.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 t maRgebliehenBbrse ad ewedigelRb g k t r
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBéimsza °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr™ dersiddiltigeggb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung mnethabEvme \  Z°\  A8)]mj " gqadhsr s
[ ¢]JRickzahlungsleve ( ¥ $Ze¢ dr R sg tgbsgorgsddhnird r°\ §erfigilitige FRstlégagng duccid dierEhittentin am

% Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Rs gqss f tmc UdgPeedmskhbgt mf §8hmiRfickzaklungslevd@®\ Ze Eme\ Z°\
Z3chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgesrodoghbgs$ +tcdmgReIgqkaedqdhtbgdr \ -\ Z°\
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX*\ uhgaggRBgkhbgj A@A c dStarttdg] r hr v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutpai§dder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs * qs\ Zf%ohajjel@cdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeStanitalgigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungsfyistart].

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h nf]] oAt deg Riickza@mhf r *~ q s Ruckzamgngstedn@® & dgcdm vhd enk

(a) Ist der Referenzpaeis[1.F °Bewertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Febtgpyicht gledr Riwkizahlkndshetrag
[Z Dt g n[demBasisbettay] [minde@dds q°n \' &ZMdf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg chd
hmmdgg ka unm Ze Emg8) d& Rickzaklungsternminastd@& 1] sg” kft dnnfi \tdiseitigl oh m ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K  t e itlkéndet. tstigs niht desHalk weydensder Rirckzahlurgstdrmin und der
Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpeasis Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht glér Rickizadsbedragiiuko]
Z ° \dem Basisbetrag] [minde@dds qn\ Z°\ ° ' dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgboc
hmmdgg ka unm Ze Emg8), d& Rickzahlunggternynasidersgrkst * nif tfowediggmiR ikaahlurd® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermigsbetragr Riickzah
nach den folgenden Bestimmungen festyjelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wir{sézahlungsbetrag] [die Ruckzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g n demBdsisbetfay] [mhdeztddd g n nhdgidtige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
UdgPeedmskhbgtmf hmmdqgg K8l unm ZeEmel Z°\ A mj qgadhsr

(iDHrs " h( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs c¢cdf° ® Gmtbeises)hochstehsr
°$ cdr Rsdnmycsfokgkdshhrfddr Edr skdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
Bankarbeitstagen ge®8}4, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

[(ii)Sind (i) und (iixht eingetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch [den Startprgis] ¢ d r  [D#visog),snultipliziert ndtrdém Basisbetrag.
Ruckzahlungsbetrag wird kaufméngi ~t e Z°\ Zyvdh\ M bgjnl |l rsdkkdm fdgt

Hm “~kkdm hm chdrdl @ar sy "2( " °(° tahlmmgstemsnd m Epkkdm hr s

[(ii)Sind (i) und (ii) nicht eingetretbAlt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bbaligs/entsprechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
dhmdm @t rfkdhbgradsq f hm ZDt qlikdationder BruchteilgderdReferenzalitig miudanm
Referemzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quotientwus 1 und dem Devisenkurs] berechrgetc \ Z ° \

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreisvenuneiztag Bm GBp in
GBP umgerechng&tEie Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Hm “kkdm hm chdrdl @ar sy '"2( ' YycdAhdE°mMmydmgkEpK k drd gh rhsn

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct

2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann rfeth zur Anwendung kommen.
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unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Aljneehmacidelostnagdefiniert) zu
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBlsB&Bj8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m  bgenkf dmc dmdaZReohy, die¢ Physische A™ mj °
Khdedgt mf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdur¢hzniiirden,@n dera diecPthysiscEe@iefgrsny nichtmehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittdnéfediadaysiscne

Z bgsdm\ Z°\ A mj qgadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdgql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billige3d EB@B3sent(§ffendersEmeidungen
gemargs.

C d 4brethnungsbetra® Z h m ird haghndér folgendeh Fétheekchnet:
[@A < AQTI@A A+DQ@—>—\

Cduhrdmjtaqgr

dabei ist:

AB: cdq @agdbgmtmfradsqg fZ: chdrdqg vhgqgcZ{iDetAledhmnysbetiag
entspricht dem [EutdiGegenwert v8nDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmen 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechnebDer
Alrechnungsbetracth qc j "t el pbmmhrbg "~ te Z)vdh\ Z°\ M bgjnl |l "

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewertjrtistag]wird von GBp in GBP umgeréchnet]

Ruckzahlungsprofill (Expresszertifikat Easy)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeg@eddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydgshehj sBedinguogef t mioimc d4¢ DI hssdmshm cdm QEbj y (3dm mfr a
Rickzahlungstermin (Ab&z)jzu verlangen. Laufzeit und Rickzahlungstermin der Zertifikate sind nach Mal3¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGR (TARGETrstebt tlif-Eampean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitteizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ geéfgetaokmd Zaldungergapveckeinh d s gh d a
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ 86+tqg Zd§ K< kb gS@msakider]' Z8dseltpohaf&f(rit™ j s h d \
derlSINffZc “ r ~ j s hd mu d qAD&RI(s\@DE(d#r’ V@egelisohaf® h derlSIE]. ¢
ZRixing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkKMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eldtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://wwwitiefcom/en/finaneialta/financial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pnriix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrag&: il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehrsanidéiesauteiner anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-kimg, das von der Européischen Zentpafbdnktb g t | Z03904 Tgqg LDY\
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:156ggq LDY\ Z°\ edr WhHrMEZ °d\k k'st & m&c of BoAf Zgieht \sZd02p79\/ Rididss Bl e &
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlieergds Fixing nicht mehr auf[esezrs
Seitg[Bloombegeite]sondern auf einer andenh Erghtzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn
Dgr " syrdhsd u dieBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisariméltlich.

Letzten Bewertungstag (Absatf ( \schieRlich) ist dienEmittentin nach billigem ErmBés&BEE berechtigt, das Fixing neu

zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BibB&RBNZ(§ treffenden Entscheidungenggefal
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehalth§ 6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersaltfandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzbdnaeih einem solchen Etdatwelssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm

30Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBe#/értongstag multb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MafR3geblichen Bdrse). Die Enaiteentin verof
nach bitljiem ErmesserB(&BGB) zu treffenden Entscheidungenggemar

¢tMal3gebliche Terminb6rs® hr s + 86+ g j@dErgNadhfelgehdieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf déendied mit Fututend Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinteOptionskontrakten bezagé den Basiswert nach billigem Erm&i&BGB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem Ermesse318BGB) zu treffenden Entscheidungengg&man

¢Ublicher Handelsta® Zsfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstage® r h mc + un g a d gtenlSatdedubiBbsatd 1 ( # E Z d.jBevlepungptag® ( Z% Zc d q
' ¢Bewertungstag® 1X ° \ t mlcetzter @ewerfungstak® ( - \
Z@ptiStart-Periodé®® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg cdr mphbgr gethsohligBlick)y dr
ahr ytl ° '"dhmoOptigtartitdgd K hb gZ Rh éedgquehXchdhdig® Zcdg adsgdee:
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibsatig+ \c dpSofen foléy betresfehde Tayaiohet Handelstag A
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r h mc + u n q a d gatzksg & Abbkatfl) dnd 8 AbsatiiPb gZr°S\ dlrnzébldfgstermi® ( |\
Z + ¢ daphluhgstermif® ¢2jundc d ¢ Letzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechendlerBaokéebeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungst
tmc cdl gdkdu>msdm Y gkt mfr sdgq linnFalleleinemortaitiget Rirckzahleng (Absatz (2)Y
[entfallen alle Zahlungstermine, die nachzeéidén Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgbhsrvoghbgs\+ ungadg kskhbg
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBYy KXAdg Rbgktrrjelaar cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen OptiBagit]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisdS@argfeigh@Divisarld] s\ q
[das Produkt ais® @des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar§igDiviatgihltliés, °© 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

ZBevisenkur® 4 §, \sorbehaltlidh6,] [das Fixing des ERfses am Letzten Bewertungstagd] q -KirSa@.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestdllt wird.]

¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°)\ jeidetigh; Rbgkt r
Bewertungstag].

¢RiUckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBéinsz°o\q db°gs nt\ d+r uRhsg agdsgo ckdshkrhdorg\  Z
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hss dkabditstagengens8$ > gs s
[ ¢]JRickzahlungsleve® ( ¥ $Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ §erfigiltige FRstlégang aucctd dierEhittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §8fhmiRfigeattuagslevedr@®\ Ze Eme \ Z° \
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX*\ uhgaggRBgkhbgj A@GqQA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yusptaigdder kleinere Werayem Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse adeStaritagigsjen BeobackpregOptiStart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspaistart].

31 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(3)C d Ruckzahlungsbetra® Zhm ZDt gn\ Z°\\ Z aRjickzahluogstdrmi®Eb § g ¢ gint wii d ~ gk

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “Bawertungstag groRer oder gleith  Z ° - \  Q Eebtgpyicht glde Riuckizahlkngsbetrag
[Z Dt g n[lemB4sisbettay] [minde@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdqgg  ka nkarbeitstdgercgeng®), det Rickzaklungstermin ist d&rf1\] g k t mf forzaitigel h m ' ¢
Rickzahlun®( t mc chd K teydhs cdg Ydgshehj sd hrs ¢ I hs add
Riickzahlungsbetrag nach dgmitdn Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht glde Rimkizahlkingshjd@ukg] [
Z ° \dem Basisbetrag] [minde@dds gn\ Z°\ ° ' dmc f Eektis ani StarttEgdundsVirdffentlichfing c t g b ¢
hmmdgg ka unm Ze Em§gB8) d& Rickzahlungsterngnastdersgrkst * nff droweifigel Rijjakuahiub® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FaRR iwkrdditudgstermin und der Rickzahlungsbetrag
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpagisLetzten Bewertungstag groRer oder gldich Z ° - \  Q Febtgpsicht glde Riekzahlkingsbetrag
[Z Dt g n demB&sisbetfay] [mihded@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf
UdgPeedmskhbgtmf hmmdqgg K8 unm ZeEmel Z°\ A mj qgadhsr

[(i)Ist (i) nicht eingetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Refézrtny Brmismsiangstag
(Dividend) durgh® $ c d r  Rien Swripeeiq] Dhvisaod),rmultipliziert mit dem BaBisb&imiizahlungsbetrag wird
j " tel pmmhrbg “te Z°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds

In allen in diesem Absaz (' ° ( léndstrderrRickzdmungBterkin der [EeEab]Ungstermin.]

[(ihlst (i) nicht eingetreterhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktaewaicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern
dhmdm @t rfkdhbgradsqg f hm ZDtgn\ Z°\ vy  gkdm+ nutdlegm unm
Referemzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quottenaus 1 und dem Devisenkurs] berechregptc \ Z ° \

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechngtEine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zuaAm$inisisehe Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Inallenin diesem Abgatz ° ( f dm>  mmsdm Epkkdm hrs cdgq QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grundistischaftiiok oder tatsachlich, erschwert oder
unmaglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignuachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBl&sB&BjSlavausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m - bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj"’
Khdedgt mf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdurdchznfilrdendgm diesPhysisthe Ligfe@ing récht m&hf \
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs f m bg cdl @Ebhydrdkt @df bgdgh
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billige3i EB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemalg 8.

C d fbret¢hnungsbetra® Z h m i haghnder folgendeh Férbezbchnet:
[@A < Q@A A¥DQ @

0\
Cduhrdmjtaqgr

34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
35Der Abrechnungshbetrag wird wie folgt berecHBezuDsgerhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstad nmultipliziernr b g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EWdiGegenwert vénDer [Eurd] °Gegenwert wird [dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmen 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechnebDer
Abrechnungsbetragn gqc j "t el pmmhrbg “~te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umger2dhnet]

Ruckzahlungprofil 8 (Expresszertifikate Plus)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6ygedédlly s h e h |  Zertifikatsrecht® ¢hdicky iMalRgalte dieser
Ydgshehj  sBedinguogef t mfiohmc 8¢ DI hssdmshm cdm QEbj vy @)amt mfr a
Riickzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate siabenaoh WafafZ)
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmaymsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System undaistithtzelruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q Zd[Aktlidg[gdizhgsakitthmmaktider’ Gesellschaf® (nit
derlSINTZc ~ r  ~ j s hd mud qAD&§Rd(s\GDREE(dEr V@egetisohai®  diEylsSIS]. ¢
ZRixXing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BeReltesdrixing gegen Ewtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wmutersx-benchmarks/detspotrate#2pHiix veroffentlicht dibas Fixing ist auf Anfragé& il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgc dntevemfientlibhteKure Die EmiEtentinhvendffentiathtalie
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHuwh mf + ¢ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "t e thcbtdvigd.[desdEurBixing, das Rod tes ElrogaibcReh ZehiralbaniZ °
taglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3$fdr EBX ks Z?t mmc DBdAf2d6ond\gd 0Z&F\1 ${diasgr b eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResegrs
Seitg[Bloomber§eitef r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urdcogiyederd nRsdkhisbdglet abbdiesec d m+ r n
Dgr " syrdhsd u dieEmsazdeitesist daubAgfage beint KundZndervigatelefon der EmitteBiszriméltlich.

Letzten Bewertungstag (Absatf (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g31l5BGB) berechtigti dab Fixing ed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BibB&RNZ(§ treffenden Entscheidungensgefnal
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@b6+ jeéd&riNachfolger dieser Boérse bzw. diesesyst@ndeisder jede Ersatzbdrse bzw.
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditiaglbzh des Basiswerts nach billigem Ermessen
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mafl3geblichen Bdrse). Die Enaiteentin verof
nach billigem Ermess&183GB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6¢ q j@dErgNadhfelgehdieger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gipienskontrakten bezogen auf den
Basiwert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in diteemieiedyistantrsatz
ist die Liquiditat beztglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem6B&3BEa€s

Emitentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminbdrse). Die Emittentirchierdffentlicht al
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie Malgpliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse iiblicherweise zu ihrer
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc + unqgadg’ ks khbAbsatd d ( # E Z d.}Bevieputgpta® (0 7% Rc d g d r
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' ¢ Bewertungstag® X ° \ t miloetzter Bewerfungstak® ( - \

ZOptiStart-Period® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '1(+ idcd
"i dv d@piStartddgenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\l Zcdg adsqgdeedmcd\ S f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag® hr s Z+ ungadg’ k SSibsatg),] der]ofem fidesen [ded batreRendeyTdgikginermec A
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’ ks kAbsatfl) @nc 8 Absatfyb gZr°S\ dl'niZbdldRptesmin® ¢ ¥ \ A
Z + ¢ dZphluhgstermif® ¢ [undc d ¢ Leetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen denuverstetzpbenen Be
tmc cdl gdkdu >  msdm Y gkt mfr sdq linhFalleleihem\orteaitiget Rickzahlerng(8\psatz Z °
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ruckzahlung liegen] [entfallt der Lejzte Zahlungstermin

(c) ¢Basisbetra®® Zadsgpfs\ Zdgpsroqhbgs\+ unqgqadg kskhbg
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg Kk ZBYy KAdg Rbgktrrjtgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode].]

ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisoSwgrgeigh ddivisedd] s\ g
[das Produkt azis’® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzir§idDivistuegiilich§ 6, © 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

ZBevisenkur® A 1, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desKWRés am Letzten Bewertundstaqd] q -KirSTa@.Létzten
Bewertungsiawie er beim Fixing festgestellf wird.]

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBémsz dpsddgiggsdng\d+ rudr q a dZgy Hsdgdiltgeionr °
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs gss f88))t mc Udqgbee
[ ¢]JRickzahlungslev@® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgor gsddhnm r drefdeerdtgiiltige FRstlégagng durch die Emittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §8)]fhmiRfickzaklmgslev@®r@\ Ze Eme\ Z°\
Z%chwellenwer® Zadsqpfs\ ZdgssroghRgSFsoduigmadgl kKsEhbg

¢Startpreis®  Zhr s\ Zdmsr Ggdpgs¥ %\ uBgaggRBgkhbgj AGQA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptai§dder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtusig§mtiStart und£)Dt qn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspaistart].

¢Wertentwicklung® vhqgc m™ bg tharechmetk f dmcdm Engqgl dk

dabei ist:

WHE: die Wertentwicklung am [jeweiligen] Bewertungstag [t]
RR: der Referenzpreis[gweiligen] Bewertungstag [t]

SP: der Startpreis

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Zhnf\ YDZayV - Zchd QBRigkzahluggstermi® r v djga d mmech & den K

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z ‘Bewertungstag groRer oder gleinh ° - \  QE b j, gntspgidhttden Riickzahlurdysbetrag dem
Ognctjs " tr c¢cdq Vdgsdmsvhbjktmf Z | Z0-Z\Dtghmind@stefidupR t mf
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmgemar ° | R
8§ 8)],der Riickzahlungstermin ist d&r {f\] g k t mf forzaitigel Riickzahlud®@ ( t mc c hd &eistdapid hs ¢

36 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

38 Diese Option kann rfadir zur Anwendung kommen.

3% Die Wertentwicklung wird wie folgt berechnet: Es wird der Quotient aus dem Referenzpreis am [jeweiligenivRiemdjtungstagn$@tpreis (Divisor)
gebildet.
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beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Rickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimi
festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpasie Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht giRiickaahlungstedral kdem
Ognctjs " tr c¢cdq Vdgsdmsvhbjktmf Z°| Z DA dj\ninmpdeste® Dt3q nf\\  z°
(endgliltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innethalb van [finjf][ g a &B)s r s ~ f d
der Rickzahlungstermin istder g k t mf \forzaitigel Riickzahlud® ( t mc chd K teydhs cdqg Yc
dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetragiea&edemfolggen festgélegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

() Wenn am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis groRec atlér glgich - \  Q Esh ¢ntgprichtkdermf r k d u d k
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der Wertentwicklung [am Letzten Bewertungstag] und dem Basisbetrag, mindest
[ZDt g n[mindésteiDt\gn\ Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctqgbg c
[funflIz°\ A mj ~ q a&Bf s rZCdfqd M@ Efbd lyp gkt mfradsq f vhqgc j tel pm

i)Hrs " h( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cdf° Rdednqg dmsclfemsdgdh
°$ cdr Rsdnycsfomkdshhrfddr Edr skdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
Bankarbeitstagen ge®@8f+ dmsr oghbgs cdq QEbjy gktmfradsq f Z°\ Zc

[(iii) Sind (i) und (ii) nichgeineten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch [den Stdrtpreis] c d r  B#viSorg),snolltipliziert ndtrdém Basisbetrag.

Hm ~kkdm hm c hdmdéadllen@ader Rckzahluggtermir? dér {LEaéhigstemsndDer Rickzahlungsbetrag
vhgcec j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdqt

[(iii)Sind (i) und (ii) nicht eingetretbAlt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugseatsaltechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferun® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
dhmdm @t rfkdhbgradsqg ™ f hm ZDt gn\ ndefBruchieilegér Keferenzaktiegmit demm
Referemzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quotientwus 1 und dem Devisenkurs] berechrgptc \ Z ° \
' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechngtElne Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

In allerin diesem Abs&®)' ° ( f dm mmsdm Epkkdm hrs cdgq QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmaglich sein, hatEirittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend def
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Ruckzahlungstermim™ bgenkf dmcdm Z bgs\ Z°\ A mj qgadhsrs  fd |
Khdedgt mf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdurdhzniiirden,@n dera diecPthysiscHe@iefgrsny nicBtmehr
erschwert oder unmdoglichzst, falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auch
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdaql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittgiftentlicht alle nach billigem Erme3$8B@B) zu treffenden Entscheidungen
gemalg 8.

C d fbre¢hnungsbetra® Z h m i haghnder folgendeh F&rbezbchnet:
[@A < Q@A A¥DQ @

0\
Cduhrdmjtaqgr

“0Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“1Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetztphiZBa®ertungstag multib g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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dabei ist:

AB: derAbrechnungsbq f Z: chdrdg vhqgc | tel pmmiZr®e Abrechmungslyetrag h \
entspricht dem [ElgdiGegenwert v8nDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem eifixing stattfindetum T/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechnebDer
Abrechnungsbetragn gqc j "t el pmmhrbg “~te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in @Bjerechneéf]} \

Rickzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouch mK)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigungbgge@édlj8s h e h j ~ Zertifikatsrech®{d b gsn™ b¢g L uf " ad
Ydgs hehj  <SDBednguoge®f t mh oh min&ugpatziich fugdsrdden] Kuponzahlung[en{Zibpaien
Riickzahlungsbetitagy. die Physische Liefe(abghtt4))am Rickzahlungstermin (A@ga verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungstermin der Zertifikate sind nach Maf3gabe (A) vaxieae|.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung][, sofern diese groR€f Null ist,] fir [jeden]
Bewertungstag (Abgadtb)) am [entsprechenden] Zahlungstermin(2Xb3atmter den Voraussetzungéibdatzei3).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmaymsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhit@itahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am M
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86+q Zd §° K< hgdakti@Bmsnakdder] ' 28dseltpchaf® (it
derlSINTZc ~ r  ~ j s hd mud qAD&§Rd(s\GDREE (@€ V@egelisohai® ( diEylsSI&]. ¢
ZRixing® , larbghaltlich §6,7dasRefinitiv WM/Reuters 2PM CET FX BenchmdrixiRgiegen Eurdas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wmautersx-benchmarks/detspotrate#2pHiix veroffentlicht wildas Fixingtiauf Anfrage geMail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ r n hterKsrs. Dié Emitt&tinwérdfféntlichtcie
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHunwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdgq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum[14156gg LDY\ Z°\ edr¥§gdrEEbBXksZtmc fdfdendd0Q81f $dqgr R
[Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Reuters Seite, somdegn auf gic dEpataseit® l hsdgbéedms khbgs
Ehwhmf c¢cdg “~te c¢hdr dqgDi®Ersatzseite istthiff Ardrage lbion B endedsersideteléfan sledt Endtteritin
erhaltlichBis [zum Letzten Bewertungstag (@bsatx Z°\ ' dhmr bgkhdukhbg( 318BG8B8) chd DI
berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigdmEBBEzsdre(@&nden
Entscheidungen gem&( §
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlictb8+ jetler Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solcheErsatzborse bzw. in einem solchetBnslissystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraitegentin verof
nach billigem Ermess&@183GB) zu treffenden Entscheidungenggeman
¢MaRgebliche Terminbérs®  h r s + uf+g jeteRNadhfelgehdieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die. lauf das der Handel mit FuindeOptionskontrakten bezogen auf den
Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionsktrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem EGh68<eB)(ger
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRRgeblichen Terminbdrse). Die Emittemtackerdffentlicht e
billigem Ermessei318BGB) zu treffenden Ertdahgen gem8&3.]
¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse iiblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedtffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -
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(b) ¢Beobachtungstag[ep Z °un gZehdrgs'+k skhbg A 4 @ar sy '°(+ idcdg O6akhbg
(jeweils einschlieRlich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg’ ks kSibsatz & d+ IfibBguesudgptagR(de® A r t mc A
' °¢ Bewertungstag® (2 mc  cLetzter Bewertangsta® ( eferrdieser] [der betreffende] Taghiher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
ZQ@ptiStartPeriode® hr s + Z° 5AbZaifR)gegleb @ kbhdlghlb & Mcdkrs f unl ° ' dhmr
"i dv d@pkiStartddgenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdgl Zcdq adsqdeedmcd\ S f
nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStartTagleZ hr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c dp[fempdeser TagkablicRer agdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + u méchstegs SkizeMbeatl) dnd 8 Absat£2)+ Z °°\ 1. Zaébldngstermi® ( \
Z + ¢ dZphluhgstermif® 3[undc d ¢ Leetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entspraanen viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertunc
tmc cdl gqdkdu > msdm Y gkt mfr sdgq linhFalleleinemodeaitiged Rirckzahleng(@psatz Z °
[entfallen alle Zahlungsterminaadieder Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Barriere® dmsr oqhb ¢bst+ Zwnq aZd® s kesdkrh bRgs ~ Ay s o q @rdgutlige FestleguBgtdgreh slid mr
Emittentin am Starttag und Veroffenticf h mmdgg  ka unm Z&®mel Z°\ A mj gadhs
¢Basisbetra® Zadsqpfs\ Zdmsbeqghbgs\ Zhrs\+ ungadg kskhbg A
¢Beobachtungsprei® hr s+ unqgadg  kskhbg AAander MaRyeblichen BélissinemZi dcdgq Jt
Beobachtungstag].

ZBeobachtungsprei€OptiStart® hr s+ udqadg BbskiZBy KAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen Optisagit]]

ZBezugsverhahis® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg Chuhrhnm cdr A rhradsqg
Z°\ Zadsqgpfsst+#°undadg kskhbg A

¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg kskhbg dhmdqg Un q§Rdbsath(8)ermitteQEb | v gk
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

CRickzahlungslev@® Zdmsroghbgs\ Z&msZ6G6dogd@mBb gus gand b P (@midikigeg RA °
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs gss 88t mc Udgbee
[ ¢]JRickzahlungslev® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ §erttgdite FeRteguggdural did Emittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §8)]fhmiRfickzaklmgslev@®rd>\ Ze Eme \ Z° \
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX *\ ubqgadggR Bk g kehMaggetlichén Borseram Btarttad] r v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@msptai§dgder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten Beobachtung§pe&ar\ Z°\\ Zcdqgdem kdhmr s d
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der BeobachtungsOatiStart].

(3) Die Kuponzahlung wird fir [jetié@B§wertungstag wie folgt ermittelt:

(&) Wenn am [14 Bewertungstag der Referenzpreis gré3er oder gleich ter Barrierea d s g p f s ¢ h°dundldie o n my °
Zahlung erfolgt am JL.JZ&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, éatfalppahzahlung fir diesen Bewertungstag.

[C)Wenn m° Bewertungstag der Referenzpreis groRer oder gleich ter Barierea d s q p f s ¢ h°dundidie dahlomg ~ g k
erfolgt am Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Il{ngdazdiesen Bewertungétag.]

“2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“Diese Option kann nagdtrizur Anwendung kommen.
“Relevant bei Physischer Lieferung.

“5Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[¢)Wenn am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis groRederdBagleigr s + adsqpf s c¢ h°dundldieo n my °
Zahlung erfolgt am [LetZZefdJahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, enKajttodizahlung fur diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Zhnf\ YDZayV - Zc hd RiEkbahlyngstekni®miv id q @ s \ermitteitgl & n k f

(a) Wenn am [1Z] “Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichz °© - \  Q kst g¢ntgpriahtkder Riickzahtings k
betragZ Dt q n[tdemB4sisbetfay] [minde@dds qn\ Z°\ ° ' dmcf Ek s h Starttaguhd s k d f t mf
UdgbPeedmskhbgt mf hmmdgqg"  KB8)derRickzazhtukgsierin it d& @amungsiermioad h s r s
' \orzeitige Rickzahlumi@( t mc chd K teydhs c¢cdq Ydgs hehjRuszhhlungstermia = |
und der Ruckzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Wenn arf Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichZz ° - \  Q kst gnigprichtkder Riickz&htingsbktrag
[Z Dt g n demB4sisbetP@gind@stersDt qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze EméB8) dé Rickzahlungsterntnasidersgrkst * nf dtowaifigel Rijakuahiub® (
und die Laufzeit dettilkeaite ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlung:
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Ruckzahlungsbetrag] [die Rickzahlungsart]twie folgt ermittel

() Notiert der Beobachtungspreis mindestengrébenalder glechd | Z ° - \  Q sb ¢ntgprichtkdermf r k d u d k
Ruckzahlungsbetad)(t q n[mindsteisDt\gn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdft mf
Udgbeedmskhbgtmf hmmdqg K8, unm ZeEme\ Z°\ A mj qadhsr

(i) Ist (i) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindegtélsredimagleidr Barere entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Basisbetrag.

[(iii)) Sindi) und (ii) nicht eingetregerechnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch [den StZrtfbeis$or), myiliziert mit dem Basisbetrag. [Der Rickzahlungsbetrag wird auf
z°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm j tel pmmhrbg fdgtmcds-\

Hm “~kkdm hm chdrdl @ar sy '"3( " °(° tahlmgstemsnd m Epkkdm hrs

[(iii) Sind(i) und (ii) cint eingetreteerhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Refer
' Rhysische Lieferung® [Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubige
Ausgleichads g f hm ZDt gn\ Z[mittels\Multiplikatiom-ter Brdchteilen demiReferengakti® mihdens d m <
Referemzeisam Letzten Bewertungbtxgchnet wird]® ¥Wusgleichsbetra®@ ( - Dhmd Ytr "1 I dme rrtn
Ausgleichsbetragednspriuchen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Hm “~kkdm hm chdrdl @ar sy "3( '"°( fdm mmsdm Epkkdm hrs

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{Slavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj"
Lelgt mf "~ m cdl dgqgr s dsfag&eitfaunis durctzqgfighrek, an denddie PEygehe siéferund nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ mg®qgadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdglhm mnbg
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billige3i EB@B3sent(€ffenden Entscheidungen

47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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gemalg 8.

C d fbre¢hnungsbetra® Z h m i haghnder folgendeh F&rbezbchnet:
@AAKEQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbdrdieser entspricht dem [EutGlegenwert [vén\Der [Eurd] 2Gegenwert wird [an dem auf
den] [am] Letzten BewertungsiggfdeKalendertag, an dem ein Fixing statffietfatFixing] zutW F[Mittelkurs]
[Briefkursfl efrechnet.]

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag

Der Abrechnungsbetrag wird auf Zz@#chkommastellen karinisch gerundet.]

RuckzahlungsprofillO (RenditeChance

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6yge@édlly s h e h j ~ Zertifikatsrech®{d b gsn™ b¢g L uf " ad
Ydgshehj  <SBedinguoge®f t mh oh mc dugatzlioh zZo des Huponzaimungen (Rsiden Rickzahlungs
betragbzw. die Physische Liefe(abgat4))am Rickzahlungstermin (A@53m verlangen. LaufzeitRidckzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MaRRgabe von(Apgatiabel

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung][, sofern diese groR€f Null ist,] fir [jeden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin(Atatmter den Voraussetzungen des AB¥atzes

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitteizahlungssystendéiir Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dBPeemds g adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qaZd gy K< hidb gmsbkiider] ' 28dseltpohaf® (mit™ j s h d \
derlSINfZc “ r ~ j s hd mu d qAD&RI(s\@DE(d#r’ V@egelisohaf® h derlSIs]. ¢
ZRixing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkKMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eldas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fdetatialncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pnriix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf AgdraeEMail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ r n hr s Die Emitterirhvertfferttlichtdi g
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdgq [desdEurBxihg das Wwd desEdropliscBeA 2ebtralbankZ °
taglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3$f§dr EBX ks Z?t mmc DOIBdAf2d6end\gd 0Z&F\1 ${diasgr b eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Framifiaing[Sollte das Fixing nicht mehr auf[Rese&ars
Seitg[Bloomber§eitef r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urcogdiederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dipBrsazdeitesist diifolg beim Karfdénse@idetelgfon\der Emittentin Brbiliah.

Letzten Bewertungstag (AbsatZ (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315B6GB)berechtigt, deB Fixing sed m s
zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicdlalbdligem Ermesse318BGB) zu treffenden Entscheidungenggeal
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@b+ jeédériNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersaltfandelssystem, auf die bzw. sudiedddandel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgeset:
einer solchen Ersatzbodrse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin verddaicmit der Liquiditét an der urspriinglichen Mal3geblichen Borse). Die Emittentin verdffentlic
nach billigem Ermess&@18GB) zu treffenden Entscheidungensgemar

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6t q @dBErgNadhfslgehddrse bzw. dieses Handelssystems oder jede

“8Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzigliz Betjartdzgstelliefénd in Euro
umgerechnet].
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Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Giptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer ssletenvEns&tirietn solchen Hiaatelssystem

ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3B&5B€:B s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3gebtictesn DierBmlitentin verdffentlicht alle nach
billigem Ermesse318BGB) zu treffenden Entscheidungengg&man

¢Ublicher Handelsta® Zsfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichetdandelszeiten gedtffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg cdr hiBbévgrusygag® (RZ +s yeddrqg t°mc A
' ¢ Bewertungsag® °t mc  clLeétzter Bewertdngsag® ( \ of#rA debetreRende Tag Kebllicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

Z@ptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBaiznig(a+d gi® ckesckch bigakAhbgd G  mcdkrs > f unl
(jeweilsl h @ptiStartTag®( -\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsqdeedmcd\ S f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skisdtz)t \c dpferpdeser TagkdlicRer apdélstag istmc = A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desndchasieg SakzeskBbaltdt) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zébldngsermin® ( \ Z +

c d g .Zahlungsermin® °undc d ¢ Leefzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobg&nen Bewer
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sd qliegemim FalenengmVerzeitigen RliekEame@pzazs. A
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBasisbetra® Zadsqgpf s\ Zdgssr oghbgs\+ ungadg kskhbg
ZBeobachtungpreisOptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSteay]].

ZBezugsverhaltni® Zdgqdbgmds r kithetrags (Diyibegd) dizichush rchdrr m  Risil Swrsgeig] @Dhivisad).] \
[das Produkt ais® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar$igDiviateipltligs, ° 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsissbalvird der Startpreis von GBp in GBP umgérechnet.]

ZBevisenkur® 4 §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desKWEeEs am Letzten Bewertungstagd] q -KirSa@.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]

ZKuponleve® Zdmsr oqghbgs\ Z&Béinsz °o\q db°gdd no\ d+tr uRhsq agdsgo ckdsdhapditiget Z g Db
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffiiefhalBaokarbeitstagen ge@8)

[ ¢]Kuporevel® Z\+ °$ cdr g®dgq saagnd h r dendgilifge FRstIégang ducthd dierEnhittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von {fiBejkarbeitstagen ge®83 [ ¢.]Kporevel® !\ -

¢Kuponzahlun® v h qgc + u mdoazeitgen Risckzahtumgg Gutibinrder Emittentin gemaf Absatz (3) ermittelt.
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktr
Bewertungstag].

¢Ruckzahlungslev® Z d m fentaprgdhdnlgvorbehallliéh Z° $ cdr Rs  gsoqdhr dendgiltigeg Db g1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffiiefifalBaokarbeitstagen ge®8)

[ t.]JRickzahlungevel® ( ¥ $déstStartpreisegl P b gr s d mr  ° Hendgiltige FRstlégang ducchi dierEphittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®83 [ ¢.]JRtickzahlungevel® 2\ -

¢Startpreis® Zhr s\  Zdrichg&gndb ¢ s¥X *+\ udgadgREBgktrrjtqgr cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yusptaaigdder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borsetartiefg) und lem niedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse adeStanitagigsjen Beobachtung§pegtart und£)Dt qn\  ° -
[der kleinste der Beobackpreis©ptiStart].

“°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
50Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
51 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(3) Die Kuponzahlung wird fir [jeti@B§wertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Ist der ReferenzpreisaniZ[iA\d vd gst mf r s ° f f q D u 8% desStadpreigéatigdltige Festi@gting durch deb g T
Emittentiam Starttag und Veréffentlichumgmd g g > ka unm Z egé&mad )], béragdt dieXKuporjzahlgra [Ebre] r s °
Z * und die Zahlung erfolgt anZ[2Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungst

[(b)Ist der Referenzpreis and [Bewertungstag grol3er odér lglg hé@hstans¥eales Startpreigeadgliltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veroffentlichumgnd q g > ka unm Z g&mad 8)], béradt dieAumahlung[Budoh s r s °
Z = \abZuglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kuponzahlung] und die ZahluBgZxfdlgtigsteftin. Ist
dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.]

[C)Ist der Referenzpreisdd d vdgst mfrs  f fgbudg ncdq fkdhbg Z°\ Zgbbgr s
DIl hssdmshm ° | Rs gss f tmc Udqbegenafs8)ketdgtdienkupohzatiudgg g ™ k a
[Eurok = [abziglich der Sumder an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolg
Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen Bewertungstag.]

[(°)Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gytifieizotiedochsfertdo des Startpreigendgliltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichmeghalo n m  Z e Eme \  ZdemaB8)] betragdt gia kuposzahduhgf [Elim]
Z * Jabzuglich der Summe der an den vorfahigegsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt am [Letz
Z °Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fiir diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die KuponzahlunggertiemBehfeitungstage.
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h \ DI agwn% - Zc hd QE Rickzahngstemii® " vgdsq\ ¢ dt nmcv hcdd ge nek 1

(a) Ist der Referenzpaeis[1.F °Bewertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Fentghght dgRitkahfungsbetragd k
[Z Dt g°nfjdemBa&sisbetrag] [minde&dns q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3, derRickzahlungsteristrder [L °Y\" g k t mf \forzaitigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydgqgs hehjRickzhhlungsteronm dd&r hs add
Ruckahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpeeis Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht giiitkanfungkbdtiagifkt g n\ Z
° \denzBasisbetrag] [minde&dnd q°n(@ndgiltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innert
von[funf] f Bankarbeitstagen ge®8J3, derRickzahlungsterisirder Y ° g k t mf foizaitigel Riickeahluéd® ( t mc c h
Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FallRiiekdahldegstermi deRiickahlungsbetrag nach den
folgende Bestimmungen festgetégt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt ermittelt:
(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpsicht glée Rilwkizahlkngsietrag
[Z Dt g°nldemBasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verdffentlichung innerhallffimi] f Bankarbeitstagen ge@8J3
(ii) Ist (i) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises arg Letzten Bewel
(Dividend) durgh> $ c¢ dr Rlen Smrepreig] @Divisod) rmultipliziert mit dem BasisbBiiiagafidergsbetrag avir
j tel pmmhrbg "te zZ°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds

Inallenin diesem Abgdz ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hrestahtudggterr@iElb j vy~ gkt mfr sdc

53Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Am Letzten Bewertungstag wird die Riickzahlungsart wie folgt ermittelt:

(i) Ist ébr Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groReroded gleizh® - \ Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g°n\lemzBdsisbetrag] [minde&dds q°n(@ndgdltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichgnnnerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge@8&J3.

(ii) Ist (i) nicht eingetreternalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzakiie
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktie werdegehafiett, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern
einen Ausgleichsbetrag int qzahlen,déer von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit
Referemzeisam Letzten BewertungBiad dem Quotienius lund dem Devisenkarslg d bgmds v hqgc\ Z°\

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechng&t e Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu AnsprisdhenlaefeRinyg der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

In allen in diesem Abgd}z ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hr°stahtudggterr@iE]lb j vy > gkt mfr sdc

Sollte die Physische Lieferung fiir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Ruckzahlungstermin nachfolgenden {B&hfarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb dez fAdydZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenZ ]°Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdoglich ist, ad digggdefachten)
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemals 8.

Der¢Abrechnungsbetra® zhDrt qwirll naghdér folgenden Ferbesbchnet:
[@A < Q@A ALDQ @

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EugdiGegenwert v8nDer [Eurd@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertag dem ein Fixing stattfirmen 9/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechnebDer
Abrechnungsbetrgigd kaufrrfamh r bg “~te Zyvdh\ 2]1°\ M bgjnl Il rsdkkdm

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagwird von GBp in GBP umgergdhnet]

0\
Cduhrdmjtaqgr

Ruckzahlungsprofilll (Rendite Express)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6ggeddy s h e h | ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L of " ad
Ydgshehj <SBednguoge®f t mh oh mc dugatzlioh zZou des KHupomnzaimungen (Ajsiden
Rickzahlungsbetiiagy die Physische Liefer(Afndat?4))am Rickzahlungstermin (A@ga verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungsterahém Zertifikate sind nach Mal3gabe von(Abgatiabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen einedfupaferattigse groer Null ist,] fir [feden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)) unter den Voraussetzun@n des Absatzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express

55 Der Abrechnungsbewad wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag muliltiptiziere [und amscEliD t g
umgerechnet]
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Transfer System und ist das EBhiteizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gegetwfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]

¢tBasiswer® a Referenzbkti® hr s+ §GrgaZd§ K< kb gmsnbkider' Z8dseltschaf@ (nit™ j s h d \
derISINT] [das aktienvertretendd q s o "ADR® § ¢GDB'(dér° ' Gesellschaf® (  derlisIs).

ZRixing®p hr s + g6t q @asRefinkisVkMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spatarfder Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHfix veroffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrag& il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhadtlatds Eding nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seit
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs c¢c r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dadimgc “ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka mj sbp
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogiibcReh ZehtralbaniZ °
taglich um [14:15g q L festdestellt tind gegen [18:@0q L DY\ Z°\ "DBeA2Z6c diq ZQdt $idasgrb eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergds Fixing nicht mehr auf[Rese&srs
Seitg[Bloombeg-Seitef r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( "~ urcogdiyederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syr dhsd u dipEsazdeitesist dubAgfiage beint KundZndervigatelefon der EmitteBisfzenmaltlich.
LetzteBewertungstdgbsattb)] Z “(einschliellich) ist die Emittentin nach billigem Er8iEsR&@Bj$erechtigt, das Fixing neu

zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem BisB&®Nz(& treffenden Entscheidungenggefnar
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ z°\ Z+ idcdg M bgenkfdqgq chdrdg ADbqr c
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vorubergehend verlagert worden ist
(voraisgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem safiarate Bssatizm ist die Liquiditat bezuglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen B
Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden EntscB8&§lungen geman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ f§6tqady Kskhilegg M bgenkfdqg chdrdg ADg
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist getrgsyeiner solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solelzen&ssytztem

ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat aprdglichen Maf3geblichen Terminborse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem Ermesse318 BGB) zu treffenden Entscheidunge §gman

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an deiie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terntictémseisie zu ihren

Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® H+ s

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg kskhbg cdr mpbhRewestuhgsagR{ €y dcdgmc A
°' ¢ Bewertungsag® {4 mc cletger Bewertungsag® ( dfern [dReser] [der betreffende] Tadkiiher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZQ@ptiStartPeriode® hr s+ Z°\ ZuNqgra d g ckdsgk hobagk h/Ad g4dd @k hnbcgdgk rash rf  yutnll  ©°
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZOptiStart-Tagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibsatn): \c dpferpdeser TagkdimicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er saif den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desndcasteg SakzeskBbalft) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zébldngsermin® ( \  Z +
c d g .Zahlungsermin® ¢"dundc d ¢ Leetzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschob&nen Bewer
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sd qliegemim FaleengrVerzeitigen RliekEamen@pzazs. A
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgesr dbghbgs\+ unqadg kskhbg
ZRBeobachtungpreisOptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghm jeweiligen OptiSTeay]].

6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5" Diese Option kann rfeir zur Anwendung kommen.
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ZRBezugsverhaltni® Zdgqdbgmds r kithegrags (Diyibegd) diztchush rchdrr m  Risiol Swrsdei@ididon).Jd r \
[das Produkt anis® @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenktir§igDivistmg Hhltli&s, © 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

Zevisenkur® A [ Wwrbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWBEs am Letzten Bewertungstagd] q -Krga@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beingRestgestellt wirgl.]

ZKuponleve® Zdmsr oqghbgs\ Z&Béinsz °o\q db°gdd no\ dtr ukRhsq agdsgo ckdshapditige Z g Db
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung ifiiefhialBaokarbetegen gemas)]

[ ¢]XKuporevel® (A & +c dr R sg Bgbsgorgsddhmird r°\ erfbgilltige FRslégang duccid dierEhittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fiBdjkarbeitstagen geman § MK aponleve® (*8\ -

¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg’ ks khb g§6dbnuer Emittemin gemdR Athsdtz(InerQitel.j v ° g k
¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr
Bewertungsia

¢Rickzahlungslev@® Zdmsr oghbgs\ Z&Béimsa oy dcbdyrd nR s+* qusnagoaddhgr dersdddtigecgb b g 1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffiiefhfalBaokarbeitstagen ge@8i [ ¢.JRick
zahlungdevel® ( ¥ $Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erdtgilltige FRstlégang ducch dierEnhittentin am Starttag unc
Veroffentlichung innerhalb von [fuBRifikarbeitstagen ge®@8)3 [ ¢.]JReckzahlungslevéd (°°\ -

ZShwellenwert® Zadsqgpfs\ Zdgbsrdghbgss +tcdmgRsadggkeddbgdr \ - Z°\
¢Startpreis® hr s+ urbqraldg K8 khBEgddaZRbgktrrjtqgr cdr A rhrvdqgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) decBewlysprei€ptiStart] [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an:
MalRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beob&a@htiBtgsipielisr kleinste der Beobachtung3pti€lsat].

(3) Die Kuponzahlung wird féd¢ihz “Béwertungstag]wie folgt ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreiglajf@d ‘AAdvdgst mf r s~ f fgbudg ncdq f%desStagpreRendplitige ° \ .
Festlegung durchEieittentiam Starttag und Veroffentlichumgnd q g > ka unm Z eg&ma®8)]und RldinerAls mj °
Z°\ Zéhwngskeb jads gpf s chd Junddie@ahlurg krfolgt anZ[ZZaMuggstermiz fst\dies nicht der
Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesenBgstegt

[(b)Ist der Referenzpesis[2.F “Bewertungstag grofier odahglec d | Z ° \ Z Jnhbcbhsters® des Stdrtpreigendgultige
Festlegung durchBieittentiam Starttag und Verdffentlichumgnd q g > ka unm Z eg&ma®8)]und RldinerAls mj °
Z°\ Zéwungkegeb jads gpf s c¢chd 9 abdiglichyder grk vonmdriged Zahlungstermin §evrahlten
Kuponzahlung] und die Zahlung erfolgt Zrfiz@ungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallvratatdupg fur diesen
Bewertungstag.]

[)Ist der Referenzpagis Advdgst mfrs f fqgbudg ncdg fkdhbg Zcdl Z°\ Jt
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerzafb von fiinfinj gemaSBund kieinefr alsm
Z°\ Zéungegeb jadsgpf s chd 9I[abpiglichyder §krnmender af @en vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung etfgkgtlangstermin. Ist diebt der Fall, entféllt die Kuponzahlung fir diesen
Bewertungsta.]

[()Ist der ReferenzpasisLeten Bewertungstagg Budq ncdq f k dathachstertdd des Sdttpreigdadgiiltigmk d u c
Festlegung durchBieittentiam Starttag und Veroffentlichmeghal n m  Z e Eme \  Zdemag8)undjkleinpmatsh s r
Z°\ Z° - Qb jayd sgukptf nsf rckhadu & kabpiglichyder §kmimender af @en vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlunged]die Zahlung erfolgt am [LeZt&@hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung
fur diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5%Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Dies@ption kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(4) C d RuckzahlugshbetragZ hm zZBagrt Zhd\ QE b jRickzaklungstermi®g s d gt then gdd eéenk

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z ‘BewertungstagoRer oder glechd | Z ° - \  Q Febtgpsicht gliiickanlurgdetdag d k
[Z Dt g°nldemBA&sisbetrag] [minde&dnd g °n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3 Z {abziglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kupt@rzahlung]
Rickzahlungsterisirder [1Z °Y\" g k t mf foizaitigel Riickeahlud®@ ( t mc chd K teydhs cdq Y
dies nicht der Fall, werdefRtekzahlungstermnid deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giRiickahfungkbdtiaggd[kt g n\ Z
° \demzBasisbetrag] [minde&dnd q°n(@ndgiltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag uridhdegiferathalb
von[funf] f Bankarbeitstagen ge®8&8J3Z qabziglich [der Summe] der [am] [an den] vorherigen Zahlungstermin[en] gezahlte
Kuponzahlung[emgrRuckzahlungsteristrdef Y ° g k t mf \forzaitigel Riickzahlud® ( t mc  dehn Zertiflkatetist y d h
damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werldéokdahlungstermnil deRuckahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzahlurgysaitteltie folgt

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRercoddr glefth - \  Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g°n\tlemzBdsisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgdittgé Festlegung durch die Emittentin agruBthrtta
Veroffentlichung innerhalbféo] f Bankarbeitstagen ge®8J3 [abziiglich der Summe der an den vorherigen
Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen].

(i) Ist (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstadpg@giBeio° hbchstert des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Veroffentlicmumeghalo n m  Ze Eme \  ZgemaR A mj ~ c
§ 8)], entspricht d&tckahlungsbetrag Dt q°njidem Bésisbetrag] [minde&dns q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung inneffiaifl foBankarbeitstagen ge@ &)

[(iii)st (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewagytkiegser als ° hbchsterfb des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdbndiigentiam Starttag und Veroffentlichumeghal n m Z e Eme \  ZdemaR A mj ~
§ 8)], errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des ReferdretpteisBewertungstag (Dividend) tlurch
[den Startpreis] (Divisor), multipliziert mit dem BasisbBliiayy. [Dgrk t mf r adsq " f vhqc “te Z°\
kaufmannisch gerundet.]

In allen in diesem Abg&)z ° ( f d m~ mm Rdckrahtupgktérrdimderd Lretgfgtudggtermin.]

[(iiiyst (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag Xlémégcteferis) des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Verofigmiingnnerhalo n m Ze Eme \  ZgemaR A~ mj ~ c
88 dggpks cdg Fkptahfdg id Ydgshehj s cPhaisched | Adyt fr
Lieferung® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Echtatttiesgen den Glaubigern einen Ausgleichs
betrag iz Dt qgzahlen,dér Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie priégidem Referen:
Letzten Bewertungdtagd dem Quotientus 1 und dem Devisenkudsly d b g md Ausgleltitsloetra®@ [Beider' ¢
Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp ih &Bfe umgerechnet.]
Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriichen auf Physischfetéetaaktig ideatsgeschlossen

In allen in diesem Abg&}z ° ( f d m~ mm RidckzahtupgktéraiemiLetzte] $rahdudggtermin.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzuachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{Slavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fB&hfjarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische

®1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Lieérung an dem ersten Tag innerhalb de& fA&gd eitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenf °Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad diggpdefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemargs.

Der¢tAbrechnungsbetra® zhDrt qwirll naghdér folgenden Férbezechnet:
[@A < AQTI@A A4DQ @ —

\
Cduhrdmjtaqgr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EldiGegenwert vén Der [Eurd] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmen 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechnebDer
Abrechnungsbetmaigd kaufmramhr bg “~te Zyvdh\ 2]°\ M bgjnll > rsdkkdm

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudiggstegwird von GBp in GBP umgergchnet]

Ruckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate Klassisch)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hZertifikafsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sBednguoge®foh def Etnittentin zusétzlich zu den Kuponzahlungé€2) (@psktiR ickzahlungs
betrg [bzwdie Physische Liefer{(iiadat{4)) am Rickzahlungstermin (Adpatm verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MaRRgabe von(Apgatiabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen einad{igodexatiase groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (2ifbatzinter déroraussetzungen des Abg@zes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankabeitstagr hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
[NewXngj\ Z°\ eEq c¢dm FiddZbhiupgensabvackeblghda f dPeemds g  adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qaZd gy K< hidb gEmenbkidder]' 28dseltpohaf® (mit™ j s h d \
derlSINTZc ~ r  ~ j s hdmud qAD&Rd(s\GDREE(dEr V@egetisohaf® ( dieylSIH]. ¢
ZRixing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eldtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fdetatfiancial
benchmarks/wmautersx-benchmarks/detspotrate#2pHfix veroffentlicht wildas Fixing ist auf Anfragé& il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltliels. Sgilitg dicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdgqg
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iximg, dasn m cdq Dt gnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkt
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogiibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:T5g g L D Ygéstelfund geged[A6806 q L DY\ Z°\ "IOBeA2Z6c diq ZQd\t ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[Resegrs
Seitg[Bloombetgeite} r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( "~ urmcogdi®yederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dipEsazdeitesist dubAgiiage bein? Kund&ndervigatelefon der EmitteBisrzriéltlich.

Letzten Bestungstag (Absata ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315BGB)berechtigt, da3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BibB&RBNZ(§ treffenden Entscheidungenggeal

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@b+ jeédériNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert wortgl@m ist (voraus

2Der Abrechnungsbetriid wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertdngstag multiptizient g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcttamBedssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Binseidfaathchitihe
nach billigem Ermess&@18GB) zu treffenden Entscheidungensgemar

¢tMal3gebliche Terminbérs® hr s + 86+ q j@dErgNadhfelgehdieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgasetzblahen Ersatzborse bzw. in einem solchiaméetegystem

ist die Liquiditat beztglich FuinteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem36B&3Bd€E

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der uhspridgfigeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem ErmesseB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Handelsta® Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborseéiblicieenei
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢tBeobachtungsta® hr s+ uSAbhsatd § { ks ERA b g ZA d ovang bisizank [betztgrdBev@@itumgstdgt r s ° f
(jeweils einschlieBlich)].
¢Bewertungstag® hmc + unqgadg kskhbg cdr mph]@ewsrdngstag® (sydr t mc A 4
[ der®' ¢ Bewertungstag® 24 mc clLetzgter Bewertdngsta® ( \ oférA der betieffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nigdrstieh Ublichen Handelstag.]
Z@ptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBaiznig(a+d gi® kesckch bigakAhbgd G  mcdkrs > f unl
"i dv d@pkStartddgin -¢\ ZRnedgm Zchdr dg\ Zstad igt, varstisiepteesetdanfden S f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh rRdriod® hr s c 4 yon ¥idem 8ewertumgstag (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZ Béwertungstag teimschiieflich) dnd ahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \
Bewertungstag (ausschlieflich) bis zum nadestfBig@ertungstag (einschlie3lich)], beginnend miz dBswjérfungstag
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieflich)
ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibsatg): \c dpferpdeser TheihblicRer KHapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desngcasteg SakzaskBhalkl) und 5 Absatz € Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \ Z +
c d g .Zahlungstermi® ¢*undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschob&nen Bewer
dem relevanten Zahlungstermitestems [furf] Bankarbeitstage liegen. Im Falle einer Vorzeitigen Riuckzah{d))g (Absatz
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barrieret® dmsr oghb&s +ZUnqzZdy &dk hBg  gs oq ddndgditigé Festleging durcls diemr
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t@&gen geman
ZBRasisbetra® Z°\ Zads @p+f s°+~ \uungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAdAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Zélan Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiStay]].
ZBezugsverhdltni® Zdgqgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisdSargieigh Divisadd] s\ q
[das Produkt ais® @&es Stgpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkuis {Bitjisorpghaltliés, ° 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® 4 §, \sorbehaltlich § 6,]§d@ixing des EURlrses am Letzten Bewertungstagd] q -KirSa@.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ kskhb g§6dbnde EmittemingemdR Avsatzi(3NerQitet.j y ° g k
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBéimszofy dcbdgrd nR s+ qusnogepddhgretkes\k hb°g\  Z
(endglltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und VerdffentlichundfimflefhBdmkamnbeitstagen gei®8J3

[ ¢]JRickzahlungslev® Z\+ ° $ cdr gPdgq saagqnd h r° Kendgdlfge FR=legang duerEidittentdim am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge@8f3 [ ¢.]JRtckzahlungslevé® (°°\ -

¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX¥*\ uBgaggRBgkhbgj AGA amdStarttAg]r hr v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptarigdder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der Mal3geblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungsboes h Rs ~ qs \ e&t¥vdnejelZ cdqg j kd'l
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRgeblichen Bérse adeStanitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungsfyistart].

(3) Die Kuponzahlung wirfdij&éde] Periode wie folgni¢telt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode sowie in allen vorangegangenen Perioden immer gaéifieneoder gleic
tmc hrs cdq Qdedgdmyogdhr | hm chd | ststkek[detréagtdig hncd e
Jt onmy gkt mif hZZZdrt 3ch faendilfige feastlegudgdirch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung
hmmdgg ka unm ZeEm88& \X°\Z°A" mjmcqg adhls rys gtkd mff diigenkfs |

M)Mnshdgs cdg Adna bgstmfrogdhr Zhm cdqg "~ jstdkkhlungf@dqghnc
diese Periode sowie flr alle zukunftigen Perioden

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h m\ DZ aynw¥ - Zc hd QE Rickzahyngstemfi@ " vgdsg\ ¢ dt nmcv hcdd ge nek |

(a) Ist der Referenzpreiglaj@ °Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Fetgpsicht giliickahfungsbetragd k
[Z Dt g°nljdemB4sisbetrag] [minde@dns q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroéffentlichu
innerhalb vdfinf] P Bankarbeitstagen ge®8&(Q \ , detRitkzahlungsteristrder [1F °Y\" g k t mf forzadtigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydgqgs hehjRickzhhlungsteranm ddr hs add
Rickahlungsbetgranach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht giRiitkanfungkbetz@@{iko]
Z © \\denBasisbetrag] [minde&dns g °n(@ndgidltfgé Festlegdogech die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ge®8&(Q \ , d&Ritkzahlungsterisirdef Y ° g k t mf fozaitigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydqgs hehjRickzhhlungsteronm ddr hs add
Riickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag willisdahlungsbetrag wie folgtteshi

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpyicht giRkiickahfumgkbdtragl k
[Z Dt g°n\llemzBdasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verdffentlichung innerhalbfémoni] f Bankarbeitstagen ge@83 \ . Z ° \

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gréf3er oder gleich der Barriereemtiert, entspricht
Ruckahlungsbetrgg D t q°n\tlemzZBasisbetrgindesteris D t g °n(@ndgidlifgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Vero6ffentlichung innerhdftinfp Bankarbeitstagen ge®@8@ \ . Z ° \

(i) Sind (i) und (ii) nicht eintatreerrechnet sich Béckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch [den StZrtjeis$or), multipliziert mit dem Basisbetr&jidkadriungsbetrag wird
j tel pbmmhrbg °t delledgerundétyy vdh\y M bgjnl 1l " r

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Hm “~kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsie(ihen [Letfte] [Kahlongstermsnd m Ep kkdm hr s
[Am Letzten Bewertungstag wiRiidiezahlurags wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertué@stagdgr gleichd | Z ° -\ Q Febtgpyicht giRUtkahfumg&bdtiagl k
[Z Dt qg°n\tlemzBa&sisbetrag] [minde&dns q°n(@ndgdltfigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veréffentlichung innerhaliffimf] f Bankarbeitstagerd | pu A 8 (\ Z°\

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Ruckahlungsbetr§g D t q°n\tlemzB&sisbetrgindesteris Dt g °n(@ndgidltfigé Festlegung durch dieriEimiam
Starttag und Veroffentlichung innerhdftinfpbh Bankarbeitstagen ge®8@ \ . Z ° \

(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetretbélt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Refel
' Rhysische laferung® Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
einen Ausgleichsbetrag it qzahlen,dé€r von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit
Referemzesam Letzten Bewertungpiag dem Quotientius 1 und dem Devisenkudssly d bgmds v hgc\ Z°\
' Rusgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vor
GBP umgerechngt]\ Dh md nNgtmehrerel Alusgleichsbettige zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen

In allen in diesem Abg&)z ° ( f d m" mm RdckrahtupgktéraigmiLetzte] $zahtudggtermin.]

Sollte die Physische Lieferudig fEmittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwert o
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wig nachfolgend
zahlen bzw., sofern die Eriitteach billigem Ermess8A%8GB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Ruckzahlungstermin nachfolgenden {B&hfarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag inngekdchi <TageZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenZ “B&nkarbeitstag nach dem Rigkgatdrmin noch erschwert oder unmdglich ist, an diesedn’Jachtian]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemarg 8.

C d 4brethnungsbetra® znDrnt qwirtl nagh°dér folgenden Férbegkchnet:
[@A < AQIJ@A A<DQ ®@—>

Cduhr\dmj tqr

dabei ist:

AB: cdqgq @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert vénDer [Eurd@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmen 9/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechnebDer
Abrechnungsbetragp g ¢ j ~ t el p mmh kdmmastelkeregerdnlet.d h\  Z°\ M bg

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag]

Ruckzahlungsprofill3 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6ygeiva8 q s h e h j ZestifikatSrecht®yd+b gns™ b'g¢ L~ uf " ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®foh def Ethittentin zuséatzlich zu den Kuponzahlungé€2) (3 stz
Rickzahlungsbetiiagv. die Physische Liefe(abgatz (4)) am Ruckzahlumgstékbsatz (4)) zu verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungstermin der Zertifikate sind nach Mal3gabe von Absatz (4) variabel.

7 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Refesetizpreifaivuet g st mf r s ° f | t kshokhy hc
umgerechnet].
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Der Glaubiger erhalt nach MalR3gabe dieser Bedingungen eine Kigobezatlasg[groer Nulfist[jede]® Periode
(Abatz(2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)Vondeisdetzungen des Absatzes (3).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARSGETR (MARGHT stelt ftE Tremsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnéfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qgaZdy K< hidb gImenakdder] ' 28dseltpohaf (mit™ j s h d \
derlSINfZc " r  ~ j s hd mu d qAD&RI(s\@DE(dre V@egetbahafi® h derlSIE. ¢
ZRixing®p hr s + §6t g @asRefinkisVMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatiabncial
benchmarks/wautergx-benchmarks/detspotrate#2pHfix veroffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrag& il
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltliels. Byiftg dicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs c¢c r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasn m cdq Dt gnophrbgdm Ydmsg ka mj spfkt
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogiibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:T5g q L D YgastelEuvnd geged[A680§ g L DY\ Z°\ "DOBA2Z6c diq ZQd\t ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResegrs
Seitg[Bloombetgeitel} r nmcdgm °~ t e Erdaeseid®( "~ urmcogdiyederd nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syrdhsd u dDieBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisfzenmaltlich.
LetzteBevertungstafAbsattb)] Z (einschliellich) ist die Emittentin nach billigem Er8iEsR&@Bjerechtigt, das Fixing neu
zu bestimmebie Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Err@&S8BEzu treffenden EntscheidungenSgeihaf
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ z°\ Z+ idcdg M bgenkfdqgq chdrdg ADPqr c
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem soltlzeni@lssytztem ist die Liquiditat bezuglich des Basiswerts
nach billigem Ermess&1@GB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mafl3geblichen Borse).
Emitentin veréffentlicht alle nach billigem Erm&4&BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman
¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86+ q &ad§r N&bidderligser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezc¢lylFuturaind Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3B&6B6:B a8
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman
¢Ublicher Handelsta®h r s Z ° \  Z idi MaRgeblBhe Borse unchdiecMaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtingstag® hr s+ uSAgsatd § (ks ZAbg ZAdowonjabrakpblgdzZiGdsmgsddmsAdv
(jeweils einschlieBlich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ unqadg kskhbg cdr hiBévgrtusgsta®(R  sydr t mc A
[[de°' ¢Bewertungstag® 84 mc clLetzter Bewertdngsta® ( \ ofrA der betieffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZQ@ptiStartPeriode® hr s+ Z°\ Zufgeded@khdlghlb & Mcd k@sr Tswyn'l ° ' dhmr
"1 dv d@pkiStartdagen - ¢\ \
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh rRdriod® hr s c 4 yon ¥idem Bewertuhgstag (ausschlie3lich) bis zum nachstfolgendery Bewertungsta
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZ B8wertungstag teimschiieflich) dnd ahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \
Bewertungstag (ausschlief3lich) bis zum néchstfolgenden Bewertungstag (einschlielich)], begintR¥vdemiirobestafl .|
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlie3lich)

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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ZStarttag® hrs Z+ ungqgadg’ k SSkbsatg)* \c d@ferpdieser TagkdblicRer apdelstag istmc A
verschiebt er sich auf den néachstfolgendem Maiwdelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desndcasteg SakzeskBbalft) und 5 AbsatZ  Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \  Z +
c d g .Zahlungstermi® € undc d ¢ Leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschobersduebt sich der
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschob&énen Bewer
cdl gdkdu msdm Y gktmfrsdgl hm | hmcdr sdmr EegBbsai@) Zz°\ A’
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barriere® dmsr oqghb§s +ZungzZudyg &k hBg qs oq déndgdltigé FegilggRibrchdie d mr ¢
Emittentin am Starttag und Verdoffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t@&gen geman
ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zdgssr obghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g ~Zk°s\k hzbi gd cAdAq del MaRgeblichdnrBorge'am dinenv d g s r
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSteay]]]
ZBezugsverhaltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hush rchdorm RisoSwrseigh dDivisadd] s\ q
[das Produkt aris® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar$igDiasbehgltliche, ° 1 [Bi
der Berechnung des Bezugsverhdltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP°uingerechnet.]
Zevisenkur® 4 §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWBeés am Letzten Bewerturigstagd q -KirSa@.Létzten
Bewdungstag, wie er beim Fixing festgestellt wird.]]
¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittemin gemdR Athsdta(InerQitel.j v ° g k
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&BémsZ °ofg dcbdyrd nR s+~ qusnagoaddhgr” dersdddiiebggb b g
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffidefhalBaokarbeitstagen ge@8)
[ ¢]Rickzahlungslev@® ( ¥ $ Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ {erfdgiitige ARstlegang ducphl dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®@8f3 [ ¢.]JRtckzahlungslevéd (°\ -
Z%chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgpesrodoghbgs$ +tcdmgReaggkesdgdtogdr \ -\ Z°\
¢Startpreis®  hr s + u rbqralld ¢ [dErSkhhussiairs deg Basiswerts an der MaRgeblichen Bérse am Starttag] [das
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bbrse am Starttag und b) digsterieBleobachtungsfidgisStart] [der kleinste der Beobachtung3pti€itat].

(3) Die Kuponzahlung wirdZfdj&éde] Periode wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode immer gro3er als die BaRieferenzpisisl am in die aktuelle Periode
e kkdmcdm Advdgstmfrs>f jkdhmdqg " kr cdighzédr Q&Emj yZBkgm
(endgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichainginnenna Z e Eme \  Z °§8)] A" mj

und die Zahlung erfolgt am entsprechenden Zahlungstermin.

(b) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrieab)werdféiit die Kup
diesePeriode.

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h i\ DZ @y - Zc hd QE Rickzahtyrgstemfi® " vqdsa\ ¢ dtnmcv hcdd ge nek |
(a) Ist der Referenipram [1Z Beéwertungstag groRer oder glaich  Z ° - \  Q Febtgpsicht glRiickanlfungsbetragd k

[Z Dt g°nljdemBa&sisbetrag] [minde&dns q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalbon[finf] f Bankarbeitstagen ge®8J3, derRickzahlungsteristrder [LZ °Y\" g k t mf \foizaitigel hm ' ¢

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
ODiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Rickzahlun®( t mc c¢chd K teydhs c¢cdqg Ydqgs hehjRiuckzhhlungstermnmo ddr hs add
Ruckahlungshetg nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giRiitkahfumgkbdtrag{iko]
Z * \\deniZBasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J4, derRiickzahlungsterisirder Y ° g k t mf fozettigel RiiakzaHlus® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damittbestraies nicht der Fall, werdeRiddzahlungsterionird deRickahlungsbetrag
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wildiddmahlungsbetrag wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRercoder glefth - \  Q Febtgpsicht giRiickanfumgkbdtiagl k
[Z Dt g°n\lemzBdsisbetrag] [minde&dds q°n(@ndgdltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentthung innerhalb \jimf] f Bankarbeitstagen ge@8J3.

(i'Hr s " h( mhbgs dhmfdsgdsdm+ "~ adg cdq Qdedqg desptargpreites
(endgiltige Festlegung durdbndiitentiam Starttagnd Veroffentlichungerhalb von flinf Bankarbeitstggeal® 8)],
entspricht der Rickzahlungsthgtiag q°n\tenmzBasisbetrgigjndesterid Dt q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalf Z6Bg§hkarbeitstagen ge@®8).

(iiiySind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letz
Bewertungstag (Dividend) durch den Startpreis (Divisor), multipliziert mit dem BRiciadthang$betrag wird
kaufmannischt e zZ°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds-\

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohén [Letfte] [Kahlmgstermdnd m Ep kkdm hr s
[Am Letzten Bewertungstag wiRildiezahlurays wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenipr@m Letzten Bewertungstag groRer oder dléich Z ° - \  Q Febtgpyicht glRutkanfumg&bdtiagl k
[Z Dt g°n\tlemzBdsisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhatiffimf] f Bankarbeitstagen ge®8J3

(i'Hr s " h( mhbgs dhmfdsgdsdm+ "~ adg cdq Qdedqg desptarpreites
(endglltige Festlegung durdbnditentiam Starttag und Veroffentlighunerhalb von flinf Bankarbeitstpreals 8)),
entspricht der Rickzahlungsthgtiag q°n\tlenmzB&sisbetrfigindester’s Dt g°n(@ndgdltigé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb 6B §fikdtbeitagen gem&8)].

(i) Sind (i) und (ii) nicht eingetretbélt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Refel
' Rhysische Lieferun® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
einen Ausgleichsbetrag int qzahlen, déer von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit
Referemzeisam LetzteBewertungstfghd dem Quotienus 1 und dem Devisenkudssp d bgmds v hgc\ Z°\

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechngt]\ Dh md Y mehieted Adsgleichsbetrigamfu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohén [Letfte] [Kahlomgstermdnd m Ep kkdm hr s
Sollte die Physische Lieferudig famittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwert o

unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wig nnachfolgend
zahlen bzw., sofern die Eniitteath billigem Ermess84%8GB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de

"1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fB&h#arbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innexb@fkcb “TageZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ “B&nkarbeitstag nach dem Ruakgstgimin noch erschwert oder unmdglich ist, an diesem T tden
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EB@B3srnt(€ffenden Entscheidungen
gemalg 8.

C d Abrethnungsbetra®@ ZhDrt qwirll naghdér folgenden F&rhegkchnet:
[@A < AQUI@A A4<DQ @— >\

Cduhrdmjtaqr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EldiGegenwert vén Der [Eurd] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmen 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechnebDer
Abrechnungsbetragpn gc | ~ t el p mmh kdmmastelkeregerdnget.d h\  Z°\ M™ bg

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudiggstegwird von GBp in GBP umgergchnet]

Ruckzahlungsprofill4 (Renditezertifikate variabel)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hZertifikafsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sBednguoge®foh def Etnittentin zusétzlich zu den Kuponzahlungé€2) (§pskeiz
Rickzahlungsbetiiagy. die Physische Liefe(dbght£4)) am Riickzahlungstermin (Adbpatm verlangen. Laufzeit und
Rickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MaBdeagfddvariabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen eine Kigodezatlaag[groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (2ifbgtzinter dévoraussetzungen der Ab&tzed4).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmaymsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittetahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am M
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86Gq aZd§° K< h shktigi$msnaktder] ' 28dseltpohafef (it
derlSINTZc ~ r  ~ j s hdmud qAD&Rd(s\GDREE(dEr V@egetisohaf® ( dieylSIH]. ¢
ZRixing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgiegen Eurdas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fdetatfiancial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/detspotrate#2pHfix veroffentlicht wildas Fixing isuf Anfrage peEMail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
' Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgc dm+verdffentlithte &ursc Dier Emidntim vertffenttictit glie
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zchbtavigd.]desdEurBixing, das Rod tes ElrogaibcReh ZehiralbanizZ °
tglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3gdr EBX ks Zt inc DBdAf2deend\d 0z 8\t $idasgrb eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00(0ntszeit Frankfurt am Md®gllte das Fixing nicht mehr auf[eReségrs
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( "~ urmcogdiyederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dDebsesitastanf Brdragd beith Kundehskvicetelefon der Emitte Bis [exmdltlich.

Letzten Bewertungstag (Absatf (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315BGB)berechtigt, da3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittestidffentlicht alle nach billigem Erme84&B(3B) zu treffenden Entscheidungenggefal

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@b+ jédériNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssysteauf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausge

"2Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzteo BetwertingstagmuEt mc  ~ mr b g |
umgerechnet].
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einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcttamBedssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) @ Emittentin vergleichbar mit der Liquiditét an der urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin veroffe

nach billigem Ermess&@18GB) zu treffenden Entscheidungensgemar

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86t q j@dé&rdNackfslderdiesgr Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgiesetzbleimen Ersatzborse bzw. in einem solcttanBedssystem
ist die Liquiditat beztglich FuinteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem36B&3Bd€E

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspritagdgiglichen Terminbdérse). Die Emittentin verdéffentlicht alle nach

billigem ErmesseB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deien MaRRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbérse ihlidienveise
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) tBeobachtungsta® hr s+ uSAhsatd § (ks EAbg ZAdoadalbaknbihgdZiGdsgsdmsAdv

(jeweils einschlieBlich)].

¢Bewertungstag® hmc+ unqadg kskhbg cdr mApBgwegudgstagR( sy dr t mc
[ der®' ¢ Bewertungstag® (*f mc  clLetzter Bewertdngsta® ( \ oférA der beteffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den négdstien Ublichen Handelstag.

Z@ptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBaiznig(a+d gi® kesckch bigakAhbgd G  mcdkrs > f unl

"i dv d@pkStartddginf -¢\ ZRnedgm Zchdr dqg\ Zstad igt, varstisiepteesedanfdeh S
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

Dh mRdriod® hr s c 4 fYroneshdmsBgwettungstag (ausschlieBlich) bis zum néachstfolgenden Bewertungstag

"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZ Béwertungstag teimschiieflich) dnd ahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \

Bewertungstag (ausschlieRlich) bis zum naatestf@geertungstag (einschlie3lich)], beginnend m# d8ewfdrfjungstag
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieflich)

ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibsatg): \c dpferpdeser TheihblicRer KHapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desngcasteg SakzeskBhaltl) undg 5 Absatz € Z °°\ 1. Zabhldngstermi® ( \ Z +

A

f

c d g .Zahlungstermi® (*dndc d ¢ Leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobénen Bewer
dem relevanten Zahlungstermimmdr sdmr ZeEme\ Z°\ A mj qgadhsr s (@)d khdfd

[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barrieret® dmsr oghb&s +ZUnqzazdy &dk hBRg  gs oq ddndgdlitige Festlegéng durcls diemr
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t@&gen geman
ZBRasisbetra® Zadsqpfs\ Zdgbssrboghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobaditungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAdAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]

ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq

einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiStay]].

C

ZBezugsverhdltn® Zdgqgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdrm RisoSegrgeigh ddivisadd] s\ g

[das Produkt axis® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar$igDivietgihltliés, °© 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® 4 §, \sorbehaltlidh6,] [das Fixing des ERIses am Letzten Bewertungstagd] q -KrSa@.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]

¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ kskhb g§6dbnde EmittemingemdR Absétm@ile QEb j vy~ g k

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

Bewertungstag].

3 Diese Option kann rfeth zur Anwendung kommen.
4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBéimszofy dcbdgrd nR s+ qusres Giadipeidessiddltideggb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffivefihalBaokarbeitstagen ge@8)3

[ t]JRickzahlungslev@® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ §erftgiltige FRstlégang durchd dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®@8f3 [ ¢.]JRtckzahlungslevé® (°\ -

¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggndbgs X%\ ubqgadqg g RrksarkdbriMggebifien Bodse am/Starttagy v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptarigdder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der Mal3geblichen Borse am Starttagdew bjedrigsten Beobachtung§prsish Rs ~ gqs\ Z°\ \dedhcdqg | kdh
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRgeblichen Bérse adeStanitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungsfyistart].

3)Chd Jt onmy gwird finf[jed&] Perivde wig folgt bexethnet:

Der entsprechende Referenzpreis (Dividend) WiiDivisaf) getdiz d ms r oghbgs eEq Zidcd\ Z°\
Referenzpreis.]

Die Kuponzahlung wirdikéimnisch aif Tzwei] Nachkommastellen gerundet.
Im Falle der Vorzeitigen Ruckzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.

(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h ] [2w. dimmRickZahlungsart], die Zahlung der KuponzahlwiRjiokzatidungs
termin® vdqcdm vhd enkfs dgl hssdks?9

(a) Ist der Referenzpreis anZ [Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Fetgpsicht giiiickahfungsbetragd k
[Z Dt g°nldemBA&sisbetrag] [minde&dnd g °n(@ndgiditigéeBtlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3 zzgl. der Kuponzah|wegRiickzahlungsteristrder [1Z °Z&hlungstermin
' Morzeitige Rickzahlunf@( t mc c¢c hd K ist dapithbeesd&dotytkeing ¥ arzeitige Rickzabldng, wird eine
Kuponzahlung am fA.Z&hlungstermin gezahlt, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode immer gréf3er oder gl
Barriere notiert hat. Béckzahlungsteronidl der RUckdungsbetrag werden nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder glaich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giRiitkahfumgkbdtiag{iko]
Z = \\denBasisbetrag] [minde&dbdd ¢ °n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ge®8f3 zzgl. der KuponzahlungRdekzahlungsteristrdef Zahlungstermin
' Morzeitige Rickzahlun®@ ( t mc ¢ h d fikte ist daynid lesndadotytokeing ¥ayzeitige Rickzahlung, wird eine
Kuponzahlung d@ahlungstermin gezahlt, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode sowie in [der] [den]
vorangegangenen Periode[n] immer gréRer oder gleich dereBahatr®driickzahlungstermnivd der Rickzahlungsbetrag
werden nach den folgenden Bestimmungen f§tgelegt.

(°) [Am Letzten Bewertungstag werdBiideahlungsbetrag whd Zahlung der Kuponzamimdolgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpyicht giRkiickahfumgkbdtragl k
[Z Dt g°n\dlenmBasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verofferithung innerhalb \jimf] f Bankarbeitstagen ge®8f zzgl. der Kuponzahlung

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gré3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Ruckzahlungsbetfad t q°n\tlemzB&sishag][mindesterid Dt q°n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb vah {Binfkarbeitstagen ge®8J3 zzgl. der Kuponzahlung

(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich darriggblktety mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch den Startpreis (Divisor), multipliziert mit dem Basisbetrag. Der Riickzahlungsbetrag wi

S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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kaufmannisch auf [zweiNachkommastellen gerundet. In diesem Fdlearéolgiponzahlung.
Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsie(ohen' [Let£te] [Kahlongstermsnd m Ep kkdm hr s
[Am Letzten Bewertungstag werdRiakeahlurags unddie Zahlung der Kuponzahimdplgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpyicht giRkiickahfumgkbdtragl k
[Z Dt g°n\llenmiBasisbetrag] [mindezddd q°n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verofferithung innerhalb \jimf] f Bankarbeitstagen ge®8f zzgl. der Kuponzahlung

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gréf3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Ruckzahlungsbetfad t q°n\tlemzB&asisbag][mindesterid Dt g °n(&ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Vero6ffentlichung innerhalb voa fBinfkarbeitstagen ge®8)3 zzgl. der Kuponzahlung

(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, erhalt der Glauhiifigajeditedem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenze
' Rhysische Lieferun® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
einen Ausgleichsbetrag it qgzahlen, dé€r von deitEemtin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem
Refereqmreisam Letzten Bewertungpiag dem Quotientius 1 und dem Devisenkudssly d bgmds v hgc\ Z°\
' Ausgleichsbetra® ([Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wienzpreisfam Letzten Bewertungstag von GBp in
GBP umgerechngtEine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschldssiieasem Fall erfolgt keine Kuponzahlung.

Inallenindiese@a r ~ sy ' 3( ' ° ( RicHzahlungsierdiniLe&tp]KZkhilngstérmis] c d g

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmaglich sein, hat die Ertiittdas Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend defin
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin rngehtten [actd] “Bankarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&s JRadf eitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ “Bankarbeitstag nach dem Ruckzahlungstérmisahweert oder unmdglich ist, an diesem Za€régnjen
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billiged HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemarg 8.

C d Abrethnungsbetra®@ Dt qwirll naghdéolgenden Forrfiderechnet:
[@A < AQII@A A<DQ @—>—\

Cduhrdmjtaqgr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnykbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert v8nDer [Bo]Z Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirleh 7/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneber
Abrechnungsbetratn qc j "t el pmmhrbg "~ te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagwird von GBp in GBP umgeradhnet]

Rickzahlungsprofill5 (OneTouch

(1)cdqg Fkptahfdg g s+ ungadg’ kskhb gZerifikatsreop® 0 Emmhb ¢ mi ° 6 01 pa
Ydqgs hehj sBednduage@§oh def Emnittentin ¢usatzliftheduidenFixen Kuponzahliemj(Absatz (2) (c)) sowie
den Variablen Kuponzahlungen (Absatz (2R@kaelungsbetrfiogw. die Physische Ligfgtabsatz (4)) am

" Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsveérlmknis win | Qdedgdmyoqdhr "I Kdsysdm Advdgst
umgerechnet].
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