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Basisprospekt gemaf Artikel 8 i.V.m. 20 der Prospektverordnur

Basisprospekt

Fur das offentliche Angebot von

DZBANKBonus [Reverse] auf [Aktierfpktienvertretende Wertpapiere][Indizes]
[Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]
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DZBANKEXxpresszertifikate auf [AktienJaktienvertretende Wertpapiere]indizes]
[Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]d&metallfuture]

sowie

DZBANKRenditeChance auf [Aktierjpktienvertretende Wertpapiere]Indizes]
[Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKRendite Express auf [Aktierfpktienvertretende Wetpapiere] [Indizes]
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DZBANKRenditezertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZ BANK DuoRenditginsFixauf [Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere]Indizes]

sowie
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Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]
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Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
Die DZ BANK (diemittentin® erklart, dass

(a) der Basisprospekt durchdienc dr > mr s~ ks e Eq BaF® asyusthndiger Belodidgemi®aetinungt e r h
(EY2017/1129 des Européischen Parlaments und des Ratksiilom 046 Ptospéktyerotdnung) gebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf de
Prospektverordnuniltjgt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses BasibfpDapedtnisolite,

(d) eine solche Billiguright als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GheseBtsisprospekiad erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlagiteernehmen

Der Basisprospekt verliert an29. April 2021seine Glltigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung einesakshtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum
nicht.

Die DBANK hat déaFimgebeten, den zustandigen Behorden in der Republik Osterreich und im GroRhergogjnen Luxembu
Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu tibermitteln, aus der hervorgeht, dass der Bagisgrdspekt geman A
Prospektverordnuangtellt wurde. Wahrend der Giiltigkeit dieses BasisprospektsB@aNiK diee [BAFin bittem zustandigen
Adgbgcdm hm vdhsdgdm Rs™ "sdm cdr Dt gn ddtitiwierbng®(m Vhqgsr bg e s

Zulassung der Wertpapiere zum Handel
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einem nicht regulierten Markt notiert oder Uberhaupt nicht notiert werden.

Zusétzliche Hinweise

Potenzielle Kaufedder Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgiltigen
Bedingungen sein werden, sollten dielinweiseim Abschnitt ¢Risikofaktorer®vollstéandig lesen und bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investihsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen getroffen und es sollte ein
Anlageberater konsultiert werden.

Finanziert der Anleger den Erwerb der Wertpapgmit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner
Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen, sondern auch den Kredit zu verzinsen und zurlickzuzahlen
und sein Verlustrisiko erhdht sich erheblich/or Erwerb der Wertpapiera@ind der Aufnahme des Kredits muss der Anleger
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann uber ausreichende Mittel verfiigt, wenn Verluste eintreten.

Der Anlegerder Wertpapiere kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Wertpapigederzeit Geschafte
abschlieBen zu kdnnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm
gehaltenen Wertpapieren auszuschliel3en. @ies jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhéaltnissen und von den
dem jeweiligen Geschaft zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte Uberhaupt
nicht oder nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fie ein entsprechender Verlust entstehen
kann.

Der Anleger sollte stets die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Parameter bei der Beurteilung der Risiken
bertcksichtigen Die Wahischeinlichkeit, dass sich diRisiken ralisieren, ist mafl3geblich on diesenParametern
abhangig. Beispiele fiir solche Parametsind unter anderemder Basiswert,der Basispreisder Schwellenwert, das
Rickzahlungslevelind der Cap.



Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich bebrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospei$angenoder Zugang zu

diesem Basisprgsekt und gegebenenfalls etwaigerNachtragen und/oder den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen

erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tiber derartige Beschrankumgeu informieren und sie einzuhalten. Eine

Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums im
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Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen, kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.Die Wertpapieredirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten, verkauft
oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw. an diese nicht verkauft
oder geliefert werden.

Dieser Basisprospektnd gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen dirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nichterlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiberieer Person, an die ein solches Angebot oder gegenulber der
eine solche Werbung rechtméaRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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1. Inhalt des Angebotsprogramms
1.1 Aligemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten, zu denen auch die unter diese
Basisprospekt begebenen strukturierten AnlagépietiWiepapiere®) gehdrerDie Emittentin benétigt fir die Begebung der
Wertpapiere keinen Vorstandsbeschluss.

1.2 Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen gemaf: 8§ 793 ff. des Biirgerlichen @esatzbuchs, w
verbriefter Form ausgegeben werden. Einzelurkunden werden nicht ausgestellt.

Die Wertpapiere zéhlen zu den struktédmdaigeprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aies Akier Renterdusus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung der einzelnen Komponenten
(Basiswertbgeinflussen, haben in der Roteeinen Einfluss auf die Kursentwicklung der Wertpapiere. Der Kurs derd/NVertpapiere
damit auch Zahlungen aus den Wertpayilerend der Laufaaitdvon der WertentwicklungjelesiligeBasiswerts abhangig, er

muss jedoch nicht mit deren Kwisldnng Ubereinstimmen.

Die Wertpapidreziehesich auf Einzelbasiswerte. Als Einzelbasiswert konadtiexktegtretende Wertpagiedezes sowie
Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, RoNstefhund Edelmetallfuture dienen. Je nach Ausgedéal\Wertpapiere kann es am
Rickzahlungstermin zu einer Barzahlung aber auch zu einer physischen LieferunpwlesoBdserenzwertpapkemmen,
wenn der Basiswert eine Aktieein Indeist.

Je nach Ausgestaltung kann der Amiegeatamn Wertpapieren Anspruch auf Zahlung eines Zinses (Kupons) haben. Die Wertpapie
kénnensoweit dies in den Zertifiledmgungen vorgeseheteikgpitalgeschiitzt seias Dedeutet, dass Tdiickzahlung am
Ruckzahlungstermin mindestelidheneinddindesietrags erfolgt. Verfiigen die Wertpapiere in ihrer Ausgestaltung nicht tiber einel
Kapitalschubzw. Teilkaitalschiann der Rickzahlungsbetrag am Rickzahlungstermin unter dem Basisbetrag bzw. Emissionsy
Kaufpreis der Wertpapiiegen. Es ist sogar ein Totalverlust des gezahlten Kaufpreises bzw. eingesetzten Kapitals méglich.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise und kdnnen insgesprospeker diesem
mit25 verschaenen Rickzahlungsprofilen begeben werden. Die folgende Unterteilung der Wertpapiere in Produkttypen soll de
dabei helfen, ein allgemeines Verstandnis der Funktionsweise der einzelnen Rickzahlungsprofile zu erlanggmof¥ebei Rickza
auchunter mehreren Produkttypen genannt werden kénnen, wenn sie das entsprechende Produktmerkmal aufweisen. Nicht a
sind fur jedes Ruckzahlungsprofil verfligbar.

Wertpapiere mit der Mdglichkeit der vorzeitigen Falligkeit:

- RuckzahlungsprofiE@presszertifikate)

- Ruckzahlungsprofil 7 (Expresszertifikate Easy)

- Ruckzahlungsprofil 8 (Expresszertifikate Plus)

- Rickzahlungsprofil 9 (Expresszertifikate OngTouch mK

- Ruckzahlungsprofi{R@nditeChance)

- Rickzahlungsprofi(R&ndite Express)

- RuckzahlungsprofiR2nditezertifikate klassisch)

- Ruckzahlungsprofil 13 (Renditezemifikpegiodischer Barrierebetraghtung
- RuckzahlungsprofilRénditezertifikate variabel)

- Rickzahlungsprofil 15 (OneTouch)

- Ruckzahlungsprofil 16 (OneTfnu&w®ebachtung am Laufzeitgnde



- Ruckzahlungsprofil 17 (OneTau&®obachtung bei der Vorzeitigen Rickzahlung und am Laufzeitende)
- Rickzahlungsprofil 19 (DuoRendite ZinsFix Express)

- Ruckzahlungspra@ilDuoRendite ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungsprofil 23 (ZinsFix Express)

- Rickzahlungsfil 24(ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit einer festen Laufzeit

- Rickzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

- Rickzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

- Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)
- Rilckzadungsprofil 4 (Bonus Reverse ohne Cap)
- Ruckzahlungsprofil 5 (Discountzertifikate)

- Ruckzahlungsprofil 18 (DuoRendite ZinsFix)

- Rickzahlungsprofil 21 (ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 22 (ZinsFix Continuous)

- Ruckzahlungsprofil 25 (ZinsFix Plus)

Teilkapitalschaétifikate

- Ruckzahlungsprofil 18 (DuoRendite ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 19 (DuoRendite ZinsFix Express)

- Ruckzahlungsprofi(ROoRendite ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit einer festen oder variablen Kuponzahlung

- RickzahlungsprofiEpresszertifikate OneTouch mK

- Ruckzahlungsprofi{R@nditeChance)

- Riuckzahlungsprofi(R&ndite Express)

- Ruckzahlungsprbfi(Renditezertifikate klassisch)

- Ruckzahlungsprofil 13 (Renditezemifikperiodischer Barrierebetraghtung
- Ruckzahlungefil 14Renditezertifikate variabel)

- Ruckzahlungsprofil 15 (OneTouch)

- Ruckzahlungsprofil 16 (OneTfnu&eobachtung am Laufzejtende

- Ruckzahlungsprofil 17 (OneTat@&eobachtung bei der Vorzeitigen Rickzahlung und am Laufzeitende)
- Rickzahlungsdrt8 (DuoRendite ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 19 (DuoRendite ZinsFix Express)

- RuckzahlungsprafilDuoRendite ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungsprofil 21 (ZinsFix)

- Ruckzahlungsprofil 22 (ZinsFix Continuous)

- Riuckzahlungsprofil 23 (ZinsFix Express)

- Ruckzahlungsprofil 24 (ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungspra&iZinsFiRIu3

Mit Ausnahme der Teilkapitalschutzzertifikate besteht bei den Wertpapieren fir den Anleger ein Totalvemasiisgéco. Mehr Infor
ghdgyt ehmcd@hrhpgehj s@adimgmmsAsadygtf “~te chd Vdgso ohdqdQ®

Eine detaillierte Beschreiburairdeinen Produkttypen und der Art und Weise, wie Zahlungen unter den Wertpapieren vom Basi
abhéangen, findet sich in Abschnitt (VI) Allgemeine Beschreibungadeideuddtivvertpapiere im Zusammenhang mit den
betreffenden Zertifikattingungen in Abschnitt (VII). Eine detaillierte Beschreibung der mitadler\eimpirre verbundenen
Risikofaktoren und/oder die fiir die Wertpapiere spezifisch unbtriestEAmtientin im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt (I1) Risikofaktoren.
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2. Informationen zurFunktionsweiseund Struktur desBasisprospekts

Dieses Dokument stellt einen Basigpd j Basisprogpek®) gemal Artikel 8 &eospektverordnutag.DeBasisprospekt

ermdglicht es der Emittentin wéahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpaieeen mit unterschie
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf die Laufzeit, Stlickelung oder Riickzahlyraysiprefileudeey&ben. Der
Basisprospekt enthalt keine Angaben ber die Konditionen eines konkreten Angebots der Wertpapiere. Diesaewerden vielmel
gesondenmeDokumentlent Dmc f Eks hf d m Ad ¢ h mEndgilfiggmBedindunge@eshdebenBierE@dgiiltigen d = ¢
Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefugt. Die Angaben, die erst anlasslich dedgevekbligen Emissior
Ausgabe und Begebung der Wertpapiere, bestimmt werden kénnen, werden in den EndgiltigstyBledingiundiesen

Angaben gehdéren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder
Konkretisierung des BasiswertEndgiltigen Bedingung&dzudem eine Zusammenfassgejlgtwelchelie wesentlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthalt. Die EndgultigemdB#didgsagenenfassiergen

mhbgs unm cdg At mcdr mr s  BaBig) gebilligt, Eohderh ledjgichdbBaFis Hintbtegt.s t mf r ~ t e

Der Basisprospekt gliedert sich in die AbdpRisite{aktoremi)Beschreibung derB3K AG Deutsche Zentral
Genossenschaftsbhank, Frankfurt am Main als Emittentin der VWéafigpimeiné Informationen zursBaspekt, (¥)lgemeine
Informationen zu den Wertpapielehlig¢gmeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapitfidafstingungen
(MIl)Muster der Endgultigen Bedinguihggtinweis betreffend die steuerliche Behandluntpdprevéeund (Maxmen und
Adressen

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere, die Allgemeine Beschreibung der Funktionsweldsdieler Wertpapiel
Zertifikatsbedingungen enthalten Angaben in Bezug auf die untetchi¢dficsémtlicher Wertpapiere, die unter dem
Basisprospekt begeben werden kdnnen. Die Angaben in diesen Abschnitten sind daher in Bezug auf unterschggdieme Typen
von Wertpapieren unterteilt und enthalten spezifische Informationen féin dejtpasiiiere. Dabei sind die unterschiedlichen Typen
von Wertpapieren durch die Nummern der Rickzahlungsprofile und der Bezeichnungndeniertpdysienaitt | Ziffer 1.2
(Allgemeine Beschreibung der Werfpapigezahtt) v hd yy Agk € @f r @Qdm¢ h k& SRickaeahlungsprbfis B~ o @
Dwogqdrrydgshehj sd® fdjdmmydhbgmds -

Anleger, die einen bestimmten Typ von Wertpapieren erwerbsollteadtaber insbesondere samtliche Angaben zu diesem Typ d

Wertpapiere in den Risikofak, der Allgemeinen BeschreibUrfgnéiéonsweise der Wertpapiemeuardertifikatsbedingungen
sowie samtliche Angaben in den Endgultigen Bedingungen vollstandig lesen und verstehen
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Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden. Nachfolgend werde
Risikofaktoren in Bezug auf die DZ BANK AG DeutsEhe fentralr d mr bg ™ esr a  mj + BZBANAY ent aqcsq |
CEmittentin® t DZCBANK ytr "I I dm | hs h ghgdBANKSup® s il O BaNdistitudsgripod®m ¢
(Abschnitt 1., Seiteff. dieses Basisprospekts) und Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere (AbSéhmiie e, Seite 2
Basisprospekts) beschrieben.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kdnnen auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.
Daruber hinaus sollten Anleger beachten, dass einzelne Risiken oder die Kombination der nachstehend aufgefiihrten
Risiken die Fahigkeit der Emittetin beeinflussen kdnnten, ihren sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere und einen negativen Einfluss auf den
Wert der Anlage haben kénnen. Unter bestimmten Umst&mrdkann der potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin

zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin hat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in veysdhiedargetéite wobei die zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in jeder Kategorie zuerst dargestellt werden. Die den zwei wesentlichsterrR{sitazfakitoren in ein
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die nachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werden in finf Kategorien unterteilt (sdl.5AbBaanitte 1.1 b
einzelnen Risikofaktdiethen sich in ddnittenGliederungsebene 1.1.1.2ff. Die Kategorisierung der Rikikoen entspricht der
Einteilung des fur dieBARIK Gruppe implementierten Risikomanagements. Sie spiegeln damit die Sicht der Gesé&#iit&leitung d
wider.

Adh cdm J sdfnghdm ¢0-0 Qdft k s nq bfaktorgrd"haddelreb gich em Riskafagtaren, die r
fur die Kreditwirtschaft insgesamt gelten und den8Abilk BZuppe im Besonderen ausgesetzt ist. Die in der Kategorie

¢0-2 Tmsdgmdgl dmradynfdmd Qhr hj ne sikofaktaen sind spezfisch féardig®Zd n g ¢ mc
Gruppe und kénnen sich auf verschiedene Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherung auswirken. Die in der Ka
¢0-3 Qhrhjne jsnqgdm hl Rdj snq A Bankder (FANK Grdppebagfgrind der sgehifisdhgnn e
Geschéaftsind Risikomodelle der dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen maRgeblich. Der Sektor Bank besteht aus den
Unternehmen:

- DZ BANK AG Deutsche Z8wnaissenschaftsbank, Frankfurdiam®Z BANK (

- Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, SchwBSikRH Hall

- DVB Bank SE, Frankfurt am NIAB® (

- DZHYRAG, Hamburg und Muns@z HY® (

- DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiStragagn, LuxembuBlz PRIVATBAMK(

- TeamBank AG Nirnberg, NiurnifeagmBani® (

- Union Asset Management Holding AG, Frankfurt' aigivWA&ir§

- VR Smart Finanz AG, Eschigtrsmart Finar@ (

Die in der Kategati® - 4 Qhr hjne  jsngdm hl Rdj s nq ded 8ektor WérgicdequhgrdBA®EK f d m®
Gruppe aufgrund des spezifischen Gesahidfts Qhr hj nl ncdkkr c¢cdqg R +Ud q ruhfbdgadkght bnyf -

Das Risikomanagement dBADK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken Badihtegudesrnehmen entstehende
Risiken auf die Risikotragfahigkeit und die VeriFidgeasnd/oder Ertragslage deBANK als Konzernmutterunternehmen aus.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zuBafiaprospédesinter Berticksichtigung der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmal3es der erwarteten negativen Auswirkungen vorgenommen, indem fiir jedes
dargestellt wird, ob:
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- es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirlisngennadfen&inanaind/oder Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kénnen, dass isoliert betrachtet bereits bei Eintritt eines solchen Risikos allein die fi@higkeit der Emitten
beeintrachtigt wirde, ihre sich aus den Wertpapieren ergebifiobdemyen zu erfillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird
angegebeiass der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die VY &indigeinsl/oder Ertrdgge der Emittentin haben kann
tmc ¢chdr c¢c >yt eEgqdm rjLageisthren Verpflichtangeh zudZahlsng vbmzsnsembenrighingseeis
des Rickzahlungsbetrages der von ihr begebenen Wertpdgmiemmeactvas wiederum zu einem Totalverlust des durch den
@mkdf dgq hmudrshdgsdm J ohs kr eEggdm j mm®: ncdq

- es sich umisiken handelt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Mielanmaged/eder Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit der Eraittentin beeintrach
kénnte, ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese AngeyeBRisiken wird
c rr cdg Dhmsqghss c drnadhteiligduswirkurigénguf die V@rmédeinamamd/otier Briradsigek h b g
(je nachderdgr Emittentin haben kann; oder

- es sich um Risiken hardielhegative Auswirkungen auf die Vernbiyamund/oder Ertragslage (je nachdem) der Emittentin
haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerdrdfigietindeieEmittentin beeintréahtignnterihre sich
aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angfegelsen, dass
mafgeblichen Risikachteiligduswirkungen auf die Vermgdenanaind/oder Ertragsiagie nachdem) der Emittentin haben
kann.

1.1 Regulatorische Risikofaktoren
1.1.1 Basel IV

Die DBANK und ihre der Bankenaufsicht unterliegenden Tochterunternehmen missen ilatieemdiehistenugie der
internationalen Aufsichtsreformen voivBgeihderten europdischen Regelwerke (die Kapitaladaquankvediidi@Gaymtal
Requirements Regulation Il padd#CRR® t GRRI® f dm  mms ( tl rdsydm- Chigddie r sdkks
DZBANK Institutsgruppe dar. Die ersten Elementeldd&ddagaken wurden mit derIClBReits eingefuhrt und sind ab den
Geschaéftsjahr2d20 beziehungsweise 2021 von den UnternehmBiN&r ID&titutsgruppe anzuwenden. Die Einflimacty der
ausstehenden Anderungen soll im RahmeniltlerfGigan.

Die neuen Regelungen zielen darauf ab, die Verwendung interner Modelle fur die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung
einzuschranken und durch ein héheres Mal? an Standardidiemngibeamheitliche und vergleichbare Verfahren sicherzustellen. Ii
diesem Zusammenhang ist bei den betroffenen UnternehBsexdiéndiifitsgruppe eine umfassende Uberarbeitung der Verfahrer
zur Ermittlung der Kreditrisikopositionen vorgesBlz@ANXenutzt in erheblichem Umfang aufsichtsrechtlich abgenommene Mode
zur Abbildung der Kreditrisiken nach dem auf internen Ratings basierenden AnsatzAIhterrdhidRati@®BAg 6 ~ blg + Q¢ g |
des Meldewesens. Mit der Umsetzung vévikeasedn sich die derzeitigen Vorteile aus der NutzundyldelelRBér die

betroffenen Unternehmen d&ADIK Institutsgruppe daher verringern, indem sich die Kapitalunterlegung starker an dem Uberarl
Kreditrisikostandardansatz orieBtieternelement dieser Uberarbeitung ist die Einfiinrung einer Untergrenze fiir die Hohe der mi
internen Modellen ermittelten risikogewichteten Aktiva. Dieser éOggnaRltter" wird den Vorteil aus der Nutzung von internen
Modellen auf 7% der nacheh Standardansatzen ermittelten risikogewichteten Aktiva begrenzen. Diese Regelung wird voraus
ab dem 1. Januar 2022 stufenweise eingefuihrt und soll ar20R 7Jemibaer Endausbaugtufeaft treten.

Neben den Kreditrisiken sind aughfdreerungen an die EigenmittelunterleglasyMarktpreisrisikad flr operationelle Risiken

von dem Outphltoor betroffen. So muss d2ADK als sogenannte IntdfoeelBank den Marktpreisrisikostandardansatz neu
einfihren und damit parallel iInternen Modell die Eigenkapitalunterlegdagktig®isrisikos itandelsbusterpflichtend an die
Aufsichtsbehérden melden. Die Umsetzung der Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Erm
Eigenkapitalunterlegdeg MarktpreisrisiknsHandelsbuch deBARIK nach sich.

Die geplanten Neuregelungen kénnen insgesamt zu einem erheblichen Anstieg der Risikoaktiva und desdHigenitrattietvedarfs
zu einer Verringerung der KapitalquoterBde O mstitagpsippe und der BANK fihreBum 31. Dezember 2019 lag die harte
Kernkapitalquote der DZ BANK Institutsgruppe bei 14,40%. Dieser Wert liegt deutlich Gber den aufsichtrechtlich&hénforderur
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von 9,79% fur die DZ BANK Isgitppe. Es bestdnnochdie Gefahr, dass dieBARIK zusatzlich erforderliche Eigenmittel nicht
oder nur zu erhdhten Kosten beschaffen kann oder ihre Risikoaktiva reduzieren muss. Die sich daraus ergabdeden Einschrar
geschéftlichen Handlungsspielraums ké@hteilige Auswirkungen autdiegslage der BENKiaben.

1.1.2 Umstellung der Referenzzinssatze

Zur Umsetzung derB8dchmask/erordnung (2016/1011) und aufgrumigrnationaler Marktentwicklumgeehderzeit in der
deutschemnd europaischémanzwirtschaft die Ablésung der aktuellen Referendnsgétzeeil nicht konform mit der
EUBenchmask/erordnung sirdijrch (nahezu) risikofreie Referenzzinssatze vorangetrieben.

Die reformierten Referenzzinssatze unémigsitedireien Referenzzinsgétden von Zentralbanken oder von Administratoren
bereitgestellt, die sich im Benclitegi&ter der ESMA registrieren lassenbigssemnleutet, dass der EURIBOBsund seiner
geplanten Einstellung zum Endesigsi@sjahr2821- der EONIA weitergenutzt werden kénnen. Im Falle-8étzel BidR

ebenfalls bereits konform mit dBeBthmask/erordnung sind, ist die erforderliche Datenzulieferung der beteiligten Banken nur n
bis zum Jahrese@821 vorgeehen. Vor diesem Hintergrund gehen die Marktteilnehmer derzeit davon ausSédss kiimttiOR
nicht mehr veréffentlicht werden.

Fir die Unternehmen deBANK Gruppe sind insbesondere die reformierten Referenzzinssatze EURIBORs&@alldieund LIBOR
mdtdm qghrhjnegdhdm Qdedqgdmyy AmdiesefRefgrehzzindR&dz@ knlipfRMNADIQerungaic undkR N M F
Verbindlichkeiten wmternehmen derBXXNK Gruppa internationalen und nationalen Interbanédtundengeschaftizie.

Umstellung der Referenzzinssétze ist in der Ubergangsphase von zahlreichen Unklarheiten gepréagt. Diesebetiéninsbesonder
Marktusancen und die Etablierung der Referenzzinssatze an den Markten.

Die Ubergangsfrist fur kritische Refetemawde um Zahre bis zum Blezemb@021 verlangert. Sollte die Umstellung nicht
fristgerecht abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UBtski€Bngrpedrddden

betroffenen Geschéften eingeschranktafferBeGeschéfte sind beispielsweise die Emission von Wertpapieren mit variabler Ver:
mit Bezug auf einen LHB&R oder Zinsderivate. Neben dem Abschluss von Neugeschéften kénnen auch die Ermittlung und Ab
von Zinszahlungen unter bemitt/nternehmen BEBANKbegebenen Wertpapieren sowie deren Bewertung beeintrachtigt werder

Vor diesem Hintergrund ist der GrofRteil aller variabel verzinslichen Geschéfte betroffen. Als risikominimietenD@MaBhahme h
frihzeitig Analysesr detroffenen Geschafte in d8ARE Gruppe veranlasst und Strukturen aufgesetzt, um mit den Unsicherheitel
umzugehen. Hierzu gehort esraéighichst Auffangregelungegenannte Fallb&dstimmungéen betroffendertrage und
Anleihebedingungafzunehmen und damit den UnternehmerBddMOGruppe flexible Reaktionsméglichkeiten zu geben.

Trotzdem kodnnte dias Folge haben, dass Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus profitablen Geschéftsfeldern austreten, da:
Schadensersatzforderungen gegemosien werden oder dass die Reputation der UnternehBkNK&Bgpe leidégsRonnte
nachteilige Auswirkungen alErtliagslage der B&NKaben

1.2 Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren
1.2.1 Niedrigzinsumfeld

Fur die DBANK Gruppérinte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrdge aus dem umfangreic
Bauspaund Bausparfinanzierungsgeschéaft der BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen fi
weniger interessanthveid insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. Folglich wirden die Zinsertrag
Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fur Bauspareinlagen steigen. Die zur Verfiigung stehende Lidpinditést konnte dar
nur niedrigvenglich angelegt werden.

Fur die in der UMH gebindelten Asset Manadéinigiten der BANK Gruppe besteht aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfe
die Herausforderung, die gegeniiber den Kunden geleisteten Garantiezusagen einzelmed&iodzrtiesites eie
Anlageinstrumenten heraus sicherzudte#idyetrifft insbesondere die Altersvorsorgeprodukte und die Produktklasse der Garantie
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Bei den Altersvorsorgeprodukten handelt es sich insbesondere um die UniProfiRente, eine staatlich ge&rderte und zertifiziert
Altersvorsorgeldsung. Dabei werden dem Anleger die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrage und eldgdenen staatli
zum Rentenbeginn garantiert und dann in Form eines Auszahlplans mit anschlieBender lebenslanger Leibrente ausgezahit. B
Garantiefonds handelt es sich um Produkte, bei denen die UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteili
Kapitadrhalt garantietum 31. Dezember 2019 bestanden bei einem Gesamtfondsvolumen der UMHJBHR304 Whid r
Garantiezusagen aus Altersvorsorgeprodukten und Garantiefonds der UMH in Hohend&d Rij6ddnatm Falle einer
anhaltendeNiedrigzinsphase kdnnte es seinjelafdH auf Teile der Verwaltungsvergitung verzichten oder Kapital nachschief3el
muss, um die Garantiezusagen zu.erfllen

Auch @& gesamte Versicherungsbranche steht unter dem Einfluss niedriger Zinsenh &ie8aphhddagzinsumfeld wirkt sich
insbesondere auf das Geschaftsmodell der Personenversicherungsunternehmen der R+V aus.

Aufgrund dieser Risiken erfolgt eine permanente Uberpriifung der Strategie sowie der GeschaftsaktivitaterDieBbiKernehmen
Gruppe. Des Weiteren wersiefern notwendigegensteuerungsmafnahmen eingeleitet.

Wenrdennochuf Grund eines anhaltenden Niedrigzinsumfelds die zur Verfigung stehende Liquiditét nur niedrigverzinslich an
werderkann in Bezug auf ProdukieGarantiezusagen auf Teile der Verwaltungsvergiitung verzichtet werden muss oder gar Kaj
nachgeschossen werden muss, kamesgieiche nachteidgswirkungen auf die Ertragslage BalNB&Eaben

1.2.2 Auswirkungen des Coronavirus auf die Weirtschaft und die Markte

Das neuartige Coronavirus (von der Weltgesundheitsorganistfige @&d¥t]) das Berichten zufolge erstmals im Dezember 2019 |
Wuhan, Provinz Hubei, China, entdeckt wurde, ist ein neuer Virusstamm, der zuvor noch nicht beim Mendehgridiehtifiziert wt
derzeit weltweit ausbreitet.

Die Auswirkungen von CQVIauf die globalen Markte beunruhigen die Investoren im Hinblick auf eine Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums in den Industrienationen sowie seine ansteckende Wirkungch#fgisgbelboirdere in der nahen
Zukunft. Dies fuihrt auch zu einer deutlich erhéhten Volatilitdt an den Kapitalrtiskiemgfkitigl konnte sich die rasche
Ausbreitung von COY8Dweiterhin nachteilig auf die globalen Volkswirtschaftanamdrkie auswirken und zu einem anhaltenden
wirtschaftlichen Abschwung fuhren. Die wirtschaftliche Erholung twevir@ @stiller weiteren Verbreitung vorI®OVID
abhéngen.

Bei den Unternehmen der DZ BANK Gruppe machen sich die genangemvaus@DD in nahezu allen Geschéftsbereichen
bemerkbar.

Wahrend sich das operative Kundengeschéft der DZ BANK AG und der DZ BANK Gruppe im ersten Quartal 2020 positiv enty
wurden kapitalmarktbeeinflusste Positionen deru@dwiatdstrechnung aufgrund der marktbedingten Bewertungsabschlage in Fo
der COViDe-Krise materiell belastet.

Bei Andauern der schwierigen Marktbedingungen kann eine weitere Ergebnisverschlechterung fur die DZ BANK AG sowie di
Gruppe jedoch nichsgeschlossen werden.

Dies kann wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die-YVEinaigand Ertragslage der DZ BANK haben.
1.2.3 Globale Handelskonflikte

Nach Einschatzung der DZ BANKnldimnteeuerliche Verscharfung der protektionigédtretmmen durch die Vereinigten Staaten
und entsprechende Gegenmafinahmen von européischer und chinesischer Seite zu einer Ausweitung der Handelskonflikte ul
massiven Beeintrachtigung des gesamten Welthandels fiihren. Das hétte negatigéobalgdfofijudktur und wirde die in

hohem Mal3e exportabhéngige deutsche Wirtschaft besonders belasten.

Die DBANK, die BZYP und die 8Rart Finanz vergeben in erheblichem Umfang Kredite an deutscheZumbernehmen.
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31.Dezember 2019 betrug detsBiand\nteil am Gesamtkreditvolumen der Unternehmen des Sekidr8Bankiele der
Kreditnehmer sind starlExportgeschéft tasig dass im Falaer Ausweitudgrglobala Handelskonflikte das Riséisbehtdass
Kredite, die an diese ikancrgeben wurdeermehrt ausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditays$fétedies zu erhéhten Abschreibungekton Banwas wesentliche nachteilige Auswirkungen
aufdie Vermégensd Ertragslage deBARIkhaben kann

1.2.4 Wirtschaftliche Divergenzen im Eur®aum

Nach Einschatzung deBAN¥K ist die gesamtwirtschaftliche Lage in Italien und Spanien weiterhin durch eine in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt hohe Staatsverschuldung gepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet.

In Italien wurde AnfeBeptember 2019 die Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkspopbtestisBleardejimg

abgeldst. Unter der neuen Koalition aus &tefimmBewegung und den Sozialdemokraten wird eine Abkehr von der konfrontative
Politik mit der EU artet. Problemfelder stellen die hohe Staatsverschuldung und die chronische Wachstumsschwéche der itali
Volkswirtschaft dar.

Seit Januar 2020 stellen die Sozialistische Arbeiterpartei waitedaatirgkBundnis Unidas Podemos als Koalitionspartner eine
Minderheitsregierung in Spanien. Der fiskalpolitische Kurs der Regierung ist mit hoher Unsicherheit &ebiaitedidhatiemfeld
Staatsverschuldung und das abgeschwachte wirtschaftliche Wachstum Spaniens bei hach wie vor vorliegend#ehoher Arbeits
Weitere Risiken fir die Wirtschaft kbnnen sich aus den Spannungen in Katalonien sowie aus Astsitti Kenodditesidns

aus der EU ergeben.

Die Finanzkraft Portugals wird durch die hohe Staatsverschuldung geschwacht. Weitere Risiken fir dieiFinanzstabilitat liegen
Bankensektor.

Die expansive Geldpolitik der EZB und insbesondere dasafmkaariprdigieinemarkt verhindartesm vergangenen Jahren
weitgehend, dass sich die strukturellen Hrobleigen EVANitgliedslandern auch am Kapitalmarkt niederschlagen. Fur Italien, Spar
und Portugal besteht das Risiko, dass sich dies naéigl@éhemAuslaufen des Ankaufprogramms &ndern kdnnte. Die Refinanzier
dieser hoch verschuldeten Lander auf dem Kakiahteskth in diesem Fall erheblich schwieriger gestalten.

Die DZ BANK, die DZ HYP und dwriervim 31. Dezember 201®Hine voEUR ,91Mrd.(Buchwerjén italienischeportugiesischen

und spanischen Anleihen invebtartiei werden die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in dem Umfang berlicksichtigt, der den
Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurigchagngstem Umfang bestehen bei der DZ BANKdegigltmarktgeschéafte mit
italienischen und spanischen Gegenparteien. Zudem betreibt die DZ BANemiih GalgeamBpanien und Portugal in geringem Umfang
Handeldeziehungsweise Kresdigaft mit kuund mittelfristigen Laufzeiten in Form von Handelsfinanzierungen und Akkreditiven.

Die vorgenannten Entwicklungen kdnnten eine Verschlechterung der Bonitat der betroffenen Lander und dendbrhanséssigen
bewirkenyas im Sekt®ank dazu fuhren kann, dass Kredite vermehrt ausfallen kénnen und Gegenparteien von Versicherungsy
im Sktor Versicherung nicht mehr zahlungsféahig sind und dahéieiiefallpotenzielle Fokjed Ausweitungen der
Bonitatsufschlagend éne Verringerung der MarktliquiiégeStaatsund UnternehmensanleibDess kanpu einer negativen
Veréanderung des Marktwertes dieser Wertpapiere fuhren und im Falle von Marktwertverlusten temporére oder dauerhafte
Eigenkapitalbelastungen zur lrabgs. Dies kann nachteilige Auswirkungienvearmégensd Ertragslage deBARIkhaben

1.25 Klimawandel

Die DBANK Gruppe ist mitted langfristig wirkenden Risiken ausgesetzt, die aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt €
physische Risiken, wie beispielsweise ein vermehrtes Eintreten von Naturkatastrophen und die Uberschwemuohung von Gebal
transitorische Risiken, die inshesondere aufgrund von Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbrauck@mwealten entste

Physische Klimarisiken betreffen das Kreditgeschéft der Untern8#ahGdgp@ZSie konnen Kreditrigilséisan, wenn
beispielsweise die Werthaltigkeit von Sicherheiten fiir Kreditengagements durch Klimaereignisse beeintrattigbwird. Zudem k
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Kreditgeschéaft aufgrund transitorischer Effeld&\iaiedasizu einer klimaneutralen Wirtschaft die, Ga$atdie Ertragskraft der
Kreditnehmer bei Unternehmensfinanzierungen (insbesorigidkdemidZmmobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und ¢
DZHYP) geschmalert wimndSektor Versicherund@BANK Gruppaben physische Klimarisi@euBing vor allem fur das
versicherungstechnische Risikb&beht (Pramiemd Reserverisiko, KatastrophenrisRe)/dirsper 31. Dezember 2@di&d

4% de Gesamtrisiken im Sektor Versichemmacht

Insbesondekann die tatséchliche Schadenbelastung aus Hohe und Frequenz von Schaden eines Jahres die erwartete Belastt
Ubersteigees Weiteren kdnnen physische Klimarisikemsdekabt Bank als auch im Sektor Versicherung operationelle Risiken
auslosen, diaif die Nichtverfugbarkeit von Gebduden und Datenverarbeitusgssgsiematettemd Umweltereignisse
zurlickzufiihren sind.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells der betroffenen UnteB&hiKeBrdpp®FZelevant sind, werden sie innerhalb
der genannten Risikoarten implizit mit Kapital uBééeéutr Realisierung der genannten RisikerDEBgS\N#isrIfdas unterlegte
Kapital zurlickgreifen. Auch sind negative Auswirkungen auf die Reputation einzelner DABAN @anpgeter deDZBANK
Gruppe insgesamt nicht auszuschiie3neinem Geschaftsriickgang fihrenBinaes.dem Klimawaremlltierenden Risiken
kénnen daher insgesaathteiligen Auswirkungen aMeatimtégensand Ertragslage deBARIkhaben

1.2.6 Angespannte Schiffsund OffshoreMarkte

Im Sektor Bank wird das Schiffsfinanzierungsgeschétft in erheblichéestndaregvios der DVB und zu einem geringeren Teil von
der DBANK betrieben. Dariliber hinaus hat die DVBRDféstmeeungen in inrem Kreditportfolio, das verschiedene Finanzierunger
umfasst, die einen erweiterten Bezug zum Schifffahrtssekes hatyéfi.ZDim Beispiel Bohrplattformen, Bohrschiffe, Offshore
Bauschiffe und Versorgungsschiffe fiir Olplattformen.

Das Gesamtkreditvolumeseitor Bank iltusammenhang mit Schiffgferangen und mit Bezug zundiesreig zum
31. Dezember 201634 Mrd

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage teilweise weiterhin die Objekbositétend die Kunc
Dariiber hinaus wirkt sich der niedrige Olpreis negativ auf die weltwedHfir@dishmaysaktivitiaers, was zu einer geringeren
Nachfrage nach Versorgungsschiffen und anderem schwimmeriepuipdfishiofighrt. Daher sind die Verkehrswerte der finanzierte
Objekte durch die volatilen Markte deutlichen Schwankungen unterworfen, so daswesdigéeiverwertung der Objekte zu
erhdhten Abschreibungen kommen kann.

Wenn sich diese Entwicklung fortsetzt und die Nachfrage nach Schiffstonnage und der Olparis WistedsnkEimren, dass
die DBund die DBEANK im Falle von Ausfdtetbetroffenen Kunden erhéhte Abschreibungen votrssemeDies kann
nachteilige Auswirkungerdau¥ermdgensmd Ertragslage deBBRIKiaben

1.3 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit ibergeordnetem Charakter
1.3.1 Emittentenrisiko

DieWertpapiere sind fur Anleger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verdiaiidkn, dass die DZ
voruibergehend oder dauerhaft iberschuldet oder zahlungsunféahig wird

Dies kann sich zum Beispiel durch ein rapides Absinkgs des BAtBANK (Emittentenrating) abzeichnen.Edoitterdasrating

der DZ BANK unter die Bonitatsstufen sinken, die als InvesRatingGremiEchnet werden, diasrals ein Indikator fir eine

erhdhte Insolvenzgefahr gesehen werden. 8VRatirgjagentur ein Invest@eterating flr das Emittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlidis Bewertung eines nur geringen Ausfallrisikos desHevitdigen durch die betreffende Ratingagentur verstanden
werdenDerzeit erhidlte DZ BAf\Nvon den grol3atingagenturen Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch ein Emittentenrating, wel
sich in der jeweils zweit hocKsteagorie im Investment @adeich befindet. Auch wenn der Ratingausblick der beiden
Ratingagenturen StandadPo@ 'snd Moody’s im Geschéaftsjahisa@4® der Ratingausblick der Ratingagentur Fitch im
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Geschaftsjahr 2080f negativ gesetzt wurde, wiirde sich das Rating der DZ BANK selbstlistuimgrum zwei
Bewertungsstufen immer noch im InvestmeBe@ictibewegen.

Realisiert sidas Emittentenrisikanndiesm Extrenadll dazu fiihren, dadie Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur
Zahlung von Zinsen beziehungsweise des Riickzahlungsbetrages der von ihr begelnactnkdfarmpieras wiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

1.3.2 Liquiditatsrisiko

Fur die DBANK Gruppe ist das Liquiditatsrisiko von erheblicher Retlentdeg [BANK sind insbesonderBSli¢id DVB, die

DZHYP, die BRIVATBANKe TeamBank und di&SkRrEinanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist
Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfullung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendgmmilathenr Bas

Liquiditatsrisiko wird damit als Zahlungsunféhigkeitsrisiko verstanden.

Die folgenden Ereignisse konnten bei ihrem Eintritt allein oder in Kombination zu einer Erh6hung des lrguiditatsrisikos fuhre

- Refinanzierungsmittel werderzafpge und Liquiditat flieRt bereits zum Zeitpunkt der juristischen Falligkeit ab:
Dieses Ereignis kann Kontokorrenteinlagen oder passivisotid @agemelder von Kunden der Unternehm&hti¢ DZ
Gruppe oder von den Unternehmen der DZ BANie@&hgpe Commercial Papers beziehungsweise Certificates of Deposit
betreffen. Verlieren die Liquiditdtsgeber der UnternehrBé&iNt#eGDppe das Vertrauen in diese Unternehmen oder kommt es
einer Anderung der 6konomischen oder regulatorischesdiRglumga, so besteht die Gefahr, dass bestehende Refinanzierun
bei Erreichen der juristischen Falligkeit von Einlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verldhgen werden unc
den Unternehmen deBBRIK Gruppe zurtickgezahlt waidsen. Als Liquiditatsgeber kdnnen Genossenschaftsbanken,
institutionelle Anleger und sonstige Banken und Kunden relevant sein.

- Aus Derivaten resultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditatsabfliisse nach sich ziehen:

Die Unternehmen déBBINK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das Derivategeschéft. Derivate werden an Terminbd
abgeschlossen, lUiber Cledénger abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den n
Féllen besteht fur diddgnehmen der BENK Gruppe die Notwendigkeit, Sicherheiten zu stellen, zum Beispiel um einen nega
Marktwert fiir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgt durch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wegjsapieren. V
die den Marktweter Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten andere definierte Ereignisse auf, wie beispielsweise
Ratingherabstufung einer oder mehrerer UnternehniBkiNtedddppe, so kann sich der Sicherheitenbedarf erh6hen. Dadurch
kénnte dedbZBANKocer ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditat entzogen werden.

- Aufgrund der Veranderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditat generiert werden:
Reduziert sich der Marktwert der von den UnternehniBiNt€@iZppe gehaltenen Wertpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden kénnen, so verringert sich auch der Liquiditatszufluss an die UntBrisKn@mipiee DX Falle einer
Ligudierung dieser Wertpapi#ure Abwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es notwendig werden, grofRe oder weniger
marktgangige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu verauf3ern, was unter Umstanden nur zu unginstigen Konditi
ist.

- Auszabihgen treten durch die Austibung von Ziehungsrechten friiher ein:
Besteht fiir den Kunden das Recht, Liquiditat aufgrund eines mit einem UnteBaNieardpp®Zbgeschlossenen Vertrags,
wie zum Beispiel einer Kraditr Liquiditdtszusage, durbbrfjezu erlangen, so kann dies unter anderem Uber die Auszahlung
eines Kredits oder die Belastung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die ausgezahlte LyiBditékEtahtrdeint mehr zur
Verfugung oder muss erst noch refinanziert werden.

- Liquidat flieBt aufgrund der Auslibung von Kiindigungsrechten friiher ab oder spater zu:
Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemissionen der Unt&Ablkr@rudpe DAt Schuldnerkiindigungsrecht
betreffen. Sollte eine Kiindigung durch dietungsr der BANK Gruppe aus 6konomischen Grinden erforderlich sein, weil sicl
moglicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandert haben, so musste die Eigenemission friher zuriickgezahlt w
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- Neugeschéfte werden zur Reputationswahruntpabgesaiodurch Liquiditat abflief3t:
Werden beispielsweise in einer Liquiditatskrise von den Unternebiiéid Geuze neue Kredite vergeben, um die eigene
Reputation zu wahren, so ist hierfur zusétzliche Liquiditat erforderlich.

- Produkte werdewr Reputationswahrung zurtickgekauft, was zu Liquiditatsabfliissen fihrt:
Dieses Ereignis kann begebene Eigenemissionen oder Zertifikate betreffen. Werden diese beispielweise auginer Liquiditét
Wunsch der Kunden der UnternehmerBédétHOGruppgerickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich die
Liquiditat der Unternehmen dBADIK Gruppe weiter.

- Der Liquiditatsbedarf zur Gewéhrleistung innertaglicher Zahlungen ist grof3er als erwartet:
Sich an einem Tag ausgleichendadefuszahlungen von Kunden oder Gegenparteien der Unternd3¥iid Geuppe
verursachen nur dann keinen zusétzlichen Liquiditatsbedarf, wenn sie gleichzeitig erfolgen. Veréndert aicbrbeispielsweise
Liquiditéatskrise das innertagliche ggrofil von Unternehmen d8ADIK Gruppe, weil sich Einzahlungen verzégern, so kann di
den Liquiditatsbedarf der UnternehmerBfXBLruppe erhéhen, wenn die betroffenen Unternehmen die eigenen Auszahlur
unveréndert vornehmen.

- Die Mdoglichkeler Generierung wahrungsbezogener Liquiditat ib&vwaggisernbeeintrachtigt:
Mittels Devis@waps oder ZWsihrungSwaps decken die Unternehmen BANBZASruppe ihren Liquiditatsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der AbschluGesoléifer nicht mehr moglich sein, weil zum Beispiel Markte fur diese
Geschaéfte nicht mehr ausreichend zur Verfiigung stehen, so kann dies fur die IDEBANKBTepmeLiquidititsengpasse in
der gesuchten Wéahrung auslosen.

Im Rahmen ihrer abtsiechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die Liquiditatsdédtuiniji$toneeage Requirement
oder LCR) als Indikator fur das Liquiditatsrisiko im Sektor Bank in der DZ BANjUi@itépssedRiengsquote wird definiert als
Quoient aus dem verfiigbaren Bestand an liquiden Aktiva (Liquiditatpoffesitauigpliditatsabflissen unter definierten
Stressbedingungen in den néchsten 30 Tagen. Jeigdiditadssleckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor eine
Realisierung des Liquiditatsrisikos geschiitptidii@#tsdeckungsquote der DZ BANK Grupperbétilgpzember 20194,6%

und lag damit deutlich Uber derderoftufsicht vorgegebenen Mindestziel voiséiddém ist diesedfgE deAuswirkungen der
COVIEL9 Krise gesunken.

Die Realisierung des Liquiditatsrisikim Eatremfallesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben u
dazu fuhren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren Verpflichainhgeg zom Zinsen beziehungsweise des Rickzahlungsbetrages «
von ihr begebenen Wertpapierelkastmerwas wiederum zu eifflestalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fiihren
kann.

1.3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating der BENK uhdie Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit &
BankelChd CY A@MJ vhqgqc hm hggdl @tesq f unm R&S®{(Mbodyes™ k Q sl
CdtsrbgkLmoc®t mcc Elts bg CdRitd® undjzkisammeen il S&F5Und Moody's, die

¢Ratingagenturen ( f dg s ds -

Derzeit erhidlte DZ BANK wien Ratingagentusdm Emittgenrating, welches sich in der jeweils zweit hochsten Kategorie im
Investment GraBereich befindet. Das Rating der DZ BANK wurde im GeschaftsphR#tillOnvamc x - r | hs d h md |
Ausblick versehen. Grund dafir sind die sich verschlechternden Rahmenbedingungen fiir deutsche Banken, deter anderem a
Niedrigzinsumfelds und einer damit einhergehenden nachlassendennP Bétabiifitjald2p wurde das Rating der DZ BANK

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/200hdateE unugpies eatézaviam

16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

2Lnncx-r g s EuwrapiischemGemdinsciiaft bnchwurde gemank der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rate
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeéhachidét gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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von Fitch ebenfalls mit einem negativen Ausblick versehen, da die ohnehin wegen der niedrigen Zinsen erodiedémden Gewinr
Corona&rise weiter unter Druck geraten kdbater.kann nicht ausgeschlossen wesdeS%Ban n cumd-Fitch das Rating der
DZBANK und ggf. von Tochtergesellschaften herabstufen werden.

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe kénnte

nachstehende Risikofolgearhab

- es konnten NachteiledférKosten der Eigemd Fremdkapitalbeschaffung d@AmRZntstehen

- neue Verbindlichkekénnterentstehen odeestehende Verbindlichkkdanten fallig gestellt werdim von der
Aufrechterhaltung einesestén Ratings abhéngen.

- eskonnte der Fall eintreten, dass @& Gruppe beziehungsweise BRNBZhach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabhangigen Sicherheitenvereinbarungen #\Mbéhadiar iten Tochterunternehmen
abgeschlossenen Derivategeschéfte (geregelt durch Besicherungsanhange zu den entsprechenden Rahmenvertragen fur
Finanztermingeschéfte) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fur Derivat@géschafte in Fr

- oollte das Riag der DBANK oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier héchsten Bewertungsstufen (In
GradeRating ohne Bertcksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen BAKtedelielie betroffenen
Tochterunternehmeihrem operativen Geschéft beeintrachtigt werden. Dies kdnnte auch zu einer Erhdhung des Liquiditats
aus Derivatedie die DBANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossenet haleégmer Erhdhung der
RefinanzierungskostenDBANK odérer Tochterunternehfiiéren. Zudem bestiinde die Gefahr, dass diese negativen Effekte
auf die weiteren Unternehmen in @\ Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen kdnnten auttguoten beschriebenen Effaktaeilige Auswirkungerdieuw/ermogenginanaind
Ertragslagter DBANK haben

1.4 Risikofaktoren im Sektor Bank
1.4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Fur die DBANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschéft stellt &amd&tiviiéteiysten
Unternehmen des Sektors Bank dartertdilt sich in das klassische Kreditgeschéaft und Handelsgétas$eifteh®Kseditgeschaft
entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéaft einschlieRlich Finanzijausdagenuthtéeandelsgeschaft
werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Weripagides des Anlage
Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen; Ded\@sicherte Geldmarktgeschéafte (zum Beidpediddépd sowie unbesicherte
Geldmarktgeschéfte verstanden.

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Eingtavieen, Kontral
das Risiko einer Anderung der Bonitatseinstufung (Ratmgmig@éigenparteiie. Gefahr eines Ausfalls von Gegenparteien
besteht, wenn éfuinde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlief3lich Leasingforderungen) und aus be
Zahlungen nicht begleichen kanwedeaius Eventualvediichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien VerlusteAugiéaen.

aus klassischen Kreditgeschéaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DVB, der DZ HYP und dersfaamBank ent
aus Handelsgeschaften konnen vor allem BANRKDEer BSH und der DZ HYP entstehen.

Kreditund Handelsengagement im Sektor Bank ist stark diversifiziert. Die 10 grof3ten Gegenparteien machen per 31. Dezemt
Anteil von 6% am Gesamtkreditvolumen in Hohe von EUR 398,3 Mrd. anpaBR&se Seddiberwiegend der offentlichen Hand
zuzuordnen und weisen Ratingeinstufungen im Bereich des Investment Grade auf. Der Anteil des Risikovorsorgebestands an
Gesamtkreditvolumen betrug per 31. Dezember 2019 0,7%. Im Fall von kumulerenbassiifieten Grupger bei

wirtschaftlichen Krisen in den jeweiligen Branchen odeti¢@itdagnifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio gehauft vertreter
sind, kdnnen wesentliche Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen erforderlich sein.

Dariiber hinaus ist die Laufzeit von Kreditvertrdgen oder Handelsgeschéften ein wesentlicher Faktor, dacéhelali¢hde# die Wah
fur eine Bonitatsverschlechterung und damit fiir einen Ausfall der Gegenpartei wahrend der Vedldgsfarfztign Zeit
Insbesondere bei Haufungen von Engagements mit langerer Restlaufzeit, die eine Bonitatseinstufung unterdmdb des Investme
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(d.h. Ratings von bester bis mittlerer Bonitat also beispielsweise AAA bis BBB bzw. Baa3 bzbe B8B daifdefgen,dass das
Kreditristkzum Tragen kommen.

Wenraufgrund des EintritessKreditrisksAbschreibungand Wertberichtigungerinem Mal erfolgen, das signifikadigiber
vorgenannte Risikovorsorge hinaksgehtlies wesentlidaehteiligduswirkungen auf die VermégadsErtragslage deBARK
haben.

1.4.2 Maktpreisrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK Gruppe ist im Sektorddamkerheblichen Marktpreisrisilsgesetzt. Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich ¢
dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisiimifrcigegeden Slane
Marktpreisrisiko bezeichisttdie Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen ode
preisbeeinflussenden Parametern auftreten kdnnen. Das Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr von Verlusteiliggie aufgrund nact
Veranderungen der Marktliquiditéih Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Maststtégamgénnen.
Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus&efinanzierungs
Geldmarktgeschéften.

Von dem Marktpreisrisiko sind nebenBleNRZm Wesentlichen die BSH, die DZ HYP und die UMH betroffen. Markpreisrisiken
entstehen insbesonderelanseigenen Handelsaktivitaten @&kNIK dem klassischen Kreditgescha AbikDAit Niecht

Privatkaden, dem klassischen Kreditgeschéaft der BSH zur Finanzierung privater Immobilien, dem klassischerHXiieditmeschaft
Finanzierung von Immobilien und Kommunen, den fir die wiguizgktangsmassensteuerung gehaltenen Wertpapierestanden
DZHYP, der Anlage eigener Mittel der UMH sowie den mit fondsbasierten Anlageprodukten verbundenen Garantieverpflichtur
gegentber Kunden der UDdriber hinaus stellen Verbindlichkeitesoferd in einem Gruppenunternehmen vorhanden
Vermodgengnte direkter Pensionszusagen einel@aidliarktpreisrisikos Barktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestanc
befindlichen Wertpapieren sowie aus Refinanaiedudglimarktgeschéften.

Wenn die Bonitat der Gegenparteien im Sektor Bank sinkt und damit der Zinssatz der an diese Unternehmerevelgiebenen Kre
von diesen Unternehmen begebenen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditat insggisamtiabnimm
einemAbsinken der Marktpreise dedeminternehmen des Sektorg&aalkenen Wertpapieren flukiersignifikanter Teil dieses
Risikos stammt aus Emissionen sideuropdischer Peripheriestaaten (Italien, Portugal, Spanier@hatienvdasi8ekiote Bank

in Hohe eines Buchwertes von EUR 7,91 Mrd. zum 31. DezdndybeP@&8den die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in
dem Umfang berlcksichtigt, der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns gehaleammeaardsifine Ausweitung der
Bonitatsaufschlage wirde zu einer Verringerung des Werts der betraffeshém@taeismensanleihen fihren.

Das konnte zur Folge haben, dass die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlustes der Wertpapiere erh6
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen missen. Zudem kénnten marktweite Liquiditatsergessée dazu fihren,
Vermodgenswerte der Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank nur mit Abschlagen am Markt liquigksrbar sind ut
Rigkomanagement lediglich eingeschrankt moDliebeistffekte komar Folge haben, dass die Geschaftsaktivitaten der
Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank beeintrachtigt werden.

Ein sich realisierendes Marktpreisrisiko oder Mat&tlgikodkénnteesentlicheachteiligduswirkungen auf die Vermégads
Ertragslage der BENKaben.

1.4.3 Operationelles Risiko (Sektor Bank)

Operationelle Risiken umfassen inshesondere die Gefahr von Verlusten, die durch mensatiinblegigehkesiiéardagen, Prozess
oder Projektmanagementschwachen, Eintritt von Rechtsaisilezarodrternen Ereignisse hervorgerufen werden kdnnen.

Operationelle Risiken kdnnen in allen Geschaftsbereichen der Unternehmen im SBRiitit BamppdealZeten. Neben der
DZBANK kénnen die DVB;YZ, DERIVATBANK und UMH besonders von dem Eintritt operationeller Risiken betroffen sein.

Operationelle Risiken bestehen fur die Unternehmen des Sektors Bank insbesondere died@mp(eeiahtiettess Compliance
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und Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um Verstol3e gegen Rechtsvorschriften vollumfénglich zu veehindern bezie
aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir die Unternehmen des Sektors Bank zu idbstiferiene sainig angemessene
Gegenmalinahmen zu ergrBifeiZ BANK Gruppe veiliggtmarktgerechte ComplianckeRisikomanagementsyssenuass bei
systematischen Versté3en geeignete Gegenmafinahmen ergriffen werden kénnen. Dennogbd@&mgeséfgistiie
Bestimmungen rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmitglieder oder Mi
fuhren. Dabei kann es sich zum Beispiel um GeldbuRen und Strafen, Steuernachzahlungen oderc8eHaudteehsatdahspri
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen des Sektors BBANKdepZinsgesamt hierunter leiden. Diese Effekte
kénnten die Attraktivitat der Unternehmen des Sektors Bank als Geschéftspartner beeiwédhtigestendiduren

Die operationellen Risiken machen per 31. Dezember 2019 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank ag&dder Eintritt die:
kann nachteilige Auswirkungen diftigslage der BXNK zur Folge haben

1.4.4 Geschéftsrisi@ (Sektor Bank)

Die DBANK ist mit ihr&ernfunktioneals Zentralbank, Geschéaftsbank und Holding auf ihre Kunden und Eigentiimer, die Volksbe
und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kénnen Geschéaftsrisiken aus delméRijrdenmkundengesc
Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Transaction Banking enSesdudrifiédrikiersind neben der

DZBANK insbesondere die DVB WRRIDETBANK betroffen.

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von VeBugtmisgshwankungen, die sich grundsatzlich aus der Geschéaftsstrate
ergeben kdnnen und insbesondere die Gefahr umfassen, dass den Verlusten aufgrund von Verdnderungen wesentlicher
Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, Wvisoldafttumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation)
operativ nicht begegnet werden kann.

Das Geschéftsrisiko im Sektor B&#BddK Gruppenfasst insbesondere folgende Risiken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen GesetzgebungsittigaendemeAnforderungeninvitdr DBANK Gruppeden
nachsten Jahren voraussichtlich weiterhin zu erhéhfeénr&osten

- Aufgrund eines verscharften indigonditionenwettbewerbs im-RiidbFirmenkundengeschaft kdnnen Miatgtehen, ali
fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das Risiko der dtegsuicthenden
adaquat abdecken.

- Das Kapitalmarktgeschaft dBADBSiehtsich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfeld ausgesetzt, die ir
rucklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen

- Im Eigengeschéft mit den Volksbanken und Raiffeisstréiaalstaigendeiggensibilitat zu beobaghdenvon ricklaufigen
Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigenden Betriebsgrof3en verursacht wird.

- Die Kunden der BENK haben die Mdglichkeit, Geschéafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten Uber elektrofaseten Handels
abzuschlieRen. Das wird bei bestiFnmdietkten voraussichtlich zu einer Verlagerung von UresktzerHanfielsplattformen
fuhren. Damit werden erwartungsgemal eine Veranderung der Wettbewerberstruktur und eine Verscharfung des Wetthew
Kundenhandel bestimmter Finanzinstruenentelen seBo dass zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen uind Umsatz
diesem Bereiobsteht.

- Im Transacti®ankingehen sich die Unternehmen im Sektor Bank zunehmend weniger regalidgtethehodrdiern
gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die veranderten Kundenbedirfnisse mit innovativen Lst
bedienen. Dies verédndert die Rolle der Unternehmen des Sektors Bank als Produktanbieter und wird voraussichtlich ihre
Pravisionsertrage im Transaction Baokinglern

Das Geschéftsrisiko maamh81. Dezember 26h8a 10% der Gesamtrisiken im Sektor B&de &istritt der oben beschriebenen
Risiken kamachteilige AuswirkungerdeuErtragslage deB2& Kaben
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1.4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allenBAdiiled®ZBSH und der DB Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von
Verlusteaufgrund negativer Wertverénderungen jenes Teils des Betéiligsngsstanden, bei dem die Risiken nicht tber andere
Risikoarten berlicksichtigt werden.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlichen aus strategischen Erwagungen, insbesondere um
Marktsegmente odéertschépfungsstufen abzudecken, in denen sie selbst oder die Genossenschaftsbanken nicht tatig sind. D
unterstitzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitaten der Genossenschaftsbanken oder tragen durch Biindelung von Aufgabe
Kostenentlastung bé. Beteiligungsstrategie wird laufend auf die verbundpolitischen Bedurfnisse ausgerichtet.

Wesentliche EinflussgréRen bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branchenzugehdrigkeiy dedS$itz der Beteilic
nominale Hohe des Beteilgyahgmens. Es ist nicht auszuschliel3en, dass es bei einer zukunftigen Werthaltigkeitsprifung der vc
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Minderung der in der Bilanz sitzgewiesenen
der Beteiligungemkat BeiMinderheitsbeteiligungen besteht dartiber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgru
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfigung stehen oder beschafft werden kdnnen und somit Abschneinaiegen erforderlic

Das Betaungsrisiko magr 31. Dezember 2@fh8a 10% der Gesamtrisiken im Sektor B&rds &istritt dieses Risikos kann
nachteilige Auswirkungen aifatimégensnd Ertragslage deBBRIKiaben

1.5 Risikofaktoren im Sektor Versicherung
1.5.1 Markrisiko (Sektor Versicherung)

Ein Marktrisiko entstieimtVersicherungsgeschaft der R+V in erheblichem Umfang durch die Kapitalanlagetatigkeit, die aus der z
Differenz zwischen der Pramienzahlung durch den Versicherungsnehmer undr @elzatdangehlfgistungen durch das
Versicherungsunternehmen sowie aum& @antspargeschéften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder der Volatifiibv/dembtehktveite
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten desskkrieEEiehmens beeir
spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeitétfinbbe safidieren Lawizedr.

Der im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltendgatiXirisehbis hin z
und engen Bonit&8preads vor zusatzliche Herausforderungen stellen. Sgiéiealserdige Zinsen kurzfristig deutlich steigen oder
sich die Bonitatsaufschlage fir Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zu einem erheblichen Rickgang der Marktwerte der
Kapitalanlagen der R+V, die zur Bedeckung der Verpflichtungen gegemthieenngsnekensern dienen, fihren. Ein solcher
Zinsanstieg kdnnte temporére oder, bei einer erforderlichen VerauRerung der Kapitalanlagen, dauerhafte EmdgbRistelastunge
zur Folg haben

Im Falle einer wesentlichen Verschlechteningctiaftlichen Verhéaltnisse von Emittenten beziehungsweise Schuldnern kann das
Marktrisiko zu Zahlungsausfallen der jeweiligen Emittenten bzw. Schuldnern fihren. Dies kann bonitatsbedirpdeMdertminderu

teilweisen oder vollstandigen Ausf&lbvderungen zur Folge haben.

Das Marktrisiko maetwta 42% der Gesamtrisiken im Sektor Versichdbendeaistt dieses Risikoswagntlicheachteilige
Auswirkungen alié Vermogenmd Ertragslage 8BANK haben.

1.5.2 Versicherungstehnisches Risiko (Sektor Versicherung)
In der DBANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken in erheblichem Umfang aus den Geschéftsaktivitéaten der |

resultieren aus dem selbst abgeschlosseneuriceKemskenversicherungsgeschéadeldsabgeschlossenen Schexdkn
Unfallversicherungsgeschaft und dem tbernommenen Rickversicherungsgeschéft.
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Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderiwandeiitatsachliche
Schadeunnd Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es wied genas@ischen Aufsichtestfiolvendy®in die
folgenden Kategorien unterteilt:

- versicherungstechnisches Risiko Leben
- versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
- versicherungstechnisches Risikbdlieht

Das selbst abgeschlossene und tibernommenaiSdhadaiiversicherungsgeschéft der R+V hat die Abdeckung von Katastrophel
zum Gegenstar@hbei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zugbBeepi&téErm oder Uberschwemmung, als auch
um durch menschliche Eingriffe verursachte Ungliicke. Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es besteht gasdsatzlich die G
Eintritts besonders grol3er Einzelschadenereignisse und auch diestesiEintvitdeenicht notwendigerweise grol3er
Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatséchliche Schadenbelastung aus H6he und Frequenz von Sebérdete eines Jah
Belastung Ubersteigen. Im Zusammenhang mit dem Auftreten von Natuskeltadappliemawandel einen zusétzlichen Risikofaktor
dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimawandel langfristig zu einem Anstieg wetterbedingter Naturkatastrophen fiihren wi

Im selbst abgeschlossenen LebensversicherundmgBsdhéstehbei langfristigen Produkten, die einen Grof3teil des Bestands
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkulationsanhaemen tber d
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Aridebengatevartung, die Zunahme von Invalidisierungen sowie
Uberproportionale KostensteigerWugat die tatsachliche Entwicklung von Biometrie, Invalidisierung und Kosten von den
Kalkulationsannahmen ab, besteht nsttahgfristig die Gefahr, siabsder erzielte Rohiiberschuss in der Lebensversicherung
reduziert

ImKrankenversicherungsgeschéaft der R+V als wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischeesRikikdie Gesundheit
Gefahr einerhdhten Leistungsinanspruchnahme adégidachaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern. In diesen
Féllen besteht fir die R+V grundsatzlich die Mdglichkeit, die Beitrdge anzupassen. Starke Beitragsstaigieriligen konnten
Auswirkungen auf das zukunftige Neugeschéaflldeh@elsaben.

Rer 31. Dezember 20d&cht ds versicherungstechnische Risiko Nicht Leben etwaeéd¥htderkim Sektor Versicherung aus,
auf das versicherungstechnische Risiko Leben entfallen efdesa@dtidiim Sektor Versicherungdaisd
versicherungstechnische Risiko Gesundheit belduft sich auf éeeaBitigikim Sektor Versicherung.

Mittel bis langfristig konnte eine héhere Safeasiung im Schaderd Unfallversicherungsgeschéft eine Reduzierung des erzielter
Rohliberschusses in der Lebensversicherurmyidoégeimendes Neugeschéft in der Krankenvemichearigeghaben und damit
nachteilige Auswirkungerdeu¥/ermége und Ertragslage @2rBANKaben bzw. im Beledes Lebensversicherungsgeschafts
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vesmdgetragslage der DZ Bank haben.

1.5.3 Operationelles Risiko (Sektor Versicherung)

Das operationelle Riséaelzhnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzuléanglichen oder fehlgeschlagenen internen Proze
von mitarbeitevder systembedingten oder externen Vorfallen, Resihtshig#kaneingeschlogdgerationelle Risiken kénnen in
allen Gebkéftsbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bestehen bei der R+V insbesondere in der Gefahr von Fehlfunktionen oder Stérungessieat&atenverarb
oder der darauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen auRerhalb desdunieBe&pisdidurch Hacker oder
Schadsoftware. Derartige Ereignisse kdnnten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fur die Durtsifiitykeiteder Gesch:
notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Datexirzausrieithendes Controlling zu gewahrleisten oder
Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stdérungen zum voriibergehenden
dauerhaften Verlust von Daten flhren. Die Realisierungpenatiogetler Ren kann Einschrankungen der Geschaftstatigkeit nach
sich ziehen und negative Reputationseffekte zur Folge haben
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Das operationelle Risiko npact@l. Dezember 2@h9a 10% desesamtrigtkim Sektor Versicherung aus. Der Eintritt dieses Risikos
kanmachteiligduswirkungen auf die ErtragdierZBANK haben

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

In diesem Abschnitt werden die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Der Erwerb der unter diesem Basispr
begebenen Wertpapiere ist fur den Anleger mit erheblichen Risikebied3burtddang der Wesentlichkeit der einz&kmen Ris
erfolgte durch dinittentin unter Bertcksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmal3es der erwarteten nec
Auswirkungebie nachfolgemd#argestellten Risiken in Bezug auf die Wertpapiere werden entsprechenehihedriBelsehaff
folgendefiinfKategorien (vgl. Abschnitte 2.1%isn2erteiltJede Kategorie ist zudem in verschiedene Unterkategorien (z.B. 2.1.1)
aufgeteilt. Diese Unterkategorien wiederum enthalten verschiedene Risikofaktoren (z.Bie2ztvéi lyeseiibchsten

Risikofaktoren in jedaterktegorie zuerst dargestellt wesdé&rn mehrere Risikofaktoren vorhandBresiieth zwei

wesentlichsten Risikofaktoren inJgiterktegorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinecMlieseintlichkeit geordnet.
Definitionen fur verwendete Begriffe im Hinblick auf die Wertpapiere sind in den Zertifikatsbedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen dertpapiere

2.1.1 Rickzahlungsprofil 1 (Bonus hi€ap)

2.1.11 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Ruckzahlungsart (bei Zertifike@edenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.1)Pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basistane Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit <
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass dagingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wiiies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und demiRetdrendpreis kein
positive Wftentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem d
Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktievisrtpapienon Refere
sofern der Basiswert der Zertifikate ein Jndexadblgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapier
Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere ndiféet, lerho b sger, der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Fernéesabibiksickeilje naher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrendadkt.Dauiejisdterlust kann ein
erhebliches Ausmaf? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis
auf Null gesunken &idem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur bewgepoisiéiven Wertentwicklung des Basiswerts
und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im BdbanestKursindex
den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt kelnesGacardier, Basiswert entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.

2.1.12 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdeidreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere konnen die geliefersdatiétebzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche camnden Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nétincedadiv sintwickelt.
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen ¢
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nacliReéererrikierung der
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskostearriapitalkiéHest des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafivaame

so dass ein Totalverlust entstehen kankin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlapgialsein investiertes
vollstandig verlieren wirde.
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2.1.2 Rickzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

2.1.21 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disahamdibavizatiring vor
Riickzahlungsart (bei Zertifikaeedenen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (Sefeeudgzerfolgt

auch 2.1.2)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Méglichkeit einer Physischen Ligifigkatenkaen bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seamnankeaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerédeisksiyestaltung beinhaltet fiden Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zurlickgezahlt vidids kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notigeisheider iefeichend
positive Wertentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies dedigall und liegt zudem
Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zagtfikaig. eiop Rkferenzwertpapieren,
sofern der Basiswert der Zertifikate ein Jndexddblgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapier
Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner déiemigiesatiodert, erhdht sich, je 6fter bzw. langer der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéessHRisilacitigje naher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kigvsetessvighrend der Laufzeit schivanKiapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis
auf Null gesunken &idem partizipiert der Anleger gtalds nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basis
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Esgibickediee Garantit
Basiswert entsprechend den Erwartusigereders entwickeln wird.

2.1.22 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandema sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und dieserfagielverkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbucht
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochawdgatsmhtwickelt. H
bei den zu liefernden ReferenzaktieRdferenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisieghweidi sich durch etwaige Transaktionskosten nocbberhddq@talverlust des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kaniin Totaerlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlgg&l sein investiertes
vollstandig verlieren wirde.

2.1.3 Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

2.1.31 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die WertentwicklunglelessBd3iswerts ge
Wertentwicklung des BasiswentsitkelLaufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers er
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kanimsbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er o
der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit derb&a&ipilais) aufwei
dass der Beobackpreis mindestens einmal groRer oder gleich der Barriere notiert, erhéht sich, je 6fter bzw. langer der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéesstRisilsititigje ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an @arriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LauRegiKsghitabrédust kann ein
erhebliches Ausmaf? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls sich der
Referenzpreis im Yéch zum Startpreis verdoppelidagm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Divideridewy.aus dem |
(z.B. im Haeines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird
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2.1.4Ruckzahlungsprofi (Bonus Reverse ohne Cap

2.1.41 Risik@us der Struktur

Die Struktur désrtifikate besteht darin, dass die HoRéakeshlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gébeinden ist.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich niclereBtsg@danged des Anlegers entwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobaoiidegsmsisinrgab3er oder gleich

der Barriere notiert uled Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit dem StaaprRis)kayfweist.
dass der Beobachtungspreis mindestens einmal gréf3er oder gleicltiknt, Balridresich, je 6fter bzw. langer der
Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéessiRisilsicitije ndher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Beesisiwrrtd awdfzeit schwdrédt Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmalf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im Totalverlust wirde eintreten, falls sich der
Referenzpreis im VergheiohStartpreis verdoppeltzhatem partizipiert dateger grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen
(z.B. Dividenden) aus dem Badigwe(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wert
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechvanigidgen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.5Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)

2.1.51 Risik@us der Struktur

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass dieddgHeickzahlungsbetflagisZertifikaten, die nur eine Zarbusehen) bzw. die
Ruckzahlungsart (bei Zertifikeeedenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.5.2an die Wertentwicklung des Basiswerts gebubdekiiglichkeit einer Physisaferubig kann bei Zertifikaten, bei

denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seamnankeaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerisgwidksestaling beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezahlt vibids kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenzpreis kleiner als dest@agsider Fall und liegt zudeMdablichkeit der Physischen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféertifikat®asiswert der
Index ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referendektitefdranzwertpapiees. Risiko, dassRleferenzpreis kleiner als

der Cajst, erhoht sich, je naheradktuelle Kurs des Basiswerts anot@apDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kariin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken |
Zudem patrtizipiert der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basidweithtund grund:s
an normalen AusschuittungerDwignden) aus dem Basidvesvt (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrunde liegenden Wertpapesegibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers er
wird.

2.1.52 Risikaufgrad der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Weftweisenadudem kann der Anleger

frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwisghagderd 8ewkEinbuchung
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochdedpat\settwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandisdtamniestpapierzogerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der \iskitiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktenhskwst@arriéapitalverlust des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kankin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wertetterg&eferenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlggitalsein investiertes
vollstandig verlieren wirde.

2.1.6 Ruckzahlungsprofiles bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und Expresszertifikate Plus)

2.1.61 Risikaus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leé& ertifika
Zahlungorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zeldikdeern die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.2)&2 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen
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Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. e Bésisavdviicklung c
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amlézge Aestyeiskeing

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezahlt wird
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatigkctéartentwicklur
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die MdglicbfaritagrBhysische
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwergp®Bzisiemegalerrzeértifikate ein

Index ist vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Rjsiis, elass der Referer
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz desf&isipmikéh) sighlanger die Laufzeit der
Zertifikate isizw je stérker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzelDechkapitktverlust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim Totalverlust deieintreten, falls der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag auf Null gesunk@udistm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentw
des Basiswef(tslevant fur die Rickzahlungsprofile Buaddymidsétzlich nicht an normalen Ausschittundgimi¢eiden) aus

dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es git
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den EesAuategars entwickeln wird.

2.1.62 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen unegaieseanfalls verkaufen. In der Zeit zwischetziaBewertungstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu lieferndem&dféen bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzoge!
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraufRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpajpisestiwarden und sich durch etwaige Transaktionskosten ndobreaiiteiverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalgin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlcksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.63 Risika@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewlduaivgsitesgtiexmter, in den Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. berscane#elV @asiftisikdr Uickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der releesmaigr&efeei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.7Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouch mK)

2.1.71 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des R(lxkizAhttifilgesiestr algs nur eine
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei Zeefifileaten die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.2)7%A8 die Wertentwicklung des Basiswerts gslnthdie Moglichkeit einer Physischen
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.des Bésisergmscklung
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend dardesweantegges entwickaiese Ausgestaltung

beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis amrigstagreBewertative Wertentwicklung (verglichen
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die MdglicefeitiagrBhysische
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate ejrimwkiierisReferenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ei
Index iswor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referen:
negative Wertentwicklung (verglichen mibeisttnmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, jerkiidesictie Laufzeit der
Zertifikate isizw je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzelDechKapitktverlust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totaflest entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzter
Bewertungstag auf Null gesunk@uidlm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentw
des Basiswerts und grunliidéinicht an normalen Ausschittung&ividéhden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursind
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als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprec
Erwartungen daslegers entwickeln wird.

2.1.72 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemersehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und dieserdelielerkaufen. In der Zeit zwischkeeatzdemBewertungstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Réfendmzaak Referenzwertpapieren um ausléndische Wertpapiere, kann es zu Verzdgeru
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiemt neslilsie und sich durch etwaige Transaktionskosten noéheetkapieaverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kan.Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.73 Risikaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewdtisingdtagt{amkter, in den Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. iberscaneéeV @asiftisikdr Uickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der releeanfgré&efeei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.7.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttblicher Verzinsung nicht erreicitagiilisiko einer nicht marktiiblichen Verzinsung und einer vemlitgystéegt Reenn

der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetreicht bzw. Ub
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nichtRidetgeRisiko erhdht sich, je diéHarrieiist. Diese entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.8 Ruckzahlungsprofill0 (RenditeChance

2.1.81 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig der Kuponzahlwnipgedie Hohe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungdset eeiededtdikaten
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lidfgaimgdadoigtuch 2.))&2 die Wieentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen derd@agiswert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeitcsthigahkeatsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwibleda. Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wir@ies kann insbesondere dann der Fall seilerRsfarenzpreis am

Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStatigpsaiees) aufwe
Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktieswaerfden dertBiiate eine Aktie ist, bzw.

von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewain brfi@gistie Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. d
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis iereter@gatkieing (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz de:
Startpreises) aufweist, erhohjesiénger die Laufzeit der Zertifikbimvigg starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erheblicheAusmaf? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaim

Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Kutdeyaspenkizipistt der Anleger

aufgrund der Struktur nicht an einer positiven WertentiesBasiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswertpapieneseliegendel
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basswechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.82 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende
Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
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Referenzwertpapienéer Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frlhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit etztedBewaetéimgstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplesk. noch negativ
Handelés sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Ve
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerun
Referezaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskoEtenKeyuitedradhsh.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal} annehmen, sdass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapitallstandig verlieren wirde.

2.1.83 Risika@ufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu eingnd/dezeitigen Rlickz
Zertifikate kommt, wenn der Refereanpdeis) relevanten Bewertungstag (exklusive hantolemtertifikatsbedingungen

definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. liberscaneéeV @asiiisikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stdtti und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.18.4 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktaaregeauizeitngheichb
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitagiiRlisiko einer nicht marktiiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, v
der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatzkiesr&timtipeigediberschreitet und
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nichtl@idstgeRisiko erhdht sich, je hdher der Kuponlevel ist. Dieser entspricht einen
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.9Ruckzahlungsprofilll (RenditeExpress)

2.1.91 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die (RéicKedtifikatgmei denen die

Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Ligiaigderfoigtuch 22) an die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann biedl@eetifidatéBakiewert eine Aktie oder ein
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gigm nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwigleda.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anlegeras Risiko, dass das eingesetzte Kapital

nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wir@ies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bettaturdes Btapreises) aufweist. Ist dies der
Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidds® éxzifikate eine A
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zentifékaigtain erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. d
Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit eitserz blestimmten F
Startpreises) aufweist, erhohiesi@hgedie Laufzeit der Zertifikatezistje starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, sodass ein Totalverlust entstehen kamn.

Totalverlust wirde eintreten, falls der Rederamzjiretzten Bewertungstag auf Null gesubk@enspartizipiert der Anleger

aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an germalen Ausschit
(z.B. Dividenden) aus dem BasiswertBham Eall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpa
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

2.1.92 RisikaufgrunderPhysischen Lieferund.anfizeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrvigmhertutegatag und der

Einbahung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierd.noch negativ e
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpagirngeann es zu \
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oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostdtapitztiveibishen.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
ReferenzaktiembReferenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlegel
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.93 Risikaufgrund déforzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Asiledrisiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklisigerb2stitifikatesbedingungen

definierter Bewertungstage) derartén Rickzahlungslevel erreicht bzw. liberschreiteteiDas Risdatigen Rickzalshengt,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.1.94 Risiko des Ausfdiés Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Das Risiko einer nicht marktiblichen Verzarsinggued Rierdite steigt, wenn

der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetrercht bzw. tb
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nicht erfolgen. Dieses Risikchéheitdesidtyponlevel ist. Dieser entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.10Ruckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate klassisch)

2.1.101 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtieg&iaiomg der Kuponzatlurdje jeweilige Periadd die

Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsiade(en Aertifikaten
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder eineerPhiefmwing erfdsiehe dazu auch 2.1.)@u2 de Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@asiswert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe derzéeisisthmiehkentbprechend den
Erwartungen des Anlegers entwigleda.Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Rakiseider Referenzpreis am

Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Sthvtpraises) aufwe
der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere notiert. Ist dies ded&alldieddgichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von ReferenzweBpsigigezhdeofern der
Zertifikate ein Indexyst, erfolgt die Physische Lieferung der Reérdaralder Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere notiert, erhoht sich, je ofter bzw. langer der Bepbgehttidigspreis in
Barriere festgestellt wird. Ferner erhdigssacRidikauch je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je
starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeiDsech¢eguitetlverlust kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so

dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverdwglirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null
gesunken iftudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen AusschittunBérnderislen) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartut
Anlegers entwickeln wird.

2.1.102 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapigenéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinenhVautfwessen. Zudem kann der Anleger

frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrvigmhertutegatag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaples. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieiten \Wertegésrdiskann es zu Verzégerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerduRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etvekigstdmarsatkigohoH2er Kapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

31



Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalim Totalverlust wirde eintreten, fallsrddeigelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeeiist, dass der Anle
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.103 Risikaufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in desnZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Giberschne@el @asifRjsitdr (ckzalshengt,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetidgjickzahlungslevel

2.1104Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diesbkaondere dann der Fall sein, wenn der relevante Referenzpreis einen
bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreemmintigstens einn
Barriere notiefst dies der Fall erfolgt Kéiqponzahlutidr die restliche LaufzeiZéetifikat Das Risiko einer nicht marktiblichen
Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug steflteif@adere festge
je naher der akteelurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit s

2.1.11Ruckzahlungsprofil 13Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

2.1.111 Risik@us deBtruktur

Die Struktur déertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungigtetahilung der Kuponzahlung fiir die jeweiligeifredae

Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsiade(en Aertifikaten
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lidfgalmgdadoigtuch 2.1.) A die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen dedBasiswert eine Ak
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwidledn.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzigitil

nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des IStalipsaises) aufwe
Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidas? &tifikate eine A
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatewain bri@gtistie Phybis Lieferung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapi®as Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Proze
Startpreises) aufweist, erhohjesiénger die Laufzeit der Zertifikbimvigg starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
schwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Edmn

Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewitill ggstaglaut ididem partizipiert der Anleger

aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an germalen Ausschiit
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines BasEnee disn dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapierer
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.11.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysi$en LieferumterReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung fdeefzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevizmherteystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, tadsrdfwrs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwick
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirnegé&ann es zu \
oder Einschréankungen betidbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verduf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionsKkostetapietiverhidten.

des Anlegers im Fall der Phischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ukiectiigniicg der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.
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2.1.11.3 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich des Deastraents, da es zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslexel éitversichreitet. Das Rigiko Vorzeitigen Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Ruckzahlungslevel liegt.

2.111.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn keiapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevamte Referenzpreis e
bestimmteRrozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreis mindestens einma
Barriere notieist dies der Fall erfolgt keine Kuponzahlung fur die relevamasPRisidzeiner nicht marktiblichen Verzinsung und
einer verringerten Rendite steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Bartiadjdesibestadt wird
aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notieédrkewdgr $turs des Basiswerts wahrBedatdschwankt.

2.1.12Rickzahlungsprofill4 (Renditezertifikate variabel)

2.1.121 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btamg der Kuponzaldawie deren Hohe fir die jeweilige
Periodeind die Hohe des Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickaadifungsart (b
bei denen die Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physiscfegt(Sefaeudgzer auch 2.1 ) AR die

Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertfasitsvenbei denen
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Inkefe lnlew Zsitrsofokia
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebliesekdlusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wilies kann insbesondere dann dairalenn der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmtendsesgntsatz des
aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von &efeemBakisversafer Zertifikate

eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist vor, ledtégimjed@hysische
Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Refegeatpraigerientwicklung (verglichen mit einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, ggHahgeictiie Laufzeit der Zertifikate ist sowie je starker der Kurs des
Basiswerts wahrend der Laufzeit sctivamriapitalverlust kann eirerhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag aufZndiigesunken ist.
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt aivem@fgrtesittwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basi$wert) den dem B:
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine GarantidedBssisislert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickel
wird.

2.1.122 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzak®efelewewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevizmherteystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der HiefemeleruReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirnegé&ann es zu \
oder Einschrénkungen bei der Einbuchungaelbattait kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosteapatetiverhiten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferungr dReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bericksiclaitgatgiaieskiisten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.123 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung
Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seinesdavestimenty,orzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
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definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht letwDéb&isilnedr Vorzeitigen Rickzalshenyy,
je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Ruckzahlungslevel liegt.

2.1124Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalveilisitt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit u
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevamte Referenzpreis e
bestimmten Prozentsatz $tartpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet oder wenn mindestens ein Beobachtungspreis kleiner d
notiert Ist dies der Fall erfolgt keine Kuponzahlungfir die betroffeDadRisikiz einer nicht markttiblichen Verzinsung und einer
veringerten Rendite fur die jeweilige Periode steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in BezugemtéktisvBarriere fest
undje néher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je stérker der Kurs des dadiswérést\séhveankt.

2.1.13Ruckzahlungsprofil 150neTouch)

2.1.131 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahtlieg&btamg deariableKuponzahlutigr dign den
ZertifikatsbedingungeigebeneReriodeund die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Ruckzahlungsart (bei Zertifikatetenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefhaudgzerfolgt
auch 21.13.9) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswertis &eimvamkkeaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vibids kann insbesondere dann

Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mizeimeatdestimmte
des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen LiefaamgotanRaéderenzakt
Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zevtifikatéotghdiedex ist
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risikq@rdassidemegiaiemiVertentwicklung
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufwejst|éarp@htEdiaufzeit der Zertifikate ist sowie je
starker der Kurs des Basiswerts wéhrend der LaufzeiDsth¢egnitetlverlustkann ein erhebliches Ausmald annehmen, so

dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf N
gesunken igudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur bewgeposiiven Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall iswestKdesindex als
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keintees&aramtier Basiswert entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.

2.1.132 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die geliefertdaiétebzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche camnden Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevizmherteystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpeipieztt. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirnegé&ann es zu \
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann ensgndeh der Veraulle
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosteapdatetiverhiten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Augmnal? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kakm Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeseiist, dass der Anl
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.133 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingung
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. liberscaneéeV @asiiisikdr lickzalshengs,

je ofteeine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.
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2.1134Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann deké&iaBsebachémnmgsprésrelevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mydéslgter gleich der Barriere .rigtidies der

Fall erfolgt keidariablé&Kuponzahlung fiir die relevante P&axiRisiko einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,yieiteder aktuelle Kurs des BasiswerteBarrierentfernhotiert.

2.1.14Rickzahlungsprofil 1§OneTouch mit Beobachtung am Laufzeitende)

2.1.141 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig deariableKuponzahlutidgr dign den
Zertifikatsbedingungeigebenegreriodeund die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Ruckzahlungsart (bei Zertifikatetenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (Sefhaudgzerfolgt
auch 2.1.14)pan die Aftentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zerti
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seimnankeaufe der Z
bzw.sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegersRietsdcketgestaltung beinhaltet fur den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt viiids kann insbesondere dann der

Fall seinyem der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode nicht mindestens einmal groRer oder gleich einem bestimn
Prozentsatz des Startpreises nsttiéis der Fall und liegt zudem die Moéglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien,
derBasiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zevtifikatéobghdielex ist
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. kxsBRisbaxdasgspreis wadhaer Letzten

Periode mindestens einmal gro3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des StantireSelenatieztentferntder

aktuelle Kurs des Basiswentslerbestimmten Prozentsatz des Startpreise®aptepitalverlustkann ein erhebliches

Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wahre
derletzten Periode nicht mindestens einmal groRer oeleegidiestimmten Prozentsatz des Stanptieiseind der Referenzpreis
amLetzteBewertungstag auf Null gesunk&udstm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen Ausschiitienden)(auits @& Basiswert bzw. (z.B. im

Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garsweet dass sich d
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.142 Risikaufgund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Warfweeden. Zudem kann der Anleger

frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeittenimherteystag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapler. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiererentpapiéneliseimn es zu Verzogerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaigéehranshldinigi®er Kapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiim Totalverlust wiirde eintreten, falls ddeigetteferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeeiist, dass der Anl
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.143 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariibr hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Voeeitigen Riickza
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusierbéstiifikattsbedingungen

definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Gibersceiagel @asiRigikdr lickzalshenyy,

je ofter eine Bewertung stattfuntibfe naher der relevante Referehepdaim relevanten Rickzahlungslével lieg

2.114.4Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung
Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diedglsamaére dann der Fall seinpkeinBeobachtungspreés relevanten
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Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mydéolgter gleich der Barriere .rigtidies der
Fall erfolgt keine Variable Kuponzélinalig relevante Peridates Risiko einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,jeiteder aktuelle Kurs des BasiswertdeBarrierentfernnotiert.

2.1.15Rickzahlungsprofil 1{OneTouch mit Beobachtung bei d&forzeitigen Riickzahlung und am Laufzeitende)

2.1.151 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig deariableKuponzahlutidgr dien den
Zertifikatsbedingungeigebenegreriodeund die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen
die Ruckzahlungsart (bei Zertifikatetenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefhaudgzerfolgt
auch 2.1.15)pan die \Wrtentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zerti
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seimnankeaufe der Z
bzw.sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlegersRistsdcketyestaltung beinhaltet fur den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt viiids kann insbesondere dann der

Fall seinyem der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode nicht mindestens einmal groRer oder gleich einem bestimn
Prozentsatz des Startpreises nsttiéis der Fall und liegt zudem die Moéglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien,
derBasiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zevtifiketéo&jhdieex ist
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. kxasBRisbax dasgspreis wadhaer Letzten

Periode mindestens einmal gro3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des StantihreSelenatieztentferntder

aktuelle Kurs des Basiswentslerbestimmten Prozentsatz des Startpreise®aptepitalverlustkann ein erhebliches

Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wahre
derletzten Periode nicht mindestens einmal groRer oeleegidiestimmten Prozentsatz des Stanptieiseind der Referenzpreis
amLetzteBewertungstag auf Null gesunk&udstm partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen Ausschiitienden)(aits @& Basiswert bzw. (z.B. im

Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garsweet dass sich d
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.152 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keineeWartfmeisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In demZ eiztevizmhertegstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapler. noch negativ
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierkbe Wertpesiadiskann es zu Verzogerungen
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etngkgsténamsatkterhoaer. Kapitalverlust

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalsim Totalverlust wirde eintreten, fallerdelevelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeiist, dass der Anl
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.153 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investments, da es zu einenyydegeitigen Rickz
Zertifikate kommitenmmindestens ein Beobachtungspreis in der relevantéexklasmveebestimmiteden Zertifikésdingungen
definiertePerioddrden relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreiteineay &izdittigen Rickzalshengt, je ofter

eine Bebachtungtattfindet und je ndherBleobachtungspreis in der relevanten IReramie relanten Rickzahlungslevel liegt.

2.1154Risiko des Ausfalls\timtiabelelluponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttiblicher Verzinsung eickicht wird. Dies karsbesondere dann der FallsainkeinBeobachtungspreés relevanten
Periodéexklusive dBerioddozw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mydséslgter gleich der Barriere .ristidies der

Fall erfoldteine Variable Kuponzahlung fur die relevantelReri@iko einer nicht marktublichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasisweerteBarrierentfernhotiert.
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2.1.16Ruckzahlungsprofil 1§DuoRemlite ZinskHx)

2.1.161 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht daritieddéhe d€dickahlungsbetragfsbzw. des letzten Rickzahlungsbébeigs

Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart,(bei dentikdierRickzahlung in Form einer Zahlung
oder einer Physischen Lieferung(siéblgtdazu auch 2.1 )&8& die Wertentwicklung des BasiswendegistDie Moglichkeit

einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entspreciendateArtegarsientwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall seiey Refemethzpreis eine negativeeiiwicklung (verglichen

mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die MdglicbfeitingrBhysische
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vimapleferersniem der Basiswert der Zertifikate ein
Index iswor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referen:
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmtdr Beszstadpreises) aufweist, erh{Je Eiolger die Laufzeit der
Zertifikate istzwje starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzelDscHKaaititverlust kann ein erhebliches Ausmafld
annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehearkn. Ein Teilkapitalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null
gesunken igfudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen AusschittungénderiBlen) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartut
Anlegers entwickeln wird.

2.1.162 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapientéer Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keineeWartfimeisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In demZswevisclgstedeund der Einbuchung
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochawdgatsmhtwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um aupkipidisctk@Wiess zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transa&ticarbkbs@ar Kapitalverlust des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen,

so dass einTeilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlugtirde eintreten, falés &Vert der gelieferten Referenzaktien

bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass deesilagéalkein investi
vollstandig verlieren wirde.

2.1.163 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickgahlun

Daruiber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beztglich der Dauer seines Investments Riacki Ziabksies rd@sbzw.
der Riickzahlungsbetrage (exklusive dem letzabiuRgsiietrddereits meinem in den Zertifkatsbedingdefjeierten
Zahlungstermin erfolgt.

2.1.17Rickzahlungsprofil 1{DuoRendite hsFHx Expres$

2.1.171 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin, die Héhe des RixKzaeihfientifkatedigsnur eine
Barzahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei, beitdidasendie Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physische
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1.) a2 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sindhkét Midgli Physischen

Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.de®Bsiserdmnscklung
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungetwdekeilezss Aesgestaltung

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezahlt

wird. Dies kann insbesondere dann der Fall seiey Reefanehzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung

4Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt
5 Relevant, wenn es mehr alsRdiekzahlungsbetrage gibt
® Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt
”Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt

37



(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zuddrmysesthiglichkeit de
Lieferung von Referenzaktien, sofern dertBisiZeetifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert
Zertifikate ein Indexvst, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass ¢
Referenzpreis eine negativemigicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufyeisthgendht sich
die Laufzeit der Zertifikatezistje starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeDechapiiktverlust kann ein

erhebliches Aumal annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen kafim Teilkapitalverlust wiirde eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gedudé&enpattizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer
positiven Werntsvicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen AusscHhiittidegete(y.Bus dem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibitlkelae Garantie, das
Basiwert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.17.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Reérenzwertpapiameter Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwerfparen geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeil etisaBewddmngstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaples noch negativ
Handelt esich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Ve
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraufRerun
Referenza&n bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosbmr Keqtitakrerhest.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal} annehmen, so da einTeilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlwstirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so Weit Ayelageken ist, de
sein investiertiéapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.17.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da einerseitadierdshlung des R
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andezeitgén zu einer Vo
Rickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. UberdaciereitetzBitigdrisiko
Ruckzahlursgeigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantengriickzahlun

2.1.18Ruckzahlungsprofil 20lfuoRendite ZinsFiontinuous Expregs

2.1.18.1Risiko aus dtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Hohe dge Ikapbrkashestaltungd die Hohe

des Rickzahlungsbeta@®i Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehen) bzw. die Rickzatddifiisaeriipedenen die
Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Ligfahegdafoigtuch 2.1 )&R die Wertentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei ZeriiflleatBasissielteine Aktie oder ein

Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieim nicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwidleda.Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger dassiio, dass das eingesetzte Kapital

nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wirdies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis
mindestens einmal kleiner der Barriere notiert und der Referenzpreis am LetzteeiBewegathgsiMgrientwicklung (verglichen

mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die MdglicefesitingrvBhysische
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Akia iReferenzwertpapieren, sofern der Bdsrsdiestifikate ein

Index iswor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Beobact
mindestens einmal kleiner oder gleich der Baerigrerhdht sich, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Bar
festgestellt wird. Ferner erhohtissdisik@uch je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker
Kurs des Basiswertsrargdhder Laufzeit schwdbdat.Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein
Teilkapitalverlust entstehen kannEin Teilkapitalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf
gesunken ifudem pariptert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen AusschittunBérnderislen) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert
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dem Basiswert autpeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartunget
Anlegers entwickeln wird.

2.1.182 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktibaw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Refesanawsstpdpepot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrevismhertutagstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lisfanadtieiRefev. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirneg&ann es zu \
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handetharkdiiketvaiger Verlust kann erst nach der Verau3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostatapitetiverhidten.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass €lieilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitalverlwstirde eintreten, falls der Wert der
geleferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beruicksichtigung der Transaktionskosten so weitAyglegeken ist, da
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.183 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hina besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da einerseits die Zahlung des Riick
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andererseits zu einer Vorze
Rickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bdstsymter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. UberstieeVetrZafnRisiko
Rickzahlursgeigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantendRiickzahlur

2.1.19RickzahlungsprofiRl (ZinsFix)

2.1.191 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate betdeint dass die Héhe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen)
Ruckzahlungsart (bei Zertifike@edenen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.19)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zel
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts semnameaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezahlt Mdids kann insbesondere dann der

Fall se,wenn der Referenzpreis eine negative Wertentwedflichgrf mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfpeses

Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern filert®asievektider Zerti
ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikgteogjretfmlgk st Physische Lieferung der Referenzaktien
bzw. der Referenzwertpaider® Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertgenglatiengnit einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erp@kdrsieh die Laufzeit der Zertifikaimigt starker der Kurs des Basiswerts wahrend
der Laufzeit schwaildr Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmea,dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null dedankeatristipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsditztionnméden AusschittungerDwiBenden) aus dem Basiswert
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Esgibickeites Garantit
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anliegeis esirtd.

2.1.192 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen unegeiesaenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuct
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochdegat\settwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzhktie Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der \iakiiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisielén und sich durch etwaige Transaktionskosten nodbeeriaépialverlust des Anlegers
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im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kaniin dtalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlgg&lsein investiertes
vollstandig verlieren wirde.

2.1.20Ruckzahlingsprofil 22 (ZinsFix Continuous)

2.1.20.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibeviZadiking vor
Riickzahlungsart (bei ZertifikeeedeneniRickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Li¢éetegladolgt

auch 2.1.20)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts seimnakehaufe der Z
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerageisksiyestaltung beinhaltet fur den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt Miies kann insbesondere dann der
Fallsein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis eine r
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der EdibglidHiegt zudem ©
der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vem Befieneniarertpapie
Basiswert der Zertifikate ein Ingeorjstrfolgt die Physische Lieferung der Referenzakti®efenenzieertpapiere. Das Risiko, dass
der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erhdht sich, je 6fter binurigapezisiar Beoba
Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner ertedietRistka@uch je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere
notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufZedrd€hapitatkerlust kann ein erhebliches Ausmali
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kariin Totalverlugirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist.
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswarishtigeh grundsatzli
normalen Ausschittungenfzviglenden) aus dem Rasiszw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwaringelmdes Anleg
wird.

2.1.202 Risikaufgrund der Physischéeruigy am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Eudemed@nn d

frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewexthuaggtag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochawdgatsmhtwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiereukgen esleu Verzoge
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskostearriGapitalierhest.des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kaniin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Ré&farenzaktien
Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anlgg&l sein investiertes
vollstandig verlieren wirde.

2.1.21Rickzahlungsprofi3 (ZinsFix Express)

2.1.21.1 Risik@us der Struktur

DieStruktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Héhe des Riickzahlungsbetragai(lmn&ertifikat
Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zetiifileaten die Riickzahlung in Form einer Zahlung Bdgsistten

Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1 ar2 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physische
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgasehevidéimdDies\Basiswerts
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amléss Aentyeistaiong

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hidlnéckgezahlt wird

Dies kann insbesondere dann der Fall seiey Refenahzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglicl
mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und lidighkedetard®inydizrhen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféentifikat@asiswert der
Index iswor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktieaferenatezripapiere. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine
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negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) ajdvi@ngieediéhissitteit der
Zertifikate istzw je starker der Kurs des Basiswhrenddler Laufzeit schwért Kapitalverlust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzter
Bewertungstag auf Null gesunk&udgtm partizipiert dafeger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschiitingtan(eB) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex
Basiswert) den dem Basiswert zugrundefiéyernipapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.212 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzak@iefelmwwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeizrvizmhertutegatag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der KiefemeteruReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt.
Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpajgirneg&ann es zu \
oder Einschrénkungen bei der Einbuchungdelbattait kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionsKostdtapitztiverhigien.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferungr dReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksiclaimgakgicleskisten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein
investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.213 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seinesdavestimanty,orzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht letwDébEtsikaedr Vorzeitigen Rickzalsheigy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.22RickzahlungsprofiR4 (ZinsFix Continuous Express)

2.1.22.1 Risiko aus Sguktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leéhe ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zetiifileaten die Riickzahlung in Form dimeg ddbr einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1 3282 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichkeit einer Physische
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Indexs&h. \Dig&gerentwicklung des Basiswerts
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Alegsr Aestyesiaiong

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Féitewoller H6he zuriickgezahlt wird

Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere notiert und
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichemmétneRrezehesdiz des Startpreises)
aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktierjesofemtifilat8asiswert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basisikate den Feateik, igor, erfolgt die Physische Lieferung der
Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Beobachtungspreis mindestens einmddidarer oder gleic
notiert, erhoht sich, je 6fter bzw. langer der Beolmertumdezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner eels@Risiko d

auchje naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basisweitts wahrend der L.
schwankDer Kapitalverlust kann ein ghebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&in

Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Kutdeyaspenkizipistt der Anleger

aufgrund der Struktur nicht an einer positiseatMéktung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen Ausschiittungen
(z.BDividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugruresteliegenden
Es gibt keine Garantie, dass sichidereBasntsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.222 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende
Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapierger Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
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frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien
Referenzwpsepieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit etzist®enattuingstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplek. noch negativ
Handeles sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Ve
oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerun
Referefaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionsko$2en iKaphatviedosh.

des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, sdass ein Totalverlust entstehen kanrzin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunkeaeiist, dass der Anle
investiertes Kapitdlsténdig verlieren wirde.

2.1.223 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dgenzertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. liberscaneéelV @asiitisikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantetidgjickzahlungslevel

2.1.23Rickzahlungsprofi5 (ZinsFix Plus)

2.1.231 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darliedd8ke der Variablen Kuponzaimdrmte Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei
Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart (Hrsi demiéikadenR ickzahlung in Form einer Zahlung
oder einer Physischen Lieferung(siéblgtdazu auch 2.1.Q3r2 die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichke
einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeih dizvwasich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hoéhe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann dezifrainn der Referenzpreis eine negative Wertentwacglichg

mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreiigssder Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der ZenifiR&teedst, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate
Index iswor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere. Das Risiko, dass der Referen:
negative Wertentwicklung (ebeglimit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufwejsé kEnngidrt dielaufzeit der
Zertifikate isizw je stérker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeDechKapitktverlust kann ein erhebliches

Ausmald annehmen, so da®in Totalverlust entstehen kanrEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null
gesunken igudem partizipiert der Amlagggrund der StruKnicht relveant fir die Variable Kuponzaldbohgh einer positiven
Wertentwicklumes Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen AusschiiDividenden aus dem Basiswert bzw. (z.B. im

Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisweliegegnden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswel
entspechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.232 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzakiiefetemvewertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der e liééenehzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen ¢
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Heih@etharkn. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenz:
bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaktionskostearriapitalkiéHest des Anlegers

im Fall der Physischen Lieferung der Reéezaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kankin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung derisleost@ktiso weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital
vollstéandig verlieren wirde.
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2.1234Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite dardate pitdveagkeichbarer Laufzeit und
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diessb&aondere dann der Fallsmim, Referenzpreis eine negative Wertentwicklung
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Saarftpedsselsiel der Fall, erfolgt keine Variable KuponZaduRisiko

einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerten Rgntditeyetailg, Laufzeit der Zertifikate ist sowie je starker der Kur:
des Basiswerts wéhrend der Laufzeit schwankt

2.2 Risiko im Fall von Aktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfutzme
Edelmetallfutureals Basiswert

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) deirZabistieemty. ein aktienvertretendes Wertfserer 2.2.1), (b) der
Basiswert ein Index (siehe 2.2.2), (c) der BasRualestadfpeine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein Warenfuture, ein
Edelmetallfutuiss.

2.2.1 Risiko im Fall von Aktien hg. aktienvertretenden Wertpapieten als Basiswert

22.1.1Risiko in Bezug auf die Aktie

Wertpapierbei denen der Basiswert eineigtktiaben verschiedene Risiken, die sich auRerhalb des Einflussbereichs der Emitten
befinden. Darunter fallendeBEintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung des Insiemal@sfahren
Vermoégen der Gesellschaft, die Er6ffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fir die Gesellschaft aamaesrébaren Rec
vergleichbare Ereigaiim Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Totalverlust des investierte
den Anleger fuhren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmérkten, welche wiederum glohaendlggeneimkden
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die WertentwickMvendetdBasiaverts
Aktiesinkt bzwsteig (im Falle d&iickzahlungspesilnd 4)kann diesegative Auswirkungeri deriKurs der Wertpapieza. den
Riickzahlungsbetrag haben

Hat die Gesellschaft ihren Geschéftssitz oder ihre mal3gebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen arieegdrargecRechtssicl
kdnnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichweggbeiehbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierung solcher Risiken kann somit fur
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

22.1.2Risiko aus Namensaktien

Werden bei der Physischen Lieferung gefwififitatsbedingungen Namensakékehe in detertifikatsbedingungésBasiswert
benannt sindn den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung von Rechten aus diesen Aktien (z.B. die Teilnahme an der Hauptv
und die Auslibung des Stimmrgalngsatzlich nur fir Aktionare méglich, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offizieller
Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Physischen Isigtiefinig siein Aktien be
grundsatzlich nuff die Zurverfigungstellung der Aktien in bérsenmaliig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die
Eintragung in das Aktienbuch. Dies hat zur Folge, dass der Anleger Rechte aus den gelieferten Aktien nichtaohittelbar geltel
kann ohne zuveine Eintragung in das Aktienbuch zu erwirken. Ein Anspruch wegen Nichterfillung, insbesondere auf Riickabv
oder Schadensersatz, des Anlegers gegen die Emittentin ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

2.2.13 Risiko in Bezug alfienvertrende Wertpapiere

Wertpapiere, bei denen der Basisvadti@ivertretendesnipapierst, haben spezielle, tber die in Ziffer 2.2.1.1 hinausgehende
Risikeniktienvertretende Wertpasierd Amerikanische Hinterlegungsscheine, sogenannte ArsitaigaRé&deots (ADRs), und
Globalhinterlegungsscheine, sogenannte Global Depositary Receipts (GDRs). Beide Arten von HinterlegungsRebbieen repréas
an Aktien einer auslandischen GeselBehadtbriefen einen bestimmten Anteil anueiizggnden auslandischen Aktien, d.h.

z.B. ein ADR kann sich auf eine, mehrere oder nur auf einen Bruchteil einer Aktie (sog. Bezugsmenge) beziehen.

Rechtlicher Eigentimer des durch die Hinterlegungscheine zugrundeliegenden Aktienbedtiellts, idicehug Bieh
Ausgabestelle der Hinterlegungscheine ist. Dies hat zur Folge, dass die Hinterlegungsscheine inshesomdpredien Fall einer Ins
Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen die Depotstelle mit Verfligumsleegaiutiénkengertet werden

43



kdnnenln dem sehr seltenen Fall einer InsohRepdstell@der von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen die Depotstelle wii
derWert des Hinterlegungssteinkamdfiir alle Riickzahlungsprafildefur dieRiickzahlungspedilind 4 die einen
Hinterlegungschein als Basiswert hapative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahlunigabetrag haben
zu einem Totalder Teilverlust des investierten Kapitals des Anlegers fuihren.

2.2.2 Risiko im Fall von Indizes als Basiswert

2.2.2.1Risiko in Bezug auf den Index

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWergiepearugrundeliegenden Basiswerts. \lireseon dem
Indexsponsor ohne Beriicksichtigung deemtige&mittentin oder der Anleger zusammengesetzt und berechnet. Die veroffentlic
Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Internetseite des Indexsponsors oder in sonstigen, in den Endgu
Bedingungen genannten Medien erfolgticehtsicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswerts, da die Aktualisierur
Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt. Der relevante Indexsponsor tbernimmt
Verpflichtung oder Haftung in Bezdig suisgabe, den Verkauf bzw. den Haldettdepier&s kann der Fall eintreten, dass der
Basiswert nicht fir die gesamte Lauf¥edrtiapiermur Verflgung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet werden darf und
mdglicherweise ausgetawgctit In diesen oder anderen idetéfikatsbedingungemannten Fallen kénnek\idigpapiermuch

von der Emittentin gekindigt wéstdre dazu auch 2.3,W2 zu einer Riickzahlung der Wertpapiere zu einem von der Emittentin
bestimmteMarktpreis fuhmelcher geringer als der Erwerbspreis s@indemrkann der Basiswert méglicherweise nur die
Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen abbilden, was fur den Anleger zu eine
Konzentrationsrisikieréih kann. Sollte eine ungunstige wirtschaftliche Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestin
Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig auf die Wertentwicklung des Basiswerts und sdrdigmi¢brhachteilig
der Wertpégre auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreten, ist es mdglich, dass diese nicht gl
gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben, dass im Fall einer unguinstigen Entwicklung in einem Land dgdeinier einer Branc
hoh& Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und somaitlztedigeim&mfluss auf den Kurs der
Wertpapieteat. Realisiert sich das Risiko eines Wertverlusts der Wertpapiere kann diesodereireiveriottides imeren

Kapitals des Anlegers fuhren.

22.2.2Risiko in Bezagfnichtrolloptimierten Rohstoffindizes

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste ergstatess divedazu fih
positive @ftentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasisprodukt zugrundeliegenden Grundstoffs nich
positiven Wertentwicklung des Basiswe(Riftkaahlungsprofile 1, 2, und 5 bRRdlsgrluste kbnnen entstehen, wenn der/die dem
Basiswert zugrundeliegenden HRatotrakt(e) in einen folgenden fduateakt gerollt werden. Da sich die Preise von Future
Kontrakten mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel unterscheiden, kann die Investition i oletnahe (o dsuaurfedie
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist der Preis fur den #arerakuteteer als der Gegenwert deskiomtuats, in den

aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert beim Rollen nur in eine kleinere Menge -tesate ndutastiert werden,

wodurch Rollverluste entstehen kimesa Rollverluste beeinflussen dele¥\Rasiswerntsgativ und kdnnen somit decKurs

der Wertpapiere bzw. den Rickzahlungsbetrag beeinflussen.

2.2.2.3Risiko in Bezug aafiender nicht anerkannte Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nur als Basiswert bzw. nur als Bestéirdt@il des Basiswerts
bestimmtes Wertpapier dienen, ist folgendes zu beachten: Es besteht moglieheyezesd insparenz in Bezug auf die
Zusammensetzung und Berechnung als bei allgemein anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch weni
Informationen Uber den Index verfligbar. AuBerdem kdnnen bei der Zusammensetzung>anbgkbleh&niteriden ein erheblich
groReres Gewicht haben. Dies karifderegrkursschwankungen de$ihdeWenn der Kurs des Basiswerts bzw. des Bestandteil
des Baswerts sinkt bzw., im Fall®dekzahlungspesilind 4 steigtkann diesegative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere
bzw. den Rickzahlungsbetrag trbdan Anlegéann diesumTotal oder Teilverludgs investierten Kapitals fuhren.

2.2.3 Risiko im Fall von Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstoffd Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als
Basiswert

22.3.1Risiko in Bezug auf regulatorische Anderungen und Liquiditat
Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tatig sind und sich zu Organisatic
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflusshmg der Kurse
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COrganisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den o0.g. Basiswerten auch aufsichtsbehdrdlichen Vorschriftel
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirkehakermn. Ferner
die allgemeine Preisentwicklung stark auf die Kursentwicklung der 0.g. Basiswerte auswirken. Zudem sindstoflbz®Regel viele |
Edelmetallmérkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in ausreicherimeeumblRe auf Ang
Nachfrageverénderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu Preisverze Wiegem&lratelkann.
Basiswertsnkt bzwim Falle d&®ickzahlungspedilind 4 steigt kann diesegative Auswirkungen aukdender Wertpapiere

bzw. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.3.2Risiko in Bezug ¥effalltermine und Rler

Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der BasiswesKeintraltusg kann ein Risiko bestehen, d&Botiakte jeweils

einen bstimmten Verfalltermin haben. Kurz vor diesem Verfalltermin werden sie von der Emittentin durch den in den Zertifikat
bedingungen festgelegten Ftumrakt mit &hnlichen Ausstattungsmerkmalen, aber einer langeren Laufzeit, ersetzt (Rollen).
Insbesonded h m d h md | -Markt, bei dert dnPress dew in de® Zertifikatsbedingungen festgelegtenkaihgakButure

in den gerollt wird, Gber dem Preis des verfallendkorfralate liegt, kann durch den Erlés der aufgeldsten Pasition nur ei
entsprechend kleinerer Anteil an neuerkKbutuakten erworben werden. Als Folge muss der Rollfaktor angepasst werden, was d
fuhrt, dass der Anleger an der Wertentwicklung des nelentraktsenit einem kleineren Anteil partRipstvengerte

Partizipation kann dazu fihrenddasairs der Wertpapiere bzw. der Riickzahlunggjagitimginflusst werden

2.2.3.3Politisches Risiko

Rohstoffe und Waren bzw. Edelmetalle werden in den meisten Féallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emenging Mark
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in dissemigéndabilveitau
als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturefietZR&icicschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Embargos, etagrkaan dateygertr&rschittern, zu

Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import von Rohstoffen und Waren bzw. Edelmetallen erscl
Kéaufer, di¢/ertpapier@uf einen der 0.g. Basiswerte erwerben, kdnnen erheblichen legssisikesedn, da der Kurs der o.g.
Basiswerte in der Regel gréReren SchwankungenSwiterldaglurderkKursdes Basiswesislenbzw, im Falle de
Ruckzahlungspesilind 4 steign, kann diggegative Auswirkungen auKdes der Wertpapiezer. den Riickzahlungsbetrag.haben

2.3 Weitere Risiken im Zusammenhang mitlen Wertpapieren

2.3.1 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Kiindigungen und Abwandlungen

23.1.1 RisikausAnpassungen

Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in ngenZedtiikatsbedin
beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf die Basiswerte vorzunehmen. Die Anpassurgrgatauniga. in Form
des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Faki@trtpreitender sonstige Parameter von
Ruckzahlungsformeln veréandert werden, in Betracht. Da die Emittentin bei ihrer Ermessensentscheidung Ulberraingidnpassur
im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstande berticksichtigen kann, besteht das Risiko, dass sich der Kurseiler Wertpapiere
Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf ded@/ertpapiere infolge
Anpassungsmafnahme negativ entwickeBokahkénnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anlege
auswirkenm Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fir die Rickzahlung relevantemeBedigysgroRen k
dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat. Ob diese BezugsgréRen wahranézdirdezrbleibenc
Wertpapiere erreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet,glsgedimedesktigindass im
Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situation ohne Ersetzungunéglichst nicht oder
geringfigig verandert werderDselaus einer Anpassung resultierenden Folgen kiagativsalfesh Kurger Wertpapiere

auswirken.

2.3.1.2 RisikausKindigungen bzw. Abwandlungen

In bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kiindigen (bei Wertpapieren, die keinen Kapitdisahititz haben
einem Mindestbetraggastattet sind) bzw. das Riickzahlungsprofil abwandeln (bei Wertpapieren, die mit einem Mindestbetrag
ausgestattet sind). Diese Mdglichkeiten bestehen insbesondere im Fall von in den Zertifikatsbedingungerenimgerdetnierten A
Rechtsgrundlagieoin Fallen, in denen andere geeignete Anpassungsmaflnahmen aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht ki
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Die Moglichkeit die Wertpapiere zu kiindigen (bei Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht et einem Mindestt
ausgestatteinsi) bzw. das Riickzahlungsprofil abzuwandeln (bei Wertpapieren, die mit einem Mindestbetrag ausgestattet sind)
auch dann, wenn der Basiswert (im Fall eines Index als Basiswert) auf Dauer nicht mehr berechnet oderrveobifendioht wird oc
von dem Indexsponsor berechnet oder verdffentlicht wird und nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor c
Nachfolgebasiswert in Betracht kommt oder wenn die Verwendung des Basiswerts durch die Emittentin gegéengedetzliche Vc
behdrdliche Vorgaben verstofit. Dies kann beispielsweise dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren hégBadiwert zugru
Index nicht den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2
" BenchmarkVerordnung® (  d ms r o g h b-desordnughstelit bestimrbteyAnforderungen an die Bereitstellung, Berechnur
und Verwendung von Benchniil&mittentidarfeinen Index als Basiswert grundsatzlich nur dann verwenden, wenrrder Index o
dessen Administrator im Register der Administratoren und Referenzwerte, das gemaR ArtikeMaBaitdn Biey clomaide
Europaischen Wertpapied Marktaufsichtsbehodrde eingerichtet und gefiihrt wird, eingetragen ist oder der Admiimisitnator innerhe
gesetzlich festgelegten Frist eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wintktAiahjetaigen Zeitpt
noch nicht fest, ob ein den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegender Index kinftigwesitée ftéobt umet,von der

Emittentin verwendet werden darf.

Kommt es zu einer Kiindigung der Wertpapiere, kann der danrkZindajuegdbetréapi Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz
haben und nicht mit einem Mindestbetrag ausgestati@gfisimef)veise unter derwerbsprdiegen. Kommt esetner

Abwandlung des Rickzahlungsprofils (bei Wertpapieren, dieimdestbetmalylausgestattet sind), erhalt der Anleger einen
Abwandlungsbetrag, welcher mindestens dem Mindestbetradpargspitivtandlungsbetrag kann maglicherweise unter dem
Erwerbspreis liegen.

2.3.2 Fremdwahrungsrisiko

2.3.2.1 Zusétzliches Verlustpotenzidldrgpapierdsrw.einem Basiswert in Fremdwahrung

Erwirbt der Anled¥ertpapierdei denen der Basishant. die Wertpapiere selbseine auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit laLitgt er einem zusétzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse an Devisenmérkten werden durch Angebot L
Nachfrage bestimmt und unterliegen etwa aufgrund vofi&hietsctiar politischer Faktoren (wie beispielsweise spekulative
Geschafte und MalRhahmen von Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese Entwicklungen sind unkalkulierbar. Weni
daher Wertpapiere erwirbt, deren Babmwelte Wertpagieselbsauf eine auslandische Wahrung oder eine Rechnungsaejnheit laute
kann der Wert seiner Wertpapierseine Rendiierch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preishildung der Weptpee sowie Risiken aus méglichen
Interessenkonfliktenund Absicherungsgeschéften

2.4.1 Marktpreisrisiko

2.4.11 Risiko von Kursschwankungen

Sofern di¢/ertpapietie den Handel an einer Bérse einbezogen werden, hat der Anleger grundséatkiit did\dcigbgiere

wahrend der Laufzeit Gber die Borse zu verdulRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentivigklirnieicht garar
Kursentwicklung déertpapieiie der Vergangenheit stelbesondekeine Garantie fur ein&linftige Kursentwicklung dar. Bei einer
VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier dahspreitaalb des |
bzw. des Mindestbetrags bzw. nach Zahlung des RickzahlLmnggéettagiickzahlungsbetta@riickzahlungsped bis 2

liegen.

24.1.2Ligquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Wertpapié@ngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das plateeirtg Sosiatien,

kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben. Dies kann dazu fihren, daspajgersnleger die W
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verduf3ern kann.

2.4.2 Risiko in Bezuguf An- und Verkaufskurse

2.42.1 Risiko bei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibjeesagdgebenenfalls
Ausgestaltundeinen offenttien Markt fiir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des &ffentlichejeAragpébatssgestaltung
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beabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, bérsentaglich zu den Ublichen Handelszeiterbatid\Afrage unve
und Verkaufskursel@und Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtatnthtsachlich An
Verkaufskurse fiir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder desaftigéaindekom
Kurse. Die Emittentin bestimmt-diméNerkaufskurse mittels marktiiblicher Preisbildungsmodelle unter Berigksichtigung de
Marktpreisrisik Bei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berlicksichtigung einer erhéhten Riittogmamie zu 2
Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Die gegtelit&fefaufskurse konnen dementsprechend vom rechnerischen Wert d
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gesiellierkaAriskursen liegt in der Regglagine, $i.h. der
Ankaufskurs liegt regelmafig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich inshesondere durch die OtdibegréfRen, die Liq
Basiswertsler die Handelbarkeit bendtigter Absicherungsinstrumente verédndern und kann sichedrsibsterdigod cogh
Handelszeiten der MaRgeblichen Bfisseorhandenes BasisweerhdherEs gibkeine Gewissheit dahingehend, dass sich ein
aktiver offentlicher Markt fiir die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehtergwindethieditr der idess

Basiswerts bzw. der zugrundeliegenden Wertpapiere bzainRraduktsink@Ruckzahlungsprdfil@ und 5 bis pbzw. steigt
(Ruckzahlungspediiund 4 und somgegebenenfalls der KersVertpapiegnkiundbderandere negative Faktoren zum Tragen
kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit desivyesgiagieke sein. Die Emittentin ist nicht dazu
verpflichtet, einen Handel zu gewahrleisten, insbesondereiimaddkiiaptier Wertpapiere auRerhalb der tblichen Handelszeiten
der MaRgeblichen Béfals vorhandenes Basiswerts,(bjbesonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch di
Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungendnégjichtschnischen Stérungen odee(d) die Ordergré3en eine
bestimmte durch die Emittentin angebotene Stuckzahl Ubersteigt.

2.422 Risiko bei Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu B&getpapéere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt es gegeljemaafalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fur sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaoigabstgestaltung
beabsichtigt die Emittentin unter normalen ditegkifogen, borsentéaglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unverbindlick
und Verkaufskurse (Qeld Briefkurse) fuir die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtatnthtséchlich An
Verkaufskurse fir die Wertgapiestellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens
Kurse. Die Emittentin bestimmt-dimderkaufskurse mittels marktiblicher Preisbdellagsiter Berlicksichtigung des
Marktpreisrigik Bebesonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Beriicksichtigung einer erhdhten Risikopréamie zu zi
Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Die gedtelit&feraufskurse kdnnen dementsprechend vom rechnerischen Wert d
Wertpapiere mujeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den gestelttereficaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. de
Ankaufskurs liegt regelméafig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OtddegréRen, die Lig
Basswerts oder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere auRerhalb der
Handelszeiten der MaRRgeblichen Bdisseorhandenes Basiswerts erhoRérden Anlegdanndas Risiko bestehen, Hass
Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt (z.B. Feiivdickgder Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in de
Wertpapieren sowie die VerdulRerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrénkt sinddésBasissveates Baus der
zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Psodakiew. sinkéRickzahlungsprdfil@ und 5 bis Pbzw. steigt (Rickzahlungsgsofil

und 4 und somgegebenenfalls der KersVertpapienkiundbderandere negative Faktorem Ztagen kommen, desto starker

kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wemgagsianginkt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen Handel
gewahrleisten, inshesondere im Eale@Handels der Wertpapiere au3erhalblaar Halndelszeiten der Mal3geblicherfdisrse
vorhandendes Basiswerfb)vonbesonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nu
erschwerten Bedingungen maoglich sindtdchnischen Stérungesr édwenn die Ordergréf3en eine bestimmte durch die Emittentin
angebotene Stiickzahl tbersteigt.

2.4.3 Risiko eines Interessenkonflikts uniisiko ausAbsicherungsgeschaften

24.31 Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fiir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschéfte in dsndgasiBasidvioert.
zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. Produkten zu tatigen. Das Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten adiedemBasiswert b:
Basiswert zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte. Weiterhin kann sie als Market Maker fir die Wertpapiere auftreten.
Zusammenhang mit solchen Geschéften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AulRerdem kanumdlie Emittentin
andere Dienstleistungen solchen Personen gegentber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert mabekader betreu
die Emittentin der Struktur der Wertpapiere entgegentdadendizife fir den Basidwevt die zugrundeliegentlentpapiere

oder Produkte ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten démdigmittentin,
Berechnung von zahlbaren Betrdgen bzw. von zu liefernden Vermdgenswerten (im Fall der Phgs&aherkbigierung)
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Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kdnnen dazu fuhren, dass der Meglkéilert des Basis!
oder steigt was sich je nach Ausgestaltung des Wertpapiers negativ auf den Kurs der Werkaayiere auswirken

24.3.2 Risiko ausbsicherungisschéfteter Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in denddSalsiswBasiemertigrundeliegenden
Wertpapieren bzw. Produkten. Darliber hinaus sitilecEnsittentin gegen die mivderipapierererbundenen finanziellen Risiken
durch so genannte He@gschéfte (Absicherungsgeschéfte) in den betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechenc
Derivaten ab. Diese Aktivitaten der EmittentirBifines auf den Kurs des Basiswerts bzw. die Kurse der dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingetemg oder Aufl
Hedgé&seschéfte einen nachteiligen Einfluss au$ deMFfartpapiereat.

2.5 Risiko in Bezug auf das Baiih-Instrument, Benchmarkrisi@& sowie Steuerliche Risiken nach tnerikanischen
Regelungen

2.5.1 Risiko in Bezug auf das Baii-Instrument sowie Benchmarkrisiko

25.1.1 Risiko in Bezug aufB#an-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und deduaédivam Aéstlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung vdtutereditidsiestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlich
@avhbjktmfrldbg  mhrl tr t mc SRMVenardnung®in ey @vhedslgiitigen Bassief@anteh b j k t n
anderem fUr den Ausschuss fiur die einheitliche AbiniglduRgs@ution BoatBR®( dhmd Qdhgd unm @avh
Abwicklungsbefugnissen vor. Dazu gehdrt die Befagrii:qohéaftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu verduf3ern oder m
einer anderen Bank zusammenzulegen (Instrudrgatriehmensverauferung) calarBiijickeninstitut zu griinden, das wichtige
Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeiten Gibernehmen soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weitarateréhltdigerzu unte
Befugnis (iijerthaltige von westginderten oder ausfallgeféhrdeten Vermdgenswerten (Instrument der Ausgliederung von
Vermdgenswerten) zu trennen odiee (nderSRMVerordnundn der jeweils gultigen Fasslafigiertemon einem Bl potentiell
betroffeneXerbindlichkeiteardEmittentin, einschlie3lich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegensténdlichen Wertpapie
mdglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin oder eines anderen Recht$Baijéns umzuwan
Instrument® (derrivilie Emissionsbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde alle die an sie gerichtetebeatreffeied&bwicklung
Beschlisse des SRB um. Fitwiésse bt die deutsche AbwicklungsbamoR#Emen der SRdiordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeemb@Qlldl, in der jeweils glltigen Fassung,
zustehenden Befugnisse im Einklalem it deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehdrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungendimhprospektgec
Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammaeghaurde durch Umsetzung einer EU RichdiéiéS)b&(7)KWG, eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter
nicht nachrangiger SchuldtitefNitat BevorrechtigtenNicht NachrangigerSchuldtitel') geschaffen. Diese Kategorie von
Schuldtitel wirdder Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten des zusétz
Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals, aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschrifteikeiteangigen Verk
berlcksitigt. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem die prospektgegensténdlichen \iestipdpiere. Ein |
auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere folglich erst zur Anwendung kommen, ngemilede eddrgestsliten
Insolvezreihenfolgauf die Nicht Bevorrechtipjieht Nachrangigechuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrddieuBaeht auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
strukturierte Schulditirer denen die prospektgegensténdlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendet werden, nachdem
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Endigteratiinijeer ausreichende Eigenkapitalinstrumente oder andere vorrangig
heranzuziehende Schuldtitel verfligt, um zu verhindern, dasksiaarBaiit auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.
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Die beschriebenen regulatorischerhii@inand die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kdnnen die Rechte
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschliellich des \dentestedes gesamt
wesentlichen Teils ihres Ingetstmund nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstandlichen Wertpapiere
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung tuksslegreverfahrens.

25.12 Risik@aufgrund d&enchmai¥erordnung

Benchmarks im SideeVerordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 sind Geg
neuen nationalen, internationalen regulatorischen HeitlBéexchmavkerordnund\ufgrund dessen kénnte es bei solchen
Benchmarks im Vécgleur Vergangenheit zu Veranderungen in der Wertentwicklung (in Folge einer Anderung der Methodik oc
andere Weise), zu ihrer kompletten Einstellung oder zu anderen noch nicht vorhersehbaren Konsequenzen koremen. Diese K
kénnen eine wedatt nachteilige Auswirkung auf Wertpapiere, die mit einer solchen Benchmark verknipft sind oder sich auf ei
Benchmark beziehen, bis hin zu einer Kiindigung (bei Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz haberMindesittigtrai eine
ausgesittet sind) bzw. zu einer Abwandlung des Rickzahlungsprofils (bei Wertpapieren, die mit einem Miatlesdiettag ausge
habenDie vorgenannten Aktivitdten der Emittestitierend aus den notwendigen Anpassungen, Kiindigungen bzw. Alowandlung
Bezug auf die Benchavarlordnungpnnen sich auf den Kurs der Wertpapiere negativ auswirken.

2.5.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach den {d&erikanischen Regelungen

25.2.1 Risiko eines Steuereinbehalts nach FATCA

Im Rahmen der Umsetzung dateU&vorschriften fur Auslandskarigr{(iAccount Taompliance AktirzFATCA) kann es zu
einem USteuereinbehalt in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil dedt&mitteetiand mit ihr verbundener Unternehmen auf
dieWertpapietlommen. Di%ertpapiemgerden in globaler Form von dem CLEASINEM verwahrt, sodass der in Rede stehende
USSteuereinbehalt auf Zahlungen an das CAEASRIEKA unwahrscheinlich ist. FATCAbgirmiédie nachfolgende Zahlungskette
anzuwenden sei

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in Hinblicqualieb&euern von Zirisapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapiegzuziehen odgnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder geTetifieRerson
Zertifikatsbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder EatrichksBetrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

25.2.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach Abschnitts 87 1BuhdiesstéBergesetzes

Abschnitt 871(m) desBuBdessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei be:
Finanzinstrumenten (wie bei WertpapiasmSteuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente duetellzimidenden :
bedingt ist oder bestimmt wird. NesbndU8orschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) ul
bestimmten eigenkapitalbezogenen InstruBauitgnnked Instruméeniie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische
Aktien beinhalten, als Basiswaraa h k ¢ d m+ =~ kr b pOividendekiguivadedte®y(t a@lgu hmcdiksd m mc¢ t 1
USQuellensteuer in Hohe von 30% (oder einem niedriggaer). DBA

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Mjartgaepiddavatfiertpapiere keine tatsachliche
dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den untel
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abfiihrung derQ&ellensteuer nach Abschnitt 871(m) durch die Emittentin wird diese regelmafig den allgemeinen Steuers
von 30% auf die nach detvtiSchriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwesndertusltht einen
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. Den Steuerabzug wird die Emittentin zum Ze
Dividendenzahlung des Basiswerts durchfiihren. Dabei wird die Emittentin eine nach Abschnitt 871(m)zbgsietientie Steuerab
sofern moglich, in der urspringlichen und fortlaufenden Preisstellung fir die Wertpapiere bertcksichtigbnhawsd die Steuerpflic
entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen erfiillen. Bei Wertpapieren, bei denen auki@nedvartetkonstr
Dividendenzahlungen nicht in der urspringlichen Preisfestsetzung bertcksichtigt werden kénnen, dafir abpasgunéprtlaufende
von Betrdgen wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, being digdfmettbatide

Steuerpflicht regelmaRig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten, dass bei einer Bnfiduingjets Steuerpfii
Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen tber geleistete Steuerzahlungemesyasoeiodsdegist und auch eine
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nach den mafRgeblichetiSchriften gegebenenfalls mégliche Steuererstattung nicht in Anspruch genommen werden kann. Zu
hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fur alle Amegetein Bidargeauch bei einer

Beruicksichtigung der Steuerpflicht Gber die fortlaufende Anpassung von Betragen, regelmafiig ein Steuersatz von 30% zum £
gebracht.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteust fimtditiafentpapierinhaber bindend, nicht aber fur
chd TR Atmcdrrsdt dgadB®.De RRegélunged dpsrAbgchnfisi8F Idnmy erfdrderckamplbxe Berechiung
Bezug auf die Wertpapiere, die sichakifidnSeziehen, und Amevendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von dere
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht dadeRigiastpgssrinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Staabteinbehalt 2
unterlagen. Dies kann insbesondere dann denealinsgich) die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so andern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einaureligarSteuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf Zinsen, Kapitalbetrage oder sonstige
Zahlungen gegenuber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zuséatzlichen Betrages auszugleichen. Dalegr erhalten die
inhaber fur den Fall, dass die Wergpgpgebenenfalls deQuéllensteuer gemald des Abschnitts 871 (nBudetekiSeuer

gesetzes unterliegen eine geringere Zahlung als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung
Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@Brabssenschaftsbank, Fraakfuvain ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 45651 (LEI: 529900HNOAA1KXQJUQZ27) eingetragen. Der kommerziel AN e lautet DZ

Datum der Griindung
Zusammenschluss von IZANK und WGBANK AG

Auf getrennt durchgefihrimpitVersammlungen aml@a2016 und 22un2016 haben die Aktionare der BWBIEKAG

Westdeutsche Genossensthdftms q "WGZBARKR (' ¢ m BANKAGDeutsthe ZerBahossenschaftsbank,

FrankfumL = h BZBANKR (er Verschmelzung der BANK auf die BANK zugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung
der WGBANK auf die BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Mé&2086magde die BANK
Rechtsnachfolgerin fiir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung einesiidediaghfoldgelisle Schritte
umgesetzDie DBANKAGhat in den letzten Jateigre Fokussierung der Krafte in dem Sjenemoredass zunachshnerhalb
einer Rechtseinhelie Verantwortlichkeiten fiir die Halaidgseschaftsbaklktivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
worden sindie juristische Ausgestaltung eines Holdingmshletisndere die Separierung B&NKZAG awei Rechtseinheiten
wurde ebenfalls eingehend gdgdaifh Abwagung der Ergebnisse der/Kastenanalyse wird eine juristische Trennung in zwei
Einheiten nicht umgesetzt.

Historie

Die Urspriinge derBANK und ihrer Vorgangerinstitute wideaWisZ BANK gehen ins 19. Jahrhundert zurtick. In dieser Zeit ware
angesichts der Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossandehnaften entst:
Initiatoren des Genossenschaftswesens zahlen Hngdri&aifeisen (14B88) und Hermann ScHdédigzsch (18A883). Ende

des 19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von WilhelmlBaasr{@B8A der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haasdht éemal1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossenschaftsbank AG in Darms
"mr sbPus- Chd gdf hnm kd Y dBaNKglm Bahre 1895 emtstebt mit derdPrepRisshdnrZenttal ¢ Vt gy
fdmnrrdmr bg @&=uBgnkass®@ d mmd dyg k 8 MBANIK Mitdéer dufgabde @asdGdnpssabsthaftswesen zu
fordern.

0864 vtqcd " tr cdl M bgenkfdhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmr
0887 vtgcd chd A mj | hs c¢cdl ¢Fdrdsy Eadq chd CF A@MJ® hr
GZBankAG auf die DG BANK AG verschmolzen, uBANK DG zu bilderls genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank
fur de ihr angeschlossenen Genossenschaftsbanken.

Bis zum Jahr der Fusion 2016 war die WGZ BANK das Zentralinstitut fur die Genossenschaftsbanken im Rheialand, in Westf:
den rheinlarafélzischen Regierungsbezirken Koblenz und TrisdhNKeabdas Zentralinstitut fir die Genossenschaftsbanken im
Ubrigen Deutschland. Mit der Fusion beider Institute und ihrer konsequenten Ausrichtung auf die genosseppehaditliche Finanz!
die DBANK die Zusammenarbeit mit den rund 850 Genossekenlaftaldtsorientiert aus und bietet modernste Produkte und
Dienstleistungen aus einer &and
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Sitz, Anschrift, Telefonnummeinternetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Republik, 6068 &na Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die Internetseite der Emittentin ist www.dzbank.de. Die Angaipésraefségemit Ausnahme der Angaben, die im Abschnitt
¢Liste mit Verweisen" mittels Verweis in diésgmo&aekt einbezogerd- sind nicht Teil des Basisprospekts.

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ABK @aef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Krediibesebzveterbringen. DIBANK sowie diejenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreibem dentenitsgsenden Aufdigtah die Européische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der BXNK ist gem8R ihrer Satzung, dassalseZentralkreditinstitut der Forderung des gesamten
Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Forderahgler genossenscl
Primarstufe. Die genossenschaftliche Primarstufe besteht aus stamasbedsemin Deutschland (Volksbanken und
Raiffeisenbanken, SpBalsken, PSD Banken und genossenschaftliche Spezialins@AfeK RiekDEei der Férderung der
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende LeitlinigodktilGssdigiftdrtschaftliche Férderung der
unmittelbaren und mittelbaren Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der AlRibN&r & dier BZfUllung dieser Aufgabe zu
unterstitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kredititrititétstufdennd derB2ANK sind nicht zuléa g DBANK

ist ein Unternehmen in genossenschatftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquildfigascgiessie figndi
Genossenschaftsbanken und die Institute in den&#vaddichen FinanzGruppe Volksbanken RaiffeifgaliaBleviK betreibt
bankiibliche Geschéfte aller Art und ergdnzende Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiligungesta®ig kann ihren
auch mittelbar verwirklicheusnahmetill kann die BANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrung von den tblichen bankmafRigen Grundséatzen abweichen
Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite kannsdiergehaftliche Haftpflicht angemessen bertcksichtigt werden.

3. Geschaftsuberblick

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdingges@&iskiab dedeZDieBARK Gruppe ist Teil

der Genossenschaftlichen Fingoe&nlksbanken Raiffeisenbar@®enossenschaftliche Finanzgruppgdie rund 850
Genossenschaftshanken umfasst und, gemessen an der Bilanzsumme, eine der grofiten Finanzdienstleistungsodganisationer
ist.

Die DBANK richtet sichZémtralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentiimer und gleichzeitig wichtigetebdtosden
schaftsbankeaus. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbei
eine nachhalti§¢arkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe ihreatteA@siaimdier Emittentin
fuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartiber hinaus éBfiNtdiieZentralbankfunktion fir alle Genossenschaftsbanken ii
Deutschland und verantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistuagsktrum eines international ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden, Finanzinstitutes an. Dari

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die GeschéftsaktivitaterDIBANK Gruppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschaft,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.
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Privatkundengeschéft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stellddANKDRIAd ihre Gruppenunternehm¥olligisanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produkt Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschéaft zur Verfiigung. Das genossenschaftliche Privatk
geschéft ist auf eine subsididre Zusammen&EBi\N&r und ihrer Gruppenunternehmem @ihzelnérolksbanken
Raiffeisenbankaumsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das AngeMulkigvarikealnen
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den westlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das PiWeathepaegeschaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundérertpapiergeschéft wird insbhesondeenvanlagezertifikaten deBAXK und damit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

In dem Bereich private Vorsorge sind die al&BAddK BZuppe stammenden FRestierkte, Lebensversicherungen gspdrBage
bote zusammengefasst. RResidukte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V VerBicsteuRg {ie}\ind
der Bausparkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der LelRarsiehsidhénmyder R+\Midhersing
abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitaten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe BiNFeGdepZzangesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANHK 8eR2Z PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGlgplbanken Raiffeisenbaakigiestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppdegleerimgeschaftsfeldern Private Banking, Kredit und Fondsdienstleistungen.

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld Firmenkundengesché®/Ad¢K Diffasst die vier regionalen Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschaft (Nord und/&xstMitte, Bad@irttemberg und Bayeaingn flnften Bereich fiir das Uberregionale Geschaft
mit internationalen Konzernen und Kunden der Gesundheitsvirtdoteafichmensbereich Investitionsforderung sowie den Bereicl
Strukturierte Finanzieriinglds Geschaft mit deutschen FirmerikuAdistandnd auslandischen Kunden mit Deutschlandbezug.

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DBANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der értlichen Genossenschaftsbank das gesamte Leis
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedlrfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und LBAINIg@Sraepd®@i.a. R+V Versicherung,

VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um moglichst nah an der drtlichen Genossenschaftsbank und dem ¢g@mdarsamsein, ist die inlandische Firmenkundenbetreuur
deutschlandweit in vier Regionen (Nord und Ost, Mitte/\WaAirtBadbarg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten vertrete
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind ledigéciunigerBatinationaler Konzerne mit Hauptsitz in Deutschland sowie die
Betreuung der Kunden der Gesunaiheitier Filmbranche. Diese Kundenaverdem Zentralbereich FirmenlkawrsiErankfurt
respektive Minchen betreut.

Bei der Betreuung wiretstthieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fir Gberwieg
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unterneh
gehobenen Mittelstands (Jahszsdm ab EUR 50 Mio.) sowie GrofRkunden (Jahresumsatz tber EUR 500 Mio.).
ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenku
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betrddungltansequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Marktbearbeitung und primare
Kundenbetreuung obliegt den Genossenschaftsbankem @en@ihschaftsgeschaft spielt nach wie vor das Kreditgeschéft eine
maRgebliche Rolle. Die Bearbeitung von Ritememigagements speziell im Bereich Kredit erfolgt in sieben Abteilungen, die nach
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Branchen und Regionen aufgestellt und an den Standorten Hannover, Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Munstedeihd Mincher
sind.

Fir die Bearbeitung und Betremmn@emeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regionalkompetenzcenter
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Vahen&ti\wwb Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. ernebare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besondared Branchen
Risikoexpertise in den speAzdechenkompetenzcentern

Fir das kleinteilige Geschéft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standssdjstienterten & mdakte zum
Risikotransfer zur Verfigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéfibietet die DBEANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den Grof3kunden individuelle
maRgeschneiderte Finanzierdmiggeund Risikomanagementldsuarg&as Spektrum der von d&ANK angebotenen Finanz

und Kapitalmarktinstrumente fir ihre Direktkunden reicht von den klassischandr®estalmsmittelkrediten Uber strukturierte
Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Dalsl gilt devFrerals auch fir die Eigenkapitalfinanzierung sowie das
Risikomanagement.

Zudem bietet die BEANK diesen Kunden wie auch den mittelstdndischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken de
internationalen (Fingltarkten. Mei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentanzen vor Ort.

Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Foérdermittelmarktnftémedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Schwerpunkten bei wohnwirtsdiefdithen und gew
Darlehen. Hiermitterstiitzt die DZ BAWRKVesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vor allem
Existenzgrindungen und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzientawst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Auenhandelsfinanzierung, dokumentére
Auslandsgeschéft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamerikanischen Raum. Fernerdastidgéreich die Kundenzustandigkeit fur alle auslandischen Firmenkunden auRerhalb des

deutschsprachigen Raumes sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschéft

Die DBANK fuhrt in ihren Funktionen als Zentralbartkefiosienschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken und &
Geschaftsbank fir Kunden auRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh.Hréimdelstatigk
die Genossenschaftshanken und die GenossenBotaidiGheppe Volksbanken Raiffeisenbanken ermdgBétitiididddiZzzugang

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits,Aitegeierungsd Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fur Beratung, Marktinformationemnaieshiandel) sowie Research zur Verfiigung stellt sowie fur den Risikotransfer (zum
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeishd den Liquid
innerhalb der Genossenschatftlichen ippaa®lksbanken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-BerdtBegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBritatFirmenkunden sowie die Unternehmensdenaradtlichen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darliber hinaus werden Kapitalmarktprodigastleistungen auch fur FirmenkunderBdétH)Banken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbankenrigalffatisenbanken a
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Transaction Banking

Die DBANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter TransaGéooSmmidagadisbanken sowie die
DZBANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschopfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstiitzen. Hiemflir werden F
Dienstleistungen in den Berefaidungsverkehr, BezahlsesviwesWertpapierabwitgu/erwahrstelle und Abwicklung von
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fir dieBANRZruppe gehdrenden Unternehméaanadsenschaftlichen FinanzGruppe
undkoordiniert deren Aktivitdten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UneAddkiGenpter £3hlen die
Bausparkasse Schwabisch Hall, diefRieWlerung, die Teamiaadie Union Investment Gruppe. Die der Vienbund

Geschéaftsbk zugeordneten SteuerungseinheiterBéddM OB ruppe sind die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR Smart Fine
oben genannten Unternehmen &M Gruppe gehoren damit zu den Eckpfeilern des Allfinanzangebots der Genossenschaftli
FinanzGrupp/olksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d@ABE Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftshanken in Deutschland fokussiert. GegenwaB#N$t debBZ ihretauptsitz in Frankfurt am Main in

Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Kaylsruhe, Koblenz, L
Minchen, Nurnberg, Minster, Oldenburg und Stuttgart.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbégehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner benétigen. Sie bietet (
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fireseinstitutes an. U
Funktionen gewahrleisten zu kountmhalt die BANK Filialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentan:
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBKZGruppe Uber die Gesellschaften der

DZPRIVATBAISKA.

4. Organisationsstruktr
Beschreibung des Konzerns

Im Geschaftsja@trl9veranderte sich der Konsolidierungskreis durch den Abgang vosolidéesteltkdochterunterneldiesn
Teilkonzerns VR Smart Finanz inshesondere im Rahmen des Verkaufs vodRIMMI©B AnEdeasing GmbH, Eschborn, und

der BFL Leasing GmbH, Eschborn. WeiterhRebimemder VerauRerungen aus dem Teilkonzern DVB die Anteile an der LogPay
Financial Services Gstlwte Anteile an diversen Unternehmen des Land Trans@esétiddisoend des Aviation FGaschafts

aus dem Konsolidierungskreis abgegangen.

In den KonzernabschlusS8tubezemb@019 sind neben der DZ BANK als MutterunterngBinBe25mber 2018: 25)
Tochterunternehmen und @0@4dember 2018: 6JKbmzerne mit insgesamt 15D@Aember 2018: 359) Tochterunternehmen

einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wes@eatahgungen der BXNK zum 3Dezemb@019 aus:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaausparkasse der o 96.9

Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwabisch Hall
Fundamertaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
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Prv& stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5

Zhong De Zuh Fang Chu XdaYim (Sir@ermaiBausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwaébisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
DZ HYPAG, Hamburg ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANKA., Luxembourgtrassei ° 915
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Niirnberg ° 92,4

1

In den Konzern einbezogenlG&&nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzwler jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister
Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

i.v. H.

VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VRSmart FinanZktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VRSmart BarmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogenlGB@Nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,68
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment InstitutiGmabH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,8

1 In den Konzern eirdgen gemFRSInd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Stimmrechtsquote
3 Incl. direkter DZ BANK Anteil

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
R+VVersicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefktigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversicheskigangesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@Ilgemeine Versicher#igengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC \herungaktiengesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsamAssetUlanagement Holding , ° 74,9

1 In den Konzern einbezogenl§B@Nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter



5. Trendinformationenund Ratings
Trendinformationen

Die Covidi9-Krise hat sich im Verlauf der ersten Monate des Geschaftsjahres 2020 rasant ausgeweitet. Auch diAE¥gebnisse d
AG sowie der BANK Gruppe im Geschéftsjahr 2020 kénnen hierdurch materiell negativ leinflusst werd

Waéhrend sich das operative Kundengeschaft der DZ BANK ABANIE Geulie im ersten Quartal 2020 positiv entwickelt hat,
wurden kapitalmabléeinflusste Positionen der Gawiaiverlustrechnung aufgrund der marktbedingten Bewertungs&odgalage
der Covid9-Krise materiell belastet.

Veréanderungen gegenuiber den Ausfiihrungen im verdéffentlichten JahresaBsdiigs5d20 T¥ sowie dem Konzernabschluss der
DZ BANK Gruppe 2019 kénnen nicht ausgeschlossen werden. AktuelldhnBimgéatiaagyeanter der Annahme verbesserter
Marktbedingungefiir das Gesamtjahr ein noch akzeptables Ergebnisniveau. Bei Andauern der schwierigen Marktbedingunger
weitere Ergebnisverschlechterung fuBABIKRAG sowie dieBDRIK Gruppéht ausgeschlossen werden.

Aufgrund des nachhaltigen GeschaftsmodelBAdK DL, der StruktuGdenssenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken und der Stellung als Zentralbank veffANdidGZiber eine ausreichendedtigotiiKapitalausstattung.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:

- gibt es keine jungsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohetumhdgale fur eine
der Solvenz der Emittentin relevant sind.

- gibt es keine wesentlichen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2019 (Datum des zule
verfigbaren und testierten Jahmeéd&onzernabschluss).

- gibt keine wesentlichen Anderungen derFidafizragslage des DZ BNKerns seit d8in Dezember 2019 (Datum des
zuletzt verfigbaren und testierten-datté&nzernabschluss).

Ratings

Die DBANK wird in ihrem AuftragS&nGlobal Ratings Europe LifNitedkerlassung Deutschla®&RR% Moody's Deutschland
Fl a & n'n&®und FitcBeutschland GnibHitch®¢' c¢ Ratingégenturen ( f dq s ds -

Zum Datum des Basisprospekts haben die Ratingagentur@&@ARNKdadende Ratings vergeben:

von S&P:
Emittentenrating: AA*
kurzfristiges Rating: AL+*

* geménsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdl Qs hmf @@- udgeEfs Eadg.EHhmd F
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem hdatsteur Baringfugig.

Al: Dhm Rbgtkcmdf-1 ksshecdl d@Omsh RS@Q®D Epghfjdhs ~te+ r dhmd
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj  sdf nqgénkmRBluitheRegseharc ~ q ¢
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEW(

8 S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde geméaR der Verordnung (EG) Nr. $666/2PadatesBasomid des Rates vom

16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

Lnnecx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dhamamerdes end dessBwvom vt gcd f ¢
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

10Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/20G8rderdSunopaieshRatBavom

16.September 20086 Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oder Mings® Chd Q shmfr wunm @ @einesaPlusder MBIEEE&chens$ nibdifimidrimverden,quim g C
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schleclitegtes R
Kurzfristiges Rating: Bestes Raflifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r29

Emittentenrating: Aal

kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9

Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr gekimges Kreditrisi

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die-thiv@sientet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgvdmcds@ hmhadm Q syt mfpjs'yskchforgghmtm dghr bgd Tmsdqgs
dmsrogdbgdmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r n2a® gcd rCqh s
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBrimd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:  Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr héhieg-ahigkeit zul
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hoéchste kurzfristige Kreditqudtttit fur die starkste Kapazitét zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
auBergeyg mk hbgd Epghfjdhsdm rhmec ctqgbg cdm @mg mf ¢*® fd

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bimchohm¢ Q®shméig t mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
trytcqgEbj dm- Rnkbgdod@nyiisRatings und michtdid Langimdtsbhgnsf re Bgms¢d@@ ~ ka un

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, sttddeatieg: D
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6. Schulden und Finanzierungsstruktur

Seit derBl. Dezember 204iAd keine wesentlichen Veranderungen in der 8otWdeanzierungsstruktur der Emittentin
eingetreten.

7. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der BENkKsind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind
Aktiengesetz und in der Satzung B&NKZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemafl Satzund3@&tOZus mindestens drei MitgliedezahDder Vorstandsmitglieder bestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen stellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in deBBRIK Wichtigste Tétigkeiten auf3erhalb 8&NKZ
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Uwe Frohlich Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamlund) Miinstet)
CoVorsitzender des Vorstands ~ GenoBanken/Verbund - Vorsitzender des Aufsichtsrats
KommunikatidaMarketing
Research undikswirtschaft DZ PRIVATBANK S.A., St¢ssen
Strategi& Konzernentwicklung - vorsitzender des Aufsichtsrats

Strukturierte Finanzierung

VRSmart Finanz AEschbor(f)

Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong

Dr. Cornelius Riese Nach Bereichen: Bausparkasse SchwabischGi&thwabisch Ha)I
CoVorsitzender des Vorstands ~ KonzeHRevision - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Recht
Strategi& Konzernentwicklung R+V Versicherung AG, Wiesligden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats
Nach Regionen:
BadesWurttemberg TeamBank AG Nirnberg, Nurftperg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(dm Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Uwe Berghaus Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamlound) Miinster)

Mitglied des Vorstands Investitionsforderung - Mitglied des Aufsichtsrats
Firmenkundengeschéft Nord unc
Firmenkundengeschaft West/Mit
Firmenkundengeschaft Bayern
Firmenkundengeschaft Baden
Wirttemberg
Zentralbereich Firmenkunden

EDEKABANK, Alamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen I
Nordrhekwestfalen IV
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Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Services @rganisation

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen |
Nordrheiwestfalen Il
WeseEms

Deutsche WertpapierService BaRtaAdyurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK Strasseft)
- Stellvertreter déersitzendedesAufsichtsrats

Fiducia & GAD IT, A€ankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

NachBereichen:
BankFinanzen
Compliance
KonzeH¥inanzen
KonzeHrinanservices

Nach Regionen:
Niedersachsen
Bremen

Bausparkasse SchwabischG&thwabisch Ha)I
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine VersicherGhd\Besbadét)
- Mitglieddes Aufsichtsa

R+V LebensversicherigWliesbadér)
- Mitglied des Aufsichtrats

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(§m Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kéhler
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Kapitalmérkte Handel

Kapitalmarkte Institutionelle Kuni
Kapitalmérkte Privatkunden

Konzerireasury
Nach Regionen:
Hessen
Thiringen
Sachsen

DVB BANK SE, Frankfurt an{*Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+V Lebensversicherung AG, Wie@paden
- Mitglied des Aufsichtsrats

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRisikocontrolling
Kredit

Kredit Service

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen V
RheinlanBfalz
Saarland

BAMankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt an{*Main
- Stellvertreter des Vorstitzete@ufsichtsrats

DZ HYP AG, Hamlwnd Miinster)
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wieskgden
- Mitglied des Aufsichtrats

VR Smart Finar@ BEschbor(f)
- Stellvertretdesvorsitzender des Aufsichtsrats

Thomas Ullrich
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Transaction Management
Operations

Payment & Accounts
KonzerfPersonal

NachRegionen:

Berlin

Brandenburg

Hamburg
Mecklenbuigorpommern
SachseAnhalt
Schleswidolstein

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Stellvertreter désrsitzendales Aufsichtsrats

TeamBank AG Nirnberg, Nurfiberg
- Stellvertreter désrsitzendales Aufsichtsrats

VR Payment GmbH, Frankfurt artf)Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

1Ohne Region WeBatrs

2Gleichzeitig Arbeitsdirektor
Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder od&todstentdsimitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreter
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaf Satzun@AbiKDaus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeithehmern gemé&ftimemuBgen des Mitbestimmungsgesetzes gewéhlt. Der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse
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Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den falgemEnzBsammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Henning Denedé@hrens Vorsitzender des Vorstands
Vorsitzender des Aufsichtsrats Volksbank eG HildeshaghrtdPattensen
Ulrich Birkenstock Versicherungsangestellter
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats R + V Allgemeine Versicherung AG
Martin Eul Vorsitzender des Vorstands
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann Leitender Angestellter

Mitglied des Aufsichtsrats R+V Allgemeinersicherung AG
Hermann Buerstedde Bankangestellter

Mitglied des Aufsichtsrats Union Asset Management Holding AG

Uwe Goldstein

Mitglied des Aufsichtsrats Bankdirektor i.R.

Timm Haberle Vorsitzender des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats VRBank\eckaEnz eG

Dr. Peter Hanker Sprecher des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann Angestellte

Mitglied des Aufsichtsrates Bausparkasse Schwaébisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma Bankangesite

Mitglied des Aufsichtsrats DZBANK AG Deutsche ZeB#abssenschaftsbank
Dr. Dierk Hirschel Bereichsleiter Wirtschaftspolitik

Mitglied des Aufsichtsrats ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak Prasidentin

Mitglied des Aufsichtsrats Bundesverband der Deutschen Volksbamaiffeisenbanken e.V.
Renate Mack Bankangestellte

Mitglied des Aufsichtsrats DZBANK AG Deutsche Ze@#abssenschaftsbank
Rainer Mangels Versicherungsangestellter

Mitglied des Aufsichtsrats R + V Rechtssch®zhadenregulierugsbH
Stephan Schack Vorsitzender des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

Gregor Scheller Vorsitzender des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth Ressortkoordinator Re6sort

Mitglied des Aufsichtsrats ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel Landesfachbereichsleiterin

Mitglied des Aufsichtsrats ver.di Bayern

Ingo Stockhausen Vorsitzender des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Oberberg eG

Dr. Wolfgang Thomasberger Vorsitzender des Vorstands

Mitglied deBufsichtsrats VR Bank Rhéieckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemafd § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spéatestens mit Beendiglumgder Hauptv
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr Bagfnn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nuwéhrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehort haben, erhalten eine entsprechend anteilige Verg
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergutung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallezslesgesetzliche U
wird von der IBANK erstattet.
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Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Giber die Geschaftsaddéddld A& DEutsche ZeBeabssenschaftsbank,
Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 BrarMairt, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung d&ADIK findet am Sitz deBAXK odemach Entscheidung des Aufsichena@ten in der
Bundesrepublik Deutschland, an deneBAKORiederlassungem Bdialen unterhalt, oder am Sitz eines mBA_IKDZ
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durc
Bekanntmachung im Bundesanegigerufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fur die Anmeldung der
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden dieser Tag und der T&gpd#fentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktion@ANKriazhentlich bekannt, so kann die
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe stristayer geeigr
Telekommunikationbarufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung s
statthaft.

Die Hauptversammlung, die Gber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrs@meitediordariichiber die
Festtellung des Jahresabschlusses beschlief3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten sechs Monate eir
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktigaregisieeehtgeitig
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem v&Adl¢ Baher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss de
DZBANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestertagireidkaentiauptversammlung zugehen.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionére, die selbst zur Teilnahme an der Hauptveisdmoaeing berech
durch einen oder mehrere von @4NIZ als Stimmrechtsvertreter benamtuteitistitder DFANK zuldssig. Bei juristischen Personen
kénnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zumMertt&tdeg der eige
fremden Aktien bevollméchtigt werden. Die Erteilung dehédimiatsr Textform. DiBBIMK kann néhere Einzelheiten festsetzen,
die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungender Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch (iber sonstige geeignete, auch els
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genaskenddblifthggesellschaften als Gaste zur Hauptversammlung zuzulassen,
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits AlBiaN& ider\lXaussetzung hierfir ist die Beachtung der in der

Satzung geregelten VerfahrensvorschrifiedduAg durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stlickaktie gewahrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorsteatds und des Aufsi
gegenlber der BANKind ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.
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8. Hauptaktionare/ Beherrschunggerhéaltnisse
Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMB26.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlckaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mitein rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapit#?,varj&BiRckaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahlte

vinkulierte Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Borse zugela

Der Aktiomékreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,6%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 48%%
° Sonstige 053%

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBNderat BANK sind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausuibung :
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der KonBAINKd&EHhDEh kdnnte.

9. Finanzielle Informationen Uber die Vermdgend-inanz und Ertragslage der DZ BANK
HistorischeFinanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 20B

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifersgur das Jahr
werden durch Verwin diesen Basisprospekt einbezogen (siehe eteditidr3. Se

Jahr 20B

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Biénzerns, dem JahresabschlugsAd¢K B sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur d&nlided0durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfa
Selie 66).

Prifung der historischen jéahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprifer deBBRIK fir die Geschaftsjah@2@1208 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspegélisghatft,
Mergenthaleralle® 365760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Der Jahresabschluss fir das &azZ&mb&019 endende Geschéftsjahr und die Konzernabschlisse flibezeanh@019 und
am 31Dezemb@018 endenden Geschéftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,

Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlusspriifer sind Mitglieder dats lastiVWirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriferkammer.

10. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@dgcl8shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten vestiakdeatader
abgeschlossen wurden und an denen eine GesellsdaliideBD@pe beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder di
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt hab&eNKDhatk@ine Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten.

63



Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ I die zurBXNKGruppgehorenden Gesellschaftetaatiiche
Interventionenefhtsoder Schiedsgerichtsverfahmeazogen sein. Fiir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten bez
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemal den mafigeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet,
en potenzieller Verlust wahrscheinlich und schétzbar ist. Die endgultige Verbindlichkeit kann von den aufgtand Prognosen (b
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Ruckstellungen abweichen.

11. Wesentliche Vertrage

Die DBANK tragabgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fur die in den Konzernabschluss
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefBbragegn, sowie gesamthaft fir die DZ HYP AG, Hamburg und Minster, daflir Sorge, dass diest
Gesellschaftdgme vertraglichen Verpflichtungen erfillen kdnnen. Diese Gesellschaften sind in der AnteiBaBd{tAiGte der DZ
geman § 285 Nr. 11 HGB als unter die Patronatserklarung fallend gekennzeichnet. Dartiber hinaus bestehen jeweils nachran
Patronatse#klingen gegeniiber deBAXK Capital Funding LLC |, @&NX Capital Funding LLC Il undBl&NRZ apital

Funding LLC lll, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren funf nachrangige PabD@BAfN&klarunger
gegenubeater DBANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschied
von Vorzugsanteilen.

12. VerfugbareDokumente

Wahrend defiBgkeitsdauer des Basisprospekts kbnnen die naahfgéijertdn Dokumente aufldégrnetseitder Emittentin
untewww.dzbank.de (Rubrik Profil/investor Relations) eingesehen werden:
- dieSatzun@n defFassung gemaf Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 2018, eingetragen in das Handelsregister
21. Jun2018.
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/Satzung) deutsch_FINAL.
- der Jahresabschluss bestehend aus Bilanzu@ewerustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftsphdrs fir das a@8d.Dezember endende Gescha#8ferKonzernabschluss bestehend aus @ewinn
Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhanc
Bestatigungsvermerk @égtschaftspriifers jeweils fir die dde8dmber endenden Geschafjabrand 2018
(https://www.dzbank.de/cotittam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_AG_;Bericht_2
https://www.dzh#&.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK _GB_Konzernberic
pdfsowie
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ_BANK_Konzernbericht

-pdf).
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https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
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1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBARE HEmittentin® KGeskllschaf®® mm d'q™ t b
¢Bank® fdm >  mms( | hs dhmfdsq”  fdmdl Fdrbgpesrrhsy hm Eq mjet
Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass die Angaben im Basisprasjrétitidnres Wissen:
sindunddass der BasisproskekteAuslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten

2. Ausgestaltung deMertpapieredurch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWlertpapieredie in dem Basisprospekt (einschliellictifidetsbedingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen warden in den En
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Englgiidtereal3geifullt.

3. Art der Verdffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der intevgtbeitderivate.dgvww.dzbank
derivate.de/dokumentencenter) veroffentlichtgDig&m@edingungen werden auf der Inteetseitzbanéerivate.d@grubrik
Produkte) veréffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite dndern, wird die Emittentin diese Anibéumgy awit déaroffentl
Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gedruckter Form sind auRerdesteanby/bdadge®XNK

AG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschlan

Im Fall eines offentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obktgiiedstieam des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektverordnung umdesstri, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die Endgtiltigen Bedingunge
gemal den jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitkedathats verd

4. Verkaufsbeschrankungen

4.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapigt@inlick auf Wel
jedem Land, in dem sid\thetpapierarwirbt, anbietet, vault oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlagen
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéeltkalds Angebc
oder den Vertrieb Wértpapiemnanter den guleg Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder des
Landes, in dem sie solche Kaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

4.2Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemirfen direkt oder indirekt, aulRertraBuddesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbaren
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

4. 3Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraudsnisidsaigemnditgliedsstaa® ( + g~ s chd Dl
versichert und sich verpflichtet, kein 6ffentliches Anyebiageerelie Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts
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undgegebenenfalls etwaiger Naclaugenmen mit den jeweiligen Endgultigen Bedinguimgdiesard,Mitgliedstaat gemacht zu
haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Andebot mit Wirkun
relevanten Umsetzungsdatumdamerachfolgenden Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bezWidhaf@ensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund
anderer Bestimmungen als Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordngng in diegsémms d m Nichi-lefkelted c r s ° ° s
Angebo® ( f dl "bgs vdgcdm j mm+ m bg cdl C° st | Wedpgpieidldrgdde e dr
der zustandigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt wofdksasiweetedbar, durch die zustandige Behérde eines
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behotrde des relevanten Mitgliedstaates notdiziert worder
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danachsispiesgekiBoder den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen hinsichtlich eibefraitdérhAndébbts geman der
Prospektverordnung erganzt wurde und die Emittentin der \dersBasisprgspekts oder der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen fir ein solchesiifreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind;

(c) jederzeit an wenigerl&l® natiirliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der Prospektverordnu
definiert) sind; oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemalf3 Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der Mal3gabe, dass ein autfpuAthsatze (b) bis (d) oben gemachtes Angéteotpapieratie Emittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemal Artikel 1 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zum Prospekt gemal Artikel 23ydar Prospektve
veroffentlichen.

ImSinnedr Ungqgr s ddffdntichésrangebo® sh " kGh mak hbj "te adrshllsd VvVdgso®
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uUber die Angetlietsbedingunger
anzuldtenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeiclreung dieser W
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Malinahme der Umsetzung der Resspektverordr
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogpektverardnin®! Big chhbgpodedghAdfUdhegcint mf
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 und schlief3t darin alle relevanten Umsetzungsmafinahmen iti¢eideaatrelevantet
ein.

5. Liste mit Verweisen

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bdnzerns fiir das JaB(28dtehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussreghmitrigestitigmhgsvermerk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor ret20a9/BtidBANK _GB_Konzernbericht 2019
.pdj
(einbezogen werden die Angaben der &itisB92, die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sit
den Anleger nicht relevant)
einbezogen aufite63 dieses Basisprospekts.

- DieAngaben aus dem Jahresabschlus8a4&HKOAG fiir das JahP 2l Bestatigungsvermerk
(https://Iwww.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_AG_Beric
f),_nur Jahresabschluss ohne Lagefsribbzogen werden die Angaben defl Sglitisth 9Q die nicht per Verweis einbezogenen
Angaben ddahresabschlusses sind fur den Anleger nichtaieleszoggauf SeiteXdieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK B@nzerns fur das JaB(28dtehend aus Gewimd Veéustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechmitig stédiumtgavgy merk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ BANK 8Kéinzernbericl

66


https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ_BANK_Konzernbericht_2018_final.pdf

al.pdf

(einbezogen werden die Angaben defl B&ifitisA28 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)

einbezogen auf SéBaeliess Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werden h@éthgatikBl Prospektverordnung per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der InternetseitevderdZbatikrd®ubk Unser

Profil/Investor Relations) verdffentlicht. Kopien sind auBerdem auf Verlangen wéahrend der tblichen Gesbhaftszeiten kostenlo
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
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1. Zustimmung zur Verwendung dd3asisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurijerine spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpdpieaazotemadidiare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 23 deleq2é16/98@ordnung
der Kommisgioom 14Marzl / 0 8 Delaygierte Va@rordnung) giiltig sindgenerelle Zustimmung)

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtigge sowie der EI
Bedingungen auch hinsichtlich eiterespWeiterverau3erung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzinterme
die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bed
erhalten haben.

Die spatere WeiterdulRerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dauer
Gultigkeit des Basisprospekigdanrithdgiltigen Bedinguggema3 Artikel Z&legierte Verordneniglgen.

Finanzintermediare durfen den®api und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen fir eine sj
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaa
verwenden, in die der Basisprasumkgegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Basispee€ist&tsesind d

und Luxemburg) sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebeneafdilséajerasip@ieNier Endgultigen Bedingungen steht
unter den Bedingungen, dadie {{i¥ertpapiere durch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankunge
offentlich angeboten werden unie(ifustimmung zur Verwendung des Bakispnodpgegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen B
liegen nit vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowieEnelgliltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebotund Bdrsennotierungder Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf dad dieggbstennotierdagNertpapierar, insbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichnung und Emissionspreis bzw. Beginn des 6ffentlichen Angebots und anfénglicher Emissionspreis,
- Angebotnde
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- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots
- Valutgentspricht dem Emissionstermin)

- Vertriebsvergutung

- Plazierung bzw. Ubernahme,

- Borsennotieryng

- Informationen zum Basisuvett

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

Bei allen in diesem Basisprospekt enttRiltekeahlungspemafibesteht die MoglichéteiAufstockung. Die im vorliegenden
Basisprospekt aufgefuh#ertifikatsedingungen gelten im Fall leavermehrerdufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapiers auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestatiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.kosten enth
die Kosten der Emittentin fiir die StrukiydekVertpapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie de¥Wertpapiereund weitere Klassifikationsmerkmale

Chd VvVdgqso ohdgd rsdkkdm Hmg adgr bgt kcudBBEERYgaqdlhat nmdkdknmd HId!
Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach deutschem Recint B2sisigoapekt ded
gegebenenfalls etwaigen Nachtrdgen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden \
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne 8e3 Aeilkketospektverordnung, die im RahméEmgeibetsprogramms nach
ArtikeB Absl der Prospektverordnung begeben werden.

DieWertpapiemgerdeneweilsn einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Mergenthaleral
5465/ DCleasteeany Banking AB,(oder einem anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Verwahrer, hinterl
ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht vevisertiapeedser.deils
Miteigentumsanteile an der Globalurkubbereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG ode
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Verwahreeiitieitr&ibbalurkundegerentweder die

Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigtenrMdetr Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter
des Verwahrersl(8er Zertifikatsbedingundgie)Wertpapiere kénnen in einer bestimmten Mindestzahl oder in bestimmten Einhei
erworben, verkauft, gehandelt, Ubertnag@gerechnet werden. Die konkrete Anzahl bzw. Hohe wird bei EAlissitf8)rdgr
Zertifikatsbedingundestgelegt.

Nach der Zeichnung bzw. nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots (bei Wertpapieren ohne Zeichnung) veenden die Wertp
Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot flilhrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelleund Berechnungsstelle

Als Zahlstellsd Berechnungssfeifgiert di®Z BANK AG Deutsche Z&drmssenschaftshététz der RepupiR265 Frankfurt
am Main.

6. Interessensowie Interessenkonfliktevon Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfihrungsmitglieder oder die mit daNErtpsgi@iedéassten Angestellten kénnen bei
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Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBenteyeadatikonflikt ir
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden geswsiukdid/ertpapietgaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sergfidtepflichten ber
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widersteriéssda Fu einem amgesnen Ausgleich zu bringen.

7. Verwendung der Brage

Die Emittentin ist in der Verwendundrégedtrs der Ausgabe der Wertpapiere frei.

8. Status derWertpapiere

Die Wertpapiere stellen unter sich gleichbenachégiteherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittent
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachr:
Schuldtitel der Emittentin; sie sint jealdwrangig gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschr
vorrangig sind 18 der Zertifikatsbedingungen).

9. Ermachtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdhnlidbbrd&eba#ifi<imigeordnet und
bedtrfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Die @r jeweiligeEmission zugrundeliege@Enehmigungen der zustandigen internen Stellen der DZ B\iNKisvereiefiage vor
der Zeichnungsfrist bzw. dem Beginfed#gkén AngebetseiltIm Rahmen die@anehmigungetrd auch die Gesamtsumme der
Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden bzw. werden, diese Agegdisnkorrekt \
wurden bzw. werden wagdh Wissen der Emittentin und soweit fur sie aus denDdtietiessr 6ffentlichten Angaben ersichtlich,

nicht durch Auslassungerkorrekt oder irrefihrend geastaitden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle
genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinwise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen ersetzen nicheidiengor der Kat
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Batsismofsbieke twadggeg
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen alle fir ihn persdnlich wesentlichen Umstéande enthalten. Nuerder Anlageberat
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedhitingese pbZield&rhtnisse und
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer d&fertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Beraterkonsultieren.

Qualifizierte Anleger kdnnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehérdlichdied®estriktionen unter

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dartiber informierempiérdieiliéentpn ihnen aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermégensmasse zugefihrt werden dirfen.
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Die Funktionsweise\Wertpapiengird in de#ertifikateedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungsprofile beschreiben die FunWierpagiseeltesich auf Einzelbasiswerte beziehen.
Als Einzelbasiswert kdnnen Adtigervertretende Wertpagietlezesasvie Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Réfestefiind
Edémetallfuturdienen. Je nach AusgestaltuMyatgrapiere kannzeseiner Physischen Lieferung am Riickzahlungstermin kommen
wenn der Basiswert eine Algein Indebst.Informationezu dem jeweiligen Basissietitjeweils auf einer allgemein zugénglichen
Internetseite verdffentlicht, die in den Endgultigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basi=mertim eine in den Zertifikdiisgungen genannte diégrRiickzahlung relevante BezugsgrofRe um
eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird in den Endgultiged&ddeygirgéame des

Administrators der Benchmark aufgefiihrt und angegeben, ob dieser in dem von deerfapisisthbtaktaufsichtsbehorde
gemal Artikel 36 der Bench¥endednung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen i

In deriertifikatsedingungen finden sighnaciWertpapierunter anderem Regelungen bezuglich des Ansgliniis gieauf

Zahlungon Kuponzahlungen, auf Zables\BuckzahlungsbetragsdezviRiickzahlungsbethimyederRegelungen zur

Rickzahlungsart der Wertpaguetiezu einer Vorzeitigeiaickzahlurf§ 2 derZertifikateedingungen). Daneben sind in den
Zertifikatsedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmadeiderifiK8tsedingungen) sowie im Fall einer
Marktstorung (8derZertifikateedingungen) oder im Fall der BegebengrWedrtpapiere mit gleicher Ausstat8uhey (8
Zertifikatsdingungen) geregBles Weiteren ist in dentifikatsbedingungéme Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle eines
Anpassungsrechts ein Kuindigungsrecht (bei Wertpapierealstimgdyzitv. ein Recht zur Abwandlung des Riickzahlungsprofils (
Wertpapieren mit einem Mindestbetrag) einradenZ &tBikatsbedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem ErmesseBla&E&)itizetiAriEger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentin dalieiNsdichéem zum
Absicherung defickzahlungspmfilie die Emittentin durch entsprechende Gegeenigesagifalmarkt vornimmt, aufrecht zu
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtscWédtlichpieiyéglidbst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MaRnahteetivoscdgeiEahlt, dass sich der Kurs der
Wertpapiemurch diese MaBhahme nicht oder allenfalls nur geringfiigig veréandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten,
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besser zu stellen.

DieWertpapierghlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heif3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aus Aktien oder Renten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung demeinzelnen Kon
beeinflussen, hatdemer Folge auch einen Einfluss auf die Kursentwidkéutpagerde nach Ausgestaltung zéakleen der
Entwicklung der Kdes Basiswerts vor allem die Volatilitéat, das Marktzinsniveau sowie die Korrelation von Aktien, die Dividends
sowe die Restlaufzeit déertpapiermu den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkéutgagdsre

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechndeg Rickzahlungsbetragszw.
des Ruckzahlungsbetragst2zw. des letzten Rickzahlungsbetrags (im Fall der Rickzahlungsprdféis 20) bzw. der
Rickzahlungsart bzw. dekuponzahlungen mafgeblich sind, werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

1. Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Beiden Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt am Riuckzahlungstermin einen Rickzahlunggbeteamy Bavsgestaltuge Physische Lieferung der
Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes atieBasiswert), der bzw.
Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfeig den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisstértmiten Beobachtunggtagen
immer grol3er als die Balderan den Zertifikatsbedingungen festdetegentsatz degresdes Basiswertentspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonudldetiaglen Zertifikatsbedingurigsigelegte Betrag)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einnualddejleéch der Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpidis@s den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisvestsungsjagit dem
Bezugsverhéltnis. Der Ruckzahlungsbetrag ist preto¢tbabétbetrag begrenzt.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und is{d#ginRiferenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basisveetsungstagrofler oder gleich dem Bonuglexialden
Zertifikatsbedingungen festgdbegrentsatz degresdes Basiswartsntspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleirar deleBgleiere und ist der Referenzpreis kleiner als der Bonuslevel
erfolgt di®hysische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezu
entsprechende Anzahl der Referenzaktie odeedew&gapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers
werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung ensdeirert bzw. unmi
kann die Emittentin statt der Physischend éeferdbrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer
Umrechnung des Ausgleichsbetrags ulsbdfedenungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil 2 (Bonus ohr@ap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. deRickzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate Bhigsische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfuteim den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisstartmten Beobachtungdtagen
immer groler als die Baderan den Zertifikatsbedingungen festgetegéntsatz desresdes Basiswerterrechnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Refer@terpreleasZ ertifikatsliegungen festgelegte Kurs des Bagigwerts
Bewertungstaqit dem Bezugsverhaltnis. Der Rickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens ([denmBtEmusbetrag
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindé@stesiskéeiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung devBefaktieraktien (ir
als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie irarFetgetidinviveschrieb
(a) Notiert der Beobachtungsfuteis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisstérimten Beobachtunggtagen
immer grolRer als die Baldera den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes Basiswejterhalt der
Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem groRerer(iBrad3emusbetr@grin den Zertifikatsbedingurigstigelegte
Betragyind (iidem Produkt aus Referenfgegiis den Zertifikatsbedingungen festgelegleKBesiswedas Bewertungstag)
unddem Quotienten aus Basisbetrag (Diiddend)en Zertifikatsbedingurigstgelegte Betragd Startpreis (Divigdigser ist
ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des &asistiarts)
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(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und

(i) ist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Bdensldeal Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes
Basisweitserhalt der Glaubiger einen Rickzahlungsbedeag,Riedukt aus ReferenzpreieomQuotienten aus
Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boruiltali®hysische Lieferung diarézaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der
Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referemzwertpapie
der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefenir&ta¢tidassgleichsbetrag gezahlt. Sollte die
Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnur
zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des AusglEidesibedetyzungsbetrag&uro
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

3. Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Rickaallenygbatatysicklung des Basiswerts
abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsjdein den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basiswartdbestimmten Beobachtungdtagen
immer kleiner als die Baffilenin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz deésresdes Basiswerntspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonudldetiaglen Zertifikatsbedingurigsigelegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréf3er oder gleich der Barriere, wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt |
Zuerst wird d@uotient aus dem Referenzpreis (Dideenden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiswerts
Bewertungstagnd dem Startpr@geser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basigyaditde{Divisor)
Anschlie®e wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dgaeBasishetiexgjfikatsbedingungen
festgelegte Betragiltipliziert. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dann dem hdheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null
Rickzdhngsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht kleiner als Null werden). Der Riickzahlungsbetrag ist jedoc
Hochstbetrag begrenzt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.

4. Ruckzahlungsprofift (Bonus Reversehne Cap

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckighemgshetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhang Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glauger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert deBeobachtungsprierin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestartsiten Beobachtunggtagen
immer kleinats didBarrieréderin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes Basiswartsird der
Ruckahlungsbetrage folgt berechngtierst wird der Quotient aus dem ReferéDipdeisdilerin den Zertifikatsbedingungen
festgelegte Kurs des BasisaveBewertungstamgd denstartprei@lieser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Ku
des BasiswertBjvisogebildet. AnschlieRend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wilasddmatragt dem B
(derin den Zertifikatsbedingurigstyelegte BetragyltiplizierDerRickahlungsbetrag entspricht darmgréf3eren Betzag
demErgebnis des vorangegangenen Satzes Bodudbmtrdderin den Zertifikatsbedingurigsigelegte Bag)a
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Brilc&edhlwimgstestragefolg berechnet:
Zuerst wird der Quotient aus dem ReferéDifdeisd)nd dem Startpréidvisoebildet. Anschlieend wirérdi@sotient von
2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag mutijglikeiblinsebetrag entspricht dann dem hdheren
Betrag aus diesem Ergebnis und Null, Rilckad¢rungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nichikiléiresdalts).

Die Laufzeit der Zertifikate endet nmiRiderahlungstermin

5. Ruckzahlungsprofil §Discountzertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpagerenliké Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Ritdlingstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzprgisrin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des BasBsveersungst&tpiner als der Qdprin
den Zertifikatsbedingungen festgelegtesBesidweyterrechnet sich &érckzahlungsbetnaittels Multiplikation des
Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erfjmicathiiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Féllen (a) undkélmn esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des RickzahlusgsBketrad¢iommen.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag bzbhiedézuPlgydescReferenzaktien (im Fall von Aktien

als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, eRblggidadhe LieferundRaéderenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubig
erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile
Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefartviglatetesasgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische
Lieferung erschwert bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahl

(b) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap, erf&priahtdeysbetratpm Hochstbetrag.

In den Féllen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Riickzahlungghetidyschnungsbetrags

bzw. Ausgleichsbetriagsuro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

6. Ruckzahlungsprofil §Expresszertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRidkieahlungsbe
Rickzahlgsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags, wefd® dedBeferenzpreis

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridestimmten Bewertungstaigm jeweils relevanten Bewertungstag

groRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmteipfeisesrftiatedest Star

ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jeden Bewertungstag @ntéibehiledlich sein. [

Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den JentifiestgbledjteguBetrag. Erfolgt keine

Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedisggelgetefe Betrag.
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(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich einem bestsmmten Prozer
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpesé€bivisor), multipliziert mit dem Basigdetragien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzakkiten(ialsH3disiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverh&inisientsprecher
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzwtpdeseRefezetenvaicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseaitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg zatteAusgestaltung kannceszoeiner Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Voigeit Riickzahlung variabel.

7. RuckzahlungsprofiV (Expresszertifikate Easy)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRickeahlungsbe
Riickzahlungsart von der WertentwidétuBgsiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fur den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefueiiledBeferenzpreis
Zertifikatsbedingundestgelegte Kurs des Basidiregisen bestimmten Bewertungstalgm jeweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Proz@tiessr ides Startpre
ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswditgedad Baweftungstag unterschiedlich sein. Die Hohe de
Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungenftdgtdedagten Betra
Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Refemreis am Letzten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetretmechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basigdetiagien
ZertifikatsbedingundestgelegtBetrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Derh8ltéddnigedie dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte dieiéfapsigcbeschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzaler Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit dertkrtifikate s
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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8. RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate Plus)

Bei den Zertifikatesndelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetra
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikatgiesfolgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riuckzahlungsbetrags, wefteiiedBeferenzpreis

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeribestimmten Bewertungstaigm jeweils relevaewertungstag

groRer oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten Proz&diessdr ides Startpre

ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jedencBsstéetiiindpssainuitie Hoéhe des

Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Ruckzahlung der Wertentwicklung des Basiswerts am entsprechende

Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multipliziert mit dem (Begisdetratertifikatsbedimgrrfestgelegte Betrag)

mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgel&jeWBatatyvicklung wird berechnet indem der Quotient aus

dem Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag (Dividend) und dem Startpreis (Di/iEdiQlgekdatet Worzeitige Ruckzahlung,

gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten BeWerglagdtagm Starttag multipliziert mit dem
Basisbetrag, mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréf3er oder gleicReinentdad¢stimenten
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetrmtiemthnet sich der Riickzahlungsbetradiimitein des Referenzpreises am Letzten Bewertungste
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetratiotgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverh&iniisientsprecher
Referenzaktie oder deséefeertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaoglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Liefgden Abrechnungsbetrag zableach Ausgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermirizaitoder i difgate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

9. Ruckzahlungsprofi9 (Expresszertifikate OneTouch mK)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzeahteg Bevdenueistag, der
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Gléhiger erhélt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin, wenn(deriiRdérenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridestimmten Bewertungstaigm relevanten Bewertungstag grof3er

oder gleich dBarrieréderin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz dégresdes Basiswaiitst. Ist der Referenzpreis

jedoch an einem Bewertungstag kleiner als die Barriere, entfallt die Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag.
Andererseits karnes fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenn der Referenzpreis
jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:
Prozentsatz deésartpreises (dieser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jede
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&iickzahlung eine
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Zertifikatslogngungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungsfdeis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestartsiten Beobachtunggtagen
mindestens einmal gro3er oder gleich dem relevanten Rickzahispgshwadr Rickzahlungsbetrag einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindestens einmlaicindfiarBaleiere, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Basidoetiaglen Zertifikatsbedingurigstgelegte Betrag)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetrtieathnet sich die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @imein bestimmten Prozentsatz des Sta(ipirdsor) geteilt wird und anschlieBend mit dem
Basisbetrag multipliziert wird.

Im Fall der Zifikate miPhysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktielesls Basiswert) bz
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger éehiiBdangstierhéltnis entsprechende Anzahl der
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physischéwestdsang ensedglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die stndzaitfgenidertifikate
der Mogthkeit zur Vorzeitigen Ruckzahlung variabel.

10. Ruckzahlungsprofil 0 (RenditeChance

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomabhantgn Bewertungstag, der
Rickzahlungstermin sowie dieddstiickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fiir darBelertumegstag am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Referenzpréderin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Baggvweertsestimmten Bewertungstatgm relevanten
Bewertungstagoer oder gleich einem bestimmten ProdestStartpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgeleg
Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als der bestimmpedfsezeatgéiltitdes St:
die Kuponzahlung fur den relevaaentBngstag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Moglichkeit, dass diese nachtraglich gez
wird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag grofRer oder gleich dem bestimmten Rsezdstsatz des St

Andererseits kommt esléihn Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des RickzahlungsbeReafgrenepretedem

jeweils relevanten Bewertungsti®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentdatz Startpreises und kann fir jeden Bewertungstag unterscleslktthseiles Riickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betraggé&rfolgt keine Vorzei

Rickzahlung, gilt lEoldes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpilesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basidoetfagien
Zertifikssbedingungdestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretnfiglgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von IndézessalertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakbeler des Referenzwertpafiasshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapeden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrialty Getiie die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin
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der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdeechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

11. Ruckzahlungsprofill (Rendite Expregs

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomakhantgn Bewertungstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abh@gen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzprdderin den Zertifiksbedingungen festgelegte Kurs des Bdgiseiags bestimmten Bewertungstalgm relevanten
Bewertungstagoler oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen
Kurs des Basigwpund kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist. Ist das nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fir den
Bewertungstag. Der Rickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kanrgfur jeden Bewer
unierschiedlich sein. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, dass diese Kuponzahlung nachtraglieh gezahlt wird, fe
Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gréRer oder gleich dem bestimmten Prozentsatz des&attgareises unc
relevante Rickzahlungslevel ist.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsfeteagpreierdeder

jeweils relevanten Bewertungstégoder gleich dem relevanten Rickzahluisgddéedliohe des Riickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgeldgisteBgtagch Ausgestaltung die

Mdglichkeidass die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminéugenabhhkmgen abgezogen wird. Erfolgt keine Vorzeitige

Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedegjgetpgien Betrag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, da:
die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstpgighnibeemdeestimmten Prozentsatz des
Startpreises, entspricht der Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der ReferendmtitcanBewertungstag kleiner als ein bestimmten Prozentsatz des Startpreise
errechnet sich der Rickzahlungsbetrag, mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch
bestimmten Prozentsatz des Startfidaises multipliziert mit dem Basisbdtiain den Zertifikatsbedingurigstgelegte
Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist (@) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein bestiesritafrozents
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Besistedenenzwertpapiers (im Fall von Indizes als
BasiswertDer Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende AnzakligeteR diesdteferenzwertpapiers
Bruchteile der Referenzalite des Referenzwertpapérden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. So
die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emitimntsissta¢tndieieferung den Abrechnungsbetrag
zahlenJe nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsidtragsnumdysiletrag&uro
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rinthzatdwsagsiedie Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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12. Ruckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate klassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen dikudphizadldeg fur die jeweilige Periode, der
Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ésfolgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspr@erin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asieatartsiten Beobachtungdtagdsaktuellen

sowie in allen vorangegangenen PémoaengroRer oder gleich der Bélgeneden Zertifikatsbedingungen festgetegemtsatz
desKuresdes Basiswénmmtiert und wenn der relevante Referefugpireden Zertifikatsbedingungegdiegte Kurs des Basiswerts

fur einen bestimmten Bewertung&tawr als der relevante Ruckzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem besti
Prozentsatz des Startpr@dseser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgesleigte Bdaiswertall kann fir jeden

Bewertungstag unterschiedlici\Nggiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikidéner der Barriere, entfallt

die Kuponzahlung fir die relevante Periode sowie fiir alle zukinftigen Perioden.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsfeteagpreierdeder

jeweils relevanten Bewertungsifgoder gleich dem relevanten RickzahluisgsiesHohe des Rickzahlungsbetrpgshents

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kelnag/giiteitige Riickz

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgiderh dem relevanten Riickzahlyreygkpricht der
Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis immer gro3er oder gleich der Bagritggricttielty Rickzahlungsbetrag
einem in den Zekafisbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreiesthnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) duremerbestimmten Prozentsatz des Stedfiaisor), multipliziert mit dem Basiqloetfagien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretinigt die Physisclkéetiing der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basisiesrt)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Hasrs@ktpiger erhéalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpafiarshteilder Referenzakiiker des Referenzwertpapéden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsietrdg zach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Isimafzaifgtendertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

13. Ruckzahlungsprofil 13Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kupjeneziligen g éiiodie, der
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glauleg erhélt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspi@erin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asieatertsiten Beobachtungstagder relevanten
Periode immgroRer als die Barr{desin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz degresdes Basiswanwtiert under
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Referenzprdderin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Bagavweertsestimmten Bewertungstatgm jevls

relevanten Bewertungg&tamner als der relevadiiekahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz
des Startpreigegeser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs deadkarswintsgdBewertungstag
unterschiedlich s@iietiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikiééner oder gleich der Barriere, entféllt die
Kuponzahlung fur die relevante Periode.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einem\Riiizkilgang ddlickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungstdgr oder gleidm relevanten Riickzahlungstelde Hohe de&ckahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigiickahlung einem in deniflatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Riackaltigag, gilt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRedederagjmianten Rickzahlungsietepricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikagsinegen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretaiber der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag ist gro3er oder gleich einem bestingsten Prozents:
Startpreiseshtspricht d&lckahlungsbetrag ebenfalls einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiethnet sich die HohdRdekahlungsbetrags mittels Division des Refeieanpiaiseten
Bewertungstag (Dividend) @éimen bestimmten Prozentsatz des Staffpirasor), multipliziert mit dem Basijdetragien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a)nd (b) nicht eingetreterfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodkr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Reérenzaktieder des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaoglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgendertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

14. Ruckzahlungsprofil4 (Renditezertifikate variabel)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung sowie deres PHitadé)r die jewe
der Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Westenswicklung des B
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechenden ZattlwedsteEnmin, wenn
Beobachtungspr@erin den Zéfikatsbedingungen festgel€gte des Basiswartdestimmten Beobachtunggtageer aktuellen

sowie in allen vorangegangenen PémoaemngrofRer oder gleich der Bé&lgeneden Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz
desKusesdes Basiswanmetiert oder wemlerReferenzprditerin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Bassvesrts
bestimmten Bewertungsaagjem jeweils relevanten Bewertungstag gréRer atlsngkdbant&iickahlungslevel ist. Der
Ruckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz deq @&atprisiseis in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs
des Basiswernts)d kann fiir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Héhe deg iKnfpriditidab@ nach
Ausgestaltungntwededem relevanten Referenzmlersdem relevanten Referend@reitend) geteilt durch einen in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert (Divisor).

Andererseits kommt es fir den Glaubiger XoeeitigdRiickahlung déilickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem
jeweils relevanten Bewertungsiiégoder gleich dem relevanten Rickzahluisgs2iesHohe de&ickahlungsbetrags entspricht
im Fall der Vorzeitigdickahlung einein den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keifdivkabhaitige gilt
Folgendes:
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(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgiderth dem relevanten Rickzahlureggbpréght der
Ruckahlungsbetrag einem in detifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis immer grofl3er oder gleich der Bagritsgrichtiel®iickahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zé&Kkate ohnPhysische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet dRuckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungste
(Dividend) duremen bestimmten Prozentsatz des Sta(ipirggor), multiplizimit dem Basisbet(dgrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetrettnigt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodbrdgssiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geflert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die sindzaitfgenidertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

15. Ruckzahlungsprofil 15@neTouch

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupaerahlung fur die
Zertifikatsbedingungen angegePemniatie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetrapgw. digkiickzahlusart
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Variable Kuptinzéibluagn Z¢fikatsbedingungen angegeldeeeodeam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungsprglerin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungsgtagder relevanten Periode groer odedgleBaerie(derin den Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz de€sresdes Basiswgmetiertist dies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtraglich gezahlt, fallswngideBembachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder
gleich der Barriere notizgatiiber hinaus erhélt der Glaubiger fir die 1bReffididdien den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevanten Zahlungsteamabhégig von der Wertentwicklung des BasigivertsSixe Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRiderenzpréierin den
Zertifikatsbedingungen festgelegte KBesstwgerféir einen bestimmten Bewertungstatpm jeweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich detevanteRlckahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist ein in den EndgiilBgelingungen festgelegter Kurs des Basistivkatsh fir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Dit
Hohe deRlckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRédkgétung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine Keitigerkiickahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreid atateiBewertungstag gréRer oder gleictelsmanteRickahlungslevel, entspricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der ZertifikatmePhysische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division desferenzpresamlLetzteBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stédipisdgesultipliziernit denBasisbetrgderin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierdisr Basiswert)
Referenzwpspiers (im Fall von Indizes als BasiBgreBjaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakbeler des Referenzwertpafiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpap@den nicht geliefert.
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Stattdess wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emi
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetsagnd/odekbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet nRidsahlungsternideRickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeijerkahlung variabel.

16. Ruckzahlungsprofil 16@neTouch mit Beobachtung am Laufzeiterjde

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupalerahlung fiir die
Zertifikatsbedingungen angegePemnienie derRickzahlungstersimwie die Hohe disckahlungsbetralgaw. digkiickzahlugagrt
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Variatdatfupdiir dien den Zertifikatsbedingungen angegé&teziveieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungsprglerin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungstagder relevant®eriode groRer oder gleich desrB@eiin den Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz de€sresdes Basiswgmetiertist dies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtraggizahlt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden grof3er o
gleich der Barriere notiert. Dartiber hinaus erhalt der Glaubigeeriod#éirifir dien den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevantéahlungsterminnabhangig von der Wertentwicklung des BasgweeRise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRiderenzpréierin den
Zertifikatsbedingungergiesgte Kurs des Basisfigresnen bestimmten Bewertungstatpm jeweils relevanten Bewertungstag
groReoder gleich demlevanten Rizeklungslevist. DerRulickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist eim den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basisaverti)r jeden Bewertungstag unterschiedah sein.
Hohe deRlckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRédkgétung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine VorzeiRiekahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der letzten Periode mindestens einmal geifiemdubestigheitbn Prozentsatz des
Startpreisesntspricht dBRtickahlungsbetrag einem in den Zetidgitimigungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetrapijttels Division desferenzpresamlLetztelBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten ProzedesStartpreiges/isgr multiplizierhit dem Basisbet(dgrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Biasiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des RefersvertpapierBruchteile der Referenzattéiedes Referenzwertpapaden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen LiefedemgAbrechnungsbetrag zaldemach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRidearahlungsternideRiuckzahlungstermnid somit die Lfaeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzei®jakahlung variabel.
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17. Ruckzahlungsprofil 17dneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riuckzahlung und am
Laufzeitendg

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpagearenluke Zahlung der Variablen Kuponzahluirgdéndie
Zertifikatsbedingungen angegePenianie derRickzahlungstersimwie die Hohe dRisckahlungsbetraggw. didRiickzahlusagrt
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Did@eetifikaieen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Variable Kuptinzdibiluagn Zertifikatsbedingungen angegé&lagineieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteRe@dachtungsprisrin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungsgtagder relevanten Periode grof3er oder gleicted=dBamrden Zertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz degresdesBasisweitaotiertIst dies nicht der Faditfallt die Variable Kuponzahlung fur die relevante
PeriodeDiese wird allerdings nachtraglich gezahilt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den naclgidfendeererioden
gleich deBarriere niert. Dartiber hinaus erhélt der Glaubiger fur die bZRefindidn den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Periodean dem relevanten Zahlungsteamatohangig von der Wertentwicklung des BastveeFise Kuponzahlung.

Andererseits konenstfiir den Glaubiger zu einer VorzRifiggahlung déilickahlungsbetrags, wenn mindestens ein

Beobachtungspreis in der relevanten @ekibbdvderin den Zertifikatsbedingungen angedrenbzw.Periodd grof3eoder

gleich demelevanteRuckahlungslevst.DerRiickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz degd¢sepisisn

in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Babisavertf)r jeéeriodenterschiedlich sé&ie Hohe des

Ruckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRiéitigditung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt ke

VorzeitigRuckahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode mindestenodemgiighb@€eaem bestimmten Prozentsatz des
Startpreises, entsprichRdiekahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickalungsbetragittels Division deseferenzpregDividendderin den
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basi®esvertungstagych einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises
(Divisgr multiplizierhit dem Basisbet(dgrin derZertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall voeslats Basiswdbgr Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpapiershteile der Referenza#iée des Referenzwertpapéden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgletcaigliezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittent
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg rattheAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atdezchnungsbegsn Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRidsarahlungsternideRlickzahlungstermninl somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzei®jakahlung variabel.

18. Ruckzahlungsprofil 18 (DuoRendi#nsFx)

Dasachfolgend dargesté&liiekzahlungsprofil beinhaltet 2 Varianten.

Variante 1

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekahldiig in zwEeilbetragen, namlich &&mmkahlungsbetrdg

und denRiuckahlungsbetr@gerfolgt. Des Weiteren ist die HoRgIckeshlungsbetragbzw. didkiickzahlurags von der

Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, deBdsiseRanftiddraden
Zertifikatslogngungefestgelegte BetragdPoolfaktal entspricht, ausgestattet.
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DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhgitt einem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Rickisghlungsbetrag 1
unabhéangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezaRtiekahlDeysbetrdgentspricht dabei dem Mindestbetrag.

Variante 2

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekahlaliey imehrerefeilbetragen erfolgts Déeiteren ist die Hohe
des letzten RiickzahlungsbhdizagslidRiickzahlurays von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sind mit
einem Mindestbetrag ausgestgieier Summe der Rickzahlungsbetrage (exklusive des ldthiegddiégtiams) entspricht.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhditt den in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen definierten Zahlungsterminen die relevanten Riickzahlun
(exklusive des letzten Riickzahlungshitragalbhangig von der Wertentwicklung des Basiswertegkzahlt w

Relevaritir beide Varianten

Dariiber hinaus erhélt der Glaubiger eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
BasiswertBie Hohe der Kuponzahhirgyin den Endgultigen Bedingungen festgelegt und kanAdtilulegsterminterschiedlich

sein.

Der Glaubiger erhalt am RickzahlunggémRiiokzahlungsbet?dghzw. den letzten RiickzahlungsBétrar je nach

Ausgestaltunglie Physischieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im F:

Indizes als Basiswert), der bzw. die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin den Zertifikatsbedingungen fegtgédurs des Basisveent8ewertungstagdler oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startfolieisesist ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs desigabisetesits)
der Riickzahlungsbe®abzw. der letzte Riickzaddbetrdémittels Multiplikation dgasisbetragnit denPoolfaktor.2

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRiickzahlungsbetP&thzw. der letzte Rickzahlungstenittgls Division des
ReferenzpregDividend) durch einen bestimmten Prozen&attpies€Bivisorjnultipliziert mit dem Basisbetrdglem
Poolfaktor.2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreterfolgt die Physische Liedetler ReferenzakgienFall von Aktien als Basidwert)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basidbartplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. BnuRetfatenizaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungslestrde zatih Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/oder Abrechnungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

19. Ruckzahlungsprofil 19 (DuoRenditengFx Expres$

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung in zwei Teilbetradgen, nanbietrabgm Rickzahl
und dem Rickzahlungsb@tragolgt. Des Weiteren sind der Riickzahlungstermin, die Hohe des Rick2ahiwngbbetrags
Ruckzahlungsart sovigenach Ausgestaltuiie Hohe der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die

1 Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt
12Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
13 Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt

14 Relevant, wenn es mehr alsRiigkzahlungsbetrage gibt
15Relevant, wenn es nur zwei Riickzahlungsbetrage gibt

16 Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
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Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, der dem Produketnag(@asisden Zertifikatsbedingurigstyelegte Bag)and
Poolfaktat entspricht, ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Riéckzahlungsbetr:
unabhéangig von der WertentwicktemBasiswerts gezahlt wird. Der Ruckzahlurigsbefpaight dabei dem Mindestbetrag. Dariiber
hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklun
Basiswerts. Die Hohe der Kupamgddannje nach Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubaieer Vorzeitigen Riickzahlung des RiickzahlungsbetragfRefevennpiditerin den

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridbestimmten Bewertungstalgm jeweils relevanten Bewertungstag

gréReoder gleich dem refdea RiickzahlungslesidDer Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpre

(dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fur jeden Bewatusejsizig untersch

Hohe deRickzahlungsbetragsréchnet siah Fall der Vorzeitigen Ruckzahltials Multiplikation désssisbetragnit dem

Poolfaktor 2. Erfolgt keine Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag ggtiiehn ddaelevanten Riickzahlungslevel, errechieat sich
Ruckzahlungsbetragiftels Multiplikation d&asisbetragnit derRoolfaktor 2.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickzahlungsbetragsitiels Division deeferenzpresam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atzpiesé€Bivisormultipliziernit dem Basisbetrag und dem Poolfaktor 2

Im Fall der ZertifikatePhiysischeetarung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der RéifereafialdieAktien als Basidwert)des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiséiédpiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltnis entspratheiede
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unnitigiitdntieisidtann die
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg ratteAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/abeechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem RiickzahlubgstBtimkzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgri
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

20. Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertgamleresn die Rickzahlung in zwei Teilbetragen, namlich dem Ruckzahlungsbetr:
und dem Rlckzahlungsbgtragolgt. Des Weiteren ist der Riickzahlungstermin, die Hohe der Kigponazhhhusgestaltung

und die Hohe des RickzahlungsReagdie Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate
mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt desr8gdesin den Zertifikatsbedingurigstgelegte Betragd Poolfaktar

entspricht, ausgestattet.

Die Strukr der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin denlRdekzahlungsbetrag
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckzanpistitededgei dem Mindestbetrag. Darliber
hinaus erhélt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabh&ngig von der Wertentwicklun
Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung ket Ausgestaltuegtweder einem in damtifikatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Referengeraisden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8adisstartmten Bewertungsiagen

geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riékzadtimddbefeagszpreis dem
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jeweils relevanten Bewertungsiifgoder gleich dem relevanten RickzahluisgdberdRiickzahlungslevel entsprieht e

bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter KuranesiBdstemerts) und |

Bewertungstag unterschiedlictDseiHohe des Rickzahlungsbetrags 2 entspricht im Fall der VorZdlitiggeiRéckaaden

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungsfuteis den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basiswéitsinen bestimmten Bewertungstag
immer grol3er oder gleich der Béteereden Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz degresdes Basiswérterrechnet
sich der Ruckzahlungsb@tmaigtels Multiplikation des Basisbetrags mit dem Pojoiéiktalen Zertifikatsbedimggen
festgelegte Faktor)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatre@areese&ch der Rickzahlungsbatithgls Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmteStargregstizvides), multipliziert mit
dem Basisbetrag und dem PooRfaktor

Im Fall der Zertifikat#Physischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere, erfolgt die Physische LieferufigideaslRafarenzaktien
Aktien als Basiswer)v. des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes alsiBaGiEweiter erhalt dann die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie b:
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag §ézaidtHeolliefeiang erschwert
bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnuigslaetiauzgielstialtung kann es
noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetragélnretiodengsbetrag&uro kommen.

De Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laudzaitfgermdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

21. Ruckzahlungsprofi21 (ZinsFix)

Bei den Zertifikaten h#tneiesich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaieeseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts.

Andererseits erhalt der Glaubiger am Rickzahlungstermin einen Rickzahlujgslbetiaguisgestaltunie Physische Lieferung

der Refrenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Bagisiolgt), der bz

ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@sin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asBeveetrsgstagyrofler oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endguiltigen Bedingungen festgelegter Kapsidesd@asiswerts
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreemechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen b
Prozentsatz detartpreis€Bivisor), multiplizierteimiem iden Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien oder des Referenzwertpapiéirdabeid@laubiger
dem Bezugsvethil entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie |
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmogt sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetcg/zsdgestaltisagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mitideralungstermin.
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22. Ruckzahlungsprofi22 (ZinsFix Continuous)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertfikk&arieabKapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentsvicklung des E

Andererseits erhélt der Glaubiger am RuckzatiuegstarRiickzahlungsbetrag fwach Ausgestaltuige Physische Lieferung

der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes.aléeBrisismert), der bz

Folgenden beschrieben ermitteit wi

(a) Notiert der Beobachtungsfuteign den Zéfikatsbedingungen festgelégte des Basiswarntdestimmten Beobachtunggtagen
immer groler als die Bafdera den Zertifikatsbedingungen festgetegémtsatz desresdes Basiswersntspricht der
Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleicbrdectBetriiod der Riickzatlatrgg mittels
Division des Referenzpreises (Difddend)en Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asBsvestsungstalgych
einen bestimmten Prozentsa&taegreises (dieser ist ein in den Endglltigen Bedingungen festdekeBiasisiverts)

(Divisor), multipliziert mit dem Basiddetiaglen Zertifikatsbedingurigstgelegte Betradgr Riickzahlungsbetrag kj@nn
nach Ausgestalturaf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischedkéfendey der Ref
des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhélt dann dievdrhéBeisugstsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des
Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird
Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung ersemiéglichzsein, kann die Emittentin statt der Physischen
Lieferung den Abrechnungsbetrag Zaini@ch Ausgestaltiagn esoch zu einer Umrechnundudegeichsbetragel/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endéemiRickzahlungstermin.

23. Ruckzahlungsprofi23 (ZinsFix Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungstermin sowie die Hohe delszridieaahlungshbe
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung dest8asbiséingen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzabhisgraohendg&ahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe dergaptung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten B
oder dem relevanten Referen@emraisden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8adisstértmten Bewertungsjagen

geteilt durch einerdien Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags, aredarder Referen:
jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich demgRligsiatasiuDer Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagiemerts) und kann fir j
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckaghlenggiricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Befoég.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:
(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gré3er oder gleich dem releveysiendR iehkizginicht der

Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.
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Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Redendretpters@ewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&iatzpesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basiqdetiagien
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nit eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Reférerizalktion Aktien als Basisvdent)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basisheriplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenza&toder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht gelie
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglichiseitgtkann die Ei
der Phsischen Lieferung den AbrechnungsbetragezafitbnAusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzatilsogstatiminaufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

24. Riuckzahlungsprofi24 (ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahludigst&iherdssviRéickzahlungsbetrags bzw. die
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine KuponzahlungeaheedspZahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgelec
oder dem relevanten Referen@eraisden Zertifikatsbedingen festgelegte Kurs des Bas@wketstimmten Bewertungsjagen

geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlendbfetragspreenarddem

jeweils relevanten Bewertungstag gré3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etdspricht einem be:

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegtern®uadikarBeagisjeden

Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&iickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Befiodgg. keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungsfuteig den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértsiten Beobachtunggtagen
immer grolRer oder gleich der Bédegreden Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes Basiswersntspricht
der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatie@areese&h der Rickzahlungshitedg Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmteStargaentgstizvides), multipliziert mit
dem Basisbetr@grin den Zertifikatsbedingurigstyelegte Betradgr Rickzahlungsbetrag ja@mmach Ausgestaltuagf
einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner der Barriere, erfolgt die PhysiBetierkrefaktifgndeall von
Aktien als Basiswedr des Referenzwertpa(pieisall von Indizes als Basiserilaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl des der Referenzaktie oder des ReferenzwertpdpefeseBragtieibe\dedes
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnuigslaetiauzgielstaltung kann es
noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetragélnretiodengsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzafigdlerdZertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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25. RickzahlungsprofiR5 (ZinsFix Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Variablen Kuponzahlung sowie die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags bzviRidikzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstemuaarufvabtesntgigktong des
Basiswerts. Daruber hinaus erhélt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung, die dem Produkt aus Wertentwicklung, dem
Partizipationsfakidder in den Zertifikatsbedingungen festgelegtarBakton)Basisbetfdgrin den Zefikatsbedingungen

festgelegte Betragy}spricht, sie kann jedoch aufieiden Zertifikatsbedingungen angegebenen Betrag bedanzt sein
Wertentwicklung errechnet sich, indem der Referenzpreigéividendertifikatsbedingurigsigelegte Kurs des Basisaverts
Bewertungstagiirch den Startpreis (dieser ist ein in den Endgdltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) (Divisor)
und das Ergebnis anschlieend um Eins reduziert wird.

Andererseits erhalt daufiger am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Referenz:
Fall von Aktien als Basiswert) oder Referenzwertpapiere (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. dgehriel@nFolgenden b
ermittelt wird

(a) Ist der Referenzpreis grofl3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises, entspricht der &tickzaddrungsbet
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetremechnet sich die Hohe des Rickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis (Dividend) durch einen b
Prozentsatz dertpreis€Bivisor) geteilt wird und anschlieezidenitin den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
multipliziert wird

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapgidirdabedi@&aubiger
dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referedealefedmzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt deePhyjesfieaing den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.

17 Dieser Wert dient dazu, die Wertentwicklung zu vergréRern oder zu verringern.
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UHMd g s malcjh nd rt mf d m

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen (i) durch kursiv geschriebenedgbesdgsftéammern gekennzeichneten Optionen
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggiiitstgelegt bzw

1. [Zertifikatsbedingungen flr[Bonus] [Reverse] [DiscountzertifikatgExpresszertifikate]
[RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [Zing&ixAktien]
[aktienvertretende Wertpapiee] mit Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) De DBANK AG Deutsche Zetthimn r r d mr bg > esra > mj + Eq mj e DZBANK® I ndd d m+ A
¢Emittentin®@ ( adf has ZRs Eb3Absat{2)(a))tbezogene [RZ2MJ R [Roduk]jReerse] [Discountzertifikate]
[Expresstifikate] [RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFifith [BidisEicgs in der
Tabelle angegebenen Emissionsvolufietitkate® + h m ¢ dq Enilssio® s(g-d hGh dd hDddh r¢r hnm hr
untereinander gleichberechéigtelen Inhaber lautende Zertifikate.

(2) DieZertifikate sind in einem Globabelf d g s h e hj ° s Giolgaluwrdund@®h(mrurdbggadghhnd €'s¢+ ¢~ r adh
BankindGL d gf d ms g~ k dq  k k cCkarshrdarm Bahking AB \ DiZBE d amdimms'dg kdf s hr s:
Z°\ ncdqgqg hgg Qdbgsr mVbrgahme® fady didgmgrddns -m™ ® gr s @d Bigubige®&kq M1
auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahgasdusden Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile
der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auerhalb der Bul
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Bt@&selistream Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kdnnen. Die
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die z¢ifikate kbnnen ab einer MindestzabinariZertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Bonus mit Cap

(1) Der Glaubiger hat, voaltibh einer Kiindigung ge®®# i d Y d g s hZertifikafsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj  sSBednguoge®fon def Etnittentin ¢itiickzahlungsbetrag [llie/Physische Liefer{(itagatz3)) am
Rickzahlungstermin (Al§23tiz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE Tmemsan Automated fReed Gross Settlent Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt und [New
York]{ fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti®ist, vorbehaltli@b+ Z°\ Zc hd Z @f' BestilschaRUnit deINf] die j s h d\
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(h mhsda d$” adldkme * krkfr
angegebenen I9Nis aktieavg s g d s d mc AADRD { (GO (dérh' dBeselBchaf® ( derlisIsT].
ZRixing® hr s + 86+ g @adRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eltas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkureiZeit spater adér Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatiabncial

18 Einfligung des Marketingnamens.
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benchmarks/wrautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix verdffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emitteniche®dlite das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Se
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [daEHurwh mf + ¢~ r unm cdq Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogiibcReh ZehtralbanlZ °
taglichum [14:1%hrL DY\ Z°\ e dr s f dirgsqd kLkDsY \'t nZc® \ f d Bt Bem2Z80d6q9 ZQd\t $idasgrb eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergds Fixing nicht mehr auf[Rese&srs
Seitg[Bloomberg§eitet r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( " urmdcogdiyedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syr dhsd u diEsazdeitesist aubAgfiage beint Rund@ndervigatelefon der EmitteBisr{amhaltlich.
Bewertungstag (Absaz ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g3l5BGB)berechiigt, dad Fixing sed zos h m
bestimmen. Die Emittentin verdéffentlicht alle nach billigem EBha&sS8) £8 treffenden Entscheidungenggfefhali

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebena Borgde> \ Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiHanmdstdskisteErstdie
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&RB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeéhb BEGB3ssetr¢Benden

Entscheidungen ge®@&1

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86 [dieirddgr Tabsllk dngegeBethey | h ma B g r dhiolgeZ dieser Hofse i d c
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (voraustpisetZEr set Andeses bzw. in
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der ursprindiicttenMaRgaborse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffenden Entscheidungensggman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblichemweise zu ih
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® h+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § { ks EA b g ZA d ovong bisizank Bewegtuhgs@g (Jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungstag®® hr s + u nngcasteg SakeskitdB gABgatz( Z°\ Zcdqg hm c dfgndeseadkkd
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadakhdlghlb @G Mmced k@asr Tswyn'l° ¢+ "' iddaend
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpBbigrzdm RS g dorm dAd B
Tag]|Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstéfimii°‘mBeldstensitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skibsat@)+ \c dpferpdeser TagkdilicRer apdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d g, voobgHaltli§le+ [fhéchstenS $ c dr  R(endgjilsige Gedtlegurgrdurch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstag@8)gddeifl in der Tabelle angegebeneh Wert
ZRasisbetrag®® Z a d taprictit] svbrbeRatigdr ° - \
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAddAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg ks khb g Basbweds ah decMaBgeblichen Borse fam ¢
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiSEay]].
¢Bezugsverhaltni® [eritsprickdem in der Tabelle angegebeneh[®¥erthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden StartprgiBivisor)[Has Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durch den Devisenkurs[@iviker Bgrechnung des
Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp inggBRetifhge\
¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehalt8thz °\  Zcdl hm cdq Simiaddskekstendglitige drésttegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fugfI'B&nkarbeitstaggemarl 8)].
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ZBonusleve® ] [eiitspricht, vorbehalt8¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

Z@evisenkur® 4 1, orbehaltlich § 6,] [das Fixing desKEWRés am Bewertungstag.]]

¢Hochstbetra® dmsr oqghb&s +ZUngaddl kb knh b dqg [mhdeaterfk(éndgultigefestiégdng d md m
durch di€mittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fU#f'B&nkarbeitstaggemarl§ 8)].

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg ks k hubsges Basiswerts amuer MaRgeblicheh Borse aimgBeviretiugdstag.
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX*\ uhgaggRhkgkhbgj A@GA cdr A r hr
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beg&arehs@ptiStart] [der kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRgeblidmarSBditsay, bem niedrigsten Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsyistart].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra®Z h m  Z bixwg die\RUckzahluhgsart] widolgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtprgis immer gré3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen Ruckzahlungsbetrag, der dem Bonusl|
entspricht.

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhalt deiickizaligeysheaaer
sich mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhdlinid katdfoménaisch auf eweiz °\ M™ b gj nl |
gerundet wirdDeRlickzahlungsbetistgedoch auf den Héchstbetrag begrenzt.]

[(b)Notiert der Beobachtungspreissténdesinmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpreis gréf3er oder gleich d
Bonuslevel, erhélt der GlaubigemRginkpahlungsbetrdgr dem Hochstbetrag entspricht.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiier deleBgleiere und ist der Referenzpreis kleiner als der Bonuslevel
dggpks cdq Fkptahfdg id Ydgshehj s c¢ h&hysisdhe Liefedug®t(f-r udggp
BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern einen Augyteighabetragir
zahlen, der von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie pritidendRiefer€uotient aus 1
und dem Devisenkars] g d b g md Ausgleltlhplretra® JBeilder Bdrechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
von GBp in GBP umgerecln®&ihe Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferun
Refeenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzuachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBl&sB&B{&lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Rickzahlungstermin nachfolgendeZ [&Bhatlkarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Rhysgahnedeief

ersten Tag innerhalb des [AcfTihgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhlj auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diéspdefadtiteaghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem EBBhd¥6®&) ¢81 treffenden EntscheidungenSgeman

C d Abre¢hnungsbetra® D mp n\&ird mach\dér folgenden F&rbeekchnet:
@AAWQO

dabei ist:

AB: cdq @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg vhgqgec?ZfDetAledhmngebetlag =~ t
entspricht dem [EdGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DenEwddladmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfiraenh {/°-

[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneDerAbrebnungsbetragh gc j “t el pmmhr bg ~te Z)vdh\

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpfetieser wird von GBp in GBP umgergchnet]

19Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert flund a@séhtieGen \  zZ°\ t | f d q
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Ruckzahlungsprofil ZBonus ohne Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich eimbgudigmgemd@6+ 1 d Y d g s WZerfifikaisrecht® ( + ®dbgsL > ¢f ~ ad
Ydqgs hehj sBednduoge@§oh def Ednittentin titiilckzahlungsbetrag [liev Physische Liefer{Atudat£3)) am
Riickzahlungstermin (Al§23{z)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (ARGHT stelt ftE dmamsan Automated e Gross Settlent Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefebtnéfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzpkti® hr s+ 86 qgZdy Eshhb @ @' GestllscharUnit deySIN] fdie j s h d \
hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd @ s IGdsellscdaf® (hmhsdag dg° adldkndk * krkfr
angegebenenN®&Z ¢ " r * | s h d mu d gAD&RI( s\@DHEE (diEgr V@egeisohaf® h dieylSIE]]. ¢
ZRixing®p hr s + §6t g @asRefinkisVMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatiabncial
benchmarks/wautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiereg@bank.de) von der Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer ande
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmfdiecdq
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EluroghstBnikalbank \ Z °
taglichum [14:15gqg LDY\ Z°\ edr3$gdr EBX ks Zt mmc DXBdA2d6cnd\gd 0ZFa\t ${diasqgr D eRec
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afsdlieergds Fiximght mehr auf diefeeuters
Seitg[Bloombei§eite} r nmcdgm °~ t e Erdazseid®( " urmdcogdiByedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syrdhsd u dDieBesazdeitesist dubAgfsage beint Kund@ndervigatelefon der EmitteBiszarhéltlich.
Bewertungstag (Absaiz ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhduk hb g315B&GB)berechiigt, dd3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentitffegtlicht alle nach billigem Ermes¥EsB@B) zu treffenden Entscheidungenggfhali
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebenda B6idee \ Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jedelitsse bzw. jedes E#idatzdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiendstdsysiemrisaitie
Liquiditat bezuglich des Basssmarh billigem Ermess8a38GB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig&lb E@Bezsema@enden
Entscheidungen ge@an
¢Maligebliche Termiborse® hr s + §6)[dicirddgr Tabsllk dnhegeBethey | h madBqgr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontkten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzb
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ernessen (8§15BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungensggman
¢Ublicher Handelsta@®istZ Tjéder Tag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdrse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]
¢Zertifikatswadhrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § { ks A b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgs@g (Jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgr sdm R s pfdrmdiesemc A
Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den ndehdifolighien Handelstag.
ZQ@ptiStartPeriod®® hr s+ Z°\ Zunqgadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd
"1 dv d@pkiStartdagen - ¢\ \
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\  Zr hmc\ ° -\
¢Ruckzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]|Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
notig, damit zeghen dem verschobenen Bewertungstag und dem Ruickzahlungstermin njtndezsikasiitathge liegen.
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ZStarttag® hrs Z+ ungadg’ k SSkbsat@+ \c dp@fgmpdieser TagKawicRer Hagdelstag tstmc A
verschiebt sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d ms r o q h b§6s +deru In deaThlellelarsg&gbbereh[Machstens $ ¢ dr  R(@ndgjikigeg d h r d |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von fiinf Banka®@jtytagen geman
ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdghsrbobghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g " Zk°s\ ks s Basidwlgts ah teq MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.]

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jewiligen OptiStarag]].

¢Bezugsverhaltni® [eritsprickdem in der Tabelle angegebeneh[¥vierthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden Startpreis (Divisfia$ Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durddedésenkurs (DivisoBd] fler Berechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umhgekechnet.]

¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehalt8thz °\  Zcdl hm c¢cdq Simiaddskekstendglitige drésttegudgnaldren A
die Emittentiam Starttag und Veréffentlichumeghalb von [fugf]'B&nkarbeitstaggemar® 8)].

ZBonusleve® ] [eiitspricht, vorbehalt§¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

ZB@evisenkur® 4 1, vorbehaltlich § 6,] [dbsng des EURLurses am Bewertungstag.]]

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr &Ggndd ¢ s ¥ ¥\ u b qeb GagiBierslkarhdendvialygblichea Borse am Starttag]
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@mmsftai§dgder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten Beobagpreisl o s hRs " qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse adeStanitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der BeobachtungspratiStart].]

(3) C d RiuckzahlugsbetragpZ h m  Z biwg die\RUcKzahluhgsart] widolgt ermittelt:

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der sich mit
Multiplikation des Referenzpreises niiedegsverhéltnis errechnet [und kaufméannisch auffzwéi M~ b gejundetl ~ r s d
wird]. Der Rickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhalt detickizaligeyshesaer
rhbg I hssdkr Ltkshokhj shnm cdr Qdedgdmyoqgdhr dmastllers cd
gerundet wird].]

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer grol3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen RiickzahlungsbeBagader dem gre
von(i)dem Bonusbetrag undiéih Produkt aus Referenzpreiemm@uotienten aus Basiag (Dividend) und Startpreis (Divisor)
entspricht. [Der Rickzahlungsbetrggwirde | p mmhr bg “~te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rs

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpgeisf3er oder gleich dem Bonusglghédt, der Glaubiger einen Ruckzahlungsheteag, Riedukt aus
Referenzpreis utedn Quotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht. [Der Riickzahlungsbetra
j ~t el pmmhr bNgchkomneastellgngeatumdet.] Z © \

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boedsédtvder Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anza
Qd e d q d Rhysis¢he lheferur®BruchteilderReferenzaktie werden nichfeyglidie Emittentin wird stattdessen den
Glaubigern einen Ausgleichsbe#dg tn g zahlen, Zéer Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refermdund dem Quotienaus 1 und dem Devisenkerschnet h q ¢ Ausdleichsbetragp ( -

[Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBRElmegéusahmathfassung
mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzuachfolgend de
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zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBlesB&Bf8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Ruckzahlungstermin nachfolgendeZ [Bhtikarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die fehyssamedeaim

ersten Tag innerhalb des [AdfthgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferdhgiauch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, a# diésgdefadtteghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin ver6ffentlicht alle nach billigem Bhd3S&) £ treffenden Entscheidungensgemar

DertAbrechnungsbetra® 2ZhDrt qwirtl nagh°dér folgenden Féfrbeekchnet:
@AAWQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbefag chdr dqg vhqgc | tel pmmhr b d IDeéré@brechnungshetragz ° \
entspricht dem [EutdGegenwert[v8n\  Zcdg hm cdq S adkkd .Den[Ewddladmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfirmeh {/°-

[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneDerAbrebnungsbetragh gc j "t el pmmhr bg “te Z)}vdh)\

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpigidieser wird von GBp in GBP umgerédhnet]

RuckzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hZertifikafsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj  sSBedinguoge®foh derf Etnitientin ¢Rilckzahlungsbetfabsat£3)) am Rickzahlungstermin
(Absat£2)(b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE damsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fur den Euro) in Betrieb Gefstsftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ 86+qg &d gy REeriulgshkiel@Ers@esgllschat® (it defSINT] [die
hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @j s GdsellscHa® (hmhsda df° adldkneke ~ krkfr
angegebenenISINd " r " | s h d mu d gAD&RI(s\@DHE(diEre V@ @egeisohaf® h dierlSIE]]. ¢
ZRixXing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite httpgaiv.refinitiv.com/en/finardsé/financial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHriix verdffentlicht wikdas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicét Beite, aadrdiem auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs c¢c r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-iimg, das von der EuropdischeraZentngl s pf khbg t | Z03904 Tgq
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:15gg L DY\ Z°\ e dr WHLdDYs\d kzk°s\ t nice Df Bdéf ddgm YZdOE589d/ of fdas&k B & e
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResegrs
Seitg[Bloombergeite]sondern auf einer andem Rmddizsed® ( tudgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn
Dgr " syrdhsd u dieEsazdeitesist dutbAgfage betnt Kundénidervigatelefon der EmitteBis{zrimaltlich.
Bewertungstag (Absata ( ( \ i2Rlich) ist déie Eemittebtig kach billigem Erm@$58GE) berechtigt, das Fixing neu zu
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar
¢tMal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli&®, [die in der Tabelle angegebena Bérde \  Z+ i dcdqg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (esedzis@n einer solchen Ersatzborse bzw. in einem scldheddtssgitem ist die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&RB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse) tieigiewéroffentlicht alle nach billigem Erm&i&EBGB) zu treffenden
Entscheidungen ge®a&1

20pDer Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit demn Rederenzgréissh d s Zt mc " mr bgkhd o d mc |
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¢tMal3gebliche Terminb6rs® h r s + §6)[dieirddgr Tabsllk éingegeBethey | h ma bgqr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handalssyis oder jede Ersatzborse bzw. jedés$abdslssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchersBtzHandelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die E
verdfentlicht alle nach billigem Ermes3&bR&B) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deiie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedféien. ]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢tBeobachtungsta® hr s+ uSAbhsatd § { ks ERA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeiisk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg  kskhbg cdY\ mpodqg shim Rd ¢ pErn diasdmicd A
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZQ@ptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zunqgadg kskhbg A 4 KabgGcyahr (wtli dtd
"i dv d@pikiStart-diage@nf - ¢\ \
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]|Wird der Bewengstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeits
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungstermir‘mBaldstensi{siede liegen.
ZStarttag®  h r lehalflieh des naghsten Satzessubdsiitz )+ \  .E[¥fern dieser Tag Keblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c)¢Barriere® dmsr oqhb§ps +ZungzZdy &dk mRyg °dbs aqgd emBgiiiigg Sebiqidryadich slid
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t@&gen geman
ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zdgssr bghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgndsd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
¢Bonusbetragentspricht, vorbehaltidz °\  Zc d | h rgebenémBet&gjiaddskekstendguitige d-estlegung durch
dieEmittentiam Starttag und Verdoffentlichumeghalb von [fudf]'Bankarbeitstaggamarg 8)].
¢Hochstbetrag®® dmsr oghb§s +ZUnqgZddl kb khbdqg [mBhdeaterfk(éndgiltigenFestiégdng d md m
durch di€mittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fUZf'B&nkarbeitstaggemars 8)].
¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z° mBé&wertngstdRpb gkt r
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX >\ uhgaggRBgkhbgj A@qA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yjspiai§gder grolere Wert \@emapchlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Bérse am Starttagdem bjchsten Beobachtungdpreis h Rs ~ s\ Z ° \ demZ&Schtuisskuifs g B U
des Basiswerts an der MaRRgeblichen Borse am Skanttagchsten Beobachtung§peiart und X Dt q[deY hdchste der
BeobachtungspreByatiStart].

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m Z Dt g nfdigt eZniittelk v hgqc v hd

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen RdekzidiuBgshestbat,ag
entspricht.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere, erhalt der Glaubiger eigeddriickzahlung
nach der folgenden Fdtietechnet wird:

21 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) dgrhilStrtpreshlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezod®ases Ergebnis wird mit dem Basisbetrag multipliziert. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dann dem héhdtegeBaisagndus diese
Null, d.h. der Ruckzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht Kefd&velddiumRiickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag
begrenzt.
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dabei ist:

BB: derBasisbetrag

RB: der Rickzahlungsbhehfag chdr dq vhqgc j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\

RP: der Referenzpreis
SP: der Startpreis

Der Riuckzahlungsbetrag ist jedoch auf den Héchstbetrag begrenzt.

Ruckzahlungsprofiét (BonusReverse ohne Cgp

(Cdq Fkptahfdg g s+ ungadg  kskhb ¢Zerifikaseap®  Emmhib ¢ mE > a6 d1 b d
Ydqgs hehj sSBednguoge®foh derf Etnittentin gitiickzahlungsbet(absatz (3)) ariickzahlgstermin
(Absatz (2) (b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer $gm und ist das EchiBeitttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt und [New
York]{ fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ g6 qgaZd§ Kshib g @f' Bestilschatunit deINg jdie j s h d\
hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @j s IGdsellscHa® (hmhsda df° adldknke * krkfr
angegebenen I9N]s aktienvertretende Wertpa(A&tRR ( \GDED (dé&r° ' Gesellschaf® (  derlisIsf].

ZRixing® hr s + u ZdasRegfikity WMMReuterd 2PB-CET FX BenchmdfikiRgtgegen Eutas von Refinigggen

14:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadetatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F&atitendletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasvm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehiralbanizZ °
taglichum [14:156g g L DY ‘stellzundgegerf[@0F §d LDY\ Z°\ “te Zcdg Qdt$dgr R
ZRnkksd ¢ r Ehwhmf mhbgs | dgq °~ t &rsatzbed® (d qu dQdB eseddyms kRhdthg
Fixing der aufdiesgrrfE™ syr d hsd ud Di®Esmtdseite Isttalld 4rérae beitn \Kundedsergiaetelefon der Emittentin
erhaltlichBis [zum Bewertungstag (Absatz (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315BGB)berecttig, DI h
das Firg neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigenBEBBEREen§Feffenden Entscheidungen

gemanR 8.]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich §@ie in der Tabelle angegebend Bbfseder Nachfolger dieser Bovsalieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in eiHentsldsysie fuishtz

Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entsodidungen gemaml.g

¢MaRgebliche Terminbérs®  h r s + u n[dieirddgr Tabsllk nbegebekmirbsrBR] [, jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddslgsgstzm, auf die bzw. adédBsndel mit Futuned
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlgliclurdtOyationskontrakterogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen MaRgeblichent€atminbdrse). C
verdffentlicht alle nach billigem Erme348rB@&B) zu treffenden Entscheidung@nggém

¢Ublicher Handelsta@ist[°] [jeder Tag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® H+ s
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(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatff)y[°] fedek Ubliclge HAndelstag® bis zum Bewertungdfap(jeweils
einschlief3ligh)
¢tBewertungsta@ist, vorbehaltlich deichste®atzes und § 5 Abs&}aderz °\  Zhm cdq S: Sfetrkdieser ~ mf d
Tag keitublicher Handelststy verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zutagra d gl ckdsgk hobagk hd g4dd @a rmesdyk r's * f  un | °
" i dv d@pkStart-dagtn -
Z@ptiStartTag[g® Zhr s\  Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s + des npehdtenSatdekh b@ar " sy '0( tmc A 4 @ar sy '
Tag]WirdderBewertungstag verschoben, so verschiebRiichzdénungstermmsprechend um stevBankarbeitstage wie
nodtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiekdatdéumgstermimdesterjfiini [°] Bankarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ uichgten GaZekuso@bsatl)+ \c d.p{Ifemdidselag keilblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere® dmsr oqghb g g°1Z udh qeadirg ~ Rnadedtetfsgl) ddhdSdrr Resndgdltge Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Verdoffentlichung innerhalb von finf Bankarbeitst8den gemaR §
[¢Basisbetrag®[betragt[entsprichtyorbehaltlich&° .]
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabg[’d [edeskkitieb Basisivérts an der MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungsthg
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°@An Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiSRartodghmjeweiligen OptiStaeg]]
¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltlidhZ° \ Zcdl hm cdq S[miaddskeikstendglitige drésttegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fUdf]"B&nkarbeitstaggemanl 8)].
¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktr
¢Startpreis® hr s+ urbqralg K8 khBEgdAZRbgktrrjtqgr cdtartta§[dashr vdqgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MalRgeblichen Borse am Starttag und b) dem niedrigsten Beobd#@htiBtgsfiteikleinste der Beohauyspreis®ptiStart]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m Z Witdgvigfdigt ezniittelt:

(a) Notiert der Beobachtungsimneier kleiner als Bezrriere, erhélt der Glaubiger Riiegahlungsbetrag, der radetfolgende
Formét berechnet wird:

RB- % RPO

dabei ist:

BB: der Basisbetrag

RB: derRickahlungsbetragsewird kaufmannisch auf [eweiZz °\ M~ b gejundetl ~ r sdk k d m
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis

DerRiickahlungsbetrag entspricht in diesem Falhiediesitens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal groRer oder gleich der Barriere, erhalt deiickihibiggshetrag, der
nachder folgenddformét berechnet wird:

RE= ma@ % RPO Eﬁ

22 Der Rilckzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) derhil8trtpreshlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem BasisbdtrBgnRiitiziblungsbetrag entgpdictlh mindestens dem Bonusbetrag

Z Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) derhil8trtpreshlieRend wird dieser
Quotient vo2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag multipliziert. Der Rickzahlungsbetrag entspii#iraguanisieiedeihdtegebnis

und Null, d.h. der Riickzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht Kléhereade ffruro]
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dabei ist:

BB: derBasisbhetrag

RB: derRickahlungsbetragiesewird kaufméannisch auf [eweiz ©°\  M" b gefundetl ~ r s dk k d m
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis

Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)
() Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad

Ydqgs hehj  sBedindguoge@fon def Ednittentin tdiiickzahlungsbetrag [luievPhysische Liefer{iizgatz3)) am
Riickzahlungstermin (Al§2x{z)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express

Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystémden Euro) in Betrieb ist [$8@sehaftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen abwickeln]

¢Basiswer® a Referenzpkti® hr s+ 86 qgaZdy Eshhb @ @' Bestllscharnit deySIN] fdie j s h d \
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(h mhcsda d$” adldkme ~ krkfr
angegebenenISINd " r " j s h d mu d gAD&RI(s\@DHE(diEre V@egeisohaf® h dierlSIE]]. ¢

ZRixing®p hr s + g6t q @asRefinkisVkMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.¢naleciatiata/financial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHriix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieséeiBeiteystardarseite

" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-iimg, das von der Europdischen Zentralbank tagleumTig:g L DY\ Z°\ edr ¢
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogiibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr §§dr kDX X sdzttshicq Dt BdRf Bdiosddg 02 9\/ [{dasq D e e
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[Resegrs
Seitg[Bloombei§eitet r nmcdgm °~ t e Erdazsed®( " urmdcogdByedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syrdhsd u dDieBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndervigatelefon der EmitteBiszarhéltlich.
Bewertungstag (Absata ( ( \ Z° \ diecEmittentin gachbdligekn i gsHESBE B) erechtigt, das Fixing neu zu
bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem EBH5ES8) £8 treffenden Entscheidungenggefhali

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+  Ze€ in derZabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Borse bzw. diese
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgeseizs@ohain Ersatzbérse bzw. in einem solchidaritstzystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentthicheréite nach billigem Ermes3@BR&B) zu treffenden

Entscheidungen ge@an

¢Maligebliche Terminbérs® hr s+ 8Ggady Kshhibdgm cdqg Jeder Ndchoiber diesér @drse a d n
bzw. dieses Handelssystems odes@dedEse bzw. jedes Ersatdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat.
einem solchen Ergdéindelssysh ist die Liquiditat bezuglich Fuhd@®ptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alleamabilligem ErmesseB1EBGB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an deiem MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungsta®® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R s pfdmdiesemc A

Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Riickzahlngstermil® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]|Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
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notig,damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungstermin [hiBaedterxe[fStaie liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Siabsatig+ \c dpf@dfemrpdeser TaghablicRer Hagdélstag tstmec A
vershiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Bezugsverhaltni®[errechnet sich durch Division des Basisbetrags (Diviferiddurchd r R JdemgStadpyetslh r d r \
(Divisor)[flas Produkt aris® &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkairs (Divigbgd.Jins r o g h b
vorbehaltlich6, dem in der Tabelle angegebeneh[Béeder Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBj
GBP umgerechngt] \
¢Ca®® dmsroghbgps+Zunqaddgl kbinhbdg S adkkd "~ mfdfdadmdm Vdq
Nachkommastellen gerundet.]

Z@evisenkur® 4 [ Wwrbehaltlich § 6,] [das Fixing deSEwWBEs am Bewertungstag.]]

¢Hochstbetrg® Zadsqgpf s\ Zdgbesrdghbhgsdl+ hmgadg 8s&dblgd -~ mfdf da
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ §gbgralld g K8 khHEgdg Rbgktrrjtqgr cdr A rhrvdgsr

(3) C d Ruckzahlungsbetra®Z h m  Z bixwg die\RUckzahluhgsart] widolgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, berechriRtisidakleingsbetrag nach der folgendett Formel

QAABQO

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: cdgq QEbjy gktmfradsq fZ: chdrdg vhgc j tel pmmhrbg =

entspricht dem [EdF\d f d mvdgs Zunm °\ Zcdg hm cdq S adkkd "~ mfd
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ¢
rs ssehmcds +\-[MEhidjhtl q E\n whAd A d egjttl grz\°\. °Z°\ dgqgqdbgmds- (
Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fdgt mcds- (\

RP: der Referenzpreis]

[Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, erhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezegvartié|Aniz it sier

Qd e d q d Rhysis¢he lhieferur®¢Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den
Glaubigern einen Ausgleichsbe#dg tn qzahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels MultiplikatiochtieiteBder Referenzaktie

mit dem Refer@nzigund dem Quotientwus 1 und dem Devisenkudsly d b g md Ausglelthsleetra®@Belder’ ¢
Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBP Hingereclanetenfassaebrerer
Ausgleichsbetréage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, h& Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend definie
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBle&sB&Bf8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Rickzahlungsten nachfolgenden [aZhBankarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung s
ersten Tag innerhalb des [AcfTihgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmaglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferufi§ auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstdérmisaheeert oder unmdglich ist, an diesem Ja€rgnden Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem EBBhd36®&) ¢81 treffenden EntscheidungenSgeman

C d 4brethnungsbetra® D m nw#Eird @aéhk folgenden Forfhbérechnet:
@AA QO

dabei ist:

2 Der Rlckzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis muldipiizeert [anchanZcblielg n\ z°\  t | f d
% Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhattnis wi@ldngdl g d myoqdhr |t kshokhyhdgs Zt mc = mr
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AB: cdqg @agdbgmtmfradsqg fZ: chdrdg vhgqgcZ{fDetAledhmngebetlag ~ t
entspricht dem [EdiGegenwert[vén\ Zcdq h m c d gvahBingadesiBasswedsi{Ewd <d\a d md m
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden EraldederagFixing stattfjrmeh 7/°-

[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechneDerAbrechnungsbetradn g ¢ j ~ t e | b mmh rommastelieregerdnget. d h \

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpfetieser wird von GBp in GBP umger2chnet]

(b) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich demilCdgr Glaubiger einen RickzahlungZbetdhgy, cdl GBbbgr sadsc
EureGegenwert des Hochstbetrags] entspricht. [Der@@agehwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden
Kalendertag, an dem ein Fixing statffiettatFixing] zutW F[Mittelkurs] [BriefkuB]fetrechnet.]]

Rickzahlungsprofib (Expresszertifikate)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6ygedédlly s h e h j ~ Zertifikatsrech®d bgsn™ b¢g L uf " ad
Ydgshehj  sBedinguoge®f t mfiohmc 8¢ DI hssdmshm cdm QEbj vy @)amt mfr a
Riickzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MalR¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke did3mdingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated Reed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) miBds@mvie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main und
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a Referenzpkti® hr s+ 86 qgZdy Eshhb @ @' Bestllscharlnt deiSIN] fdie j s h d\
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s Gdsellscdafp(h mhsda d$” adldkme ~ krkfr
angegebenenISINd " r " j s h d mu d gAD&RI(s\@DHE(diEre V@egeisohaf® h dierlSIE]]. ¢
ZRxing® hr s+ g6t gq @asRefinkisVkMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F8atiteriletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasivm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [descEurBixing, das Rot tes EurogiibcReh ZehtralbanlZ °
taglichum [14:15gq L DY ‘stellzundgegerd[16®@ d L DY\ Z°\ "OBA2Z6c dq ZQd\t ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResegrs
Seitg[Bloombei§ier r n mcdgm °~ t e Erdazseid®( " urmdcogdiByedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dDiBesazdeitesist dutbAgfage beint Kund@ndervigeatelefon der EmitteBiszarhéltlich.

Letzten Bewengstag (Absatza ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g3l5BGB)berechtigt, da3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem BisB&®Nz& treffenden Entscheidungenggefnari
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Boérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert wordan ist (voraus
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solciéemBedssystem ist die Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Mafl3geblichen Boxsajifiaietliemittdlietin

nach billigem Ermess&183GB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢tMaRgebliche Terminbérs® h r s + 86+ q j@dErgNadhfelgehdeser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelystem, auf die bzw. auf das der Handel miuRdt@retionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat beztglich &und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3 58638 d€E

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zudffenden Entscheidungen gé®an

¢Ublicher Handelsta@ Zsf jader Zag, an deim MaRRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -
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(b) ¢Bewertungstage®sind, vorbehaltlich des [Uber]nachsten SatZedbsats 1 ( + Z °l.)}Bevwedutgsta® ( Z%¢ Zc d q
' ¢ Bewertungstag® *X ° \ t micetzter Bewerfungstak® ([Sofern [dieser] [der betreffende] Tag kein Ublicher Handelsta
ist, verschiebtsich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
Z@ptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBaiznig(a+d gi® ckesckch bigakAhbgd G  mcdkrs > f unl
"i dv d@piStart-dag@f -¢\ ZRnedqgm Z cgkelnrUbligher HAndalstpg ist, Jersghiebt erdsiohcadf den S °
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\  Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg+ \c dpSd epthdpng r cdhnd rRd os\ag ddirdmliadmeca dAs q «
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg ks kAbsatfl) @nc 8 AbsatiDyrb gZr°S\ dlrniZebldRyStermgi® ¢ ¥\ A
Z + ¢ dzZphluhgstermif® ¢ [undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem versghobenen Be
und dem relevanten Zahlupdste m | hmc dr s d mr  Z e Elmé&alle einér\Vorzitigen RudkzaldungiBhosatzf d
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgssrovoqhbgs\+ unqgqadg kskhbg
ZBeobachtungsprei€OptiStart® hr s+ udqadg BbskiZBYy KAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen Optitagi]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hush rchdorm RisoSwreigh dDivisadd] s\ q
[das Produkt axis® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DevisenkzrigDiosoehRltlicho, ° 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

Z@evisenkur® 4 1, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWREs am Letzten Bewertungstag.]]

¢Referenzprei® bhngadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjtaqr
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&BémsZ °ofy dcbdyrd nR s+* qusnagoaddhgr dersdddtigecgb b g |
Festtt mf ctgbg chd DI hssdmshm | Rs gss f tmé&gJudgbeedmsk
[ ¢]Rickzahlungslev@® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erdtgilltige FRstléggng durctd dierEphittentin am
Starttagmc UdgbPeedmskhbgt mf hmmdq g88klat]Ricknahdrgder@@®\ -Z°\ A mj ~ c
Z%chwellenwer® Zadsqgpfs\ Zdghsrdgqhbgss +tcdamgRadggkedgdbgdr \ -\ Z°\
¢Startpreis®  Zhr s\  Zdmsr &ond]erg s2\°A  Wwregdagd Rbkgskkihrlrg tA42A cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptaai§gder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Bérse am Starttagderd bjedrigsten Beobachtungdpreis h Rs ~ qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeStanitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspyistalt

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Zhnf\ YDZayV - Zchd QBRigkzahluggstermi® r v djga dmmech & den K

(a) Ist der Referenzpaeis[1.F °Bewertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Fetgpsicht giBiitkeahlungsHetratdy k
[Z Dt g n[demB4sisbettay] [minde@dds gn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze Emé&38) d& Rickzahlunggterminast dErgaasungf s ddng \Vdizaitigh (¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydgshehj sd hrs c¢c 1 hs add
Ruckzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpesis Bewertunggsg grof3er oder gleicl | Z° -\  Q Febtgpyichtgldr Riwkizahlkndshj@Eug] [
Z ° \dem Basisbetrag] [minde@dds gn\ Z°\ ° ' dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbcg
hmmdgg  ka un nstagea gem@RB)], dér Riickzabhlungsternnasidersg k t mf fozaitigel Riiakzahluh® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermigsbetiagr Rickzahl
nach den folgenden Bestimgetufestgeledt.]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfaur Anwendung kommen.
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(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° -\ Q Febtgpsicht glde Riwkizahlkngsietrag
[Dt g n\ ded Basishétrag] [hindedtdds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf
UdgbPeedmskhbgtmf hmmdqg K8 unm ZeEmel Z°\ A mj gadhsr

(Hrs "h( mhbgs dhmfdsqgqdsdm tmc hrs cdf° Rdedgdmyogsdqgdh
°$ cdr RsdnycsfoEgkdshhrfddr Edr skdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
Bankarbeitstagen ger8&§, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

[(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letz!
Bewertungstag (Dividend) durch [den S}2rtprgi ¢ d r  [DsviSog),snultpliziert noitrdém Basisbetrag.
QEbjy gktmfradsq f vhgc j telpmmhrbg “te Z°\ Zyvdh\ N

Hm " kkdm hm chdrdl @ar sy '2( ' °(° ahlogstermis]dm Epkkdm hrs

[(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetretbalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Refel
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emitteitdiessdnd dén Glaubigern
dhmdm @t rfkdhbgradsqg f hm zZDtgn\ Z°\ vy gkdm+ mnitdlem unm
Referemzeisam Letzten Bewertunggiagd dem Quotientius 1 und dem Devisenkurs] berechrgtc \  Z ° '\

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechngtEe Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenza& ist ausgeschlossen.

Hm “~kkdm hm chdrdl @ar sy "2( "°( fdm mmsdm Epkkdm hrs

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlicedtestadsigchlich, er
unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8le&sB&B{Slavon ausgeht, dass die Physischeihiegenatigder

cdl QEbjy gktmfrsdglhm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj"
Khdedqgtmf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdurdhznfittden,qn dem diecRthysiscEe@iefgadny nicht® \
erschwert oder unmaglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdaql
Abrebnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billiger8 ExB@B3au (@effenden Entscheidungen
gemargs.

C d 4brethnungsbetra® Z h m ird haghnder folgendeh Fétheekchnet:
= 0

[@A < Q@A A<DQ @mq\d ]

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EutdiGegenwert vénDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirlen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechnebDer
Abrechnungsbettragn gc j "t el pmmhrbg "~ te Z)}vdh\ zZ°\ M bgjnl Il "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am LeRaeertungstdgdlieser wird von GBp in GBP umgeréchnet]

30Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBe#/értongstag multb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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Ruckzahlungsprofilf (Expresszertifikat Easy)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurig6ggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Zertifikatsbedingd d Bedinggnge® ( unm cdg DI hssdmshm cdm QEbj vy (3)dn mfr a
Riickzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MaR¢@be von Absatz
variabel.

(2) Furdie Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Tremsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystemédirieuro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main 1
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g  adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qgZdy Eshhb g @' BestilschaRlnit defSIN] fdie j s h d \
hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd @ s IGdsellscdaf® (hmhsdag d$° adldkndk * krkfr
angegebenenISINd " r " | s h d mu d qAD&RI( s\@DHEE (diEgre V@egeisohaf® Mittler|SIM]. ¢
ZRixing® hr s + 86+ q @asRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BenchmdfikiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatiabncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F&atitendletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-kimg, dassvm cdg Dt qnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbanizZ °
taglichum [14:T5g q L DY ‘stellzuhdgegerd[16®@G d L DY\ Z°\ "DOBA2Z6c dq ZQd\t ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afsdlieergds Fixing nicht mehr auf[leaezrs
Seitg[Bloomber§eietr r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urdcogd®yederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syrdhsd u dDiBesazdeitesist dutAgfage beint Kund@ndervigatelefon der EmitteBiszarhéltlich.

Letzten Beviengstag (Absatza ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315BGB)berechiigt, dd3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BibB&RNZ(§ treffenden Entscheidungensgeinar
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Boérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersaltiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vortibergehend verlagert wordan ist (voraus
einer solchen Ersatzborse bzw. in einem solcitamBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Mafl3geblichen Boxsajifiaietliemitedletin

nach billigem Ermess&@188GB) zu treffenden Entscheidungengggemar

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6¢ q j@dErgNadhfelgehdeger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelystem, auf die bzw. auf das der Handel miuRdt@retionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHamelalsolstean Ersatz
ist die Liquiditat beztglich &und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem65B&3BEd€s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem Ermesse318BGB) zudffenden Entscheidungen geéani

¢Ublicher Handelsta® Zsf jéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswadhrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag&®sind, vorbehaltlich des [Uberlndchsten SatZesbsats 1 ( + Z °l.)Bewedudgstag® ( Z% Zc d q
' ¢Bewertungstag® *1X ° \ t mlcetzter Bewerfungstak® ( - \
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbgi addg mhboblghsgidan ® mgdkr
ahr ytl ° "dhmoOptigtartitdg K hb gZ Rh e dguahXechdhdig® Zcdqg adsgdee:
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Siabsatig+ \c dpSofan foléy betresfehde TayWeionet Handelstag A
ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.

1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung.komme
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¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’ ks kAbsagl) dnd 8 AbsatiDb gzr°s\ dlnZebladRyStermgi® ¢+ \ A
Z + ¢ dzZphluhgstermif® ¢2[undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevan#ahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewe
tmc cdl gdkdu>msdm Y gkt mfr sdgq linnFalleleinemorteitiget Rirckzahleng (Absatz (2)y
[entfalla alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entféllt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgsrovoqhbgs\+ unqgqadg kskhbg
ZBeobachtungsprei€OptiStart® hr s+ udqadng B3k ZB ds BEdsdats aR beg MaRgeblighéndorse ¢an
einem OptiStarag wahrend der OptiStartode] [am jeweiligen Optitaait]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqqdbgmds rhbg ctgbg @hubh rchdrm RisdSargpeighdidry.bdd s\q |
[das Produkt aris’ @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenktr§idDivatgHhltli&s6, © 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

Z@evisenkus® A 1, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWREs am Letzten Bewertungstag.]]

¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr

Bewertungstag].
¢Ruckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZBéinsz °o\q db°gs nt\ d+r uRsg agqdsgo ckdshkrhdorg\  Z
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm | &% gss’

[ ¢]Rickzahlunglevel® ( ¥ $Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erdtgilltige FRstléggng durctd dierEphittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §8)fhmiRfickzaklmgslev®r@\ Ze Eme\ Z°\
¢Startpreis®  Z h r isht], vétbdhaldich&gnd5 + Z°\ Zcdq Rbgktrrjtgr cdr A rhryv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@utptari§gder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRRgdbhen Bérse am Starttag ufubb) niedrigsten BeobachtungBpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtung§petart und£)Dt qn\  ° -
[der kleinst@er Beobachtungspr€ipéStart].

(3)C d Riickzahlungsbetra® Zhm ZDt gqn\ Z°\\ Z aRyickzahluogstdrm®EWD § g ¢ gt wii d * g K

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - nhgsl€yekentgpyicht glde Riickzahlungsbetrag
[Z Dt g n[lemB4sisbettay] [minde@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze Emé&8) d& Rickzahlunggteistidardld YN sg’ kft dmi tdidtighl th m ' ¢
Rickzahlun®( t mc c¢chd K teydhs c¢cdg Ydgqshehj sd hrs ¢ I hs add
Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist deReferenzpreis® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpsicht glde Rimkizahlking shi@ukg] [
Z ° \derf Basisbetrag] [minde@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqbcg
inneth ka unm ZeEme\ Z88)] deARuokgahlgngstetma istdér fy & i mf \dolzddtiggel RiakzaHlub® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Ruckzahlungstermigsbetrgler Riickzah
nach den folgenden Bestimmungen festyelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° - \  Q Feht$psicht dek Riickzahlingsbedrag
[Z Dt g n HlemB&sisbetfay] [mihded@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf
UdgbPeedmskhbgt mf hmmdqgg K8L unm ZeEmel Z°\ A mj gadhsr

[(iDIst (i) nicht eingetreterrechnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertunt
(Dividend) durgh® $ c d r  Rien Staripeeiqg] Ohvisad),rmultipliziert mit dem BaBisb&imfizahlungsbetrag wird
j ~t el p mmh reibNachkommastéllgén\gerahget.

32Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
33Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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InallenindiesemAbsaz( ' °( fdm mmsdm Epkkdm Yahlmgsterchig] QEbj y gkt mfr

[(i)Ist (i) nicht eingetreternalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprectienBenziazaktie
' Rhysische Lieferun® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
dhmdm @t rfkdhbgradsqg f hm ZDtgn\ Z°\ vy gRefdremzaktie migdenn n m
Refereqmrzeisam Letzten BewertungRiad dem Quotientwus 1 und dem Devisenkurs] berechrgtc \  Z ° \
' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBRimgerechnekZ] Eine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Inallenindiesem Abgatz ° ( f dm>  mmsdm Epkkdm hrs cdgq QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzuachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8l&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A’ mj"
Lelgt mf " m cdl dqgr s dag&eitfaunts durchzqfighrek, an dentdie PRygBithe siéferund nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ mg®qgadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdglhm mnbg
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigedd HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemars 8.

C d Abrethnungsbetra® Z h m &irD haghnder folgendeh Férbeekchnet:
[@A < AQI@A A<DQ @—2—\

Cduhrdmjtaqgr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EuZo}Gegenwert vénDer [Eurd@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirlen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuis]fetrechneber
Abrechnungsbetragn gc | "t el pmmhrbg “te Z)}Yvdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagwird von GBp in GBP umger2dhnet]

Ruckzahlungprofil 8 (Expresszertifikate Plus)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydgshehj  sBedinguogef t misimc 4¢ DI hssdmshm cdm QEbj y (3 mfr a
Ritkzahlungstermin (Ab&zijzu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MaR¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h MARGR2 (TARGETrstekt flif-Eamgpean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ geéfgetaemd Zaldungergapveckeinh d s gh d a
¢tBasiswer® a Referenzbkti® hr s+ §GgaZd§ Eshhb g @ BestilschaRlnit geySIN [die j s h d \
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(h mhesdag d$” adldkme ~ krkfr
angegebenenISINd " r " | s h d mu d qAD&RI(s\@DHE(diEr V @egeisohaf® h dieylSIE]]. ¢
ZRixing® hr s + 8§66+ q @asRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrkiRatgesgen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial

35Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem |Reféeerevesstanystag multipiztenmc  ~ mr bgk hd 0 d mc
umgerechnet]

106



benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pHiix verdffentlicht wildagixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendgeitauf einer an
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ remtlichte Kurs.®ie Emitemtimendffentlichd die
Ersatzseite gemaR § 8.][daEHur@h mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc drd.][desdEurBixng, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbaniZ °
tglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3¥gdr EBXksZt mmc DBdAf2d6end\ g 0z 8\1 $idasgrb eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhrzgrisrankfurt am Maif9dlite das Fixing nicht mehr auf[Rese&grs
Seitg[Bloombeigeitet r nmcdgm °~ t e Erdatzsed®( "~ urdcogdiyedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syr dhsd u diEsaedenss duhAbfigge teinZKuhdenZedvicageteforr der EmittentBisfhédilich.

Letzten Bewertungstag (Absatf (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g315B&B)berechiigt, dad Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentirfertizht alle nach billigem Ermes3&8bR&B) zu treffenden Entscheidungengg:fhan
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, diefbzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausges
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Btentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Borse). Die Emittentin verdffen
nach billigem Ermess&@183GB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + 86t q j@dBErgNehbolger diesey Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetatchareifrsatzborse bzw. in einem solchétakadsdgzystem

ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3B&B&:Be €8

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringleiblerh&aRgrminbdrse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB1$BGB) zu treffenden Entscheidungensggman

¢Ublicher Handelsta® st jader Zag, an deie MalRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdrse iiblibhenveise zu
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg kskhbSAbsatd 4 ( ZE @ d.jBevlepushgptad® (0 /% R¢ d g d r
' ¢Bewertungstag® X ° \ t micetzter Bewetingstad® ( - \
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ idcd
"i dv d@pkStartddg@n{ -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsqdeedmcd\ S f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]
ZOptiStart-Tagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’ k SSiabsat),] dertl]ofem fidesen [ded batreRendeyTdgikeinermec A
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’ ks kAbsatfl) @dn 8 AbsatiDyrb gZr°S\ dl'niZedldRyStermgi® ¢ ¥\ A
Z + ¢ dzaphluhgstermif® ¢ Jundc d ¢ Letzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwisoren Bewertenrsgsiag
t mc cdl gdkdu  msdm Y gkt mfr sdq linhFalleleihemvorteaitiged Rirckzahlang(@psatz Z °
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfalibgetet@inie Zahl

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgbsroqhbgs\+ unqadg kskhbg
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBYy KAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodd).

ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg @hubh rchdorm RisoSgreeig dDivisedd] s\ q
[das Produkt axis® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzr§igDiviskmhJtlicB 6, ° 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]

Z@evisenkur® & 1, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desKlWREs am Letzten Bewertungstag.]]

¢Referenzprei® hr s+ AAgqadgmE&s&hbg°\ Zcdg Rbgktrrjtqgr cdr A rh
Bewertungstag].

36 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&Béimszo%y dcbdgrd mR s+ qusnogepddhgr™ dersidddiltigeggb b g 1
FestlegungdurcddiDl hssdmshm I Rs gss f tmc Udgbeed@8iskhbgt mf h
[ ¢JRickzahlungslev® ( ¥ $ Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhmird r°\ §erttgilltige FRstlegang durchl dierExhittentin am
Starttag und Verdffiertl gt mf hmmdgg™ ka unm §Bj§[E Rtickzahtuhgslev@®@ @y - gadhsr s f
ZSchwellenwer® Zadsqpfs\ Zdghsrodghbgss +cdmgRsgg&keddhbgdr\ -\ zZ°\
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr &gnd]d ¢ s ¥ *hlussBucsdiap BaRibwerks larbdgr MARGeblichen Bérse am Startta
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@usptarigdder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigst@eobachtungspféie s hRs " qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeStanitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsfyistart].

¢Wertentwicklung® v hgc m” bg cdegechmaetk f dmcdm Enqgl dk

dabei ist:

Wy die Wertentwicklung am [jeweiligen] Bewertungstag [t]
RR: der Referenzpreis am [jeweiligen] Bewertungstag [t]
SP: der Startpreis

(3)C d Riickzahlungsbetra® Z hff\ Y DZayV - c¢hd QERidgkzahluggstermi® r v djga d mmech ¢ den K

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht gldr Riuckizahlkngsbetrag dem
Produkt aus der Wertentwitcklu Z~ | Z0-\ Z°\ AdvdgstmfrsZbDt q h[mindéstedBuro]A” r h
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmgemaR ° | R
§ 8)], der Ruckzahfgsiermin ist der [Z.FY\" g k t mf forzditigel Riickzahlua®@ ( t mc chd K teydhs ¢
beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Rickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimi
festgelegt.

[(b)Iistder Referenzpratis® Bewertungstag groRer oder glaich Z ° - \  Q Febtgpyicht glde Rimkizahlkngsbetrig dem
Ognctjs " tr c¢cdq Vdgsdmsvhbjktmf Z° | Z DA d) \ninmpdeste® Dt dqg nf\\  z°
(emcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm | RS88|gqss f
der Rickzahlungstermin istder g k t mf fozaitigel Riiakzahlud®@ ( t mc chd K  teydhs lIstdqg Y
dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Besfimmungen fest

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

() Wenn am Letzten Baungstag der Referenzpreis groRer oderdgyleichZ © -\ Q ksh ¢ntgprichtkdermf r k d u d k
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der Wertentwicklung [am Letzten Bewertungstag] und dem Basisbetrag, mindes
[Z Dt g n[mind&stexs Dt \q n(@ndgdltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb
ZeEme\ Z°\ A 88} gZaQidhgs rGEbfjdym ofkdtinpfar adsq  f vhgc j tel pm

iHrs " h( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cdf° Rdedygdifmyoqsdgdh
°$ cdr Rsdnycsfomkdshhrfddr Edr skdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
Bankarbeitstagen ger8@f+ dmsr oghbgs c¢cdq QEbjy gktmfradsqg f Z°\ Zc

[(ii)Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letz
Bewertungstag (Dividend) durch [den Startprgis] ¢ d r  [DsviSog),snaltipliziert noitrdém Basisbetrag.

%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

3% Die Wertentwicklung wird wie folgt berechnet: Es wird der Quotient aus dem Referenzpreis am [jeweiligenivRiemdjtundstag$@tpreis (Divisor)
gebildet.

“0Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Inallenindied ] @ar >sy '2( "°( fdm mmsdm-° EdhkrgsterminhDesRiakzhlgungdiietray y
vhqgec j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdqgt

[(ii)Sind (i) und (ii) nicht eingetretbAlt der Glaubiger je Zeatiflie dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenza
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
dhmdm @trfkdhbgradsq ™ f mimmiieltMgltplikatiahdér Brychteilé demReferendaftie mindem
Referemzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quotienfwus 1 und dem Devisenkurs] berechregptc \ Z ° \

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird dprdfeferehetzten Bewertungstag von GBp in
GBP umgerechn2tEine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

In allen in diesem Abg8}z ° ( f dm> mms d m kB pri¥ k &srd gH rhsn gy @EKkdjsy'sgd\  Z°\ Y

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Alrtsrhngndisbetrag (wie nachfolgend definiert) zu
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8i&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
cdl QEbjy gktmfrsdgl hm m’ bgenk tdemnidemin das Reghd, die PhysischeA = mj °
Khdedgtmf "~ m cdl dq rTageeitraBmsfdurdhzofiden,@n dem diecPhysiscie@iefgrsny nichtmehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen AnnahimaligéeP Eysigeim Lieferung auch am

Z bgsdm\ Z°\ A" mj gadhsrs f m bg cdl QEbjy gkt mfrsdaql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EHB@B3seing@enden Entscheidungen
gemals 8.

C d 4brethnungsbetra® Z h m ird haghnder folgendeh Férbeekchnet:
[@A < AQII@A A<DQ @—

Cduhr\dmj tqr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg v hgqgc?Z{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert vénDer [Eurd@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendgrtan dem ein Fixing stattfirmlen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechneber
Abrechnungsbetragn gc j "t el pmmhrbg "~ te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnl Il "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwincon GBp in GBP umgerechrfet]

Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouch mK)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigungbggeZég8s h e h j ~ Zertifikatsrech®d bgsn™ b¢ L uf " ad
Ydgshehj  SBednduogef t miemcdd DI hssdmshm ytrps@ichdey yt Zcd
Rickzahlungsbetiagy. die Physische Liefe(abghtf4))am Rickzahlungstermin (A@ga verlangen. Laufzeit und
Rickzahlungstermin der Zertifikate sihdaftazbe von Abs@izvariabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung|[, sofern diese groR€f Null ist,] fir [jeden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am [entsprechenden] Zahlungstermin2)bdatmter den Voratmsegen des Absat®)s

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und isEdazeiBruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g  adm
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s + 86+ q & dAklield¥oltzisybagtie] fler@esellschaf® (it deitSINT] [die

“1Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBe#/értongstag multb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(hmhcsda d$” adldkne * krkfr
angegebenenISINd " r " | s h d mu d g ADERIB\EDRE (dikre V@ @egeisohaf® h dierlSIE]]. ¢

ZHKixing® , arbehaltlich §5,TdasRefinitiv WM/Reuters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseihttps://www.refinitiv.com/en/finadetialfinancial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixiugf cielsemShite, sondern auf einer anderen Seite

' Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs c¢c r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dad~kimg, das von der EurogiiistchYd ms g~  ka " mj spfkhbg tl 20390
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdkEurBixing, das Rod tes ElurogaibcReh ZehtralbanizZ °
tglichum [14:15gg LDY\ Z°\ d16003gdr EBXksZtmc fdfdAendqgq Qdt $dgr Rc
ZRnkksd c¢c r Ehwhmf mhbgs | dgqg °~ t &rsatzbed® (d qu dQdB esseddyms kRhdthg sd
Ehwhmf c¢cdqg ~te chdr dqgDi®frsatzseite istcalif Ardrage kibign I endedsersidetel&fan sled Endtteritin
erhéltlichBis [zum Letzten Bewertungstag (Alsdtz( \ Z ° \ 'edEmittentin gakhtbitligein Ermes3EbB®B)s ¢ h
berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigdmEEGBEezsdre(@&nden
Entscheidungen gema&( §

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlictb8+ jetleNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbors
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzborse bzw. in einemEskatigandelssystem ist die Liquiditat beziiglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermess&@18BGB) zu treffenden Entscheidungengggemar

¢MaRgebliche Terminbérs®  h r s + uf+g jetERNadafeldgehdieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHamelelsolsten Ersatz
ist die Liquiditat beziglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Baaigweittigem Ermesse&1§8GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittemtackierdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Hawlelstag®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswadhrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungstag[e® Z°\ Zhr s+ unqad g bkgsdk hG gncAd k4 s@afr “usnyl '°° (a+h ri dyct

(jeweils einschlieflich)].

¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg  kskShbsatz ¢ 0 + MhiBgwesudgptag®R(de®@ Br t mc A
' °¢ Bewertungstag® (2 mc  cLetzter Bewertungstag® ( eferrdieser] [der betreffende] Taghiher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z@ptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBatznig(a+d gi® ckesckch béga kAh b g db oG mechdrk ryst’ If  °un'ld
"i dv d@pkStartddgenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsqdeedmcd\ S f
nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag®  h rrisshalflieh des machsten Satzessubds&itg+ \  .E[fern dieser Tag Keblicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg ks kAbsatfl) @n 8 Absatfyb gZr°s\ dlriZebldRyStermgi® ¢ ¥\ A
Z + ¢ dzaphluhgstermif® ¢ Jundc d ¢ Letzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstdgmivienigthen dem verschobenen Bewertungstag
tmc cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdgq linhFalleleinemodeitiged Rirckzahlerg(@psatz Z °
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ricknhfdmtféllieder Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Barriere® dmsr oqhb ¢bst+ Zwnq aZd®gs kesdkrh bRgs ~ Ay s o q @rdgiutlige FestleguBgtdgreh slid mr
DIl hssdmshm ° | Rs gss ' f tmc Udgqbeedm8khbgt mf hmmdgg ka

“2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“Diese Option kann rfeth zur Anwendung kommen.
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(Basishetra® Zadsqpfs\ ZdmsSeghbgs\ Zhrs\+ unqgadg kskhbg A
¢Beobachtungsprei® hr s+ unqa d g[edeskurs tieg Bafisteardier Mafueblichen Bafistinem

Beobachtungstag].

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg KskZBYy KAdg Rbgktrrjtgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartde] [am jeweiligen OptiSkadg].]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqqdbgmds rhbg ctgbg Chuhrhnm cdr A rhradsq’
Z°\ Zadsqpfss+“°undgadg kskhbg A

¢Kuponzahlun® v h gqc + u n q aetigen Ruskkahling und emamgdertEmitentin gemal Absatz (3) ermittelt.
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

Bewertungstag].
¢Ruckzahlungslev® Z d ms r aegheth],yabehalfliché®s Z6 $ cdr Rs  gsoqdhr(dnddiltigé g Db g
Edrskdftmf ctqbg chd Dl hssdmshm "I Rs gss  f88t mc Udgbee

[ ¢]JRickzahlungslev® ( ¥ $ Z ¢ dpreis&kf Bgbsg r s d mr  ° Hendgiltige FRstléggng durctd dierEchittentin am
Rs gss f tmc UdgbPeedmskhbgt mf §3))fhmiRfickzaklngslev®rd®>\ Ze Eme\ Z°\
¢Startpreis® Zhr s\ Zdms§§hgndbgsX*+\ udagagdgREBgkhbgj tgr cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@meptai§gder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse ama§tarttl bjdem niedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeStanitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der BeobachtunssfyaiStart].

(3) Die Kuponzahlung wird fir [jetié@B§wertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Wenn am [14 “Bewertungstag der Referenzpreis gré3er oder gleich ter Barierea d s g p f s ¢ h°undldie o n my °
Zahlung erfolgt am JL.JZ&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen Bewertungstag.

[C)Wennm° Bewertungstag der Referenzpreis groRer oder gleich Her Barierea d s q p f s ¢ h°dundldie dahnlang ~ g k
erfolgt ami Zahlungtermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen Béwertungstag.]

[C)Wenn am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis groRederdBagleiglr s + adsqgpf s ¢ h°dundddieo n my °
Zahlung erfolgt am [LetZIdf]ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h nf]] fpZwt dig Rjicy 'Zg k t mRiickzahkingsteend®y véd gcdm vhd enkf ¢

(@) Wenn am [1Z “Bewertungstag der Referenzpreis groRer ogedgleiciz ° - \  Q Esb ¢ntgprightkder Riickz&htlingsl k
betragZ Dt q n[tdemB4sisbetfay] [mindefleams\ Z°\ ° ' dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
UdgbPeedmskhbgt mf hmmdgqg"  KB8)derRickzazhtukgsierin it &k @aMungstiermio a d h s r s
' Morzeitige Rickzahlun@ ( t mc ¢ hd K ist dapitbbesdetclst dies Mahtoder fradl,iwerdes der Rickzahlungsterr
und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Wenn arf Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichz ° - \  Q ksh ¢ntgprichédRirokzahlkirdysbetrag
[Z Dt g n demB4sisbettay] [mihdedtdds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze Em§gB8) dé& Rickzahlungsterngnasiziemungsterti nVorzeifigd Rijgkaahlun® (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Ruckzahlungstermigsbetraigr Rickzahl
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

4 Relevant bei Physischer Lieferung.

“5Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
46 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.



(°) Am Letzten Bewertungstag wird [dealRingsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Notiert der Beobachtungspreis mindestengréidenalder glechd | Z ° -\ Q ksh ¢ntgprightkdermf r k d u d k
Riickzahlungsbetrad(t q n[mind8stelz Dt \qgn\ Z° \ ° ng'dutam dié¢ Bniktentinfanh St&rttag wnét d f t
UdgbPeedmskhbgt mf hmmdqg K&, unm ZeEme\ Z°\ A mj qgadhsr

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindegtéRereduieafleidr Barrierentspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Basisbetrag.

[(iii) Sind(i) und (ii) nicht eingetregerechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch [den StZrtfPeig$or), multipliziert mit denstigasag. [Der Rickzahlungsbetrag wird auf
Zz°\ Zyvdh\ M bgjnll  rsdkkdm j tel pmmhrbg fdqtmcds-\

Hm “kkdm hm chdr dl @ar sy "3( ' °(° kahlmmgstemsénd m Epkkdm hr s

[(iii) Sindi) und (ii) nicht eingetreéehdt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Refere
' Rhysische Lieferun® Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubige
@t r f kdhbgr adablgn, der vinmer Zniittfmfirel$ MuRiglikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem
Refereqmreisam Letzten Bewertungbtxgchnet wird]® ¥usgleichsbetra®@ ( - Dhmd Ytr "I I dme  rrtn
Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Phigééescing der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Hm “~kkdm hm chdrdl @ar sy "3( "°( fdm mmsdm Epkkdm hrs

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immedewtetséeditiah, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBle&sB&Bf&avon ausgeht, dasBit/sische Lieferung innerhalb der
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj"
Khdedqgtmf "~ m cdl dq rTagieitraBmsfdurdhznfittden,qn dema deetihiefe@i@mightmehrz © \
erschwert oder unmaglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ Z°\ A" mj gadhsrs f m bg cdl QEbpgdmykZmir $dfl
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemargs.

C d 4brethnungsbetra® Z h m ird haghnder folgendeh Férheskchnet:
@AAEQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbdirdigser entspricht dem [uk&egenwert [von\Der [Eurd] °Gegenwert wird [an dem auf
den] [am] Letzten Bewertungstag [fold&aldrdertag, an dem ein Fixing statffedatFixing] zutW f[Mittelkurs]
[Briefkursl ‘efrechnet.]

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag

Der Abrechnungsbetrag wird auf Zz@ichkommastellen kaufménnisch gerundet.]

“8Der Abrechnungsbetrag wird widéokgthnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag multipliziert [und anschlieRend in
umgerechnet].
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Ruckzahlungsprofill0 (RenditeChance

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurig6ggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydqgs hehj  sBednduoge@f t mh oh mc tugatzlizh zu des Hupohtaimungen (BJ(sken Riickzahlungs
betrg [bzw. die Physische Liefe(abghtf4))am Riickzahlungstermin (A@S3m verlangen. LaufzeitRickzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MaRRgabe von(Abgatabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen einad{upoiezatdiese groRer Null ist,] fir [feden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin(XNatmter den Voraussetzungen des AB¥atzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Themsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Framkfurt am N
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g  adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qgZdy Eshhb g @' BestilschaRlnit defSIN] fdie j s h d \
hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @j s IGdsellscHafp(hmhsda d° adldkneke * krkfr
angegebenenISINd " r  © | s h d mu d qAD&RI( s\@DHEE (digr V@ @egeisohaf® h dieylSIE]. ¢
ZRixing® st,tvorbehaltli@t+ [daSRefinitiv WM/Reuters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wnrteutergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffentlicht wildkas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
" Brsatzs¢e® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydegenq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogaibcReh ZehiralbanizZ °
taglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3$f§dr EBX X s Z? mmc  OfBdAf 2d6on d\ @ riighé\irfi{diasgr B eRec
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afsdlieergds Fixing nicht mehr auf[leaegrs
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( ~ urdcogdyedend ridsditssbdggsietaud diesed m+ r n
Dgr " syrdhsd u dieBsazdeitesist dubAgfage betnt Kundéniervigatelefon der EmitteBis{zariméltlich.

Letzten Bewertungstag (Absatf (\ Z°\ ' dhmr b gk hd ukdsdery@L5BGB) berechtigt, dd3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BibB&RNZ(§ treffenden Entscheidungensgeinar
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jeéd&riNachfolger dieser Borselienss Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw
jedes Ersatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzborse bzw. in einem solcitemBedssystem istldquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem Ermesse
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mafl3geblichen Bdrse). Die Enaiteentin verof
nach billigem Ermess@15BGB) zu treffenden Entaohgéth gem&3B.]

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6¢ q j@dErgNadhfslgehdeser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbérse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezegé den

Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHamelelsolstean Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3&rB&sBe €l

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittemtacheroffentlicht
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Handelsta® Zsf jader Zagn dendie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdorse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

¢Zertifikatswadhrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg cdr hiBeévgrusygag® (RZ +s yeddrqg t°mc A
' ¢ Bewertunggag® (°A mc  clLetzter Bewertdngsag® ( \ ofErA der betiRffende Taglkelicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

ZQ@ptiStart-Periode® hr s + ZR 8 AbBaiznlg(a+d gi ckesckch 6 akhbgd G  mcdkrs ™ f unl
"i dv d@pStartddgenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\l Zcdg adsqgdeedmcd\ S f

“°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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néchstfolgenden Ublichen HargdBIsta

Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag® hrs Z+ unqgadg’ k SSkbsatg)® \c d@fempdieser TagkdblicRer apdelstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desingcasteg SakzeskBbatfl) und 5 AbsatZ €  Z °°\ 1. Zébldngsermin® ( \ Z +

c d g .Zahlungsermin® undc d ¢ leetzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobénen Bewer
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdqlledemiml FalemengrrVerzeigen RliekEahmn@As#tzz A >
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBasisbetra® Zadsqgpf s\ Zdghsr ogqhbgs\ + ungadg kskhbg
ZBeobachtungpreisOptiStart®® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSteay]].

ZRBezugsverhdltni® Zdgqdbgmds r kithetrags (Diyibegd) dizichiSh rchdr m Risal Starsgeiq] @hivisad). \
[das Produkt aris® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenktr§igDivistgHpltli&s, © 1 \

[Bei der Berechnung des Bezugsigséslivird der Startpreis von GBp in GBP umgérechnet.]

Z@evisenkur® 4 1, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desKEWREs am Letzten Bewertungstag.]]

ZKuponleve® Zdmsr oghbgs\ ZBé+nsZ °o\q db°gdd rE\ghtd buiRrses addsgo gedhabiliige Rs ° g ¢
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffivefhalBaokarbeitstagen ge@8)

[ ¢]Kuporevel® Z\+ °$ cdr g®dgq saand h rr dendgilifge SRegung dirchodek Emittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fiBdjkarbeitstagen ge@8f3 [ ¢.]JK@porevel® (**\ -

¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittemin gemdR Atsdata(@ier@Eb j v~ gk
¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&BémsZ oy dcbdyrd nR s+ qusnogtadphersefersiditigecgb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffidefhalBaokarbeitstagen ge@8)3

[ ¢]Rickzahlungevel® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ Yerddgiiltige ARstlégagnglahalie Emittedtin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®8f3 [ ¢.]JRtckzahlungevel® 2\ -

¢Startpreis®  Zhr s\ Zdmsr Ggndpgs¥ %\ ubgaggRBgkhbygj AgBorseanrStattagy h r v
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptari§gder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten BeobachtungBpoes h Rs ©~ q s1dte WertwondgniZz c dq | k d
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtung§petart und£)Dt qn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspyaistart].

(3) Die Kuponzahlung wird fir [jeti@§wertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Ist der ReferenzpreisarZ[A\d vd gst mf r s~ f f g D0 &% denStadmeigénlgditige Festiggting durch dieb g
Emittentiam Starttag und Veroéffentlichumgnd q g © k a u n m ageméma® 8)], béragt dieAuparjzahlgra fEbre] r s
Z = und die Zahlung erfolgt anZ[2Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungst

[(b)Ist der Referenzpreis anZ [Bewertungstag grol3er odaggle hdchster&% des Startpreigeadgultige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichumgmd g g > ka unm Z egé&maB )] bétragdt dieXuporjzahlgra [Ebre] r s °
Z >~ \abZuglich der am vorherigen Zahlungsternti@engkémpbnzahlung] und die Zahlung erfolgtZafd§hlingstermin. Ist
dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.]

[C)Ist der ReferenzpreisadA d vd qgst mfr s  f fqgbudg ncdq f k tigelFestlieguhgdurehgi®b gr s «
DIl hssdmshm I Rs > gss f tmc UdqgbegenaB8)kbetigtdienkupohzahiudgy g~ k a
[Eurok = fabzuglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung er

50Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
51 Diese Optid@ann mehrfach zur Anwendung kommen.
52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

[(°)Ist der Referenzpreis am LetztenuBegatag grolier oder glEiChmbchsterf9o des Startpreigendgultige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichimeghalo n m  Z e Eme \  Zdemas8)] betragdt gia kuposzahduhgf [Elinm]
Z * Jabzuglich der Summeadaten vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt am [L
Z °Z&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen dieltygemdar nachfolgenden Bewertungstage.
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h \ DI agwn% - Zc hd QE Rickzahngstemii® " vgdsq\ ¢ dtnmcv hcdd ge nek 1

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “Bewertungstag groRer oder gleich  Z °ahlings@Jedntgpyicht dBiickahlungsbetrag
[Z Dt g°nldemBA&sisbetrag] [minde&dnd g °n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge/®8J3, derRuckzahlungstenist der [LZ °Y\" g k t mf \foizadtigel hm ' ¢
Rickzahlun®@( t mc c¢chd K teydhs c¢cdqg Ydqgs hehjRiuckzhhlungstermnmmo ddr hs add
Rickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giRiickahfungkbdtiaggd[kt g n\ Z
° \denzBasisbetrag] [minde&dnd q°n(@ndgiltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veriffesttizlung
von[funf] f Bankarbeitstagen ge®8)j, derRiickzahlungsterimsirdef Y~ g k t mf fozaitigel Riickezahlué® ( t mc c h
Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FallRiiekdahldagstermninl deRickahlugsbetrag nach den
folgenden Bestimmungen festgélegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wird der Rickzahlungsbetrag wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glehi - \  Q Febtgpyicht glRutkeahlungsdetrady k
[Z Dt g°n\leniBasisbetrag] [minde&ddd q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verdffentlichung innerhallffiém ] f Bankarbeitstagen ge®8J3

(ii) Ist (i) nicht eingetreten, errechnetesiétiickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst:
(Dividend) durgh® $ c¢ dr Rien Swripeig] @hvisod),rmultipliziert mit dem BasisbBiiagafidergsbetrag wird
j Stel pmmhrbg °t eeledafewundgtyy vdhl M bgjnll rs

Inallenin diesem Abgd}z ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hrestahtudggterr@iE]lb j vy~ gkt mfr sdc
[Am Letzten Bewertungstag wird die Riickzahlungsart wie folgt ermittelt:

() Ist der Referenzpreis am Letzten Bewergrigstagder gleichd | Z° -\  Q Febtgprichtglde Rickizahlkngsbetrag
[Z Dt g°n\tlemzBdsisbetrag] [minde&ddd g °n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallffim] f Bankarbeitstagen ger®8J3.

(ii) Ist (i) nicht eingetreternalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Enaittattitessen den Glaubigern
einen Ausgleichsbetragy it gzahlen,dér von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit
Referemzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quotienwus 1 und dem Devisenkerstcimd s v hqgc\ Z°\
' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechng&tEie Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Refereraktie ist ausgeschlossen.

53Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Inallenin diesem Abgd}z ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hr°stahtudggter@ic]lb j vy gkt mfr sdc

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBlesB&B]&lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fB&h#arbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb de& fAdgdZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenf °Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad diggpdefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d HB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemargs.

DertAbrechnungsbetra® 2Dt qwirll nagh°dér folgenden Ferbeekchnet:
[@A < AIJ@A A¥DQ @

dabei ist:

AB: cdq @agdbgmtmfradsqg fZ: chdrdqgq vhgqgcZ{iDetAledhmnysbetiag
entspricht dem [EutdiGegenwert vénDer [Eurd] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmlen /° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechnebDer
Abrechnungsbetrgigd kaufmrfamhr bg "~ te Zyvdh\ 2]1°\ M bgjnll " rsdkkdm

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umger2dhnet]

0\
Cduhrdmjtaqr

Ruckzahlungsprofilll (Rendite Express)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydgshehj <SBedinguoge®f t mh oh mc dugatzlioh zZo des KHuponzaimungen (Rlsiden
Ruckzahlungsbetiiagy die Physische Liefer(itogatz4))am Rickzahlungstermin (A@@9a verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungsterahém Zertifikate sind nach MalRgabe von(Abgatabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen einedfupufezatiese groRer Null ist,] fir [feden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)) unter den Voraussetzun@n des Absatzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fur den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qgZdy Eshhb g @' Bestllscharlnt deiSIN] fdie j s h d \
hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @j s IGdsellscHa® (hmhsda df° adldkne * krkfr
angegebenenISIN " r " | s h d mu d gAD&RI(s\@DHE(diEre V@ @egeisohaf® h dierlSIE]]. ¢
ZHRixing® st,lvorbehaltli@b+ [daSRefinitiv WM/Reuters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Ewtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fdetatialncial
benchrrks/wrreutergx-benchmarks/detspotrate#2pHriix verdffentlicht wikdas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, semdgeitauf einer an
' Brsatzsée® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydegenq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdaq [desdkEurBixing, das Rot tes ElrogaiBcReh ZehiralbanizZ °
tglichum [14:15gg LDY\ Z°\ edr3gdr DX ks Zt Inc  DfBdAf 2d6eedOffc0nqRat tvibfidbg r R«
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResegrs

%5 Der Abrechnungsbewad wie folgt berechnet: ®asy t f r udggpks mhr vhgc | hs cdl Qdedgdmyoqgdhr | K
umgerechnet]
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Seitg[BloomberBeitet r n mc dgm °~ t e Erdatzsed®( ° uricqlfyedentsoftstdalsbigng dévadfgliesdr

Dgr " syrdhsd u dieBesazdeitesist dutbAgfage beint Kundéndervigatelefon der EmitteBiszariméltlich.
[Letzten] Bewertungstag (Absatf (\  Z°\ ' dh mr b g k llgeluBinesse§($SBIGB) berecttigt, dds Fixing s d m
neu zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigemIEBB&3Bgz|{§reffenden Entscheidungenggefpan
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ zZ°\ Z+ i d Bidrsg bzM. diespeHakdélsbygtents loder jatleErsatzborse
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem ddbmeel§Steaivist die Liquiditat beziglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen B
Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) Antseffeidlingen ge8ti[3

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ f6qady Kskhiegg M bgenkfdg chdrdqg ADg
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Ofptienskiwakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat beziuglich FuinteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert naEnrbdsgem (8§ 315 BGB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminborse). Die Emittemtackeroffentlicht &
billigem Ermesse318 BGB) zu treffenden Entscheidunge §dman

¢Ublicher Handelsta@ist[° \jedeZ Tag, an deiie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswéhrung® H+ s

(b) tBewertungstag® r hmc+ unqgqadg kskhbg cdr dmgpfRewestihgsagR{ ydcdgmec A
°' ¢ Bewertungsag® {4 mc cletzter Beweértdngsag® ( dfern [dReser] [der betreffende] Tadkiiher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode®h r s + Z°\ Zun {§(a#d gi’ kesckeh biga KAh ig d@a®@ "modKr s f unl °
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg)t \c dpferpdeser TagkdlicRer Hapdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + desngchastieg SakzeskBbaltdt) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zébladngsermin® ([, \
c d g .Zahlungsermin® t"dndc d ¢ Leefzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobénen Bewer
cdl gdkdu msdm Y gktmfrsdglhm | hmcdrsdmr ZeEmeM) Z°\ A"
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBesisbetrag® Zadsqgpf s\ Zdghbsr oghbgs\+ ungadg kskhbg
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligebptiStasTag]].
ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdrm RisoSwgrigpe@lidibonddd s\q
[das Produkt ais® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisedkar§igDivitghaltligs, ° 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
Z@evisenkur® 4 [ Wwrbehaltlich § 6,] [das Fixing deSEWBEs am Letzten Bewertungstag.]]
ZKuponleve® Zmiaht} [entsprechen], vorbeh8lich Z°\ Z°$ cdr Rs  gs oqdéndgditgd¢ Zgbb
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffidefhalBaokarbeitstagen ge@8)
[ ¢]Kuporlevel® (A ¥ +¢c dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §enfigiitige FRstléggng duccid dierEchittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fiBejkarbeitstagen geman § MJ&Keaponleve® (*8\ -
¢Kuponzahlun® v h qc + u n\Ypeeitigen RichkzdhlirgB@aibnrder Emittentin gemal Absatz (3) ermittelt.
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann neirizur Anwendung kommen.
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¢Rickzahlungslev® Z d mentsprgdndnjgworbehaieh Z2° $ cdr Rs gsoqdhr dendglltigeg Db g 1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffiiefhalBaokarbeitstagen ge@8) [ ¢.JRick
zahlungdevel® ( ¥ $ Zs&artpreisesf[Pb gr s d mr ° Hendgdltige FRslegang durchl dierEnhittentin am Starttag unc
Veroffentlichung innerhalb von [fuBRifikarbeitstagen ge®@8)3 [ ¢.]JReckzahlungslevé (*°\ -

Z3chwellenwer® Zads qpf shehaltlidgbs r d5gh bgs$ +cdmgRs gqsoqdhrdr\-2Z°\
¢Startpreis® hr s+ urbqrallfg K8 khBEgd4ZRbgktrrjtgr cdr A rhrvdgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsigtiag [der kleiné/ert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an der
MaRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beobd@htiBtgsthieisr kleinste der Beobachtung3pti&itat].

(3) Die Kuponzahlung wird fur [[j&tiéB&wertungstag] wie folgt emittelt:

(a) Ist der Referenzpreiglaid “AAAdd vdgst mf r s ° f f gbudqg ncdq f%déshStagpredendgliltigeZ °© \ .
Festlegung durch Bieittentiam Starttag und Veroffentlichumgmd g g > ka unm Z e&nal8)]und RidinerAls mj °
Z°\ Zéhwngskefeb jads gpf s chd Junddie@ahlurg krfolgt anZ[ZZaMuggstermiz fst\dies nicht der
Fall, entféllt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.

[(b)Ist der ReferenzpegisR.]Z “Bewertungstag grolRer odahglec d | Z ° \ Z Jhbchsterisl des Startpreigendgiltige
Festlegung durchEieittentiam Starttag und Veroffentlichumgnd q g > ka unm Z eg&ma®8)]und RldinerAls mj °
Z°\ Zéhungkegeb jads gpf s c¢chd 9 abdiglichyder grk wonmdriged Zahlungstermin §evrahlten
Kuponzahlung] und die Zahlung erfolgt ArfiZighjungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fir diesen
Bewertungstag.]

[)Ist der Referenzpegis Advdgst mfrs f fqgbudg ncdg fkdhbg Zcdl Z°\ Jt
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs ° g sgemaf§ 8)ltumdideinéf dlg) B e e
Z°\ Zéhungkegeb jads gpf s c¢chd 9I[abpiglichyder §kmnmender af @enh vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung etfalftilanmgstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kngdazdidsen
Bewertungstad.]

[(°)Ist der ReferenzpagisLeten Bewertungstagy Dud g ncdqg f k dadhichseridd des Sattpreig@sdgiiltigmk d u c
Festlegung durch Bimittentiam Starttag und Veroffentlichumgghallvon [funf  Z °\ A~ ngéma§ &]dnd kleingr'als d m
Z°\ Z° - Qb jayd sgukptf nsf rckhadu & kabpiglichyder §kmmender af @eh vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt ard [Zatziemysterm Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung
fur diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) C d Ruckzahlungsbetra®Z h m  Z [biwq die\RUcRzaHlungsantic Rtickzphluhgstermi® v dgcdm vhd enk

(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “BewertungstagoRer oder glechd | Z° -\ Q Eebtgpyicht giRiickahlfungdetdag d k
[Z Dt g°nldemBa&sisbetrag] [minde&dns ¢ °n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J Z Tabztiglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kupmterzahlung]
Ruckzahlungstertstrder [LZ “Z&hlungstemmVorzeitige Rickzahlun@ ( t mc chd K  teydhs c¢cdq Y
dies nicht der Fall, werdeRtekzahlungstermin deRiickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasi® Bewertungstagi®er oder gleichd | Z ° -\ Q Febtgpsicht giRiickahfungkbdtiaggd[kt qn\ Z
° \denzBasisbetrag] [minde&dns q°n(@ndgiltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innert
von[funf] f Bankarbeitstaggemé&r® 8)]Z Tabzuglich [der Summe] der [am] [an den] vorherigen Zahlungstermin[en] gezahlte
Kuponzahlung[erdgrRiickzahlungsterisirdef Y ° g k t mf foizditigel Riickeahlua®@ ( t mc chd K™t eydh
damit beendet. Ist diektriler Fall, werden Béickzahlungstermnil deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen

5%Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Dies@ption kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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festgelegt]
(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am L&geteertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht gléde Riuekzahlkngsbetrag
[Z Dt g°n\UemzBdsisbetrag] [minde&dds q°n(@ndgidltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhalbféori] f Bankarbeitstagen ge®8J3 [abziiglich der Summe der an den vorherigen
Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen].

(ii) Ist (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3eiZotleb ghsifen®% des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durcEmi¢tentiam Starttag und Veroffentlichumeghal n m Z e Eme \  ZdemaR A mj ~ ¢
§ 8)], entspricht d&tuckahlungsbetrag D t q°njiem Béasisbetrag] [minde&dnds q°n(@ndgdltfgé Festlegung durch die
Bmittentin am Starttag und Veroéffentlichung innerfiatif]fomBankarbeitstagen ge&® 8}

[(iii)st (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag Xléinéctedferfo des Startpreises
(endgiiltige FestlegunghldieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalo n m Z e Eme \  ZgemaR A mj ~ c
§ 8)), errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstay (Dividenc
[den Startpreis] (Divisantipfiziert mit dem BasisbetragRiidr - gkt mf r adsqg f vhgc "~ te Z°\
kaufmannisch gerundet.]

In allen in diesem Abgd}z ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hre°stahtudggterr@iElb j vy~ gkt mfr sdc

[(iii)st (i) nichtregetreten undt der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag &léinéchalferids des Startpreises

(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Veroffentlicmumeghalo n m  Ze Eme \  ZgemaR A mj ~ c
§8), erhdltddFk pt ahfdg id Ydgshehj s chd cdl Ad®Physifcheudqgpks mh
Lieferung® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern einen A
betrag iz Dt qzahle, dervbn der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie nuiteissmReferenz
Letzten Bewertungdtagd dem Quotienius 1 und dem Devisenkudsjy d b g md Ausglelchpletra@Beider' ¢
Berechnung des Ausgleiahgisaerird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp in GBRZ UEigerechnet.]
Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgesc

In allen in diesem Abg&tz ° (  f d m™ mmsRdckzahiipgktérdem{Letzte] $Zahtudggtermin.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdglich seihat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem RickZanhgstermin nachfolgenden [Aclhnkarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&s JRadf eitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unni@ylist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auc
[achtenk “Bankarbeitstag nach dem Ruckzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad diggpdefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlefErbitentin verdffentlicht alle nach billigem Ern3d&RG B zu treffenden Entscheidungen
gemarg 8.

C d Abrethnungsbetra®@ ZDrt qwirll naghdér folgenden Férhegkchnet:
[@A < AQII@A A4DQ @———\

Cduhrdmjtaqgr
dabei ist:
AB: der@agdbgmt mfradsqg fZ: chdrdg vhqgc |  ZtIerfAbnentnungspetragt e
entspricht dem [EugdiGegenwert vénDer [Eurd] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag

1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBeif/e¢rtongstag muitb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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[folgenden Kalendertagdem ein Fixing stattfindan 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechneber
Abrechnungsbetragn gc j "t el pbmmhrbg “~te Z)}Yvdh\ Z°\ M bgjnl Il "
BV: das Bezugsverhaltnis
RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstegwird v&Bp in GBP umgerectznt)\

Rickzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate Klassisch)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgégemalRd Y d q s hZertifikaisrecht® ( + @dbgsL ™ &f ~ ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®foh def Ethittentin zusétzlich zu den Kuponzahlung&2) (@ps&iR ickzahlungs
betrag [bzwdie Physische Liefer{iiadatf4)) am Rickzahlungstermin (Adpatm verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin
der Zertifikate sind nach Mal3gal¥deatk4) variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kigodexatlaag[groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absatg2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (2){b#tzinter déroraussetzungen des Abg&zes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und isEdazeiBruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q & dAklield¥olziybagtie] fler@esellschaf® (it dedSINT] [die
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s Gdsellscdafp(h mhsda d$” adldkme ~ krkfr
angegebenenISINd " r " j s h d mu d gAD&RI( @D (dRre V@egeisohaf® h dierlSIE]]. ¢
ZRixing®p hr s + g6t q @asRefinkisVkMiRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHriix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F8atiteniletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
' Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasvm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogiibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:T5g q L DY ‘stellzundgegerd[16®@G d L DY\ Z°\ "DOBA2Z6c dq ZQdt ${dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[éResezrs
Seitg[Bloombei§ier r n mcdgm °~ t e Erdazseid®( " urdcogdiByedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dDiBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@niervigeatelefon der EmitteBis{zarhéltlich.

Letzten Bewengstag (Absatza ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g3l5BGB)berechtigt, da3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem BisB&®Nz& treffenden Entscheidungenggefnar
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&riNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzboérse bzw. irseloben Ersatandelssystem ist die Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢tMaRgebliche Terminbérs® h r s + 86+ q j@dErgNadhfelgehdeser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantigkenmitd-Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf dameBasach billigem Ermessstb@GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢Ublicher Handelstag® ~ Zsf jader Zag, an deim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § { k s Dblithg HaAdelstadng bis zum [Letzten Bewertundétag]
(jeweils einschlieBlich)].
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¢Bewertungstag® r hmc+ unqadg kskhbg cdr hiBbévrusgsta®(R  sydr t mc A
[.der°' ¢ Bewertungstag® 204 mc clLetzgter Bewertdmgstag® ( \ oférA der betieffende Taglkelicher Handelstag

ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z@ptiStart-Periode® hr s + Z° \5AbBaiznig(a+d gi® kesckch biga kAh b gd G mec dinschigeRli€h) u n |
"i dv d@pkStartddginf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\l\ Zcdq adsqdeedmcd\ S f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\  Zr hmc\ ° -\

Dh rRdriod® hr s c 4 yon ¥idem 8ewertumgstag (ausschlieflich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmr bgkhdukhbg(\ Za Blwertungstag teimschiieflict) dnd #ahalchgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \
Bewertungstag (ausschlief3lich) bis zum nadestfBig@ertungstag (einschlie3lich)], beginnend miZ dBswjérungstag
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlief3lich)

ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibsatg): \c dpferpdeser TheihiblicRer KHapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desingcasteg SakzeskBbatfl) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \ Z +

c d g .Zahlungstermi® ¢*undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobénen Bewer
dem relevanten Zahlungstermilestéms [fur{f] Bankarbeitstage liegen. Im Falle einer Vorzeitigen Riickzah{d)jg (Absatz
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barrieret® dmsr oghb&s +ZUnqzZdy &dk hBg  gs oq ddndgditigé Festlegng durcls diemr
Emittentin am Starttag und Verdoffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t@&gen geman
ZBRasisbetra® Z°\ Zads @p+f s°+~ \uungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAdAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgqadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Zélan Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiSRartodghm jeweiligen OptiSTaay]].
ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hush rchdorm RisoSwrspeig dDivisadd] s\ q
[das Produkt aris’ @&es Stapreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkui (Bitisorpghaltli@s, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
Z@evisenkur® 4 1, worbehaltlich § 6,]§d@ixing des EURIrses am Letzten Bewertungstag.]]
¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittemin gemdR Athsdta(InerQitel.j v ° g k
¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZRBéinsza °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr™ ckrs\k hb°g\  Z
(endgltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Vero6ffentlichung[fin§rhaBankarbeitstagen ge® 83
[ ¢]JRickzahlungslevé® Z\+ °$ cdr gPdgq saagna h rr dendgdifge FRstlegang duccid dierE aatentin
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®83 [ ¢.]JRbickzahlungslevé® (°°\ -
¢Startpreis®  Zhr s\ Zdmsr GqdpgsX¥ %\ uBgaggRBgkhbgj AGQA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@usptai§gder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\\dewwcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtung§petart und£)Dt qn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspyaistart].

(3) Die Kuponzahlung wirdfdj&éde] Periode wie folgt ermittelt:
(8 Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode sowie in allen vorangegangenen Perioden immer gaéfieneoder gleic

tmc hrs cdg Qdedgdmyoqdhr ~ I hm chd " jstdkkdéag@Qeqghncd e
Jt onmy  gkt°mfhzZeZdrt g hlendFilfige eastlegugdirch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
4 Diese Option kann rfeth zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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hmmdgg ka unm ZeEm88& \X°\Z°A" mjmcqg adhls rys gtkd mff diigenkfs |

(b)Mnshdqgs cdq Adna bgstmfrogqgdhr Zhm cdq "~ jstdkkhbungf@dghnc
diese Periode sowie fir alle zukunftigen Perioden.

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kupomtzamangfolgenden Perioden.
(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h m\ DZ @ayn¥ - Zc hd QE Rickzahyngstemi@ " vgdsg\ ¢ dt nmcv hcdd ge nek |

(a) Ist der Referenzpreis ard [Bewertungstag grof3er oder glaich R#AckzaHlungsleesitspricht dBiickahlungsbetrag
[Z Dt g°nljdemBa&sisbetrag] [minde&dns q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroéffentlichu
innerhalb vdfiinfl f Bankarbeitstagen ge®8@ \ , d&tRutkahlungstermist der [1Z °Y\" g k t mf forzadtigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdqg Ydgqgs hehjRickzhhlungsteranm ddr hs add
Ruckahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Febtgpyicht giRiickanfumgkbdtnz@@iiko]
Z > \\deniZBasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und \feg6ffentlichu
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ge®8&8(Q \ , d&Ritkzahlungsterisirdef Y ° g k t mf foizaitigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdg Ydgqgs hehjRickzhhlungsteronm ddr hs add
Rickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen §estgelegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wiklisdsahlungsbetrag wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpyicht giRiickahfumgkbdtiagl k
[Z Dt g°n\lleniBdasisbetrag] [mindeztddd q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallfiori] f Bankarbeitstagen ge®83 \ . Z ° \

(i) Ist (i) nicht eingetreten und h&e@rachtungspreis immer gré3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Ruckahlungsbetrfig D t g °n\tiemzB&sisbetrfigjndesterid D t g °n(@ndgilttgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Vero6ffentlichung innerhdftinfiih Bankarbeitstagen ge®@8@ \ . Z ° \

(i) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnetRictkaleiungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch [den StZrtjpeis$or), multipliziert mit densligasag. [D&uckahlungsbetrag wird
j S tel pmmhrbg “"te Z°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdqt mcds

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohém [Letfte] [Kahlomgstermdnd m Ep kkdm hr s
[Am Letzten Bewertungstag wiRlidiezahlurays wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRercoddr gleth - \  Q Febtgpyicht giRUtkahfumg&bdtiagl k
[Z Dt g°n\dlemzBdasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die EméterStarttag und
Veréffentlichung innerhaliffimf] f W™ mj * gadhsrs.fdm fdl pu A 8(\ Z°\

(i) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gréf3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Ruckahlungsbetrfig D t q°n\tlemzBasisbetrdgjindesterid Dt q°n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhdftinfph Bankarbeitstagen ge®8@ \ . Z ° \

(iii) Sind (i) und (i) nicht eingetretbélt der Glaubiger je Zertdikadem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenza
' Rhysische Lieferun® (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
einen Ausgleichsbetrag it qzahlen, dé€r Yon der Emittégmiitels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Refereqmzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quotienaus 1 und dem Devisenkudssf d b g mds v hgc\ Z°\
' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Refierdetpier Bewertungstag von GBp in
GBP umgerechngt]\ Dhmd Ytr I Il dme rrtmf | dgqdqdg @trfkdhbgr act
Referenzaktie ist ausgeschlossen

In allen in diesem Abg&tz ° ( f d m~ mm RdckzahtufigenkndeniLetrte] $¥ahdudggtermin.]

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen LiedehummdsbeMag (wie nachfolgend definiert) zu
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8i&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Riickzahlungstermin nachfolgenden fB&hfjarbeitstage moglich istiedEmittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&sJPadef eitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahmdidd?tysigtraihieferung auch am
[achtenZ “B&nkarbeitstag nach dem Ruckzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad digspdefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d @83 sre{fenden Entscheidungen
gemalg 8.

C d 4brethnungsbetra® zhDrt qwirtl nagh°dér folgenden Férbezkchnet:
[@A < Q@A A«DQ @

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert vénDer [Eurd@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendgrtan dem ein Fixing stattfirmlen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuis]feirechneber
Abrechnungsbetragn qc j "t el pbmmhrbg "~ te Z)}Yvdh\ Z°\ M bgjnl Il "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag]

0\
Cduhrdmjtaqr

Ruckzahlunggrofil 13 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hzertifikaisrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBedinguoge®foh def Etnittentin zuséatzlich zu den Kuponzahlungé) (3psietz
Rickzahlungsbetiagy. die Physische Liefe(abghtz (4)) am Ruckzahlungstermin (Absatz (4)) zu verlangen. Laufzeit und
Rickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MalBdea¢zv@)) variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen eine Kigodexatlaag[groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)Vondeisdetzungen des Abg@izes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fUr den Geschaftstadt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ g6 qgaZd§ Kshib g @f' BestilschaRUnit deINJ jdie j s h d \
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(h mhesdag d$” adldkne ~ krkfr
angegebenenISINg " r " j s h d mu d gAD&RI( s\@DR(d¥r° V@egetischaf® ( dierliSIE]. ¢
ZRixing® t, arbehaltlidhe+ [daSRefinitiv WM/Reuters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wrautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix verdffentlicht wikdlas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich Fsatitendletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite

7 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letaem Bewartyrigstag swl Zt mc  ~ mr b g
umgerechnet].
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' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-kimg, dassvm cdg Dt gqnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [degsdEurBixng, das Rot tes EurogabcBeh ZehtralbanlZ ©
taglichum [14:15g g L DY ‘stellizuhdgegerd[16®@ d L DY\ Z°\ "DBeA2Z6c dq ZQdt $idasgrb eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[Reaears
Seitg[Bloomber§eietr r n mcdgm °~ t e Erdatzsed®( °~ urntcgdfyederd nksdkhhsbdg s ¢vdgcd m+ r n
Dgr " syr dhsd u diEsazdeitesist aubAgfiage beint Rund@ndervigatelefon der EmitteBisrzarmaltlich.
Bewertungsthg “(Absatz (b)) (einschlieB3lich) ist die Emittentin nach billigem Et&i€dEnb@ echtigt, das Fixing neu zu
bestimmemie Emittentin veréffentlicht alle nach billigem ErrB&S8@HEzu treffenden EntscheidungenSdeihar
¢tMal3geblicheBorse®ist, vorbehaltli@é+ Z°\ Z+ i dcdq M bgenkfdq chdrdg ADQqr c
bzw. jedes Ersatandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, amee solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcHearEelatystem ist die Liquiditét bezulglich des Basiswerts
nach billigem Ermess&1 8 GB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mal3geblichen Borse).
Emittentin veféntlicht alle nach billigem Ermes3&6B&B) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86+ q aZjad§r N&bidderligser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssgsn, auf die bzw. auf das der Handel mitindudptionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem65B&3BEd€s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtackierdffentlicht e
billigem Ermesse318BGB) zu fifenden Entscheidungen g&r8afR

¢Ublicher Handelsta@h r s Z ° \  Z idik MalRgebli8he Borse UnohdieeMhBgebliche Terminborse iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswadhrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd (ks ZAbg ZAdoonjabrmknpblgdzZiGdsmgsadmsAdv
(jeweils einschlieflich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg kskhbg cdr hiBbévgrtusgstap (R sydr t mc A
[ der°' ¢ Bewertungstag® 84 mc  clLetgter Beweértdngsta® ( \ ofErA der betiffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZOptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zuhdedebgkhdlghib @G Mcd k@ar Tswynl ° '"'dhmr
"i dv d@pkiStartdageng - ¢\ \
ZOptiStart-Tagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh rReriodg® hr s ¢4 yon ¥idem Bewertumgstag (ausschlieflich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZ B8wertungstag feimschiieflich) dnd dahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \
Bewertungstag (ausschlieRRlich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag (einschlief3lich)], bedintBdndemtitragstaf] .
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (e]nschlieflich)
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k SSibsatg): \c dpferpdeser TagkdilicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Haticletstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + dexnn§casteg SakzaskBhaldd) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \  Z +
c d g .Zahlungstermi® °undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobgnen Bewel
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sd qliegemIim FalegngmVerzeitigen RliekEame@pBaz. A
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ruckzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barrieret® dmsr oghb&s +ZUNnqady &dkhBRg °gbs ocadddndiiltiigé dedbegidbhdurcisrdie
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§t&gen geman
ZBasisbetra® Zadsqpfs\ zZdgpsrdogqhbgs\+ unqadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bmgndsd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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ZBeobachtungsprei®©OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der QptiFerioddhm jeweiligen OptiStay]].

ZBezugsverhdltn® Zdgqqdbgmds rhbg ctgbg @hubh rchdorm RisdSaraAeig) @Divisadld] s\ q |
[das Produkt aris® d@es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenktir§igDivistgaltligs, ° 1 [Bi

der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GEP°uingerechnet.]

Z@evisenkur® & 1, worbehaltlichgg] [das Fixing des BEWitses am Letzten Bewertungstag.]]

¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg’ ks khb g86dbnue Emittemin gemdR Athsdtz(InerQitel.j v ° g k
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg ks khbg Basiweds ah decMaBgeblichen Borsg andjeweilyeng k t r
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&Béimsa oy dcbdyrd nR s+* qusnagoaddhgr dersdddtigecgb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag wmtidardff innerhalb {fdnf] f Bankarbeitstagen ge®8

[ ¢]Rickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ §erddgiiitige ARstlegang durcphl dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Bmidrbeitstagen geng&f] [ ¢.]JRtckzahlungslevé® (°\ -

ZSchwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgasrodghbgss +cdmgRsgg&keddhbgdr\ -\ zZ°\
¢Startpreis® hr s+ urbqraldg K8 khBEgdAZRbgktrrjtqgr ardStarttAg][dasr vdqgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsistiag [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an:
MaRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beobd@htiBtgsthieisr kleinste debBehtungsprei®gtiStart].

(3) Die Kuponzahlung wirdZflij&éde] Periode wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode immer gro3er als die Barriere und ist der ReferetiepPeisade in die
fallendenBewg st mf r s> f jkdhmdg “kr cdg Z°\ QRbhZnc dyrks dnfir kA Ditd k +
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm 1 &% qgss’
und die Zdung erfolgt am entsprechenden Zahlungstermin.

(b) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrieag)wergfélit die Kup
diese Periode.

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung ergfliggodzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h i\ DZ @yn% - Zc hd QE Rickzahyrgstemfi® " vqdsa\ ¢ dtnmcv hcdd ge nek |

(a) Ist der Referenzpreis arnd [Bewertungstag grof3er oder glaich R#éckzaHlungsleesitspricht dBiickahlungsbetrag
[Z Dt g°nfjdemBa&sisbetrag] [minde&dns q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3, derRuckzahhgstermirst der [LZ °Y\" g k t mf \foizadtigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdqgq Ydqgs hehjRickzhhlungsteronm ddr hs add
Ruckahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)istder Referenzpreis®aBewertungstag groRer oder glaich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giRiickahfumgkbdtia{iko]
Z = \\denBasisbetrag] [minde&dbdd q°n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3, deRiickzahlungsterisirdef Y ° g k t mf \forzaitigel Riickzahluh@ (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FaRskrdbiudgsteronimd deRUckahlundsetrag
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wikdiddahlungsbetrag wie folgt ermittelt:
(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRercoder glefth - \  Q Eebtgpsicht giRiickanfumgkbdtiagl k

[Z Dt g°n\tlemzBdsisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallffim] f Bankarbeitstagen ger®8J;3.

°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i)Hrs "h( mhbgs dhmfdsqdsdm+ "~ adqgq cdg QdedQqg desgptarpreites
(endglltige Festlegung durdbnditentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von flinf Bankarbeitstgreal® 8)),
entspricht der Ruckzahlungstjgtiag q°n\demzBasisbetrigindester’s D t q°n(@ndgidltigé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb Z6B§fikdtbeitstagen ge@8).

(iiiySind (i) und (ii) niefrigetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch den Startpreis (Divisor), multipliziert mit dem BR$ciadthargggbetrag wird
j Ttel pbmmhr bg ° mestell@ngerundey.]vdh\ M  bgj nl

Hm " kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsie(aan'[Lette] [Kahlongstemsnd m Ep kkdm hr s
[Am Letzten Bewertungstag wiRiidiezahlurays wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bestegtgngfier oder gleicth | Z ° -\ Q Febtgpyicht glRutkahfumg&bdtiagl k
[Z Dt g°n\lemzBdsisbetrag] [minde&dds q°n(@ndgdltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhalbféori] f Bankarbeitagen gem&s)].

(i'Hr s "h( mhbgs dhmfdsgdsdm+ "~ adg cdq Qdedqg desptargpreites
(endglltige Festlegung durdbnditentiam Starttag und Veroffentlichumgghalb von flrdrikarbeitstaggemarg 8)],
entspricht der Riickzahlungsthgtiag q°n\tiemzB&sisbetrggjndesterid D t q°n(@ndgdltfgé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb Z6B#§fikdtbeitstagen ge@8).

(i Sind (i) und (ii) nicht eingetretbélt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Refel
' Rhysische Lieferung (Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird statédgsgemden
einen Ausgleichsbetrag int qzahlen, déer von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit
Referemzeisam Letzten Bewertunggiagd dem Quotientius 1 und dem Devisenkudsly d b gmds v hqgqc\ Z°\
' Ausdeichsbetrag® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag vo
GBP umgerechngt]\ Dhmd Ytr I Il dme rrtmf | dggdqdqg @t rfkdhbgr ac
Referenzaktie ist ausgesséh

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohém [Letfte] [Kahlomgstermdnd m Ep kkdm hr s

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
urmaoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBisB&Bj8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fB&hfjarbeitstage mdoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&sJPRudef eitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwerdder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung a
[achtenk “Bankarbeitstag nach dem Ruckzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad diggpdefachten]
Abrechnungsbetragahlen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem E&h&B&B)(Bu treffenden Entscheidungen
gemargs.

C d 4brethnungsbetra® 2Dt qwirt nagh°dér folgenden Férhegkchnet:
[@A < AQO@A A<DQ @

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert vdnDer [Eurd] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kaldertagan dem ein Fixing stattfirlen 1/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechnebDer

0\
Cduhrdmjtaqr

2Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzteo BetwertingstagmuEt mc  ~ mr b g |
umgerechnet].
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Abrechnungsbetragn qc j "t el pmmhrbg " te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll
BV: das Bezugsverhaltnis
RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagird von GBp in GBP umgereZhhet]

Ruckzahlungsprofill4 (Renditezertifikate variabel)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgégemalRd Y d q s hZertifikaisrecht® ( + @dbgsL ™ &f ~ ad
Ydqgs hehj sBedinguoge@fon def Ednittentin usatzlich zu den Kuponzahlungé) (@b sz
Ruckzahlungsbetiiagy. die Physische Liefe¢abgatt4)) am Rickzahlungstermin (Abpata verlangen. Laufzeit und
Riickzahlungstermin der Zertifikate sindiaffaztbe von Abs@rvariabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kigodezatlasg[groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (2ifbgtzinter dévoraussetzungder AbsatZ8) und4).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Tremsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und istaldzeEBruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s+ g6 qgaZd§ Kshib g @f' Bestilschatunit qeyINg jdie j s h d\
hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @j s GdsellscHa® (hmhsda df° adldkne * krkfr
angegebenen I90N]s aktienvertretende Wertpa(A&tRR ( \GDMD (dé&r° ' Gesellschaf® (  derlisIsf].

ZRixing® hr s + §6+ g @adRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Ewttas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich Fsatitendletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasvm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbanizZ °
taglichum [14:15g g L DY ‘stellzundgegerd[16®@ d L DY\ Z°\ "DOBA2Z6c diq ZQd\t ${dasgr b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[éResegrs
Seitg[Bloomber§eier r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urdcogdi®yedend nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dieBmsazdeitesist dubAgfage betnt Kundéniervigatelefon der EmitteBis{zrimaltlich.

Letzten Bewengstag (Absatza ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g3l5BGB)berechtigt, da3 Fixing sed ms
zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BisB&RNZ(§ treffenden Entscheidungensgefnal
¢Malygebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jeéd&riNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert wordan ist (voraus
einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcitamBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mafl3geblichen Boxse}ifiietlixnitatietin

nach billigem Ermess&183GB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6¢ q j@dErgNadhfslgehdieger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisaitelystem, auf die bzw. auf das der Handel miuRdt@etionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat beztglich &und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem65B&3BEd€s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittemacheroffentlicht
billigem ErmesseB18BGB) zudffenden Entscheidungen gé®an

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse iiblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § (ks EAbg ZAdwdnjalbbakynblgdZicGdsngsdmsAdv
(jeweils einschlieBlich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg cdr hiBévgrtusgstap (R sydr t mc A
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[der°' ¢ Bewertungstag® (% mc  clLétzter Bewertangsta® ( \ of&rA der betiRffende Taglkelicher Handelstag

ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

Z@ptiStartPeriode® hr s + Z ° \5AhZaifR)gealet gblak s hnbcgd kA s f unl ° ' dhmr bgkh
"i dv d@pkiStartddgtnf -¢\ ZRnedgm Zchdrdgl Zcdq adsqdeedmcd\ S f
nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStart-Taglef® Zh rharic \ ° -\

Dh Rdriod® hr s cZfyroneohdmsBewettuhgstag (ausschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZ B8wertungstag feimschiieilich) dnd #ahahgdér Zeittaum vgnteinemzZ 0 - \
Bewertungstag (ausschlief3lich) bis zum néchstfolgenden Bewertungstag (einschlie3lich)], bedinfR¥wlemtiirobestafl .|
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertisogdits(g]itdin

ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg)t \c dpferpdeser TagkalicRer apdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desngusteh Gatzesd Kbbalfd) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \  Z +
c d g . Zahlungstermi® (*dindc d ¢ Leefzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechendieim Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag
cdl gdkdu msdm Y gktmfrsdglhm | hmcdrsdmr ZeEmeM) Z°\ A’
[entfallen alle Zahlungstermine, die matbrzkdtigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barriere® dmsr oqghb§ps +ZuUngzZudy &dk hBg qs oq déndgditigé Fesleglng durcls dlemr ¢
Emittentin am Starttag und Veroffentlichenmglimwon funf Bankarbeitstagen @8paR
ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zdgbssrboghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u ®gnabd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
ZBezugsverhdltni® Z d q q d b g msio des Basigpetrags (Dlvidendiziitiedh ¢ d r  Rlen Swrspreig] Oivisad).] \
[das Produkt aris’ @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenktir§igDivistgHpltli&s, © 1 \
[Bei der Berechnung desd@verhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP udgerechnet.]
Z@evisenkur® A 1, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desKWRés am Letzten Bewertungstag.]]
¢Kuponzahlun® vhgc+ ungadg ks kh b g§6dbtnueEmitedtim geyndrhAbsaty (8)rarmi@eitb j v ° g k
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢Ruckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsz *d¥gsdcgigsdong\d+ r udr d a Zgy” Bkbedddilbgfelonr °©
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffiiefhalBaokarbeitstagen ge@8)
[ ¢]Rickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgor gsddhnmr grefd&erddgiitige ARstlegang durch die Emittentin am
Starttag und Veréffentlichung innerhalb voh [Barfkfirbeitstagen ge®@8J3 [ ¢.JR0ckzahlungsleved (°\ -
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggnd]d g s X %\ ub g adBhgRbr kntudr iylaRgedlidherc Bbrse am Starttag]
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@msptai§dgder kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdent bjedrigsten Beobachpwegsl o s hRs " qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeStanitagigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der kleinste der BeobachtungsOatiStart].

3)Chd Jt onmy gwird finf[jed@] Periode twig folgt befethnet:

Der entsprechende Referenzpreis (Dividend) WiiDidisah getdl d ms r oghbgs eEq Zidcd\ Z°\
Referenzpreis.]

Die Kuponzahlung wird kaufmanniseH[awei] Nachkommastellen gerundet.

3 Diese Option kann rfeth zur Anwendung kommen.
"4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.

(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h ] [l2w. diemRickZahlungsart], die Zahtbgg J t o n my "“Riidkaahtuhgst mc c d c
termin® vdqcdm vhd enkfs dgl hssdks?9

(a) Ist der Referenzpreis ard [Bpwertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Eebtgpyicht giRickahfungsbetragd k
[Z Dt g°nldemBA&sisbetrag] [mindefieng n ¥ (enddultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3 zzgl. der Kuponzah|uegRiickzahlungsteristrder [14 °Z&hlungstermin
' Morzeitige Rickzahlun® ( t bacfzeit dedZertifikate ist damit beErfdégt keine Vorzeitige Rickzahlung, wird eine
Kuponzahlung am p.Z&hlungstermin gezahlt, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode immer gréRRer oder gl
Barriere notiert hat. Béckzahhgsterminand der Riickzahlungsbetrag werden nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht giRiitkahfumgkbdtiag@{iko]
Z * \\deniZBasisbetrag] [minde&ddd q°n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®8J3 zzgl. der KuponzahlungRdekzahlungsteristrdef Zahlungstermin
' Morzeitige Riickzahlun@( t mc chd K™t eydh s Edothikeing ¥arzeitige Rickzahldng, virdeinec ™ | |
Kuponzahlung dr@ahlungstermin gezahlt, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode sowie in [der] [den]
vorangegangenen Periddmmer groRer oder gleich der Barriere notierRuatkZadrungstermnil der Ruckzahlungsbetrag
werden nach den folgenden Bestimmungen f§tgelegt.

(°) [Am Letzten Bewertungstag werdBiickahlungsbetrag wfid Zahlung der Kuponzahlimddgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRercoddr gleth - \  Q Febtgpyicht giRutkahfumg&bdtiagl k
[Z Dt g°n\deniBasisbetrag] [minde&ddd q°n(é@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallfio ] f Bankarbeitstagen ge®8f zzgl. der Kuponzahlung

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gro3er oder gleiotictferdBspgohinder
Ruckzahlungsbetfad t q°n\tiemzB&sisbetrfigjndesterid Dt g °n(&ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veréffentlichung innerhalb vah fBinfkarbeitstagen ge®8)3 zzgl. der Kuponzahlung

(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letz
Bewertungstag (Dividend) durch den Startpreis (Divisor), multipliziert mit dem Basisbetrag. Der Riickzahlungsbetrag wi
kaufmanisch auf [zwel] Nachkommastellen gerundet. In diesem Fall erfolgt keine Kuponzahlung.

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohen [Letfte] [Kahlongstermsnd m Ep kkdm hr s
[Am Letzten Bewertungstag werdeiakezahlurags unddie Zahlung der Kuponzahimdplgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpsicht giRiitkahfumgkbdtiagl k
[Z Dt g°n\tlenmBdasisbetrag] [minde&ddd g °n(@ndgifife Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhalbffiém ] f Bankarbeitstagen ge®8)3 zzgl. der Kuponzahlung

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gré3er oder gleich deeBapietd detiert,
Rickzahlungsbhetfad t q°n\tiemzB4sisbetrfigindestens Dt g °n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh {Binfkarbeitstagen ge®8J3 zzgl. der Kuponzahlung

(i) Snd (i) und (ii) nicht eingetreten, erhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechesrdmkteahl der
' Rhysische Lieferung® [Bruchteile der Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubig
einen Ausgleichsbetrag it qzahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit
Referemzeisam Letzten Bewertunggiad dem Quotientwus 1 und dem Devisenkudssf d b g mds v hgc\ Z°\

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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' Ausgleichsletrag® ([Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wir der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von
GBP umgerechngtEine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschldssigsem Fall erfolgt keine Kuponzahlung.

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohén [Letfte] [Kahlomgstermsnd m Ep kkdm hr s

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immetemtmtsélohfitibherschwert oder
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8i&sB&B{§lavon ausgeht, das¥hgsche Lieferung innerhalb der
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fB&h#arbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&s {Rsdpd¥ eitraums durchzufiihren, an dem dienBhysfecung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ “Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad diégedefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigesi EB@B3smnt(€ffenden Entscheidungen
gemalg 8.

C d gbrethnungsbetra®@ ZhDrt qwirll naghdér folgenden Forbegkchnet:
[@A < AQII@A A«DQ @—>—\

Cduhrdmjtaqgr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
enspricht dem [EufofGegenwert vénDer [Eurd@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirlen 7/° -[Mittelkurs] [Briefkuis]fetrechneber
Abrechnungsbetragn gc | "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umger2dhnet]

Ruckzahlungsprofill5 (OneTouch

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltighé q J Emc hf t mf f d | p ZertifikatsSrecht® (d+ Ynd gbsch elh’j O fs® acd
Ydqgs hehj  sBedinguoge@gon def Ednittentin €usatzlifthedydenFixen Kuponzahligmj(Absatz (2) (c)) sowie
den Variablen KuponzahlungenZ ABséc)) détiickahlungsbetrfiogw. die Physische Liefefébghtz (4)) am
Rickzahlungsterifibsatz (4)) zu verlangen. Laufz&tiokzahlungsteroém Zertifikate sind nach Maf3gabe von Absatz (4)
variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRigeger Bedingungen eine Variable Kupohzatikringliese groRer NUlfistdig2] Z “und

jede folgendeeriode (Absatz (2)db))entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)Voetesstgnungen des Absatzes (3).
Fur di¢l. PeriodeZ °erhélt der Glaubidjexveilsgine Fixe Kuponzahlung,uhabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts
-am[l]z°\ Y gktmfrsdql hm fdy gks vhqgc-

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag  dinrTag, an deMARGET2 (TARGET steht ftE Omamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefebtnvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [furden Geschaftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen.abwickeln]
¢tBasiswer® a Referenzbkti® hr s+ §GgaZd§ Eshhb g @ BestilschaRlnit geySIN [die j s h d \
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(h mhesdag d$” adldkme ~ krkfr
angegebenenISINd " r " | s h d mu d qAD&RI(s\@DHE(diEr V @egeisohaf® h dieylSIE]]. ¢
ZHKixing® t, korbehaltlich § B, JdasRefinitiv WM/Reuters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial

" Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsveérlmknis win | Qdedgdmyoqdhr "I Kdsysdm Advdgst
umgerechnet].
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benchmarks/wrautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix verdffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendgeitauf einer an
' Brsatzseit®( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.][daEHur@h mf + ¢ r unm cdqg Dtgnophr bgdmlitindigegeq ~ k a°
Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogiibcReh ZehtralbaniZ °
taglich um [14:1%hr (MEY) d Asf dr sdkks tmc fdfdm Z049/ /Z°T\g qu dglLbeYe(dimsz
[Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Reyters Seited g m ~ t e dErsatzkeit® { mod q@®me Rdis & th b'g &
Ehwhmf c¢cdg ~te c hdr[KugDi®Ersatzseite istchif sedoagu Kugdereservicetedefo dergEsnittenti ° \
erhaltlichBislzumBewertungstag](Absatz (b{g¢inschliel3lich) ist die Emittentin nach billigem ErBisB&BjSerechtigt,

das Fixing neu zu bestimBierEmittentin veroffentlicht alle nach hligessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen
gemanR 8.]]

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich §[%9, [, jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbt
bzw. jedes Ersitandelssystem, auf die bzw. auf dasdrriribdem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem ddmael$Syssteam ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergiieichivaridii#it an der urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die
Emittentin verdéffentlicht alle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entsc8éfilungen geman

¢MaRgebliche Terminbdrs® h r s + u n[Y hjedgr N&chfdgerligserRimgedieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ereatebdsediren Eddaizdelssystem

ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3gebliche DieeEmiittsinse ).erdffentlicht alle nach

billigem ErmesseR1® BGB) zu treffenden Entscheidungerg g@man

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an deiim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichetdandelszeiten gedffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf )y[°] fedek Ublicle HAndelstan® bis zunfletzteBewertungsthi§]
(jeweils einschlief3]ich)
¢Bewertungstag®sind vorbehaltlicleshdchsteibatzes und § 5 AbsatzZZ(c d gl.] Bewérténgstag® (
[ der°' ¢ Bewertungstag® ®% mc  clLetgter Bewertdngsta® (°). ®f&rn der betreffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgendenHzinioeistag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zutagra d gl ckdsgk hbbagk hAd g4dd @a rmcesdyk r's * f  un | °
"i dv d@ptiStart-ddgenf] - ¢
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
D h rRdriod® hr s c 4 yon ¥idem 8ewertumgstag (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZ Béwertungstag teimschiieflich) dnd ahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \
Bewertungstag (ausschlieRlich) bis zum naclestBeartungstag (einschlie3lich)], beginnend miZ d8&vjgriungstag
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieflich)
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatf)+ \c dpIferdieseTagskihbblicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r h mc + demdghstdSntzdgd Abbaltkt) und 5 AbsatZ+ Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \  Z +
c d g .Zahlungstermi® (°*Undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( WirdeinBewertungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Zahlungsteeniisprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertung
denrelevanten Zahlungstemmidestengini [°] Bankarbeitstage liedemFalle einer Vorzeitigen Riickzahlung (Absatz (4))
entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ruckzahlung liegen.

(c) ¢Barriere® dmsr oqhb g g°}Z udh qeaadirg ~ Kss kdusbajq$dAhersicer (eRdgiiltigesbegtiedsimty nidirch die
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeitst@den gemal 8§
[¢Basisbetrag®[betragdt[entsprichtyorbehaltlich6° .]

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabg[g [edesKurs deg Badisiverts an der MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungsthg

ZBeobachtungsprei®©OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°[An Zcdgq
einem Opti&tTag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiStaat]]

ZBezugsverhdltni® Zdgqgqdbgmds rhbg ctgbg HdemStantprais] (Didsor).] Ast, votbehalttich q
§ 6,° }80\

¢Fixe Kuponzahlun® d ms rDd qgmB g ¥ \Z 2 \  Zéntgiitgel Festlegong durcibdiecEmittentih arh Sterttag und
Veréffentlichung innerhalbfiior) Z ]"Bankarbeitstagen gemajs §

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzalungsleve® Zdmsr ogqhbgs\ Zdmsrogdbgdm\ + unqgadg’ (ersldijieo g A
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffiiefihfalBaokarbeitstagen geman § 8)]

[ ¢]JRickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ §erddgiiitige ARstlegang durphl dierEnhittentin am
Starttag und Verdéffentlichung innerhalb voh [Barfkfirbeitstagen gemaf § 8)JReckzahlungsleved !\ -

¢Startpreis® hr s+ urbqrallfg K8 khBEgd4ZRbgktrrjtgr cdr A rhrvdgsr
arithmetischeitiél (Durchschnitt) der Beobachtung§pestart] [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an:
MaRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten BeobdohtiBtgsfiteiskleinste der Beobachtungspatistart]
¢Variable Kuponzahlun® v hgc + unqadg Réckakiundund s6hvorddgr Erditteqtiy gem&({B3) Eesdtimtelt.

3Chd U gh akd Jtonmy gktmf vhqc eEq chd Z1-\ Z°\ tmc id

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahr¢agiZi@P&riode mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere/betdslgt die
KuponzahlumZ Dt qn\ Z°\ ° \ (eddbiittigedestlegudgurchdiB Engjtientin at Starttefg und Verdéffentlichung
innerhalb vdfiinl Z “Bankarbeitstagen gem8J3 §nd die Zahlung erfolgt anZ[ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt
die Zahlung déariableKuponzahlurigr diese Periode.

(b) Notiert der Beobachtungspreis wahréndetierde mindestens einmal grof3er oder gleich der Barrierey aesisgt die
KuponzahlumZ Dt gqn\ Z°\ ° \ (eddblitigedestiegudguurchdib Engttentin agniSthxtefoffentlichung
innerhalb vdfiin] Z “B&nkarbeitstagen gem8J3 &zuglich damvorherigen Zahlungstermin gez¥hitievle Kuponzahlung
und die Zahlung erfolgt anZ[24ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die ZAldialglel&uponzahlung flr diese
Periode.

[(°)Notiert der Beobachtungspreis wahréndedierde mindestens einmal gro3er oder gleich der Barrierey aeisgt die
KuponzahlumZ Dt qn\ Z°\ ° \ (eddblitigedestiegudguecBAiRenton arh Stafttad und Veroffentlichung
innerhalb vdfiin] Z “B&ankarbeitstagen geméajj &&uglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten
VariableKuponzahlungen und die Zahlung erfélgadngstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die ZArduadlder
Kuponzahlung fir diese Peffode.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfdbeialoiieKuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.

(4) C d Rickzahlungsbetra® Z a YQ\E-b j oyh dy k t mRiickzahwingsternm@c  veddgge dém vhd enkf s dq

(a) Wenn am [1Z] “Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichZz °© - \  Q kst g¢ntgpriahtkdRiickhiuhgsl u d k
betragd Dt q°nfidemB4&sisbetrag] [minds&ed t g °n(@ndgdltfigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallffiém] f Bankarbeitstagen gemanR, 8&@JRlckzahlungsterisirder [LZ “Z&hlungstermin
' Morzeitige Rickzahlun@( t mc chd K™t eydh s Istdiegnicht deg Bal, wedrdeRidgahhlungstermia ~ | F
und deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

80Relevant bei Physischer Lieferung.
81 Diese fion kann mehrfach zur Anwendung kommen.
82Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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