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Basisprospedemal®rtikel 8 i.V.m. 20 der Prospektverordnung

Basisprospekt

Fur das 6ffentliche Angebot von

DZBANKI[Express] [Protect] [Aktienanleihen] [Anleiheforst-of] auf [Aktien]
[aktienvertretende Wertpapiere]Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture] [Schuldverschreibungen] [[nicht]
borsengehandelte FonddEeinen Aktienkorb][einen Korb mit [Aktien und]
aktienvertretenden WertpapierenJeinen Indexkorb] [einen Korb mit [Rohstoffen]
[und] [Waren] [Edelmetallen] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]]

sowie

DZBANKExtraChance auf [Aktienaktienvertretende Wertpapiere]Indizes]
[Rohstoffeund Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKOuperformanceChance Zertifikat@auf [Aktien] [aktienvertretende
Wertpapiere][Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture]
[Warenfuture][Edelmetallfuture]

sowie

DZBANK([TeilGarantiezertifikate] [Garantiezertifikate]auf [Aktien] [aktienvertretende
Wertpapiere][Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle] [Rohstofffuture]
[Warenfuture] [Edelmetallfuture] [[nicht] [bérsengehandelte] Fonds] [einen
Aktienkorb] [einen Korb mit [Aktien und] aktienvertretenden Wertpapiererjginen
Indexkorb] [einen Korb mit [Rohstoffe] [und] [Waren] [Edelmetallen] [Rohstofffuture]
[Warenfuture] [Edelmetallfuture]]

sowie

DZBANKBestofBasket auf [einen Aktienkorbeinen Korb mit [Aktien und]
aktienvertretenden WertpapierenJeinen Indexkorb] [einen Korb mit [Rohstoffen]
[und] [Waren] [Edelmetallen] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]]

sowie
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DZBANKEXxpresszertifikategfWorst-of] auf [einen Aktienkorb][einen Korb mit [Aktien
und] aktienvertretenden Wertpapiera] [einen Indexkorb] [einen Korb mit [Rohstoffen]
[Waren] [Edelmetallen] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]]

sowie

DZBANKRenditeChancéWorst-of] auf einen [Aktienkorb][einen Korb mit [Aktien
und] aktienvertretenden Wertpapieren]indexkorb] [Korb mit [Rohstoffen] [und]
[Waren] [Edelmetallen] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKVarioZins[Worst-of] Zertifikate auf [einen Aktienkorb][einen Korb mit
[Aktien und] aktienvertretenden Wertpapieren]einen Indexkorb] [einen Korb mit
[Rohstoffen] [und] [Waren] [Edelmetallen] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]]

der
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Hinweise zur Billigung und Notifizierung deBasisprospekts
Chd CY AEw@tédtn® (c hddg j¢k pbgs+ ¢ rr
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(EU 2017/1129 des Européischen Parlaments undsdes Rdtasl / 0 6 Prospéktverotdnund) gebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf de
Prospektverordnung billigt,

(c) eine solche Billigung nicht als efiedrtung der Emittentin, die Gegenstand dieses Basisprospekts ist, erachtet werden sollt

(d) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Basisprespikis sind, erac
sollte, und

(e) Anlegethire eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen sollten.

Der Basisprospekt verliert an28. April 2021 seine Gultigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder weséinher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum
nicht.

Die DBANK hat déaFimgebeten, den zustandigen Behorden in der Republik Osterreich und im GroRRherzogtum Luxemburg eir
Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu Ubdemtitshprgedht, dass der Basisprospekt gemaf Artikel 8 der
Prospektverordnung, erstellt wurde. Wéahrend der Glltigkeit dieses BasisprospBl&blKagie @8iaHdZbitten, den zusténdigen
Behdrden in weiteren Staaten des Européischen Wirtschaftisraliis sih e h 'y h d oNotificierung® ( €Eadql hssdkn

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Chd tmsdg chdrdl A rhrognrodjs yt Zedifikate®d ragfdilschild qs hehj ~ s
verschreibunge® n WWdrgpapiére® (| D oham Wertpapiarbdrsen in einem nicht regulierten Markt notiert oder iberhaupt n
notiert werden.

Zusétzliche Hinweise

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgultigen
Bedingungen sein werdensollten die Hinweiseh | @arbgmhss ¢Qhrhjne jsngdm® unkkr
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtragevdie der Endgultigen Bedingungen getroffen und es sollte ein
Anlageberater konsultiert werden.

Finanziert der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner
Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlustinzunehmen, sondern auch den Kredit zu verzinsen und zurlickzuzahlen
und sein Verlustrisiko erhdht sich erheblich/or Erwerb der Wertpapiere und der Aufnahme des Kredits muss der Anleger
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann Uber ausreichende Mittel verfugt, wenn Verluste eintreten.

Der Anlegerder Wertpapiere kann nicht darauf vertrauenyahrend der Laufzeit der Wertpapiergederzeit Geschéfte
abschlieBen zu kdnnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm
gehaltenen Wertpapieren auszuschlieen. Ob dies jederzeit mdglich ist, hangt von derkMarhaltnissen und von den
dem jeweiligen Geschaft zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte Uberhaupt
nicht oder nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fur sie ein entsprechender Verlust entstehen
kann.

Der Anleger sollte stets die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Parameter bei der Beurteilung der Risiken
beriicksichtigen. Die Wahrscheinlichkeit, dass sich die Risiken realisieren, ist maRgeblich von diesen Parametern



abhangig. Beispiele fir solee Parameter sind unter anderem der Basiswert, der Basispreis, der Schwellenwert, das
Ruckzahlungslevel und der Cap.

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingngen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospeldsgenoder Zugang zu

diesem Basisprospekt und gegebenenfalls etwaig&lachtragen und/oder den jeweiligen Endglltigen Bedingungen

erhalten, sind aufgefordert, sich selbst liber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Waftscaums im

@k kf dl dhmdm ehmcds rhbg "m ropsdgdg Rsdkkd chdrdr A rhroc

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen, kénneng¢doch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.Die Wertpapieredirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten, verkauft
oder geliefert werden und Personen der Vemgten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw. an diese nicht verkauft
oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots odenei Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nichterlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegenlber der
eine solche Werbung rechtméaRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtréage noch die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentirangesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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1. Inhalt des Angebotsprogramms
1.1 Aligemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenweridie, unielediesench
A rhrognrodjs adf dadmdnWertmamere®) gefqoned. @Pis Bnmtter@mbenotigdfio dienBedelhuagdder' ¢ F
Wertpapiere keinen Vorstandsbeschluss.

1.2 Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren haededich um Inhaberschuldverschreibungen gemaf 88 793 ff. des Birgerlichen Gesetzbuchs, welche
verbriefter Form ausgegeben werden. Einzelurkunden werden nicht ausgestellt.

Die Wertpapiere zahlen zu den strukturierten Anlageproduktersi®badiei@h auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aus Aktien oder Renten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung demeinzelnen Kon
(Basiswerte) beeinflussen, haben in der Folge auch einen EiKilussrawiakking der Wertpapiere. Der Kurs der Wertpapiere und
damit auch Zahlungen aus den Wertpapieren wahrend der Laufzeit sind von der Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts k
jeweiligen Referenzaktien bzw. der jeweiligen BestandtmleettssaBagingig, er muss jedoch nicht mit deren Kursentwicklung
Ubereinstimmen.

Die Wertpapiere kénnen sich auf Einzelbasiswerte oder einen Korb als Basiswert beziehen. Als Einzelbasiswert konnen Aktie
aktienvertretende Wertpagietlezes sowie Raofffet und Waren, Edelmetalle, Rghatafénund Edelmetallfuture,
Schuldverschreibungen, bérsengehandelte Fonds sowie nicht bérsengehandekir tecaid Bdisineert konidaienkorhe

Korbe midktien un‘dderaktienvertretenden Wertpapikrdexkérbe sowie Kérbe mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen,
Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmeta#iatleenach Ausgestaltung der Wertpapiere kann es am Riickzahlungstermin zu e
Barzahlung aber amateiner physischen Lieferung des Basiswelts Referenzwertpagiensnen, wenn der Basiswert eine Aktie,
ein Index, eine Schuldverschreibung oder ein Fonds ist.

Je nach Ausgestaltung kann der Anleger unter den Wertpapieren Ansprudhesu iselsifigueoons) haben. Die Wertpapiere
kénnen, soweit dies in den Zertitikats Anleihedingungen vorgesehen ist, kapitalgpeschéiitapitalgeschitin, das bedeutet,
dass die Ruckzahlung am Rickzahlungstermin mindestens in Hiftlechunzbdtegigaw. Mindestbetrageflgt. Verflgen die
Wertpapiere in ihrer Ausgestaltung nicht Uber einen KalpitalsChilikapitalschiann der Rickzahlungsbetrag am
Rickzahlungstermin unter dem bismrBasisbetrag bzw. Emissionsprei@bfpreis der Wertpapiere liegen. Es ist sogar ein
Totalverlust des gezahlten Kaufpreises bzw. eingesetzten Kapitals mdglich.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise undiktendieseay&sgnspekt

in 23verschiedenen Riickzahlungsprofilen begeben werden. Die folgende Unterteilung der Wertpapiere in Produkttypen soll d
dabei helfen, ein allgemeines Verstandnis der Funktionsweise der einzelnen RickzahlungsprofilR zckedhhgeysprafilei

auch unter mehreren Produkttypen genannt werden kénnen, wenn sie das entsprechende Produktmerkmal aufwesigen. Nicht
sind flr jedes Ruckzahlungsprofil verfugbar.

Wertpapiere mit der Méglichkeit der vorzeitigen:Falligkeit
- Ruckzahlungsprofil 4 (Expressct Anleihe
- RilckzahlungsprofiEgfdress Anleihe
- RuckzahlungsprofiExpregsrtifikate Korb Basy
- Rickzahlungsprd@(RC Kojb

Wertpapiere mit einer festen Laufzeit
- Ruckzahlungsprofibhléihe auf einBasiaer)
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RuckzahlungsprofiPfofect Anleihe mit kontinuierlicher Beobachtung
RuckzahlungsprofiPBfect Anleihe mit stichtagsbezogener Beopachtung
RiickzahlungspréfiExtraCharce
RiickzahlungspréfOutperformanceChance Zertifikate jnit Cap
RuckzahlungspréfiDutperformanceChance Zeriifikate
RuckzahlungsprafiOutperformanke)
Riickzahlungsprofi{Garantiezertifikate Klassisch)
Ruckzahlungsprofi(TdiGarantiezertifikate Klassisch)
Riickzahlungsprofi{lGarantiezertifikate dschnitt)
Riickzahlungsprofi(I&Garantiezertifikddrchschnitt
Ruckzahlungsprofi(BdstofBasket

RuckzahlungsprafilBasket Worst of Protect mit kontinuierlicher Beobachtung)
Riickzahlungsprodi{Basket Worst of ProtecsticiitagsbezawrBeobachtung)
Ruckzahlungsprofi(I8ilGarantiezertifikate Korb Durchschnitt)
Riickzahlungsprofil 20 (VarioZins Zertifikate VZ
Riickzahlungsprofi{ZarioZins ZertifikateBRR
Ruckzahlungsprofi(2arioZins ZertifikateBMZ)
RiickzahlungspradilZarioZins ZertifikateBEKTG

Kapitalschutzzertifikate

Riickzahlungsprofi{fGarantiezertifikate Klassisch)
Riickzahlungsprai{Garantiezertifikate Durchschnitt)
Rickzahlungsprofil 15 (Garantiezertifikate Klassisch)
Riickzabhgsprofil 16 (Garantiezertifikate Durchschnitt)
Riickzahlungsprofil 20 (VarioZins Zertifikate VZ
RickzahlungsprofiZarioZins ZertifikateRRR

Teilkapitalschutzzertifikate

Rickzahlungsprofi(TdilGarantiezertifikigtassisg¢h
Rickzahlungsprb8(TeilGarantiezertifikate Durchschnitt)
Rickzahlungspro8(TeilGarantiezertifikatebDurchschnitt)
Ruckzahlungsprofi(¥2arioZins ZertifikateBM3
RickzahlungspradilZarioZins ZertifikateBEKTG

Wertpapiere miher festen oder variablen Kuponzahlung

Rickzahlungsprofi{Garantiezertifikate Klassisch)
Rickzahlungsprofi{TéilGarantiezertifikdkassisgh
RickzahlungsprofilGarantiezertifikate Durchschnitt)
Rickzahlungsprb8(TeilGarantiezertifikatechschnitt)
Ruckahlungsprofil {BeilGarantiezertifikate Korb Durchschnitt)
Rickzahlungsprb@(RC Kojb

Rickzahlungsprofil 20 (VarioZins Zertifikate VZ
Rickzahlungsprofi{ZarioZins ZertifikateBRR
Rickzahlungsprofi(¥2arioZins ZertifikateBM3
RickzahlungsprailZarioZins ZertifikateBEKTGQ

Wertpapiere mit einer Zinszahlung

Rickzahlungsprofifbleihe auf einen Basiswert)
Ruckzahlungspraf{Protect Anleihe mit kontinuierlicher Beobachtung)
Ruckzahlungspraf{Protect Anleihe mit stichtagsbezogener Beobachtung)
RuckzahlungsprofiEpresBrotect Anleihe)
RickzahlungsprofiEgpresanleihe)
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- RickzahlungsprofilBasket Worst of Protect mit kontinuierlicher Beobachtung)
- Rulckzahlungsfilré6 (Basket Worst of ProtecsticiitagsbezogeBeobachtung)

Wertpapiere auf einen Einzelbasiswert
- Rilckzahlungsprofihbléihe auf einen Basigwert
- RuckzahlungsprofiPBotect Anleihe mit kontinuierlicher Beobachtung
- RulckzahlungsprofiPBogct Anleihe mit stichtagsbezogener Beobachtung
- Rulckzahlungsprofil 4 (Expressct Anleihe
- RuckzahlungsprofiEspress Anlgihe
- RuckzahlungsprofiEgt(aChance
- RilckzahlungsprofiDutperformanceChance Zertifikate it Cap
- RuckzahlungsprofibgtperformanceChance Zert)fikate
- RuckzahlungsprofiDaitperformanbeq
- Rilckzahlungsprofil Garantiezertifikate Klasgisch
- Ruckzahlungsprofil TdilGarantiezertifiktassisgh
- Ruckzahlungsprofil Garantiezertifikate Durchsghnitt
- Rulckzahlungsprofil I8ilGarantiezertifikate Durch$chnitt

Wertpapiere mit einem Korb als Basiswert
- RuckzahlungsprofilBdstofBasRet
- RulckzahlungsprofiBasket Worst of Protect mit kontinuierlicher Beobachtung)
- RuckzahlungsprofilBasket Warsf Protect nstichtagsbezogeBeobachtung)
- Ruckzahlungsprofil EXpregertifikate Korb Basy
- Ruckzahlungsprofil 18 (TeilGarantiezertifikate Korb Durchschnitt)
- Rulckzahlungsprd@(RC Kojb
- Rickzahlungsprofil 20 (VarioZins Zertifikate VZ
- Ruckzahlungsprofi(2arioZins ZertifikateBRR
- Ruckzahlungsprofi(¥arioZins ZertifikateBa4
- Rickzahlungspro@ilZarioZins ZertifikateBFRKTG

Mit Ausnahme der Kapitalschutzzertifikate und Teilkapitalschutzzertifikatenb&septpisrde flr den Anleger ein
Sns kudgktrsghrhjn- Ldgg Hmenqgl "shnmdm ghdqyt ehmcdm r ht

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen Produkttypen und der Art und Weise, wigl@aMlertgapiaren vom Basiswert
abhéangen, findet sich in Abschnitt (VI) Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere im Zusammenhang mit
betreffenden Zertifikdiawv. Anleihebedingungen in Abschnitt (VII). Eine detaillierte Beschmieitbemgrdage in die Wertpapiere
verbundenen Risikofaktoren und/oder die fiir die Wertpapiere spezifisch und nach Ansicht der Emittentiruimdikliteblick auf eine
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Alkeéhitidréih). Ris

2. Informationen zur Funktionsweise und Struktur des Basisprospekts

Chdrdr Cnjtl dms r s Basismospekd) mema? Adtiket hieospgktverardhigag. Der Basdisprogpekt
ermdglicht es der Emittentin wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpaieeen mit unterschie
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf die Laufzeit, Stlickelung oder Riidezahlentgapiefde zu begeben. Der
Basisprospekt enthalt keine Angaben Uber die Konditionen eines konkreten Angebots der Wertpapiere. Dieseewerden vielmel
gesonderten Dokumeet@dD mc f Ek s hf d m Ad ¢ h mEndgulfiggmBedingungn@bescltiabemier E@dgiltigem d ¢
Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefiigt. Die Angaben, die erst anlasslich dexl$eveksitigen Emissior
Ausgabe und Begebung der Wertpapiere, bestimmt werden kénnen, werden in 8exliBgdgdéigéestgelegt. Zu diesen

Angaben gehoren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder
Konkretisierung des BasiswentEndgultigen Bedingungedzudem eine Zusammenfass\gejug welche die wesentlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthalt. Die EndgiltigemdBtdidgsagenenfasswergen
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Der Basisprospekt gliedert sich in die AbscRisite{#litoren, BBschreibung derB3K AG Deutsche Zentral
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main als Emittentin der WerigpimeinéVformationem BasisprospektAfigemeine
Informationen zu den Wertpapierefllgeieine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapitfigagsii)v.
Anleihebedingungen, (MUBter der Endgultigen Bedingungéfin@i¥js betreffend die stebhe Behandlung der Wedpapind
(X)Namen und Adressen.

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere, die Allgemeine Beschreibung der Funktionswedsdieler Wertpapiel
Zertifikatdhzw. Anleihebedingungen enthalten Angabeg euBdmuunterschiedliche Struktur sémtlicher Wertpapiere, die unter de
Basisprospekt begeben werden kdnnen. Die Angaben in diesen Abschnitten sind daher in Bezug auf unterschgdieme Typen
von Wertpapieren unterteilt und enthaltesdpeehifiormationen fiir die jeweiligen Wertpapiere. Dabei sind die unterschiedlichen
von Wertpapieren durch die Nummern der Riickzahlungsprofile und der Bezeichnung der Wertpapiere (wie Liter Abschnitt | 2
(Allgemeine Beschreibung der Wetrtpap{ "t ef dy p gk s ( + Ankeithe ayfeinen Basi@verh QB i $ 3 g k QB
zahlungsprofil Expiessect Anleil®e f dj d mmy dhbgmds -

Anleger, die einen bestimmten Typ von Wertpapieren erwerben méchten sollten daher insbésgathere zsdlitiebe Typ der

Wertpapiere in den Risikofaktoren, der Allgemeinen Beschreibung der Funktionsweise der Wertpajiene, den Zertifikats
Anleihebedingungen sowie samtliche Angaben in den Endgultigen Bedingungen vollstandig lesen und verstehen.
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HH- Qhr hjne jsngdm

Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden. Nachfolgend werde
Risikofaktoren in Bezug auf die DZ BANHtgoBdYentlald mnr r dmr bg esr a  mj + BZBANY et qgdsq |
CEmittentin® t DZCBAMK® ytr I 1 dm | hs h gkZBANKSup® s i O BfNidlinptituisgrupd@m ¢
(Abschnitt 1., Selteff. dieses Basisprospekts) unadfédgiken in Bezug auf digppiere (Absdihidi., Seit@8ff. dieses
Basisprospekts) beschrieben.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kdnnen auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.

Dariiber hinaus sollten Anleger beachtedass einzelne Risiken oder die Kombination der nachstehend aufgefiihrten

Risiken die Fahigkeit der Emittentin beeinflussen kdnnten, ihren sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs\t&rtpapiere und einen negativen Einfluss auf den

Wert der Anlage haben kdnnen. Unter bestimmten Umstanden kann der potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin

zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Etténtin

Die Emittentin hat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in verschiedene Kategorien eingeteilt, wobei die zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in jeder Kategorie zuerst dargestellt werden. Die den zwei wesentlicinstéémeRisdtefzdtiaren i
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die nachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werden in funf Kategorien unterteilt (sdl.5AbBaanitte 1.1 b
einzelnen Risfaktorefinden sich in danittenGliederungsebene 1.1.1.2ff. Die Kategorisierung der Risikofaktoren entspricht der
Einteilung des fiur dieBDRK Gruppe implementierten Risikomanagements. Sie spiegeln damit die Sicht der Ges&#ftKleitung d
wider.

Adh cdm J sdfnghdm ¢0-0 Qdftk snghrbgd Qhr hj ne fakwrangdiem ¢t r
fur die Kreditwirtschaft insgesamt gelten und den8AbNiK BZuppe im Besonderen ausgesetit iderXategorie

¢ 0 Urkernehmensbezogene Risikofaktoren mit Gbergeordnetem Charakter "genannten Risikofaktoren sindBgpeKifisch fir die
Gruppe und kdnnen sich auf verschiedene Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherdaegkategoken. Die i
¢0QBrhjne jsngdm hl Rdjsng A° mj® ° t e BANK Grgppesadfgrun@der spegifisehénj s
Geschéaftsind Risikomodelle der dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen mal3geblich. DehBaktd&aid dpesten
Unternehmen:

- DZ BANK AG Deutsche Z&#nmlssenschaftsbank, Frankfurt am@BZaBANK (

- Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, SchwaSikRH Hall

- DVB Bank SE, Frankfurt am NIB® (

- DZHYRAG, HamburgdiMinster BZ HYB® (

- DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiStragagn, LuxembuBly PRIVATBAMK(

- TeamBank AG Nirnberg, NiurnifeamBani® (

- Union Asset Management Holding AG, Frankfurt' adiNA&irg

- VR Smart Finanz AG, EschigitrEmart Finarg (

Diein der KategogeO - 4 Qhr hjne jsngdm hl Rdj sng Udgr hbgdqgt mBARKf dm’
Gruppe aufgrund des spezifischen Geasahdfts Qhr hj nl ncdkkr c¢cdq Q*U Udgr hbgdqgt mf

DasRisikomanagement deBBXK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken sich bei den Tochterunternehmen ents
Risiken auf die Risikotragféhigkeit und die VeriFingeasnd/oder Ertragslage ddBANMK als Konzernmutterunternehmen aus

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zum Datum dieses Basisprosigekts deter Berucksi

Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalles der erwarteten negativen Auswirkungen vorgenoniisgko indem fiir jedes
dargestellt wird, ob:
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es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf dje-vemadgefosier Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kénnen, dass isoliert betrachtet bereits bei Eintritt eines solchen Risikos allein die fi@higkeit der Emitten
beeintrachtigt wirde, ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfillen. In Bezug eofwiiese Art von |
angegebeiass der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die VY &indigensl/oder Ertrdgge der Emittentin hakamn

tmc ¢chdr c¢c yt eEgqgdm j mm+ c¢c rr chd DI hssdmshasweisehbgs
des Rickzahlungsbetrages der von ihr begebenen Wertpdgmiemmeactvas wiederum zu einem Totalverlust des durch
@mkdf dgq hmudrshdgsdm J ohs kr eEggdm j mm®: ncdq

es sich um Risiken handelt, die wesentliche negative Auswirkungen auf-diéinsgrmiad@der Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kdnnen, aber erst bei einem kumuliertenréneiriRisiledn die Fahigkeit der Emittentin beedntréchtig
kénntenihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese AngeyeBRisiken wird
c rr cdg Dhmsqghss c drnadhteili@gAuswirkurigénguf die V@rmédeinamamd/otier Briradsigek h b g
(je nachderdgr Emittentin haben kann; oder

es sich um Risiken hardielhegative Auswirkungen auf die VermbBigemaund/oder Ertragslage (je nachdem) der Emittentin
haben kdnneaber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Rigikigkelteder Emittentin beeintréictikignterihre sich

aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angfegelsen, dass
mafgeblichen Risikachteiligduswirkungen auf die Vermgdeinanaind/oder Ertragsi@ge nachdem) der Emittentin haben
kann.

1.1 Regulatorische Risikofaktoren

1.1.1 Basel IV

Die DBANK und ihre der Bankenaufsicht unterlidgehtieminternehmen maissen in den nadabtem Slie im Zuge der
internationalen Aufsichtsreformen voivBga@hderten europaischen Regelwerke (die Kapitaladaquankveciid@apital
Requirements Regulation [l yaddit BQQ HB® HHEH®¢Bdm mms( tlrdsydm- Chdr r sd
DZBANK Institutsgruppe dar. Die ersten Elementeldé&ddasaken wurden mit derlClBReits eingefuhrt und sind ab den
Geschéaftsjahr2d20 beziehungsweise 2021 von dendbmen der BANK Institutsgruppe anzuwenden. Die Einfuhrung der noch
ausstehenden Anderungen soll im RahmenidlerfGigen.

Die neuen Regelungen zielen darauf ab, die Verwendung interner Modelle fiir die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegun
einzuschranken und durch ein héheres Mal3 an Standardisierung branchenweit einheitliche und vergleichbakeXehfahren sich
diesem Zusammenhang ist bei den betroffenen UnternehBraditiéndiifitsgruppe eine umfassende Uberarbeérfagréer V

zur Ermittlung der Kreditrisikopositionen vorgeseh&ANXerDZt in erheblichem Umfang aufsichtsrechtlich abgenommene Mode
zur Abbildung der Kreditrisiken nach dem auf internen Ratings basierenden AnsatzRagethapRata®i®B® (  h | Q gl
des Meldewesens. Mit der Umsetzung vovi Basatien sich die derzeitigen Vorteile aus der NutzuAy oéel|& B die

betroffenen Unternehmen d&ADIK Institutsgruppe daher verringern, indem sich die Kapitalunterlagutensisitkearbeiteten
Kreditrisikostandardansatz orieBtieKernelement dieser Uberarbeitung ist die Einfiihrung einer Untergrenze fiir die Hohe der i
internen Modellen ermittelten risikogewichteten Aktiva. Dieser sogenaRiaer"®utguteviorteil aus der Nutzung von internen
Modellen auf 7®,®rozent der nach den Standardansétzen ermittelten risikogewichteten Aktiva begrenzen. Diese Regelung wi
voraussichtlich ab dem 1. Januar 2022 stufenweise eingefiihrt und sol@gy inJjmmiamdausbaustinddraft treten.

Neben den Kreditrisiken sind auch die Anforderungen an die EigenmittelaatsMadupeeidrisikind fir operationelle Risiken
von dem Outphltoor betroffen. So muss dBADIK als sogenannte IntdfioeelBank den Marktpreisrisikostandardansatz neu
einfihren und damit parallel zum Internen Modell die Eigenkapitatiesidekppneisrisikim Handelsbuch verpflichtend an die
Aufsichtsbehérden melden. Die Umsetzung der Neuregelungen zielet uelteriblhendige Anderungen bei der Ermittlung der
EigenkapitalunterlegdegMarktpreisrigikim Handelsbuch deBBRIK nach sich.

Die geplanten Neuregelungen kdnnen insgesamt zu einem erheblichen Anstieg der Risikoaktiva und deedElgenitratielbedarfs
zu einer Verringerung der KapitalquoterBdd\ O hstitutsgruppe und d8ADIK fihreAum 31. Dezember 2019 lag die harte
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Kernkapitalquote der DZ BANK Institutsgruppe beiRédér Wert liegt deutlich tber den aufsichtrehfbictierungen in Hohe
von 9,7% fiir die DZ BANK Instiiuppe. Es besteht dendiecBefahr, dass dieBBRIK zusétzlich erforderliche Eigenmittel nicht
oder nur zu erhdhten Kosten beschaffen kann oder ihre Risikoaktiva reduzieren mussgelesidardamsishrankungen des
geschéftlichen Handlungsspielraums kécimeilige Auswirkungen aurtliagslage der BENKiaben.

1.1.2 Umstellung der Referenzzinssétze

Zur Umsetzung derBgldchmagi/erordnung (2016/1011) und aufgrumtgrnationaler Marktentwicklumgehderzeit in der
deutschemnd europdischigimanzwirtschaft die Ablésung der aktuellen ReferendisgitZeeil nicht konform mit der EU
Benchmasi/erordnung sirdjrch (nahezu) risikofreie Referenzzirmsséigetrieben.

Die reformierten Referenzzinsséatze und die neuen risikofreien Referderingséizentralbanken oder von Administratoren
bereitgestellt, die sich im Benciitegikter der ESMA registrieren lassenbigsauleutet, dassEléRIBOR unbis zu seiner
geplanten Einstellung zum Ende des Gescha@i@jrlttesEONIA weitergenutzt werden kdnnen. Im Falle-8étze BildR

ebenfalls bereits konform mit dBeBthmask/erordnung sind, ist die erforderliche Datemmuliefebeteiligten Banken nur noch
bis zum Jahrese@881 vorgesehen. Vor diesem Hintergrund gehen die Marktteilnehmer derzeit davon atSaaskiuikig|BOR
nicht mehr veroffentlicht werden.

Fir die Unternehmen deBANK Gruppe sind insbesertie reformierten Referenzzinsséatze EURIBOR, EONIA und LIBOR sowie
mdtdm ghrhjneqgdhdm Qdedqgdmyy RAmdieseRefgrehzzindR&zO knlipRMNAOQerunger undR N M +
Verbindlichkeiten wmernehmen der BXNK Gruppa iriernationalen und nationalen InterbamideKundengeschéft an. Die
Umstellung der Referenzzinssétze ist in der Ubergangsphase von zahlreichen Unklarheiten gepréagt. Diesebestiéninsbesonder
Marktusancen und die Etablierung der Refereazzindséatklarkten.

Die Ubergangsfrist fur kritische Referenzwerte wlateaibi2zum Blezemb@021 verlangert. Sollte die Umstellung nicht
fristgerecht abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UB#&eRi€Bngppddoddden

betroffenen Geschéften eingeschrankt ist. Betroffene Geschéfte sind beispielsweise die Emission von WeNjeapiesangnit varia
mit Bezug auf einen LHB@GR oder Zinsderivate. Neben dem Abschluss von NeugeschéftenliktBmaitthung und Abrechnung

von Zinszahlungen unter bereits von UnterneXiBAN#regebenen Wertpapieren sowie deren Bewertung beeintrachtigt werder

Vor diesem Hintergrund ist der Grof3teil aller variabel verzinslichen GeschéftsikeimifierieAdade MaRnahme hat BieNIKZ
frihzeitig Analysen der betroffenen Geschéfte BANE Gaippe veranlasst und Strukturen aufgesetzt, um mit den Unsicherheitel
umzugehen. Hierzu gehort esratighchst Auffangregelungegenannte Fallk&estimmungen betroffenéertréage und
Anleihebedingungarfzunehmen und damit den UnternehmeBABKDGruppe flexible Reaktionsméglichkeiten zu geben.

Trotzdem kdnnte dias Folge haben, dass Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus phéfitsielele @ escstreten, dass
Schadensersatzforderungen gegen sie erhoben werden oder dass die Reputation der UBtekte@Bngpadeiddts Ronnte
nachteilige Auswirkungen awrtliagslage der BXNKiaben

1.2 Gesamtwirtschaftliche Rikofaktoren

1.2.1 Niedrigzinsumfeld

Fur die DBANK Gruppe konnte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrdge aus dem umfang
Bauspaund Bausparfinanzierungsgeschéaft der BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen fi
weniger interessant, wahrend insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. Folglickeaiisden die Zinser
Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fur Bauspareinlagen steigen. Die zur Verfiigung stehende Lidpinditést konnte dar
nur niedrigverzinslich angelegt werden.
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Fir die in der UMH gebiindelten Asset Manadénigiten der BANK Gruppe besteht aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfe
die Herausforderung, die gegeniiber den Kunden geleisteten Garamtielnesdyedkte aus den darin enthaltenen
Anlageinstrumenten heraus sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere die Altersvorsorgeprodukte und dieaRtiedoktidasse der
Bei den Altersvorsorgeprodukten handelt es sich insbesondere filRedie,iReretaatlich geférderte und zertifizierte
Altersvorsorgeldsung. Dabei werden dem Anleger die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrage und eldgdtienen staatli
zum Rentenbeginn garantiert und dann in Form eines AuszahlpikeRendarisbenslanger Leibrente ausgezahlt. Bei
Garantiefonds handelt es sich um Produkte, bei denen die UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteili
Kapitalerhalt garantigam 31. Dezember 2019 bestanden bei einem GesamtéondevdMH in Héhe yodRJR301 Mrd.
Garantiezusagen aus Altersvorsorgeprodukten und Garantiefonds der UMH in Hohend&o Rigéddmatim Falle einer
anhaltenden Niedrigzinsphase konnte es séia,dldss auf Teile der Verwaltuggaueg verzichten oder Kapital nachschieRen
muss, um die Garantiezusagen zu.erfllen

Auch @& gesamte Versicherungsbranche steht unter dem Einfluss niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Dieses Nidudrigzinsumfelc
insbesondere auf Geschaftsmodell der Personenversicherungsunternehmen der R+V aus.

Aufgrund dieser Risiken erfolgt eine permanente Uberpriifung der Strategie sowie der GeschaftsaktivitaterDieBlNiErnehmen
Gruppe. Des Weiteren wersieiern notwendigegenstierungsmaflnahmen eingeleitet.

Wenrdennochuf Grund eines anhaltenden Niedrigzinsumfelds die zur Verfigung stehende Liquiditat nur niedrigverzinslich an
werderkann in Bezug auf Produkte mit Garantiezusagen auf Teile der Verwaltungsekteiiiergermuss oder gar Kapital
nachgeschossen werden muss, kamesdieiche nachteidgswirkungen auf die Ertragslage BalNB&Eaben

1.2.2 Auswirkungen des Coronavirus auf die Weltwirtschaft und die Markte

Das neuartige Coronavirugi@oweltgesundheitsorganisation-C@génannt), das Berichten zufolge erstmals im Dezember 2019 |
Wuhan, Provinz Hubei, China, entdeckt wurde, ist ein neuer Virusstamm, der zuvor noch nicht beim Menscted giemtifiziert wt
derzeit weltweit sareitet.

Die Auswirkungen von CQVIauf die globalen Markte beunruhigen die Investoren im Hinblick auf eine Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums in den Industrienationen sowie seine ansteckende Wirkung auf die Weltwirtschaft, inebesondere in del
Zukunft. Dies fuihrt auch zu einer deutlich erhéhten Volatilitat an den Kapitalrtiskieamgfkiitigl konnte sich die rasche
Ausbreitung von COY®Dweiterhin nachteilig auf die globalen Volkswirtschaften und Finanzmarkte auswerkeanthattendeim
wirtschaftlichen Abschwung fuhren. Die wirtschaftliche Erholung twevir@ @stiller weiteren Verbreitung vorI®OVID

abhéngen.

Bei den Unternehmen der DZ BANK Gruppe machen sich die genannten AuswirkdSgemabieZL@iBGeschaftsbereichen
bemerkbar.

Wahrend sich das operative Kundengeschéft der DZ BANK AG und der DZ BANK Gruppe im ersten Quartal 2020 positiv enty
wurden kapitalmarktbeeinflusste Positionen dert@dwiarlustrechnung aufgrund der edimgtien Bewertungsabschlage in Folge

der COViDB-Krise materiell belastet.

Bei Andauern der schwierigen Marktbedingungen kann eine weitere Ergebnisverschlechterung fur die DZ BANK AG sowie di
Gruppe jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Dies kamwesentlich nachteilige Auswirkungen auf die VerriGgenmd Ertragslage der DZ BANK haben.
1.2.3 Globale Handelskonflikte

Nach Einschatzung der DZ BANKnldimnteeuerliche Verscharfung der protektionistischen MaRnahmen durch die Vereinigten St
und entsprechende Gegenmafinahmen von européischer und chinesischer Seite zu einer Ausweitung der Handelskonflikte ul

18



massiven Beeintrachtigung des gesatthamiléls fihren. Das hétte negative Folgen fiir die globale Konjunktur und wiirde die in
hohem Mal3e exportabhéangige deutsche Wirtschaft besonders belasten.

Die DBANK, die BZYP und die ¥Rart Finanz vergeben in erheblichem Umfang Kredite bim@gen&uhedum
31.Dezember 2019 betrug der Deutsénisaiicam Gesamtkreditvolumen der Unternehmen des Sekidr8@ankiele der
Kreditnehmer sind starlExportgeschéft tisig dass im Fadleer Ausweitudgrglobala Handelskonflikdas Risikeestehtdass
Kredite, die an diese Kunden vergeben warrdehrt ausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditay$fédtedies zu erhdhten Abschreibun§ekton Banwas wesentliche nachteilige Auswirkungen
aufdie Vermégenmsd Ertragslage deBARIKhaben kann

1.2 4 Wirtschaftliche Divergenzen im EurRaum

Nach Einschatzung deBANK ist die gesamtwirtschaftliche Lage in Italien und Spanien weiterhin durch eine in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt h8teatsverschuldung gepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet.

In Italien wurde Anfang September 2019 die Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkspapoddtaatrmelnf

abgel6st. Unter der neuen Koalition ausftefisBewegung und den Sozialdemokraten wird eine Abkehr von der konfrontative
Politik mit der EU erwartet. Problemfelder stellen die hohe Staatsverschuldung und die chronische Wachstnissbehwéache der
Volkswirtschaft dar.

Seit Januar 202@llen die Sozialistische Arbeiterpartei und-dlbsrhiakive Bundnis Unidas Podemos als Koalitionspartner eine
Minderheitsregierung in Spanien. Der fiskalpolitische Kurs der Regierung ist mit hoher Unsicherheit behadtdie Praidemfelder s
Staatsverschuldung und das abgeschwéchte wirtschaftliche Wachstum Spaniens bei nach wie vor vorliegend#ehoher Arbeits
Weitere Risiken fiir die Wirtschaft kdbnnen sich aus den Spannungen in Katalonien sowie aus Auswirkungeardgsmsustritts Gro
aus der EU ergeben.

Die Finanzkraft Portugals wird durch die hohe Staatsverschuldung geschwacht. Weitere Risiken fir dieiFinanzstabilitat liegen
Bankensektor.

Die expansive Geldpolitik der EZB und inshesondere das AnkaufprogramnktararAinidédréanalen vergangenen Jahren
weitgehend, dass sich die strukturellen Aroblaigen EWWNitgliedslandern auch am Kapitalmarkt niederschlagen. Fir Italien, Spar
und Portugal besteht das Risiko, dass sich dies nach einem mdglichen Auslaufen des Ankaufprogramms &ndéerukdgnnte. Die
dieser hoch verschuldeten Lémiddem Kapitalmat&hnte sich in diesem Fall erheblich schwieriger gestalten.

Die DZ BANK, die DZ HYP und daierm 31. Dezember 2019 in HolERBO1Mrd.(Buchwerjén italienischeportugiesischen

und spanischen Anleihen invebtartiei werden die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in dem Umfang berlicksichtigt, der den
Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurkchaengstem Umfang bestehen bei der DZ BANKrideggtmarktgeschafte mit
italienischen und sperés Gegenparteien. Zudem betreibt die DZ BANK méd&bdgdtghan, Spanien und Portugal in geringem Umfang
Handeldeziehungsweise Kreditgeschaft minklumzttelfristigen Laufzeiten in Form von Handelsfinanzierungen und Akkreditiven.

Die wrgenannten Entwicklungen kdnnten eine Verschlechterung der Bonitét der betroffenen Léander und der dort ansassigen |
bewirkenyas im Sektor Bank dazu fihren kann, dass Kredite vermehrt ausfallen kdnnen und Gegenparteien vonrversicherun
im Sktor Versicherung nicht mehr zahlungsfahig sind und dahaieiisfalleotenzielle Fotged Ausweitungen der
Bonitatsufschlagend eine Verringerung der Marktliqdid&éaStaatsund UnternehmensanleiBéss kanpou einer negativen
Veranderung des Marktwertes dieser Wertpapiere fuhren und im Falle von Marktwertverlusten temporére oder dauerhafte
Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben. Dies kann nachteilige AustveR{ergedgemnd Ertragslage deBARIKhaben
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1.25 Klimawandel

Die DBANK Gruppe ist mitted langfristig wirkenden Risiken ausgesetzt, die aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt €
physische Risiken, wie beispielsweise ein vermehrtes Eintreten von Naturkatastrophen umaidievdhe@stiameien, und um
transitorische Risiken, die inshesondere aufgrund von Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbrauck@mweralten entste

Physische Klimarisiken betreffen das Kreditgeschéaft der Untern8#heG dgapeZSiémknen Kreditrisiken auslésen, wenn
beispielsweise die Werthaltigkeit von Sicherheiten fiir Kreditengagements durch Klimaereignisse beeintrattigbwird. Zudem k
Kreditgeschaft aufgrund transitorischer Effeld@\igieddsizu einer klimaneutraléintschaft die Gefahr, dass die Ertragskraft der
Kreditnehmer bei Unternehmensfinanzierungen (insbesorleikdemdZmmobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und c
DZHYP) geschmalert wimdSektor VersicherundpdBANK Gruppaben plsische Klimarisiken Bedeutung vor allem fur das
versicherungstechnische Risikb.&beht (Pramiemd Reserverisiko, KatastrophenrislRe)/dirsper 31. Dezember 2@d:&d

40% de Gesamtrisiken im Sektor Versichesmagcht

Insbesondekann ¢ tatsachliche Schadenbelastung aus H6he und Frequenz von Schéaden eines Jahres die erwartete Belastu
Ubersteigees Weiteren kdnnen physische Klimarisikemssakibt Bank als auch im Sektor Versicherung operationelle Risiken
auslosen, die aud tllichtverfligbarkeit von Gebauden und Datenverarbeitungmsysteni&dettemd Umweltereignisse
zurlickzufiihren sind.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells der betroffenen UnteB@hiieBrdpp®zelevant sind, werden sie innerhalb
der genannten Risikoarten implizit mit Kapital uBétéutr Realisierung der genannten RisikerDEB#S\#If das unterlegte
Kapital zurlickgreifen. Auch sind negative Auswirkungen auf die Reputation einzelner DEBAN @aupgeter deDZBANK
Gruppe insgesamt nicht auszuschiie3aneinem Geschaftsriickgang fihrenBinaes.dem Klimadal resultierenden Risiken
kénnen daher insgesaathteiligen Auswirkungen aMeatiedégensand Ertragslage deBARIkhaben

1.2.6 Angespannte Schiffsund OffshoreMarkte

Im Sektor Bank wird das Schiffsfinanzierungsgeschéft in erhebliahsime ddmdeng von der DVB und zu einem geringeren Teil von
der DBANK betrieben. Dartiber hinaus hat die DVBFRDféstreeungen in ihrem Kreditportfolio, das verschiedene Finanzierunger
umfasst, die einen erweiterten Bezug zum SchifffahrtsseRies Hegtefit zum Beispiel Bohrplattformen, Bohrschiffe, Offshore
Bauschiffe und Versorgungsschiffe fiir Olplattformen.

Das Gesamtkreditvolumedeikitor Bank lusammenhang mit Schiffigferangen und mit Bezug zundieseig zum 31. Dezember
2019EUR5,34 Mrd

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage teilweise weiterhin die Objekbositétend die Kunc
Dariiber hinaus wirkt sich der niedrige Olpreis negativ auf die weltweldfir@dishaysaktivititaus, was zu einer geringeren
Nachfrage nach Versorgungsschiffen und anderem schwimmertekgun ffishiofiéhrt. Daher sind die Verkehrswerte der finanzierte
Objekte durch die volatilen Markte deutlichen Schwankungen unterworfen, so dassvesdigieaingrwertung der Objekte zu
erhdhten Abschreibungen kommen kann.

Wenn sich diese Entwicklung fortsetzt und die Nachfrage nach Schiffstonnage und der Olparis WistedsnkEimren, dass

die DBund die DBEANK im Falle von Algsféaler betroffenen Kunden erhéhte Abschreibungen varssgm&ias kann
nachteilige Auswirkungerdeu¥/ermégensd Ertragslage deiBAR Kaben
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1.3 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit ibergeordnetem Charakter

1.3.1 Emittentenrisiko

DieWertpapiere sind fur Anleger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verdiaiidin, dass die DZ
vorubergehend oder dauerhaft Giberschuldet oder zahlungsunfahig wird

Dies kann sich zum Beispiel durch ein rapides AbRiatiegsddsr DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnerERdlitaemsating

der DZ BANK unter die Bonitatsstufen sinken, die als InvesRatingGrexizichnet werden, diasrals ein Indikator fiir eine

erhéhte Insolvenzgefahr gesehen werdeein& &atingagentur ein InvestBradtRating fir das Emittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlidis Bewertung eines nur geringen Ausfallrisikos desHevidigen durch die betreffende Ratingagentur verstanden
werdenDerzeit erhidlte DBANK von den groRatingagenturen Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch ein Emittentenrating, wel
sich in der jeweils zweit hécKstgorie im Investment GBadeich befindet. Auch wenn der Ratingausblick der beiden
Ratingagenturen Standdedo& s und Moody’s im Geschéftsjarao20é @ler Ratingausblick der Ratingagentur Fitch im Geschaftsjal
2020auf negativ gesetzt wurde, wiirde sich das Rating der DZ BANK sklbsilimtuimgrum zwei Bewertungsstufen immer noch
im Investment Gra@kreich bewegen.

Realisiert sidas Emittentenrisikanndiesm Extrenaflldazu fihren, datie Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur
Zahlung von Zinsen beziehungsweise des Riickzahlungsbetrages der von ihr begelnacenkdfartpapieras wiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

1.3.2 Liquiditatsrisiko

Fur die DBANK Gruppe ist das Liquiditatsrisiko von erheblicher Retieutdeg [BANK sind insbesonderBSkglie DVB, die

DZHYP, die PRIVATBANKe TeamBank und di&kRrEinanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist
Gefahr, dass liquide Mittel zur Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreicherfdgomilafhenr Bes

Liquiditatsrisiko wird damit als Zahlungsunfahigkeitsrisiko verstanden.

Die folgenden Ereignisse konnten bei ihrem Eintritt allein oder in Kombination zu einer Erhéhung des lrguiditatsrisikos fuhre

- Refinanzierungsmittel werdegzabgn und Liquiditéat flie3t bereits zum Zeitpunkt der juristischen Falligkeit ab:
Dieses Ereignis kann Kontokorrenteinlagen oder passivisotid @agemelder von Kunden der Unternehm&iti¢ DZ
Gruppe oder von den Unternehmen der DZ BANie@atgpe Commercial Papers beziehungsweise Certificates of Deposit
betreffen. Verlieren die Liquiditdtsgeber der UnternehrBé&iNteGDIppe das Vertrauen in diese Unternehmen oder kommt es
einer Anderung der 6konomischen oder regulatorischesdiRglumgei, so besteht die Gefahr, dass bestehende Refinanzierun
bei Erreichen der juristischen Falligkeit von Einlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verldngent werden unc
den Unternehmen deBBRIK Gruppe zurtickgezahlt waidsen. Als Liquiditatsgeber kdnnen Genossenschaftsbanken,
institutionelle Anleger und sonstige Banken und Kunden relevant sein.

- Aus Derivaten resultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditatsabfliisse nach sich ziehen:

Die Unternehmen déBBINK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das Derivategeschéft. Derivate werden an Terminbd
abgeschlossen, Uber CledHénger abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den n
Féllen besteht fur digdgnehmen der BENK Gruppe die Notwendigkeit, Sicherheiten zu stellen, zum Beispiel um einen nega
Marktwert fiir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgt durch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wegisapieren. V
die den Marktweter Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten andere definierte Ereignisse auf, wie beispielsweise
Ratingherabstufung einer oder mehrerer UnternehnBdNteiddizppe, so kann sich der Sicherheitenbedarf erh6hen. Dadurch
koénnte dedDZBANKocer ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditat entzogen werden.

- Aufgrund der Veradnderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditt generiert werden:

Reduziert sich der Marktwert der von den UnternehniBiNt€@iZppe gehaltaNentpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden kénnen, so verringert sich auch der Liquiditatszufluss an die UntBAwsKn@mpiee DX Falle einer
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Liquidierung dieser WertpagiaréAbwendung der Zahlungsunfahigkeit kann eggnoesgeidi groRe oder weniger
marktgangige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu verauf3ern, was unter Umstanden nur zu unglnstigfen Konditi
ist.

- Auszahlungen treten durch die Ausiibung von Ziehungsrechten friiher ein:
Besteht fur denriien das Recht, Liquiditat aufgrund eines mit einem UnternelBA&KdBruppe abgeschlossenen Vertrags,
wie zum Beispiel einer Kred#tr Liquiditatszusage, durch Ziehung zu erlangen, so kann dies unter anderem uber die Auszah
eines Kredits odié Belastung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die ausgezahlte LiqulDEB#stetiadiemicht mehr zur
Verfligung oder muss erst noch refinanziert werden.

- Liquiditat flieRt aufgrund der Austibung von Kindigungsrechten friher ab oder spéater zu:
Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemissionen der Unt&Abdlir@rugpe Dt Schuldnerkiindigungsrecht
betreffen. Sollte eine Kiindigung durch die UnternehnBkNdeGDzppe aus 6konomischen Grinden erforderlich sein, weil sicl
mddicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandert haben, so musste die Eigenemission friiher zurtickgezahlt we

- Neugeschéfte werden zur Reputationswahrung abgeschlossen, wodurch Liquiditat abfliel3t:
Werden beispielsweise in einer Liquisitétskriien Unternehmen dBADNK Gruppe neue Kredite vergeben, um die eigene
Reputation zu wahren, so ist hierfur zusétzliche Liquiditét erforderlich.

- Produkte werden zur Reputationswahrung zurtickgekauft, was zu Liquiditatsabfliissen fuhrt:
DieseEreignis kann begebene Eigenemissionen oder Zertifikate betreffen. Werden diese beispielweise in einer Liquiditats}
Wunsch der Kunden der UnternehmerBédétHOBruppe zuriickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich
Liquiddét der Unternehmen deBBXK Gruppe weiter.

- Der Liquiditatsbedarf zur Gewahrleistung innertaglicher Zahlungen ist gréf3er als erwartet:
Sich an einem Tag ausgleichendadEAuszahlungen von Kunden oder Gegenparteien der Unternddwiid GepBZ
verursachen nur dann keinen zusétzlichen Liquiditatsbedarf, wenn sie gleichzeitig erfolgen. Veréndert aicbrbeispielsweise
Liquiditéatskrise das innertagliche Zahlungsprofil von UnterneiBA&Kderdiipe, weil sich Einzahlungen veéigamdies
den Liquiditatsbedarf der UnternehmerBlea R Lruppe erhéhen, wenn die betroffenen Unternehmen die eigenen Auszahlur
unverandert vornehmen.

- Die Mdoglichkeit der Generierung wahrungsbezogener Liquiditat-Svead3dstdeseinttigth
Mittels Devis@waps oder ZWsihrungSwaps decken die Unternehmen BANBZSruppe ihren Liquiditatsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der Abschluss solcher Geschéfte nicht mehr moglich sein, weil zum Beispiel Markte fur
Geschéafteicht mehr ausreichend zur Verfligung stehen, so kann dies fur die UnizrBé&thh&nuggre Liquiditdtsengpasse in
der gesuchten Wéahrung auslosen.

Im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die Liquitbtéiqdetiigdogeqage Requirement
oder LCR) als Indikator fur das Liquiditatsrisiko im Sektor Bank in der DZ BANjUi@itépgaedRiengsquote wird definiert als
Quotient aus dem verfiigbaren Bestand an liquiden Aktiva (LiquiditatepMiéttiglugdiditatsabfliissen unter definierten
Stressbedingungen in den nachsten 30 Tagen. JeigdiitadsEleckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor einer
Realisierung des Liquiditatsrisikos geschiitptidii#tsdeckungsquotdddeBANK Gruppe betrug zubezémber 2019 14%6

und lag damit deutlich tber dem von der Aufsicht vorgegebenen Minde%tzet e @5t diesealge der Auswirkungen der
COVIEL9 Krise gesunken.

Die Realisierung des Liquiditatsrisikas Eatremfallesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben u
dazu fuhren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen beziehungsweisagissdriickzahlut
von ihr begebenen Wertpapiachikommerwas wiederum zu eiflestalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fiihren
kann.
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1.3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating der BENK und die Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Elemenit mmdféettbewerb
BankenDie DBANK wird in ihnrem AuftragS&® Global Ratings Europe Limited (Niederlassung De@&ebtanttjody's

Cdt sr bgkL ma c@nd Bicheutschland GnibHitch® und zusammen mit S&P und Madidy's,

¢Ratingagenturen ( f dg sds -

Derzeit erhdlte DZ BANK viben Ratingagentuegn Emittegenrating, welches sich in der jeweils zweit héchsten Kategorie im
Investment GraBereich befindBlas Rating der DZ BANK wurde im Geschéftsjahr 20L8dlom S&Bnit eimem negativen

Ausblick verseh@mund dafur sind die sich verschlechternden Rahmenbedingungen fir deutsche Banken, unter anderem aufg
Niedrigzinsumfelds und einer damit einhergehenden nachlassendennPBétafitijahr 2020 wurde das Rating der DZ BANK

von Fitch ebenfalls mit einem negativen Ausblick versehen, da die ohnehin wegen der niedrigen Zinsen erodiedémden Gewinr
Coron&rise weiter unter Druck geraten kdbatesr.kann nicht ausgeschlossdenydass S&Py n aund-Fitch das Rating der
DZBANK und ggf. von Tochtergesellschaften herabstufen werden.

Eine Herabstufung des Ratings B&NBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe koénnte
nachstehende Risilggn haben:

- es konnten NachteiledfégrKosten der Eigemd Fremdkapitalbeschaffung d&ai&ntstehen

- neueVerbindlichkeiten kdnnten entstatezrbestehende Verbindlichkéiteen fallig gestellt werdim von der
Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratings abhéngen.

- eskonnte der Fall eintreten, dass @ANK Gruppe beziehungsweiseBIENBZhach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabhéngigen SicherheitenvereinbarungdhBRk\Méhatker ihren Tochterunternehmen
abgeschlossenen Derivategeschéfte (geregelt durch Besicherungsanhange zu den entsprechenden Rahmenvertragen fir
Finanztermingeschéfte) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als GegsrgsatéiftiirDerags kommt.

-  lite das Rating derBXNK oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier hochsten Bewertungsstufen (In
GradeRating ohne Berucksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen Bé&hhteteddieD@etroffenen
Tochterunternehmen in ihrem operativen Geschéft beeintréchtigt werden. Dies kdnnte auch zu einer Erhéhufsy des Liquidi
aus Derivatedie die DBANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossenet haleémer Erhohdeg
RefinanzierungskostenDBANK oder ihrer Tochterunternétinnen. Zudem bestiinde die Gefahr, dass diese negativen Effekte
auf die weiteren Unternehmen in @&NDZ Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen konnten auftguobden beschriebe Effektgachteilige Auswirkungerdauf/ermdégenginanaind
Ertragslagter DBANK haben

1.4 Risikofaktoren im Sektor Bank

1.4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Fur die DBANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisikersdba#t Kielttitgjae der wichtigsten Kernaktivitaten der
Unternehmen des Sektors Bank dantertdilt sich in das klassische Kreditgeschaft und Handelsgétas$sifteh®Kseditgeschaft
entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgebtib&ftatir-inanzgarantien und Kreditzusageandeksgeschaft

werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Weripagides des Anlage
Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen- Ded\@gsicherte Gelddgaschafte (zum Beispiel-Bepohéfte) sowie unbesicherte
Geldmarktgeschafte verstanden.

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/200hdateE unugpies eatézaviam

16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

2Lnncx-r g s EuwrapiischemGemdinsciiaft bnchwurde gemank der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rate
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeihacindét gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kredithehmer, Engtenit=n, Kontral
das Risiko einer Anderun@deitatseinstufung (Ratingmigration) von Gegerfiliar@éfahr eines Ausfalls von Gegenparteien
besteht, wenn élminde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlie3lich Leasingforderungen) und aus ube
Zahlungen nicht begleidkenn odevennaus Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verlusisfahiéstehen.
aus klassischen Kreditgeschéaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DVB, der DZ HYP und dersfaamBank ent
aus Handelsghaften kdnnen vor allem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen.

Kreditund Handelsengagement im Sektor Bank ist stark diversifiziert. Die 10 grof3ten Gegenparteien machen per 31. Dezemt
Anteil von 8 am Gesamtkreditvolumen in‘dhEUR 398,3 Mrd. aus. Diese Gegenparteien sind Uberwiegend der 6ffentlichen F
zuzuordnen und weisen Ratingeinstufungen im Bereich des Investment Grade auf. Der Anteil des Risikovorsorgebestands an
Gesamtkreditvolumen betrug per 31. Dezember®01® Gall von kumulierten Ausféllen einer bestimmted&roppe
wirtschaftlichen Krisen in den jeweiligen Branchen odati¢@itdegnifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio gehauft vertreter
sind, kdnnen wesentliche Abschreibungemttzeridhtigungen erforderlich sein.

Dariiber hinaus ist die Laufzeit von Kreditvertrdgen oder Handelsgeschaften ein wesentlicher Faktor, dachalali¢hdgi die Wah
fur eine Bonitétsverschlechterung und damit fir einen Ausfall denv@dgengatéeiVertragslaufzeit im Zeitablauf ansteigt.
Insbesondere bei Haufungen von Engagements mit lAngerer Restlaufzeit, die eine Bonitatseinstufung untedméh(dés Investme
Ratings von bester bis mittlerer Bonitat also beispielsweBBB\BAwbiBaa3 bzw. BBB) aufweisen, besteht die Gefahr, dass das
Kreditristkzum Tragen kommen.

Wenraufgrund des EintritessKreditrisissAbschreibungand Wertberichtigungeeinem Mal erfolgen, das signifikadigiber
vorgenanntRisikovorsorge hirggalg kann dies wesentlicaehteiligéuswirkungen auf die Vermégad<Ertragslage deBARK
haben.

1.4.2 Maktpreisrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK Gruppe ist im Sektorddamkerheblichen Marktpreisrmilsgesetzt. Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich «
dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisikininr@ggeasemSinne

als Marktpreisrisiko bezeichiseétlie Gefahr von \&#dn, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern auftreten kénnen. Das Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr von Verlusteiligéie aufgrund nact
Veranderungen der Marktliquidiiam Beispiel dukéérschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstérntrgean kénnen.
Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus&efinanzierungs
Geldmarktgeschaften.

Von dem Marktpreisrisiko sind nebeZBIeNK im Wesentlichen die BSH, die DZ HYP und die UMH betroffen. Markpreisrisiken
entstehen insbesonderelansigenen Handelsaktivitaten @&NK, dem klassischen KreditgeschaB AbDait Nicht

Privatkunden, dem klassischen KreditgesBiSift zler Finanzierung privater Immobilien, dem klassischen Kreditges¢héttrder DZ
Finanzierung von Immobilien und Kommunen, den fir die wiguizgktangsmassensteuerung gehaltenen Wertpapierbestanden
DZHYP, der Anlage eigener MittelMidrsowie den mit fondsbasierten Anlageprodukten verbundenen Garantieverpflichtungen
gegenlber Kunden der UDdiiber hinaus stellen Verbindlichkeitesofieich in einem Gruppenunternehmen vothanden
Vermdgenswerte direkter Pensionszusagen edesiQadtpreisrisikdar. Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestan
befindlichen Wertpapieren sowie aus Refinanarau®dgklmarktgeschaften.

Wenn die Bonitat der Gegenparteien im Sektor Bank sinkt und damit der Ziessdin@enahnén vergebenen Kredite oder der
von diesednternehmdregebenen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditéat insgesamt abnimmt, kal
einemAbsinken der Marktpreise dadermmiynternehmen des Sektorg8aaiknen Wertpapieren fihEem signifikanter Teil dieses
Risikos stammt aus Emissionen siideuropaischer Peripheriestaaten (Italien, Portugal, Spanien), die von deart)B@nkehmen de
in Hohe eines Buchwertes von EUR 7,91 Mrd. zum 31. DezdndrbeP@&8den die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in
dem Umfang bertcksichtigt, der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns gehaleahnesrdsiine Ausweitung der
Bonitatsaufschlage wirde zu einer Verringerung de@ertfeden Staatsid Unternehmensanleihen fihren.

Das kdnnte zur Folge haben, dass die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlustes der Wertpapiere erhd
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen missen. Zudem kdnntquidi@tkevejpgisse, dazu futiass, die
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Vermodgenswerte der Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank nur mit Abschlagen am Markt liquigisrbar sind ur
Risikomanagement lediglich eingeschrankt m&gésk Btfekte komitar Folgkaben, dass die Geschaftsaktivitaten der
Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank beeintrachtigt werden.

Ein gih realisierersdarkpreisiskooder Marktliquiditatsidibnntevesentlicheachteiligduswirkungen auf die Vermégads

Ertragage der DEANHKaben.

1.4.3 Operationelles Risiko (Sektor Bank)

Operationelle Risiken umfasserirddresdie Gefahr von Ver|uditedurch menschliches Verhalten, technologisches Versagen, Proze
oder Projektmanagementschwachen, Eintrititgarikketodanderen externen Ereignisse hervorgerufen werden kdnnen.

Operationelle Risiken kdnnen in allen Geschéaftsbereichen der Unternehmen im SBRINKBanipgerddiftreten. Neben der
DZBANK kdnnen die DVB{YZ, DZRIVATBANK und bkBdnders von dem Eintritt operationeller Risiken betroffen sein.

Operationelle Risiken bestehen fur die Unternehmen des Sektors Bank insbesondere diedi@p(eeaiahtjettess Compliance

und Risikomanagementsysteme nicht ausreichenf3eng&grstRechtsvorschriften vollumfénglich zu verhindern beziehungsweise
aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu beemgten sowie ang
Gegenmalnahmen zu ergrBifeiZ BANK Gruppe weaifigy marktgerechte ComplanceRisikomanagementsyssenaass bei
systematischen Versté3en geeignete Gegenmalinahmen ergriffen werden kénnen. Dennoch kdnnen Versté3e gegen gesetzl
Bestimmungen rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenehrdaetebeziehungsweise deren Organmitglieder oder Mitarbeiter
fuhren. Dabei kann es sich zum Beispiel um GeldbuRen und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadenerskgtranspriche D
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen @éasiSekidbider BANK Gruppe insgesamt hierunter leiden. Diese Effekte
konnten die Attraktivitat der Unternehmen des Sektors Bank als Geschéaftspartner beeintrachtigen und zu Wertverlusten fuhre

Die operationellen Risiken machen per 31. Dezember P0ARdemGesamtrisiken im Sektor Bank aus. Der Eintritt dieser Risiken
kann nachteilige Auswirkungen dtftchgslage der BXNK zur Folge haben

1.4.4 Geschéftsrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK ist mit ihr&ernfunktionels Zentralbar®eschéaftsbank und Holding auf ihre Kunden und Eigentiimer, die Volksbank
und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kénnen Geschéftsrisiken aus dem Firmenkundengeschéft, dem
Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Beakbagtemtstehen. Von@esthaftsrisiko sind neben der

DZBANK insbesondere die DVB WRRITEATBANK betroffen.

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich grundsatzlategias der Gesc
ergekn kdnnen und insbesondere die Gefahr umfassen, dass den Verlusten aufgrund von Veranderungen wesentlicher
Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, WitBobafistumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation)
operativ nicht begegwerden kann.

Das Geschéftsrisiko im Sektor B&#BadWK Gruppenfasst insbesondere folgende Risiken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsinitiativen resultierenden AnfdeteDB@RK \@rdppeden
nachsten Jahnasraussichtlich weiterhin zu erhéhten fiibsten

- Aufgrund eines verscharften Brdigonditionenwettbewerbs im-RimgaEirmenkundengeschaft konnen Miatgtehen, die
fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attrziktivsgeiveése das Risiko der entsprechenden Geschéfte ni

adaquat abdecken.

- Das Kapitalmarktgeschéft dBADBSiehtsich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfeld ausgesetzt, die ir
ricklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen
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- Im Eigengeschéft mit den Volksbanken und Raiffeisstréiaalstaigendeiggensibilitat zu beobaghdeEnvon ricklaufigen
Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigenden Betriebsgrof3en verursacht wird.

- Die Kunden der BENK haben die Mdglichkeit, Geschéafte in ausgewéhlten Finanzinstrumenten ber elektrofasctes Handels
abzuschlieRen. Das wird bei bestiRnodetkten voraussichtlich zu einer Verlagerung von UresktzerHanfielsplattformen
fuhren. Damit werden erwartungsgeman eine Veranderung der Wettbewerberstruktur und eine Verschérfung des Wettbew
Kundenhandel bestimmter Finanzinstruenemtelen seBo dass zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen uind Umsatz
diesem Bereigésteht.

- Im Transacti@ankingehen sich die Unternehmen im Sektor Bank zunehmend weniger reguli&itshelodraiern
gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die veranderten Kundenbedirfnisse mit innovativen LSt
bedienen. Dies veréndert die Rolle der Unternehmen des Sektors Bank als Produktanbieter und wird voraussichtlich ihre
Pravisionsertrdge im Transaction Baokinglern

Das Geschéaftsrisiko naahB81l. Dezember 2ei8a 106 der Gesamtrisiken im Sektor Bablea&sntritt der oben beschriebenen
Risiken kamrachteilige AuswirkungerdeuErtragslage delE2/ khaben

1.4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allenBad\led&ZBSH und der DivBr. Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von
Verlusteaufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teilggdeg&eidiiolios verstanden, bei dem die Risiken nicht Gber andere
Risikoarten berlcksichtigt werden.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlichen aus strategischen Erwagungen, insbesondere um
Marktsegmente oder Wertsghggstufen abzudecken, in denen sie selbst oder die Genossenschaftsbanken nicht tatig sind. Dar
unterstitzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitaten der Genossenschaftsbanken oder tragen durch Bindelung von Aufgabe
Kostenentlastung bei. Die Bataisstrategie wird laufend auf die verbundpolitischen Bedirfnisse ausgerichtet.

Wesentliche EinflussgréfZen bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branchenzugehoérigkeiy dad%iiz der Beteilic
nominale Hohe des BeteiligungsvolEsiaisiicht auszuschlie3en, dass es bei einer zukinftigen Werthaltigkeitsprifung der von
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Minderung der in der Bilanz siitzgewiesenen
der Beteiligungen kormBaiMinderheitsbeteiligungen besteht dariber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrul
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfligung stehen oder beschafft werden kdnnen und somit Abschnednaiegen erforderlic

Das Beteiligung&asinachper 31. Dezember 2@f®a 106 der Gesamtrisiken im Sektor Bablea&sntritt dieses Risikos kann
nachteilige Auswirkungen alatimégensnd Ertragslage deBBRIKaben

1.5 Risikofaktoren im Sektor Versicherung

1.5.1 Marktrisiko (®ktor Versicherung)

EinMarktrisikentstehim Versicherungsgeschaft der R+V in erheblichem Umfang durch die Kapitalanlagetatigkeit, die aus der z
Differenz zwischen der Pramienzahlung durch den Versicherungsnehmer und die Zahlundj&eifiuSgbademch das
Versicherungsunternehmen sowie aum&fantspargeschéften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder der Volatifiiév/eembterhiwveite
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten dasskkteEEeehmens beeir

spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermogenswerten und Verbindlichkeitétinblible saridienen Lawizedr.

Der im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltendgatiXirisgehbis hin z
und engen Bonit&8preads vor zusétzliche Herausforderungen stellen. gagjkatilzrmdie Zinsen kurzfristig deutlich steigen oder
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sich die Bonitatsaufschlage fiur Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zu einem erheblichen Riickgang der Marktwerte der
Kapitalanlagen der R+V, die zur Bedeckung der Verpflichtungen gegeittieenmgsnebnsern dienen, fihren. Ein solcher
Zinsanstieg kdnnte temporére oder, bei einer erforderlichen VerauRerung der Kapitalanlagen, dauerhafte EmdgbRistdelastunge
zur Folg haben

Im Falle einer wesentlichen Verschlechterung defietiesdhathaltnisse von Emittenten beziehungsweise Schuldsern kann
Marktrisiko zu Zahlungsausfidiejeweiligen Emittenten bzw. Schuldnern fiihren. Dies kann bonitatsbedingte Wertminderungen
teilweisen oder vollstandigen Ausfall vonrgemewr Folge haben.

Das Marktrisiko maetwa 426 der Gesamtrisiken im Sektor VersicherDeg Bimdritt dieses Risikosweagmtlicheachteilige
Auswirkungen alié Vermdgensmd Ertragslage 8BANK haben.

1.5.2Versicherungstechnisches Risiko (Sektor Versicherung)

In der DBANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken in erheblichem Umfang aus den Geschéftsaktivitéaten der |
resultieren aus dem selbst abgeschlosseneuriceKesnskenversichgsgeschaft, dem selbst abgeschlossenen Guthaden
Unfallversicherungsgeschéaft und dem tbernommenen Ruckversicherungsgeschéft.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderiwandédiitatsachliche
Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Eslesrdugep#ifchen Aufsichtsretfiolesndy®in die
folgenden Kategorien unterteilt:

- versicherungstechnisches Risiko Leben
- versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
- versichreingstechnisches Risiko-Nétien

Das selbst abgeschlossene und tibernommenaiSdhadaiiversicherungsgeschéaft der R+V hat die Abdeckung von Katastrophel
zum Gegenstar@abei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zum BeisgtirBrdinsvdiberschwemmung, als auch
um durch menschliche Eingriffe verursachte Ungliicke. Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es besteht gasdséatzlich die G
Eintritts besonders groR3er Einzelschadenereignisse und auch die des Einteikts, hésiohdersendigerweise grol3er
Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatséchliche Schadenbelastung aus H6he und Frequenz von Seberdete eines Jah
Belastung Ubersteigen. Im Zusammenhang mit dem Auftreten von Naturkatdsiréfineswselitel einen zusatzlichen Risikofaktor
dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimawandel langfristig zu einem Anstieg wetterbedingter Naturkatastrophen fiihren wi

Im selbst abgeschlossenen LebensversicherundsgBsthéastent béangfristigen Produkten, die einen Grol3teil des Bestands
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkulationsanhaemen tber d
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Andbensgeartieng, die Zunahme von Invalidisierungen sowie
Uberproportionale KostensteigerWugat die tatsachliche Entwicklung von Biometrie, Invalidisierung und Kosten von den
Kalkulationsannahmen ab, besteht nsttahgfristig die Gefahr, ddsslsierzielte Rohiiberschuss in der Lebensversicherung
reduziert

ImKrankenversicherungsgeschaft der R+V als wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischeesRikikdie Gesundheit
Gefahr einerhdhten Leistungsinanspruchnahme aufguvianbatemsweisen von Versicherten und Leistungserbringern. In diesen
Féllen besteht fir die R+V grundsatzlich die Mdglichkeit, die Beitrdge anzupassen. Starke Beitragsstaigieriligen konnten
Auswirkungen auf das zukunftige Neugeschéaft déva esdikst.

Rer 31. Dezember 2@i&cht ds versicherungstechnische Risiko Nicht Lebeb el@d@amtrigkim Sektor Versicherung aus,
auf das versicherungstechnische Risiko Leben entfalléndet@addmtrighim Sektor Versicherung und das
versicherungstechnische Risiko Gesundheit belauft sicadé&esadntrigkim Sektor Versicherung.

Mittel bis langfristig konnte eine hthere Saieastung im Schaderd Unfallversicherungsgeschéft eiréeRed) des erzielten
Rohiberschusses in der Lebensversicherunmiadigeimendes Neugeschéft in der Krankenvemictargeghaben und damit
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nachteilige Auswirkungerdeu¥ermégensd Ertragslage @2rBANKaben bzw. im Beredes Lebhgversicherungsgeschéfts
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vesmdgetragslage der DZ Bank haben.

1.5.3 Operationelles Risiko (Sektor Versicherung)

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund vorodez déirigésbblagenen internen Prozessen oder
von mitarbeitavder systembedingten oder externen Vorféllen, Resihtshi#iteneingeschlogSeerationelle Risiken kdnnen in
allen Geschéftsbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bestéei der R+V insbesondere in der Gefahr von Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitung
oder der darauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen auBerhalb des Unternehmens, zum Beispiel durch Hacker od
Schadsoftware. Derartiggrisee konnten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fur die Durchfiihrung der Geschéftstat
notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Gtartrotlierg zu gewar
Angebotend Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zum voriibergehenden oc
dauerhaften Verlust von Daten fiihren. Die Realisierungpkatitgefier Risiken kann Einschrankungen der Geschéftstatigkeit ne
sich zieen und negative Reputationseffekte zur Folge haben

Das operationelle Risiko npect@lDezember 20&8va 106 de Gesamtrighim Sektor Versicherung aus. Der Eintritt dieses Risiko:
kanmachteiliggduswirkungen auf die Ertragdi@ZBANKiaben.

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

In diesem Abschnitt werden die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Der Erwerb der unter diesem Basispr
begebenen Wertpapiere ist fur den Anleger mit erheblichen RisikeDied3burtddang der Wesentlichkeit der einZ&kren Ris
erfolgte durch dienittentin unter Bertcksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalies der erwarteten neg
AuswirkungeBie nachfolgentgargestellten Risiken in Bezug auf die Wertpapiere werden entsprechenehihedriBelsehaff
folgendefiinfKategorien (vgl. Abschnitte 2.1%isn2erteiltJede Kategorie ist zudem in verschiedene Unterkategorien (z.B. 2.1.1)
aufgeteilt. Diese Unterkategorien wiederum enthalten verschiedene Risikofaktoren (z.Bie2zivéi lyeseiibchsten

Risikofaktoren in jedaterktegorie zuerst dargestellt wesdé&rn mehrere Risikofaktoren vorhandBresiiesh zwei

wesentlichsten Risikofaktoren inJgitexktegorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsgcMlieseintlichkeit geordnet.
Definitionen fur verwendete Begriffe im Hinblick auf die Wertpapiere sind in dew Zéni¢ikegsedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen der Wertpapiere

2.1.1 Ruckzahlungsprofil 1 (Anleihe auf einen Basiswert)

2.1.11 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Teilschuldverschreibungen besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Teitiehuldverschreib
eine Zahlung vorsehen) bzw. diaRluocksactbei Teilschuldverschreibubhgedenen die Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder
einer Physischen Lieferung ésfelgg dazu auch 2.2) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer
Physischen Lieferung ke Teilschuldverschreibungen, bei denen der Basiswert eine Aktie bzw. ein Index bzw. eine Schuldver
bzw. ein Fonds ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwankeedbmmdsich nicht
den Erwaurngen des Anlegers entwidRadae Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte

Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirBies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpri
eine negativ®ertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Ph
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Teilschuldverschreibungen eine Aktie ist, bzw. von $oééerdéerzwertpapit
Basiswert der Teilschuldverschreibungen ein Index oder eine Schuldverschreibung ist, bzw. von Fondsantzilelersofern der Be
Teilschuldverschreibungen ein Fonds ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der ReferenzaktiertpapicdetRefedenzw
FondsanteilPas Risikdass der Referenzpreis eine negatigntWicklung (verglichen mit dem Bgsisgvessserhoht sich, je

langer die Laufzeit @eilschuldverschreibusgere je hther der Basispreis ist. Diesehértaprn bestimmten Prozentsatz des
StartpreiseBer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kEamn.

Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gasierkepaidizipiert deeget nicht an einer positiven
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Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) ausRlem Basiswert
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden WertpajlieneesbZandsrals Basiswert) den dem
Basiswert zugrundeliegenden Anlageinstrumenten. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspredesnd den Erwart
Anlegers entwickeln wird.

2.1.12 Risikaufgrund der Physischen Lieferung anehdefzeit

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. ReferenzwertpapieFondsanteil@nnen die gelieferten Referenzaktien
bzw. Referenzwertpapiere bzw. Fondsatgeilgmstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem
kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der Bondsanteile in se
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. den Referenewbrpapien Fondsanteilen geltend machen und diese gegebenenfalls
verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lieferr
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere bzw. Fondsaegigvnectwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktie
bzw.Referenzwertpapieren bzw. Fondsanteilen um ausléndische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrankun
Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etlesgkanfeerst nach der VerauRerung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapiere bzw. der Fondsanteile realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionsk@sten noch erhdhen.
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Refesdtien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der
Fondsanteilekann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen KaimTotalverlust wiirde

eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapidsaubizile datter Berlcksichtigung der
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollsténdig verlieren wirde.

2.1.2 Ruckzahlungsprofi2 (Protect Anleihe mit kontinuierlicher Beobachtung)

2.1.21 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Teilschuldverschreibungen besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Teitiehuldverschreib
eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzaltheigezitschuldverschreibubgedenen die Ruckzahlungrim €iner Zahlung oder

einer Physischen Lieferung €sfelyg dazu auch 2.2) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer
Physischen Lieferung kann bei Teilschuldverschreibungen, bei denen der BasiswerhéimeRkizvbrime Schuldverschreibung
bzw. ein Fonds ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwankeedbmmdsich nicht
den Erwartungen des Anlegers entviddésnAusgestaltung beinhaltet fir den Aeger das Risiko, dass das eingesetzte

Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirBies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpri
eine negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist unohgepBeobactiestens einmal kleiner oder gleich
der Barriere notiert. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von RefeRasiakigehdeofern d
Teilschuldverschreibungen eine Aktie ist, bzw. von Refprerawedfexn der Basiswert der Teilschuldverschreibungen ein Index
eine Schuldverschreibung ist, bzw. von Fondsanteilen, sofern der Basisvamerdehiiegilscigain ein Fondsiiserfolgt die

Physische Lieferung der Referenzaktiem Baferénzwertpapiere bzw. der Fond&agdiisikdassler Referenzpreis eine

negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist und der Beobachtungspreis mindestensiemd®l kleiner od
Barriere notiegthoht sich, je tgitder Basispreis (dieser entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) ist und je 6ft
langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FeriesseRidikasicinjd ndher der aktuelle Kurs

des Basi®nts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LBefzKi#githwartlkst kann

ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen keimTotalverlust wirde eintreten, falls der
Referenzpreis auf Null gesunk2adstn partizipiert der Anleger nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und
grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus ldem @aBismerall eines Kursindex als Basiswert) den
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. (im Fall eines Fonds als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegel
Anlageinstrumenten. Es gibt keine Garantie, dass sich der BasiswertentEowesnienglen des Anlegers entwickeln wird

2.1.22 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien bzw. ReferenzwertpapieFondsanteil@nnen die gelieferten Referenzaktien
bzw. Refenzwertpapiere bzw. FondsamteleUmstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem
kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der Bondsanteile in se
Anspruahaus den Referenzaktien bzw. den Referenzwertpapieren bzw. den Fondsanteilen geltend machen und diese gegeb:
verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lieferr
Referenza&ti bzw. Referenzwertpapiere bzw. Fondsanteile noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Ref
bzw.Referenzwertpapieren bzw. Fondsanteilen um ausléandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankun
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Eituchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerduRRerung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapiere bzw. der Fondsanteile realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskasten noch erhéhen.
Kapitalverlust des Ailegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der
Fondsanteile kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eamitotalverlust wirde

eintreten, falls der Wert der geliefefezarRaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der Fondsanteile unter Beriicksichtigung
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollsténdig verlieren wirde.

2.1.3 Ritkzahlungsprofil3 (Protect Anleihe mit stthtagsbezogener Beobachtung)

2.1.31 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Teilschuldverschreibungen besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Teitielmudverschreib
eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzaltheigssibaldverschreibungesi denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder
einer Physischen Lieferung €sfelyg dazu auch 2.2) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer
Physischen Lieferung kann bei Teilschuldverschreibungen, bei denen der Basiswert eine Aktie bzw. ein Imdelrrbibmngine Schi
bzw. ein Fonds ist, vorgesehen sein. tBrewltddung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprecl
den Erwartungen des Anlegers entvideésénAusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte

Kapital nicht in allen Fallen in voller Héheurtickgezahlt wird.Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpr:
eine negative Wertentwicklung (verglichen mit der Barriere bzw. einem bestimmten Prozentsatz der Barriese jpzvacties Startpr
Ausgestaltunpaufweist. Istad der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern d
Basiswert der Teilschuldverschreibungen eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Bastahesttiergesilschuldy
ein Index odeneiSchuldverschreibung ist, bzw. von Fondsanteilen, sofern der Basiswert der Teilschuldverschreibungen ein F
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzwDdsRisikdsestel&eferenejs

eine negative Wertentwicklung (verglichen mit der Barriere bzw. einem bestimmten Prozentsatz der Barriesejbzavacties Startpr
Ausgestaltunjjaufweisterhoht sich, je holder Barriere bzw. ein bestimmter Prozentsatz der Bareie&idizpreist. Ferner

erhoht sichiess Risikauchje néher der aktuelle Kurs des Basiswerts an derBasgileeen bestimmten Prozentsatz der Barriere
bzw. am Startpraistiert Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so deasTotalverlust entstehen

kann.Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null fedankearittipiert der Anleger nicht an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Aussdbiitilegeenjzadis dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. (im Fall eindsrFd@ats als Basis!
Basiswert zugrundeliegenden Anlageinstrumenten. Es gibt keine Gtadte Biessswert entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.

2.1.32 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. ReferenzwertpapieFondsanteilédnnen die gelieferten Referenzaktien
bzw. Referenzwertpapiere bzw. Fondsateeildmstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem
kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. der Refdyanzdertpapdsanteile in sein Depot
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. den Referenzwertpapieren bzw. den Fondsanteilen geltend machen und diese gege
verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuchung bestaist slels esikardaler zu liefernden
Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere bzw. Fondsanteile noch negativ entwickelt. Handelt es sich beirdenaktidiefernden F
bzw.Referenzwertpapieren bzw. Fondsanteilen um ausléandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankun
Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpaye bzw. der Fondsanteile realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskost@arnoch erhéhen.
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der
Fondsanteile kann ein erheblicheAusmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wirde

eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere bzw. der Fondsaritgileguieer Berticksich
Transaktionskosten so weit gesunkiassster Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.4Ruckzahlungsprofid (Express Protect Anleihe)

2.1.41 Risiko aus der Struktur

Die Struktur deeilschuldverschreibubgsteht darin, dass der Riickzahlungstermin st dits Rickzahlungsbébaigs
Teilschuldverschreibundjemur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickz@bdirgsisthuldverschreibubgedenen die
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen LidfEaimgydafolgtuch.2.2) an die Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden $ir@lMdglichkeit einer Physischen Lieferungkeitstivegidwehreibungebei denen der Basiswert eine
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Aktiebzw. ein Indést, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nich
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBhiesekdlusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risilagss das

eingesetzte Kapital nichtm allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wir@ies kann insbesondere dann der Fall seilerwenn
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Bagilgpreis) aufweist und
Beobachtungspmisidestens einrkkdiner oder gleich der Barriere ristidies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der
Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der BisilseleuldiesrschreibueganAktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren,
sofern der BasiswiTeilschuldverschreibuegemdeist vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapi®as Risikdassler Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist un
Beobachtusgreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Bargehdniosiett, je hther der Basispreis (dieser entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) ist und je ofter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug talf diedBarriere festge
Ferner erhoht sicbses Risikauch je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des
Basiswerts wahrend der Laufzeit sclidearikapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalf annehmen, so dass etal¥erlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der ReferenzgmenadewertungstafNull gesunken Zstdem

partizipiert der Anlegiht an einer positiven Wertentwicklung des Basisgvartdsitzlich nicht an normfalsschiittungen (z.B.
Dividenden) aus dem Basibmert(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenBsn Wertpapi
gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anleders entwickeln wir

2.1.42 Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referkoanemtgapgeteferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus. diem Referenzak
Referenzwertpapieren geltend machéiess gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbu
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochawdgat\smhtwickelt. H
bei den zu liefernden Refaktien bzReferenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw. der Referenzwertpapesalisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosten ndeh I€dpitadrerlust des

Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal
annehmen, so dass ein Totalverlust estthen kann.Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktie
bzw. der Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dassiegeg\nleger sein iny
Kapital vollstandig verlieréme:

2.14.3Risiko aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Teilschuldverschreitkamgmt, wenn der Referenzpreis anlelesnten Bewertungstag (exklusive bestimueter

Anleihbedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. tUberschreitet. i@gRisiko eir
Ruckzahlung steigt, je 6fter eine Bewertung stattfindeth@ndgenetevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel |

2.1.5Ruckzahlungsprofib (Express Anleihe)

2.1.51 Risiko aus der Struktur

Die Struktur deeilschuldverschreibubgsteht darin, dass der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzaeiungsbetrags
Teilschuldverschreibundjemur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzébuigssthuldverschreibyubhgedenen die
Ruckzahlung in Form einer Zahluniped@&hgsischen Lieferung ddielige dazu auch 2.1)a@)ie Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden $lir@lMdglichkeit einer Physischen Lieferungkeitstivgidverschreibungeirdenen der Basiswert eine
Aktie oder ein Index ist, vorgesstin. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebtieggkélusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Falleim voller Hohe zurtickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall seilerwenn
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Basiggsals) &afivait.liegt
zudem die Moglichkeit desiBttyen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Teilschuldverschreibungen eine Akt
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Teilschuldverschreibungen enfolgtidieifthysische Lieferung der
Referenzaktidzw. der ReferenzwertpapaseRisikdass der Referenzpreis eine negatigatWicklung (verglichen mit dem
Basispréiaufweiserhoht sich, je langer die Laufz&ieidkrhuldverschreibungeje hdher der Basispreis ist. Dieser erdspioht
bestimmten Prozentsatz des Startfireide€apitalverlust kann ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalverlust
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entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der RefererzimtenadewertungsaagNull gesunken ist. Zudem
partizipiert der Anlegiht an einer positiven Wertentwicklung des Basisgvartdsitzlich nicht an normalen Ausschittungen
(z.B. Dividenden) aus dem Badigwe(rz.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugitindedipigeaden
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.52 Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referktianemntgepigekeferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens ola Einbuchung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktie
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
bestehtlas Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativsatitwickelt. Ha
bei den zu liefernden ReferenzaktidrReberenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Eirschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veréatiferung der
bzw. der Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskodbem Kaglitakeihest.des

Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktie
bzw. deReferenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein inve
Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.15.3Risiko aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Arite&ésiko bezliglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung
Teilschuldverschreitkamgmt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusivedrestimmter
Anleihbedingungeaefinierter Bewertungstdge)relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Gberschreitet. Das Risiko einer Vor:
Ruckzahlung steigt, je 6fter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dempslieveahiesgRickzah

2.1.6 Ruckzahlungsprofi6 (ExtraChance)

2.1.61Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Rickzahlungsérei Zertifikatglmei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen [sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.6.pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basista#ne Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit <
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerérswiskshpestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass dagingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wiibies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenzpreis eine negative Wertendngikhag rhit einem bestimmten Prozentsatz des prarfueistes

Ist diesa Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der BasissvaAktiger Zertifik
ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern det Baisizsvéfikate ein Indewdst, erfolgt die Physische LigfdeurReferenzaktien

bzw. der Referenzwertpaide® Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmte
Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erl@hirsjer die Laufzeit der Zertifikataljststéker der Kurs des Basiswerts wahrend

der Laufzeit schwaildr Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zddesnpegtzipidgrund der Struktur nur
begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nichtsahiittungdan( ZBsidenden) aus

dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dgmridksismgeriden Wertpapieren. Es gibt keine
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.62Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der RefetewaRiderenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der An
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Reféezaiwsein Depot Anspriiche aus den Referenzaldien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lieferndektieeferev. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sic
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen ¢
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkelfikaatwiadger Verlust kann erst nach der VeraufRerung der Referenzak
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bzw.derReferenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosté&yendGpeahieriunst des

Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenimkbzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmali
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktie
bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Tratesaktiomskagesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital
vollstéandig verlieren wiirde.

2.1.7 Ruckzahlungsprofil {OutperformanceChance Zertifikate mit Cap)

2.1.71 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghardibevwadiking vor
Ruckzahlungsgei Zertifikatelpei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physisatielgt{sefheudgzu

auch 2.1.2) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die WertentwickisikgriesBaaidealer Zeit schwanken
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegeragwisksiyestaltung beinhaltet fur den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt vididskann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenzpreis kleiner als der Basispreis ist. Ist dies der Fall und liegt zudem dieséh@glitrédeituaher \FRimysi
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, enawestp&eimen, sofern der Basiswert der Zertifikate ein
Index ist, vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Refdbaszrisikuns€is. Referenzpreis kleiner als
der Basisprédieser entspricht einem bestimmtemtBabz des Startpreisgsyhoht sich, je héher der Basispreis ist. Ferner erhdht
sich tess Risikauchje ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts am Basisybeis Kapiealverlust kann ein erhebliches

Ausmal’ annehmen, so dass ein Totaluest entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null
gesunken igudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswi
grundsatzlich nicht an normalestiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basisv
dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartur
Anlegers entwickeln wird.

2.1.72 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus dégenReferenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machersargkédebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuc
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochdedpat\settwickelt. H
bei den zu liefernden Refetbardzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Viakiiferung der
bzw.derReferenzwertpapierdisiest werden und sich durch etwaige Transaktionskosten nddbrefafitatverlust des

Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf3
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karkin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktie
bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass deesiagéalein investi
vollstandig verlieren wirde.

2.1.8Riickzahlungsprofil8 (OutperformanceChancgertifikate)

2.1.81 Risik@us der Struktur

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass diedd8Réckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die riah&ing vorsehen) bzw. die
RuckzahlungsgeiZertifikaterei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.8.2an die Wertentwicklung des Basiswerts gebubdekliglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei
denerder Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesBieleztantwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanke
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirigs kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenzpreis kleiner als der Bdstspiessdist.Fall und liegt zudem die Moglichkeit der PhiesisngeonLie
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféentifikat@asiswert der
Index iswor,erfolgdiePhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der ReferenDesrtRispieiessier Referenzpreis kleiner als
der Basisprédieser entspricht einem bestimmten Prozentsatz des $&ttgpréltesiph, je héher der Basispreis ist. Ferner erhoht
sich tbse Risikauchje naher der aktuelle Kurs des BasiswertsmaiBasiieer Kapitalverlust kann ein erhebliches

33



Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null
gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividemtdbmjvaus dem Bax
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) dsiswenh Bigrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.82 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienéer Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frihestens nach Einbuchung der ReferenzaktefarbmewBrtpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referemeaktien bzw.
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertwmgstag und de
besteht das Risiko, dass sich der Kurs dendenliiferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen ¢
Einschrankungen bei der Einbuchung odeai#aitdelmmen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verduf3erung der Referenz
bzw.derReferenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosté&yendGpeahddriust des

Anlegers im Fall der Physischen LieferungrdReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf}
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktie
bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigungpttoisiiosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapit
vollstandig verlieren wirde.

2.1.9.Riuckzahlungsprofib (Outperformance Pro)

2.1.91 Risik@us der Struktur

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass diedd8Réckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die riah&ing vorsehen) bzw. die
Rickzahlungsérei Zertifikatgloei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen [sefbeudgzerfolgt

auch 2.1.9.pan die WertentwicklungBlesiswerts gebunderDigt.Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgeBah@estintwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanke
bzw. sich nicht entspeschden Erwartungen des Anlegers entBiekelusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt viiids kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenklgieisr als ein bestimmter Prozentsatz des Startpsedies er Fall und liegt zudem die Mdglichkeit
der Physischen LiefewongReferenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, ¢
Basiwert der Zertifikate ein IndexdsterfolgliePhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der RefereniyesrtRaieiess

der Referenzpreis kleingiratestimmtdProzentsatz des Startprisiseshdht sich, je hohiersrbestimmtBrozentsatz des

Starpreisést. Ferner erhdht sigsd Risikauch je ndher der aktuelle Kurs des Basaswbetsem bestimmten Prozentsatz des
Startpreisemtiert Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalveghistehen kann Ein
Totalverlust wurde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunkeni@piZudim Aaleger aufgrundulektunur

begrenzin einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an nttmghmn (Aussbhiidenden) aus

dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden \Mertpapieren. Es gi
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.92 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapienter Umstandemen sehr niedrigen oder audteigen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
frlhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus déenReferenzaktien
Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls velaifenstheledem Bewertungstag und der Einbuchung
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere nochdawdgat\smhtwickelt. H
bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpaysiknetisohe Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der \iakiiferung der
bzw.derReferenzwertpapiere realisiert werden und sich dygechrahgaktionskosten noch ertigdrekapitalverlust des

Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafi
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintréale der Wert der gelieferten Referenzaktien
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bzw. Referenzwertpapiere unter Beruicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass deesiag#alksein investi
vollstéandig verlieren wiirde.

2.1.10 Ruickzahlungsprofile @ und 12 (Garantiezertifikate Klassisch und Garantiezertifikate Durchschnitt)

2.1.101 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungshathdgsusgdstaltuie Hohe der Kuponzahlung

fur die jewajlé Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im L
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beidasltet fiir den
Rigko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mivaerglsicizeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Je nach
Ausgestaltung kann dies insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis in der relevantenteesaideitie Barrier
Zudem partizipiert der Anleger je nach Ausgestaltung aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positives Basisaravtsckliung
und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basidvedirebme. KzuBinoex als Basiswert)
den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspredaend den Erw
Anlegers entwickeln wird.

2.1.0D.2 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Das Risiko eimicht marktiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite fir die relevantgePenbdastgasttaltuie
oOfter bzw. langéer Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellwanner Beobachtungspreis mindesiera ei
kleiner der Barriere notiertsonait keine oder nur eine geringe Kuponzahlungegrfetgtrhéht sich das Risiko nicht
marktiblichen Verzinsurainer verringerten Rendite, je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an debBarjestinktie
der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schwankt.

2.1.11Rickzahlungsprofilel1l (TeilGarantiezertifikate Klassisch)

2.1.111 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungshathgsusgdstaltunie Hohe der Kuponzahlung
fur die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklunginekddsideersikann
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@&iesatMisigestaltung beinhaltet fir den Anleger

das Risiko, dass dasingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezaWitd. Dies kannshesondere dann

der Fall sein, wenn der Referenzpreis eine negative Wertestgltiengr(it dem StarfpaeisveisDas Risiko, dass der
Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten ProzentsatzidesStaryiteisés), da langer
die Laufzeit der Zertifikate ist sowie je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der lzaudzeit gahizgiétt der Anleger je

nach Ausgestaltung aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positivem@/desm@ascierts und grundsatzlich nicht an
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem B
zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich depiasienedem Erwartungen des Anlegers entwickeln
wird.

2.1.112 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Das Risiko einer nicht marktiiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite fur die relevimteall rfadsy sttty

ofter bzwlangeder Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestelitanner Beobachtungspreis mindestens einmal
kleiner der Barriere notiertsonait keine oder nur eine geringe Kuponzahlungegrfetgtrhéht sich das Risiko nicht

marktiblichen Verzinsurainer verringerten Rendite, je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je
der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schwankt.

2.1.12Rickzahlungsprofilel 3 (TeilGarantiezertiikate Durchschnitt)

2.1.121 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungshathdgsusgdstaltunie Hohe der Kuponzahlung

fur die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Babiswatssind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@&esatMisiglstaltung beinhaltet fir den Anleger

das Risiko, dass dasingesetzte Kapital nicht in allerallen in voller Héhe zuriickgezahltird. Dies kann insbesondere dann

der Fall sein, wenn das arithmetische Mittel der Referenzpreise eine negative Wertgiotveickhihddm Starfpaeisveist.

Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Progeatgatzistes Startpi
erhoht sich, je ofter der Refererfegtgesstellt wird,lgnger die Laufzeit der Zertifikate ist sowie jeletdtkes des Basiswerts
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wahrend der Laufzeit schwankiem partizipiert der Anleger je nach Ausgestaltung aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittenden)(@lB. dEmdBasiswert bzw. (z.B. im

Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine EBzemiantést dass sich
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.122 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Das Risiko einer nicht marktiiblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite fir die relevéamizalb riadsyettajtyje

ofter bzw. langder Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere fe@stljestelivender Beobachtungspreis mindestens einmal
kleiner der Barriere notiertsonalt keine oder nur eine geringe Kuponzahlungegrfetgtrhéht sich das Risiko nicht

marktublichen Verzinsurjeiner verringerten Rendite, je néb&tuddle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je stérker
der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schwankt.

2.1.13 Riuickzahlungsprofill4 (BestofBasket)

2.1.131 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die Wertentwickluim &edl Reéfesenzaktie
Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eoféeenKBdedmetal &phst
Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert) gebunden ist. Die Wertentwicklung der Referenzaktien bzw.
Bestandteile des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechendsdan|&gees emgeokedn.

Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere der Fall sein, wenn der Korbpreis eine negative Wergitihéckiaitg (

einem bestimmten Prozentsatz des Korbstartpreise§)auRisilatlassler Korbpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mi
einem bestimmten Prozentsatz des Korbstartpreisegyhadifiveish, je hoder bestimmte Prdzsatr des Korbstartpragezw.

je starker die Kurse der jeweligiemenzaktien bzw. der jeweiligen Bestandteile des\Basiswerder Laufzeit schwablen
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust enéstddann.Ein Totalverlust wirde

eintreten, falls der Korbpreis auf Null gesu#kelemstpartizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positive
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen AusBdbivitierggenjzaus den Referenzaktien bzw. den
Bestandteilen des Basiswerts bz EdH.eines Kursindex als Bestandteil) der dem jeweiligen Bestandteil zugrundeliegenden
Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich die ReferenzaktidarmeilaideBd3asiswerts entsprechend den Erwartungen de
Anlegers entwickeln werden.

2.1.14 Riuckzahlungsprofil & (Basket Worst of Protect mit kontinuierlicher Beobachtung)

2.1.14.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Teilschuldverschreibundptiléestalass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Teilschuldverschreibungen, dit
eine Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzaltheig&atifikatelpei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physiscl
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2412} an die Wertentwicklung der Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bz
Bestandteile des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes von Rohstoffen und Waren, Edemetallen, Rohstoff
Warenifture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert) gebunden ist. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei
Teilschuldverschreibungen, bei denen der Basiswert ein Aktienkorb ist, vorgesehen sein. Die WertentwickilnzgvdedeReferenza
Bestandteildes Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers et
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risilagss das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahwird. Dies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis von mindestens einer Referenz:
von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts eine negative Wertentwicklung (verglichen mit dem jeweisgemdasispreis)
der Belmachtungspreis mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts mindestens ei
oder gleich der entsprechenden Barriere notiert. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Rmysischen Lieferung v
Reérenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie. Dabei wird die Referenzaktie geliefeay die am Bewertul
niedrigste relative Wertentwicklung aufweist (Worst Performing Ré&aeRisiki)ssler Referenzpreis von rsieds einer
Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts eine negative Wertentwicklung (verglithen mit dem jev
Basispreis) aufweist und der Beobachtungspreis mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestdas BasiswRestandteil
mindestens einmal kleiner oder gleich der entsprechenden Baeretdtsitartie hdher der Basispreis der jeRefdigmrzaktie

bzw. des jeweiligen Bestandteils des Basiswette Ofter bzw. langer der jeweilige Betsurkis in Bezug auf die Barriere
festgestellt wird. Ferner erhohtisi Risikauch je ndher der aktuelle Kurs der jewR#ifgranzaktie bzw. des jeweiligen
Bestandteils des Basisaprtier jeweiligen Barriere notiert bzw. je stérkee dier feuiligé&teferenzaktien bzw. der jeweiligen
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Bestandteile des Basisweitisend der Laufzeit schwabkerKapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass

ein Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, fall§atenRmeis einer Referenzaktie bzw. eines Bestandteils
des Basiswerts auf Null gesunk&mndstn partizipiert der Anleger nicht an einer positiven Wertentwicklung der Referenzaktien bz
Bestandteile des Basiswerts und grundsétzlich nicht arussoidlgungen (z.B. Dividenden) aus den Referenzaktien bzw. den
Bestandteilen des Basiswerts bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Bestandteil) der dem jeweiligen Bestimdteil zugrundelieg
Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich dekBRefidoew. die Bestandteile des Basiswerts entsprechend den Erwartungel
Anlegers entwickeln werden.

2.1.142 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktiéabei ist die Worst PeifgriReferenzakgiemeintkonnen die gelieferten
Referenzaktianter Umstéandemen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihes
Einbuchung der Referenzaktien in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien geltend machen und diesergdgeternenfalls
Zeit zwischen d&mwertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien
entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen o
Einschrankumgkei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der Re
realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosten n@r &dyditedaerlust des Anlegers im Fall der Physischen
Lieferung der Referenzaktien kann ein erhebliches AusmalR annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

Totalverlust wurde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Twaitsgésionk&nsten so
ist, dass démleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.15Ruckzahlungsprofill6 (Basket Worst of Protect mit stichtagsbezogener Beobachtung)

2.1.151 Risik@us der Struktur

Die Struktur deeilschuldverschreibubgsteht darin, dass diedHdeRiickzahlungsbeséagiTeilschuldverschreibundjemur
eineZahlung vorsehen) bzwRiiekzahlungsgvei Zertifikatelnei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physiscl
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1.)a2Yie Wertentwicklung der Refeiienzgikt Fall eines AktienkalsBasiswert) bzw. der
Bestandteile des Basitsy(im Fall eines Indexkamseinesorbeson Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture
Warenfuture bzw. EdelmetallfaisiBasiswert) gebundeDistMdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei
Teilschuldverschreibunggeirdenen der Basiswert ein Rdtiést, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. de
Bestandteile des Basiswerts kanrfendéteit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risilkadass dasingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlird. Dies kann insbesergddann der Fall sein, vdeniReferenzpreis momdestens einer Referenzaktie bzw.

von mindestens einem Bestandteil des Basmeveetgatiwertentwicklung (verglichen mit der jeweiligen Barriere bzw. einem
bestimmten Prozentsatz der jeweiligencBazw. dgsveilige@artpreisesie nach Ausgestaltingufweistst dies der Fall und

liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von ReferentrdgtiéaPhysische Lieferung der Refererzalidewird

die Referenzalgigiefert, die am Bewertungstag die nigdiajst@Vertentwicklung aufweist (Worst Performing ReferBazaktie).
Risikpdassler Referenzpreis von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts eine
Weréntwicklung (verglichen mit dem jeweiligen Basispreigyladifitveish, je hther der Basispreis der jeRefitigemzaktie bzw.

des jeweiligen Bestandteils des Basswieetsier erhoht sigsd Risikauch je néher der aktuelle Kurs der jewRidifpranzaktie

bzw. des jeweiligen Bestandteils des Baaisd@risweiligen Barriere notiert bzw. je starker die Kurse ddr¢éasveilizgtien

bzw. der jeweiligen Bestandteile des Bagighwens! déraufzeit schwankBer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf}
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis einer Referenzaktie
bzw. eines Bestandteils des Basiswerts auf Null geZudken partizipiert der Anleigatan einer positiven Wertentwicklung der
Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basigyendsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus den
Referenzaktien bzw. den Bestandteilen destBazisw(z.B. im Fall eines Kursindex als Bestandteil) der dem jeweiligen Bestandt
zugrunde liegenden WertpapEesegibt keine Garantie, dass sich die Referenzaktien bzw. die Bestandteile des Basiswerts entsy
den Erwartungen des Anlegerickeln werden.

2.1.152 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktiéabei ist die Worst Performing Referenzaktiekggmemtjie gelieferten
Referenzaktienter Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihes
Einbuchung der Referenzaktien in sein Depot Anspriche aus den Referenzaktien geltend machen und diesergdgetmnenfalls
Zeit zwischen d&mwertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien
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entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien um ausléandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen o
Einschrankunmgbei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verau3erung der Re
realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosten ndudr &dnditeduerlust des Anlegers im Fall der Physischen
Lieferung der Referenzaktien kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Kkemnn.

Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berlicksichtigung der Twepitsgésionk&nsten so
ist, dass démnleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.16Rickzahlungsprofilel 7 (Expresszertifikate Korb Easy)

2.1.161 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hirtgstietr&flsizadttifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzw. die RiuckzahlinegZamtifikatelmei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1)&2 die Wertentwicklung der Reéktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der
Bestandteile des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes von Rohstoffen, Edelmetallen, Robdtpfifuture, Ware
Edelmetallfuture als Basiswert) gebundBredihdiglichk&iiner Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswel
Aktienkorb ist, vorgesehen Bar\Vertentwicklung der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basiswerts kann im Laufe der .
schwanken bzw. sich nicht entsprechendadtmgen des Anlegers entwi€kebe Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger

das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt Wites kann insbesondere dann

der Fall sein, wenn der Referenzpreis mintest&eferenzaktie bzw. eines Bestandteils des Basiswerts am Letzten Bewertungst
negative Wertentwickluagdlichen mit einem bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Stantpigtiskss dies der Fall und liegt

zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische LieferungheéeniRdfdienzaktien.
Referenzaktie geliefert, die am Bewertungstag die niedrigste Wertefvtwisk(iigrat Performing Referenzddi®isikdass

der Referenzpreis von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts eine negative
Wertentwicklung (verglicherimetm bestimmten Prozentsatz des jewiligezis@aufweistrnoht sich, je hoherlstimmte
Prozentsatz des jeweiligen StartpegigaseiligdReferenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils desiBasiewenterhéht sich

diess Risikauchje naher der aktuelle Kurs dergenRiéferenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils desdagiawerts

bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Stargtieisbzw. je starker die Kurse der jeviRatigaanzaktien bzw. der jeweiligen
Bestandteile des Basiswgitisend der Laufzashwankeder Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass

ein Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis einer Referenzaktie bzw. eines Besta
des Basiswerts am Letzten Bewertungblalyygagunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt ar
positiven Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basiswerts und grundsétzlich nichtamgeormalen Aus
(z.BDividenden) aus defeRazaktien bzw. den Bestandteilen des Basiswerts bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Bestandtei
jeweiligen Bestandteils des Basiswerts zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass siz.diieReferenzaktic
Bestandteildes Basiswerts entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln werden.

2.1.162 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktiéabei ist die Worst Performing Referenzaktielgememtlie gelieferten
Referenzaktienter Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihes
Einbuchung der Referenzaktien in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien geltend machen und diesergdgatmmnenfalls
Zeit zwischen d&mwertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien
entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen o
Einschrankumgkei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraufRerung der Re
realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosten nfdr &dyditedaerlust des Anlegers im Fall der Physischen
Lieferurg der Referenzaktien kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Twaitsgéionk&nsten so
ist, dass démleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.163 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zerifikate kommt, wenn der ReferenaiteeiReferenzaktien bzw. Bestandteile des Basidemrtelevanten Bewertungstag

(exklusive bestimmter, in den Zertifikatsbedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Ruckzaklungslevel erreicht
Ubeschreitet. Das Rigkter Vorzeitigen Rickzalsheigt, je 6fter eine Bewertung stattfindet und je ndher der relevante Referenzpi
aller Referenzaktien bzw. Bestandteile des Basisleentselevanten Riickzahlungslevel liegt.
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2.1.17Ruckzahlungspfil 18 (TeilGarantiezertifikateKorb Durchschnitt)

2.1.17.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Ruckzahlungsbetrags von der WertentwicklungtdegeBasiswerts ¢
Ausgestaltung beinhaltet fiir denAnleger das Risiko, dass dasingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe
zurlickgezahliwird. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Korbpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit de
Nennbetrag) aufwel3ds Risikdassler irbpreis eine negative Wertentwitlidtjechdht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikate

ist, da es zu groRReren Kursschwankurigefedarzaktien bzw. der Bestandteile des Basiswerts (z.B. im Fall eines Kursindex als
Bestandteil) kommen kduoen partizipiert der Anleger je nach Ausgestaltung aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positi
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) ausvdeeriReferenzak
Bestandteilen desi8asrts bzw. den dem jeweiligen Bestandteil des Basiswerts zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt kein
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.18Ruckzahlungsprofil @ (RC Korb)

2.1.181 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leéh& ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die RuckzahlibegZanttifikatemei denen die Ruckzahlung in Femnzeahlung oder einer Physischen
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2.1.}8@)ie die Zahlung der Kuponzahlungen an die Wertentwicklung der Referenzaktien (im
eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (@xkiatisshzes kides Korbes von Rohstoffen und
Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert) gebunden sind. Dissigididichkeit einer
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert ein Aktiegkedhéest, sein. Die Wertentwicklung der Referenzaktien bzw
der Bestandteile des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwattwicgelmdes Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risikigss das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis mindestens einer Referenzaktie
Bestandteils des Basiswerts kleiner als ein bestimnstazRiez entsprechenden Startpreises ist. Ist dies der Fall und liegt zudem
Maoglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referienzaktien. Dabei wird
Referenzaktie geliefert, die am Letzten Bmsteaytdie niedrigste Wertentwicklung aufweist (Worst Performing REfasenzaktie).
Risikpdassler Referenzpreis von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts eine
Wertentwicklung (verglicherimgim éstimmten Prozentsatz des jeweiligen Stardprfeisegrhoht sich, je hoherhkstimmte
Prozentsatz des jeweiligen StartgezigaseiligeReferenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils desiBasiswmtserhoht sich

diess Risikauchje naher der aktuelle Kurs der jewBiéifgrenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils des@agiawerts

bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Stargireisbsw. je stéarker die Kurse der jeviRatigemzaktien bzw. der jeweiligen
Bestandile des Basiswes@hrend der Laufzeit schwabBlerKapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass

ein Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis einer Referenzaktie bzw. eines Besta
des Bsiswerts am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an
positiven Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basiswerts und grundséatzlich nichtamgarormalen Aus
(z.BDividenden) aus den Referenzaktien bzw. den Bestandteilen des Basiswerts bzw. (z.B. im Fall eines Kudginakenals Besta
jeweiligen Bestandteil des Basiswerts zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantiendaksesidiwdiedrefer
Bestandteile des Basiswerts entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln werden.

2.1.182 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktiéabei ist die Worst Reriiog Referenzaktie genigint)en die gelieferten
Referenzaktienter Umstandeimen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihes
Einbuchung der Referenzaktien in sein Depot Anspriiche aus KeenRgfiesnzmachen und diese gegebenenfalls verkaufen. In d
Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefeatdeadéferenzakti
entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernderaReéderem auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder
Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der \iakiiferung der
realisiert werden und sich durch etwaige Transstktioms&lo erh6h&er Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen
Lieferung der Referenzaktien kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehenBiann.

Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gBleftraemnaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so weit gesur
ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.
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2.1.183 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anlegsikeith&aliglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung ¢
Zertifikate kommt, wenn der Refereailpréieferenzaktien bzw. Bestandteile des Baisiderertelevanten Bewertungstag

(exklusive bestimmter, in den Zestifilatgungen definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw.
Uberschreitet. Das Risiker Vorzeitigen Rickzalstegt, je 6fter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpi
aller Referenzaktien bastahdteile des Basisvbaitdem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.184Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreictidagrisiko einer nicht markttblichen Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, v
der Referenzpraier Referenzaktien bzw. Bestandteile des Basiderrslevanten Bewertungstagen einentbe$Rironentsatz

des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und somit eine oder mehrere KuponzahlumjesasdRisétodghiiht sich, je
hoéher der Kuponlevel ist. Dieser entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.19Ruckzahlungsprofil 20 (VarioZins Zertifikate V&)

2.1.191 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode vondger Wertentwicklung
Referenzaktien (im Fall eines Aktiet&dasiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines k
mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswertyatkiangt. Die Wer
der Referenzaktien bzwaBdteile des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartu
Anlegers entwickelmdem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung der Referenz
bzw. Bestandeedes Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus den Referenzaktie
Bestandteilen des Basiswerts bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Bestandteil) den dem jeweiligen Besti@mdteil zugrundeliec
Wertpapiene Es gibt keine Garantie, dass sich die Referenzaktien bzw. Bestandteile des Basiswerts entsprechend den Erwart
Anlegers entwickeln werden.

2.1.19.Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Durch die Ausgestaltung der Zertifikate bestetirilegderdas Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbar
Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht errdiibswimdn insbesondere dann der Fall sein, wenn ein Beobachtungspreis vor
mindestens einer Referenzaktie bzwndestems einem Bestandteil des Basiswerts, jeweils bezogen auf die relevante Periode, ¢
Barriere unterschritten hat. Ist dies der Fall; jeestetit Ausgestaltuge Mdglichkeit, dass die Kuponzahlung fur die relevante
Periode entféatitler sictierringerDas Risiko einer nicht marktiblichen Verridseingr verringerten Rendite fir die relevante
Periode steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtuogspieiestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil
Basiswerta Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner erk8ist Ristkduch je ndher die aktuellen KursReaferenzaktien

bzw. der Bestandteile des Basiawels Barriere notieren bzw. je starker die Referelezraktien bzw. der Besilendiés
Basiswertgsahrend der Laufzeit schwanken.

2.1.20RickzahlungsprofiRl (VarioZins Zertifikate VZFK)

2.1.201 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die H6he der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode vondger Wertentwicklung
Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im FallexireKloidemdorbs bzw
mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswertyatkiangt. Die Wer
der Referenzaktien bzw. Bestandteile des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. stcdendeteatsprgehales
Anlegers entwickelndem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung der Referenz
bzw. Bestandteile des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen AusschittungenaizsRidbiRedéaidmzaktien bzw.
Bestandteilen des Basiswerts bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Bestandteil) den dem jeweiligen Basti@mdteil zugrundelieg
Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich die Referenzaktien bzw. Bestaedteiantipsdthsind den Erwartungen des
Anlegers entwickeln werden.

2.1.202 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung
Durch die Ausgestaltung der Zertifikate besteht fir den Anleger das Risiko, dass die Rendite einer Kapitgdicabdasiage mit vel
Laufeit und markttblicher Verzinsung nicht erreifhieskdnn insbesondere dann der Fall sein, wenn ein Beobachtungspreis vor
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mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts, jeweils bezogen@uiielie relevante P
Barriere unterschritten hat. Ist dies der Fall; jeestattit Ausgestaltuge Mdglichkeit, dass die Kuponzahlung fur die relevante
Periode entfatitler sich verring&as Risiko einer nicht marktiblichen Verridseingr verringertendierfir die relevante

Periode steigt, je 6fter bzw. lAnger der Beobachtuoigspieiestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil
Basiswerta Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner erk8ist Ristkduch jendher die aktuellen Kurs®déarenzaktien

bzw. der Bestandteile des Basiawelds Barriere notieren bzw. je starker die Refarelezaktien bzw. der Bestandteile des
Basiswertséhrend der Laufzeit schwanken.

2.1.21Rickzahlungsprofil 2 (VarioZins Zertifikate VA&TG)

2.1.211 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode sowie die Héhe des
Riickzahlungsbetrags von der WertentwickRefgréeraktien (in €akes Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des
Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfutur
Edelmetallfuture als Basisaldrgngerie Wertentwicklung defleRenzaktien bzw. Bestandteile des Basiswerts kann im Laufe der Z
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@esewhiiekelmbesteht das Risikdass das

eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtigagahlt wird. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis
von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts in der Letztentdtscloditetie Barrie
hat.Das Risilaas eifBeobachtungspreis von mamesiner Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts
Letzten Periode die Barriere urditessteigt, je ofter bzw. langer der Beobachtungspngiisdestens einer Referenzaktie bzw. von
mindestens einem Bestandtdladésverta Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner erik8ist Ristkduch je naher die
aktuellen Kurse tRaferenzaktien bzw. der Bestandteile des BasidereBarriere notieren bzw. je starker die Kurse der
Referenzaktien bzer. Bestandteile des Basiswahiend der Laufzeit schwaflielem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur
nicht an einer positiven Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. BestandteilaiddBasis#eaitsh nicht an normalen
Ausschuttgen (z.B. Dividenden) aus den Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswéiadl baves(Krsindex als

Bestandteil) den dem jeweiligen Bestandteil zugrunde liegenden \Ksriphpieiee Garantie, dass sich die Referenzaktien bzw.
Betandteile des Basiswerts entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln werden.

2.1.212 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Durch die Ausgestaltung der Zertifikate besteht fir den Anleger das Risiko, dass die Rendite einer Kapitgleictkeiage mit
Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht errdiibs\wiadn insbesondere dann der Fall sein, wenn ein Beobachtungspreis vor
mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts, jeweilezetodeeriadididie

Barriere unterschritten hat. Ist dies der Fall; jgestaitit Ausgestaltuie Mdglichkeit, dass die Kuponzahlung fir die relevante
Periode entféatitler sich verring&as Risiko einer nicht marktiblichen Verridsasiveg verringerten Rendite fir die relevante

Periode steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtuogspieiestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil
Basiswerts Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner eiik8ist Ristkduch je naher die aktuellen Kurseeferenzaktien

bzw. der Bestandteile des Basiawelds Barriere notieren bzw. je starker die Referelezraktien bzw. der Bestandteile des
Basiswertgsahrend der Laufzeit schwanken.

2.1.22Ruckzalungsprofil 23 (VarioZins Zertifikate VAEFKTG)

2.1.221 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Héhe der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode sowie die Hohe des
Rickzahlungsbetrags von der WertentwickRefgetieaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des
Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfutur
Edelmetallfuture als Basisal@rgngerDie Weentwicklung der Referenzaktien bzw. Bestandteile des Basiswerts kann im Laufe d
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&eseweiieikelmbesteht das Risikdass das

eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen inoller H6he zurtickgezahlt wirdDies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis
von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts in der Letzternd?scioditetie Barrie
hat.Das Risilaas eilBeobachtuspgreis von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basisw
Letzten Periode die Barriere urdiéessteigt, je dfter bzw. langer der Beobachtungspngiisdestens einer Referenzaktie bzw. von
mindestens emeBestandteil des BasisimeBiszug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner eiilegist Ristkduch je naher die
aktuellen Kurse &Raferenzaktien bzw. der Bestandteile des BasideceBarriere notieren bzw. je starker die Kurse der
Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basisweaidsder Laufzeit schwatlaelem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur
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nicht an einer positiven Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. BestandteilaiddsyBasisataiish niahharmalen
Ausschuittungen (z.B. Dividenden) aus den Referenzaktien bzw. Bestandteilen des BasiskadltsihesvK(zrEndex als
Bestandteil) den dem jeweiligen Bestandteil zugrunde liegenden \Esrtphpieiee Garantie, dass siafatienRaktien bzw.
Bestandteile des Basiswerts entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln werden.

2.1.222 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Durch die Ausgestaltung der Zertifikate besteht fir den Anleger das Risiko, dass KepRanuirkt@inege mit vergleichbarer
Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht errdiibs\wadn insbesondere dann der Fall sein, wenn ein Beobachtungspreis vor
mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil jdeseBabexogyts, auf die relevante Periode, die
Barriere unterschritten hat. Ist dies der Fall; jeesteatiit Ausgestaltuge Mdglichkeit, dass die Kuponzahlung fur die relevante
Periode entfaditier sich verring&as Risiko einer nicht maittil Verzinsump einer verringerten Rendite fir die relevante
Periode steigt, je 6fter bzw. lAnger der Beobachtuogspieiestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil
Basiswerta Bezug auf die Barriere festgestelkevirdr erhdht sigdse Risikauch je ndher die aktuellen KursReferenzaktien

bzw. der Bestandteile des Basiawelds Barriere notieren bzw. je starker die Resarelezaktien bzw. der Bestandteile des
Basiswertsahrend der Laufzdivgnken.

2.2 Risiko inBezug auf dieBasiswere

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) der Basiskefedenzakiiie (im Fall eines Kddisals Basisweeine

Aktiebzw. eine aktienvertretendes Wert{zigier 2.2.1), (b) der Basiswert bzw. ein Bestandteil desiBeBaivarieg Inderbs

als Basiswedin Index (siehe 2.2.2), (c) der Basiswert bzw. ein Bestandteil des BastinestirfieshialRohstoffen und Waren

als BasiswedinRohstoff, eine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein Warenfuture, ein Edelrestadlfuture
Schuldverschreibung (siehe 2.2.3), (d) der Basiswert ein borsengehandelter Fonds (siehe 2.2.4) bzw. () der Basiswert ein ni
bdrsengehandelter Fdsidhe 2.2.5) ist.

2.2.1 Risiko im Fall von Aktiefbzw. aktienvertretenden Wertpapiererals Basiswert bzw. als Referenzaktie (im Fall eines
Aktienkorbs)

22.1.1Risiko in Bezug auf die Aktie

Wertpapieréei denen der Basiswert eine Aktie ist lRefeaeiszaktien besteht, haben verschiedene Risiken, die sich au3erhalb d
Einflussbereichs der Emittentin befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit deff@asgikehaft, die Erod
Insolvenzverfahrens Uber das Vermogeeldeh&fgsdie Eroffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fiur die Gesellscha
anwendbaren Recht oder andere vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen
Totalverlust des investierten Kapitids finleger fiihren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmarkten, welche wiederum von der allgenteaemn globalen
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die WWeBasisviektarayde der
Referenzaktiatenn dekurgder Aktie bzwlie Kursder Referenzaktinktbzw. sinkekann diesegative Auswirkungen auf den

Kurs der Wertpapieray. deiRiickzahlungsbethadpen

Hat die Gesellschaft ihnren Geschaflssitrre maf3gebliche Betriebstéatigkeit in Landern, in denen eine geringe Rechtssicherheit f
kénnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierungosoitfierdrisiken kann
Anleger zum Thtader Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

2.2.1.2 Risiko aus Namensaktien

Werden bei der Physischen Lieferung geman denlzantif@shebedingungen Namensakdiehe in detertifikatsdozw.
Anleihebedingungdsa Basiswert benasindan den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung von Rechten aus diesen Aktien (z.B.
Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts) grundsétzlich nur fir Aktionare magtidar die im Ak
einem vergleichbaren ofénidiktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Physiscl
Lieferung der Aktien beschrankt sich grundsatzlich nur auf die Zurverfigungstellung der Aktien in borsenmiiiiig lieferbarer Fol
Ausstattung und @sdt nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Dies hat zur Folge, dass der Anleger Rechte aus den gelieferte
nicht unmittelbar geltend machen kann ohne zuvor eine Eintragung in das Aktienbuch zu erwirken. Ein Anspounch wegen Nich
insbesorate auf Riickabwicklung oder Schadensersatz, des Anlegers gegen die Emittentin ist in einem solchen Fall ausgesch
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2.2.13 Risiko in Bezug alfienvertretende Wertpapiere

Wertpapiere, bei denen der Basisvaktieiwertretendesrnifyapieist, haben spezielle, iber die in Ziffer 2.2.1.1 hinausgehende
RisikenAktienvertretende Wertpasied: Amerikanische Hinterlegungsscheine, sogenannte American Depositary Receipts (ADR
Globalhinterlegungsscheine, sogenannte Global Depisitaf@ Bies). Beide Arten von Hinterlegungsscheinen reprasentieren Re:
an Aktien einer auslandischen Geselehadtbriefen einen bestimmten Anteil an den zugrundliegenden ausléandischen Aktien, c
z.B. ein ADR kann sich auf eine, mehrete adéemen Bruchteil einer Aktie (sog. Bezugsmenge) beziehen.

Rechtlicher Eigentimer des durch die Hinterlegungscheine zugrundeliegenden Aktienbestands ist eine Depotstelle, die zugle
Ausgabestelle der Hinterlegungscheine ist. Dies hat zur Folge, dass die Hinterlegungsscheine insbesonderedim Fall einer Ins
Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen die Depotstelle mit Verfligungsbeschrankungendrdigt oder ve
kénnenln dem sehr seltenen Fall einer Insolvenz der Depotstelle oder von Zwangsvollstreckungsmalnahrebe gégde die Depc
der Wert des Hinterlegungsscheins sinkeraliadRiickzahlungsprii@inen Hinterlegungschein als Basiswertdusizme,
Auswirkungen auf den Kurs der Wegpmpieden Riickzahlungsbetrag inadimneinem Totalder Teilverlust des investierten
Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2 Risiko im Fall von Indizes als Basiswert bzw. als Bestandteil des Basiswerts

22.2.1 Risiko in Bezug auf den Index

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWertgiepidearugrundeliegenden Basiswerts bzw. Bestandteils des
Basiswerts. Dies#nd von dem Indexsponsor ohne Bertlicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Ardegjerrmisammer
berechnet. Die veroffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts, lditeinateeiegel auf
des Indexsponsors oder in sonstigen, in den Endgultigen Bedingungen genannten Medien entdlgtnentderiaktugtien
Zusammensetzung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts, da die Aktualisierung unter Umstégren mit einer el
Verzdgerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt. Der relevante Indexsponsor tbernimmg kelae NatpfiigiwuBezug auf

die Ausgabe, den Verkauf bzw. den Hakdeltdapier&s kann der Fall eintreten, dass der Basiswert bzw. der Bestandteil des
Basiswerts nicht fir die gesamte Laufdéripapiermur Verfigung steht oder nicht médasidsvert bzw. Bestandteil des

Basiswerts verwendet werden darf und méglicherweise ausgetauscht wird. In diesen odégréfidatsain dateihe

bedingungen genannten Fallen koniwerti@piereuch von der Emittentin gekiindigt wWsielerazu auch 2.3.1\&gs zu einer
Rickzahlung der Wertpapiere zu einem von der Emittentin bestimmten MenddtgrersgEtimper als der Erwerbspreis sein kann.
Zudem kann der Basiswert bzw. der Bestandteil des Basiswerts moglichervtersvinkiiudig Wer Vermdgenswerten bestimmter
Lander oder bestimmter Branchen abbilden, was fir den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fihren kamge Sollte eine ungt
wirtschaftliche Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestinimtitet&nakaha sich diese Entwicklung nachteilig auf
die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts und somit auch nachteilig auf den Wert der Wertp:
auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert btamdteillelesBRasiswerts vertreten, ist es moglich, dass
diese nicht gleich gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben, dass im Fall einer unglnstigen Entwickluimgeimeinem Land o
Branche mit einer hohen Gewichtung der Kurs des BasidesBeftandteils des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und somit
auch einemachteiligen Einfluss auf den Kiledpapieteat. Realisiert sich das Risiko eines Wertverlusts der Wertpapiere kann di
zu einem Totalder Teilverlust des investiétapitals des Anlegers fihren.

2.2.2.2 Risiko in Bezagfnichtrolloptimierten Rohstoffindizes

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert bzw. als Bestandteil des Basiswerts beRelhtathsiRisiko, dass
entstehen, die dazu fuhren, dass eine positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechédden) Indexbasispro
zugrundeliegenden Grundstoffs nicht zu einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Bestantteils des Basiswer
Rollverluste kdnnen entstehen, wenn der/die dem Basiswert bzw. dem Bestandteil des Basiswerts zugiKadedig@eniaen Future
einen folgenden Futkomtrakt gerollt werden. Da sich die Preise vafoRtrakeen mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel
unterscheiden, kann die Investition in den neudtoRurakieEinfluss auf die Wertentwicklung siesrialszw. des Bestandteils des
Basiswert haben. Ist der Preis fur den neudfoRtraketeurer als der Gegenwert deskieumtadts, in den aktuell investiert ist,

kann dieser Gegenwert beim Rollen nur in eine kleinere Menge desKentexts-reimeestiert werden, wodurch Rollverluste
entstehen kdnné@iese Rollverluste beeinflussen defed\RBeasiswerts bzw.Restandteitkes Basiswertsgativ und kdnnen somit
auchdenKurs der Wertpapiere bzw. den Riickzahlungsbetrag beeinflussen.
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22.2.3 Risiko in Bezug asafie oder nicht anerkannte Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nur als Basiswert bzw. nur als Bestfiirdt@il des Basiswerts
bestimmtes Wertpapier dienen, ist folgendes zu beaesteht Endglicherweise eine geringere Transparenz in Bezug auf die
Zusammensetzung und Berechnung als bei allgemein anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch weni
Informationen tber den Index verfligbar. AuBerdem kdnnemimeneesetaang eines solchexsliektive Kriterien ein erheblich
gréReres Gewicht haben. Dies kann zu groReren Kursschwankexfiered®gdnd der Kurs des Basiswerts bzw. des Bestandteil
des Basiswerts sikkhn dies negative Auswirkundgeleawurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahlungsbefagibal#erieger

kann diesumTotal oder Teilverldgs investierten Kapitals fihren.

2.2.3 Risiko im Fall von Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstoffd Warenfuture bzwEdelmetallfuture bzw.
Schuldverschreibungen als Basiswert bzw. als Bestandteil des Basiswerts

22.3.1 Risiko in Bezug auf regulatorische Anderungen und Liquiditat

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. gdaithatadlsictéiu Organisationen
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflussheng der Kurse
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den 0.g. Basisaedteildroe8Bsisiswerts auch
aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften oder Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwi@disimyvaets betroffe
bzw. Bestandteils des Basiswerts auswirken kann. Ferner kann sich auch diseaitgéciking Btk auf die Kursentwicklung der
0.9. Basiswerte bzw. Bestandteile des Basiswerts auswirken. Zudem sind in der RelgrlwiEteRodtstbfiarkte nicht besonders
liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in ausreickendelmddidisnd Nachfrageveranderungen zu reagieren, was
im Fall einer zu geringen Liquiditat zu Preisverzerrungen flleen dafursdes Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts
sinkt kann diesegative Auswirkungen aukdes der \Wpapierdzw. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.3.2Risiko in Bezug ¥effalltermine und Raler

Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der BasiswesKeintraltusg kann ein Risiko bestehen, d&Botrakte jeweils

einen bestimmt¥erfalltermin haben. Kurz vor diesem Verfalltermin werden sie von der Emittentin durch derbawden Zertifikats
Anleihebedingungen festgelegten-Kanirakt mit &hnlichen Ausstattungsmerkmalen, aber einer langeren Laufzeit, ersetzt (Rolle
Insbes mc dgd h m dh mMarkt, beindém dertPReis des in deh Defifikasnleihebedingungen festgelegten falligen
Future&kontrakts, in den gerollt wird, iber dem Preis des verfalletdeantriatarieegt, kann durch den Erlos der aunfeéion

nur ein entsprechend kleinerer Anteil an neudfoRtrakien erworben werden. Als Folge muss der Rollfaktor angepasst werden,
dazu fuhrt, dass der Anleger an der Wertentwicklung des n&osr&kiisirait einem kleineren AntaipertDiese verringerte
Partizipation kann dazu fuhrenddagairs der Wertpapiere bzw. der Ruckzahlunggjatitieginflusst werden

2.2.3.3 Palitisches Risiko

Rohstoffe und Waren bzw. Edelmetalle werden in den meisten Féallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emenging Mark
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in dissemigéndabilveitau
als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturefietZR&iricschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Embargos, etagrkaan dategertr&rschittern, zu

Konflikten bei Angebot und Nachfrage fuihren oder den Export und Import von Rohstoffen und Waren bzw. Edelmetallen erscl
Kéaufer, di¢/ertpapier@uf einen der o0.g. Basiswerte bzw. Bestandteile des BasiswekSrer@redvbeplichen Kursrisiken

ausgesetzt sein, da der Kurs der 0.g. Basiswerte bzw. Bestandteile des Basiswerts in der Regel groRerengg&ulimkungen unt
dadurcllerKurgles Basiswerts bzw. des Bestandteils des Baslewdisin dieegative Auswirkungen aufkdes der

Wertpapietezw. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.4 Risiko im Fall von bérsengehandelten Fonds (ETF) als Basiswert bzw. den einem bdrsengehandelten Fonds (ETF)
zugrundeliegenden Indizes, Kérben bzw. Einzelwerten

22.4.1Risik im Zusammenhang mit der Strategie des ETF

Dhm Dwbg ™ mf BTRY q ‘ucddgce nkktfisc rf g'ttmcr psykhbg dhmd o rrhud Rsq’
der Fondsgesellschaft keine Vorgabe, welche Vermdgensgegenstimaderden, sondern allein der zugrundeliegende Index, Kort
bzw. Einzelwert gibt dies vor. Ziel eines ETF ist somit die moglichst exakte Nachbildung der Wertentwiddutorké@sesdadex, ein
eines bestimmten Einzelwerts. Deshalb ist der Méedsanteile abhéngig von der Kursentwicklung der einzedieerKwrtbex
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Bestandteile bzw. der Einzelwerte. Dies fihrt dazu, dass ein Kursverlust im zugrundeliegenden Index, KorbuwdereEinzelwert a
solchen im ETF und somit auch ipapéartihrt. Es ist auRerdem moglich, dass Unterschiede in der Kursentwicklung des ETF ge
dem Index bzw. Korb bzw. dem Einzelwert auftreten. Die dem ETF zugrundeliegenden Indizes, Kdrbe bzw. Eimalierte konn
ausgelegt sein, schwerpo@Rig Vermdgensgegenstéande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerbe
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mitFedsoneieeeiounden sein (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbereite innerhalb bestitomitenkturzyklen, geringe Rechtssicherheit in bestimmten M&Rietz) aDgder
Strategikannsich im Wert des ETF spiegeln und somit auch den Kurs des Wertpapiers negativ beeinflussen.

2.2.4.2 Risikdurch Verwendung denivativen Finarstiomenten

Um die Wertentwicklung der dem ETF zugrundeliegenden Indizes, Kérbe bzw. Einzelwerte darzustellen, werelen erganzend c
Finanzinstrumente (zum Beispiel Optionen, Future, Swaps, Swaptions, Credit Default Swaps und Finanzterminkontrakte) ven
Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ geringen Kapitaleinsatz hohe Verpflichtungen bzw. Verl
entstehen. Die Hohe des Verlustrisikos ist oftmals im Vorhinein unbekannt und kann auch tber etwaige geleistete Sicherheite
hinaugehen. Das Verlustrisiko kann sich erhdéhen, wenn die Verpflichtungen aus diesen Geschéaften auf eine andere Wahrung
Wahrung des ETF lauten. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss von Gegengeschéften (GlattstellungrisDmit Kosten ve
Kursanderungen der den derivativen Finanzinstrumenten zugrundeliegenden Vermdgenswerte kann sich der Weehisler Finanz
hin zur Wertlosigkeit vermindern, wodurch der ETF Verluste eBeilterdkdnonclerKurdes ETéinlen, kann dimegative
Auswirkungen auf déurs der Wertpapiezar. den Rickzahlungsbetrag.haben

2.2.5 Risiko im Fall von nicht bérsengehandelten Fonds als Basiswert bzw. den einem nicht bérsengehandelten Fonds
zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. Produkten

2.2.5.1 Risikkaus der Anlagetéatigkeit des Basiswerts

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung des den Wertpapieren zugrundeliegenden Basaswerts. Der Basi
Ehm  myhmrsqtl dmsd t omganismerfid gechearndamealgek in Wartpapisr&®aVf d I¢chbu cd g Qh
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur KoordinieduvigrdedtRegbi®rschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieeen)dingelegler Fgedellschaft ausgewahit

werden. Da der Verwaltungsstil der Fondsgesellschaft mit eigenspieianesseiisier Vorwegnahme der Entwicklung der
verschiedenen Markte beruht, besteht das Risiko, dass der BasiswertZedpimkijededen Markten mit der besten
Wertentwicklung investierBistder Auswahl der Antegeimente steht deren erwartete Wertentwicklung im Vordergrund. Dabei is
beachten, dass sich die Kurse der Anlageinstrumente auch entgegem Bevgewadigegativ entwickeln konnen. Grundsatzlich
kann von der Fondsgesellschaft keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele ihrer Anlagepolitik erreilehsteieden. Fond
Wertpapiere dar, deren Preise i.d.R. durch bdrsentagtalakiurgsa der in dem Fonds befindlicheimginiagente (wie z.B.
Aktienfestverzinsliche Wertpapiere, Investmentanteile, Optionsscheimel @fzitdedanleihen, derivative Finanzinstrumente oder
Verbriefungebgstimmt werden. Dies hat zur, Hakgdie Wertentwicklung des Basiswerts erheblich schw&okendiasrder

Fall sejrist auch der Wert der Wertpapiere erheblichen Schwankungen Detkavorfegative Auswirkungen auKadesler
Wertpapietezw. den Ruckzahlungsbeabgn

22.5.2 Konzentrationsrisiko

Die tatsachliche Anlagepolitik kann darauf ausgelegt sein, gegebenenfalls schwerpunktmafig Anlageinstrumanttémnur wenig
Markten oder Regionen/Landern zu erwerben. Diese Konzentration auf weniggesedrieta kann mit besorigakésren

verbunden sein (z.B. Marktenge oder hohe Schveasieiterigserhalb bestimmter Konjunkturzyklen). In diesem Fall kann der Basis
von der Wertentwicklung dieser Anlageinstrumente oder Markte beabhdegigtebieseRisik kanrsich im Wert des Fonds
spiegeln und somit auch den Kurs des Wertpapiers negativ beeinflussen.

2.2.5.3 Risiko aufgrund von Gebilhren und Transaktionskosten

Der Wert einaghtbdrsengehandelten Fonds als Basiswert bzw. der einem nicht bérsengehandelten Fonds zugrundeliegender
Wertpapiere bzw. Produkte sinkt, wenn anfallende Gebuhren und Transaktionsgebtactih baldpies sind zum einen
Verwaltungsgebiihren dedd-orw. der Wertpapiere, Kosten fiir den Vertrieb des Fonds bzw. der Wertpapiere, weitere allgemei
und Aufwendungen sowie Vergitungen der Depotbank und Dienstleistungsgebiihren. Zudem kénnen im Rahmen der Anlage
Fondsgesellschaft bei Aumgen der Zusammensetzung der Fonds Transaktionskostéeraeddlldiese Gebiihren und
Transaktionskosten in Agebgachtverringert sich der Wert des Basiswerts und damit auch der Kurs der Wertpapiere.
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2.2.5.4 Liquiditdtand Bewertungstrisiko

Der Basiswert kann auch Anlageinstrumente erwerben, die nicht zum Handel an Bérsen oder an einem anderen organisierter
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder die einer Mindesthaltefrist ditariagderedéorm illiquide sind. Der Erwerb
derartiger Anlageinstrumente ist mit der Gefahr von pligmitatszw. Schwierigkeiten bzw. Verzégerungen bei der Berechnung ¢
Nettoinventarwerts des Basiswerts verbunden, die sich in desstticlvani®negen bzw. fehlerhaften Schatzwerten der im Basiswert
enthaltenen Anlageinstrumente ausdriicken kénnen, was wiederum zu starken Schwankungen im Kusodas&ediswerts und
Kurs der Wertpapiere fuhren kann.

2.3 Weitere Risiken m Zusammehang mit denWertpapieren

2.3.1 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Kiindigungen und Abwandlungen

2.3.1.1 RisikausAnpassungen

Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt viaawin den Zertifikats
Anleihebedingungen naher beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezugmyl dile B&szisisentet bzw. die
Referenzaktievorzunehmen. Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung des Basiswerts oder einer Referenzaktie (im Fall
Aktienkorbs als Basiswert) oder eines Bestandteils des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. einesudié&srenit Rohstoffe
Edelratallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert) erfolgen. Ebenfalls kommt die Bastimmung ein
um demlerStartpreis oder sonstige Parameter von Rickzahlungsformeln verdndert werden, in Betracht. Daetie Emittentin bei i
Ermessensentscheidung lUber eine Anpassung immer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstéande behiicksichtigen
das Risiko, dass sich der Kurs der Wertpapiere auch bei Wahrung des wirtschaftlichen Werts der WertpapienkinmAnpassung
weiteren Verlauf infolge der Anpassungsmafinahme negativ entv@okatrkkanen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf
die Position des Anlegers auswirkEall der Ersetzung des Basiswerts oder einer Referenzaktie {tieradirbgats Basiswert)

oder eines Bestandteils des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und \Wstdffuttde|metallen
Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert) kann es zur Festsetzung vblufig diteiRirtieraBezugsgroflen kommen, die
dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie oder der Ersatzbestandteil noch nicht erreicht hat. @lidiesel Bezugsgrofe
verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere erreicht werden, ist nietit.dibsrigéster Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jew:
so erfolgt, dass im Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situatiglcbkhai&nsetzung rr
oder nur geringflgig verandert werd®iesailt einer Anpassung resultierenden Folgen kénnen sich eegétivdenf d

Wertpapiere auswirken.

23.1.2 RisikauskKindigungen bzw. Abwandlungen

In bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kiindigen (bei Wertpapiertalsdreukemegveamd nicht mit
einem Mindestbetrag ausgestattet sind) bzw. das Riickzahlungsprofil abwandeln (bei Wertpapieren, die einevdiéapiialschutz f
einem Mindestbetrag ausgestattet sind). Diese Mdglichkeiten bestehen insbesmmiteden Ewdifikaizw. Anleike

bedingungen naher definierten Anderungen der Rechtsgrundlage oder in Féllen, in denen andere geeignete Angassungsman
Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen.

Die Mdglichkeit die Wertpapiere zu kifig@rertpapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit einem Mindestbetrag
ausgestattet sind) bzw. das Ruckzahlungsprofil abzuwandeln (bei Wertpapieren, die einen Kapitalschutz haben oder mit eine
Mindestbetrag ausgestattet sind) bestehtrayahetan der Basiswert (im Fall eines Index als Basiswert) bzw. ein oder mehrere
Bestandteil(e) des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs als Basiswert) auf Dauer nicht mehr berechned adier vecttfentlicht wir
mehr von dem Indexsponsor beregbneeffentlicht wird und nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor od
Nachfolgebasiswert in Betracht kommt oder wenn die Verwendung des Basiswerts oder eines Bestandteils des Basiswerts dt
Emittentin gegen gesetzliche Voeschdér behordliche Vorgaben verstof3t. Dies kann beispielsweise dann der Fall sein, wenn e
Wertpapieren als Basiswert oder als Bestandteil des Basiswertes zugrunde liegender Index nicht den Anfordg(Eden der Ver
2016/1011 des Europédiséheng k © | d ms dr t mc ¢ denchpharkveérordnung®l( 7-mslirtomh bidg/s0 5 C'ha
Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an die Bereitstellung, Berechnung und Verwendurge/&mBentitadeksen

Index als Basiswert odeBedsandteil des Basiswertes grundséatzlich nur dann verwenden, wenn der Index oder dessen Adminis
Register der Administratoren und Referenzwerte, das geman Artikel 36-tfar@eimcimpadn der Europaischen Wempapier
Marktaufsichtsbetié eingerichtet und gefiihrt wird, eingetragen ist oder der Administrator innerhalb einer gesetzlich festgelegte
eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt steht datesn Blach nicht fe
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Wertpapieren als Basiswert oder als Bestandteil eines Basiswerts zugrunde liegender Index kiinftig weitéchieradhroet, veroffer
der Emittentin verwendet werden darf.

Kommt es zu einer Kiindigung der Wertpapiere, kann der danrkiudightersbetrgbei Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz
haben und nicht mit einem Mindestbetrag ausgestatigglgthdyweise unter @emwerbsprdiegen. Kommt esetoer

Abwandlung des Rickzahlungsprofils (bei Wertpapieren, die einén atpitalsodunit eineindéstbetrag ausgestattet sind),

erhalt der Anleger einen Abwandlungsbetrag, welcher mindestens dem Kapitalschutzbetrag bzw. Mindestbetrag entspricht. D
Abwandlungsbetrag kann mdglicherweise unter dem Erwerbspreis liegen.

2.3.2 Risiko aus der Korbzusammensetzung und das Fremdwé&hrungsrisiko

2.3.2.1 Risiko awendgiltigen Festlegung der Zusammensetzung des Basiswerts am Starttag (im Fall eines Aktienkorbs)
Dieendgtiltige Zusammensetzung des Basiswerts fur den Fall, dass der Basiswert aiirdddseakorBtestitag um 14:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) und damit moglicherweise erst nach seiner Investitionsentscheidung festgelégamenn die Emitte
Starttag um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) feststellt, dass der Bereich Research der Emittentisdiis Zpépestkins zu die
auf Basis des von diesem Bereich verwendeten internen Bewertungsverfahrens eine Anderungelas Arvegeingaiddiizwei

- je nach Ausgestaltungrlaufige Referenzaktie(n) vorgenommen hat, wird die Emittentin diese oder diese beiden vorlaufigen
Referenzaktie(n) durch (jeweils) eine andere, bereits in debZerifikaisebedingungen geadtaferenzaktie (siehe
Austauschaktie(n)) ersetzen und auf diese Weise die endgiiltige Zusammensetzung des Basiswerts festlegguieSrfolgt eine Ar
Anlageurteils nach 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Starttag wird diese durcitloidé&niittsitinigt. Auch wenn die
Emittentin einen solchen Austausch mit dem Ziel einer qualitativen Verbesserung der Referenzaktien vorngohhbskann nicht at
werden, daskss eine oder mehrere Referenzaktien die Barriere an einenseplateiaamgeiten bzw. berschreiten
(Ruckzahlungsprofiidid 23bzw. dasine oder mehrere Referenzakiiéetzten Bewertungstag einen bestimmten Prozentsatz des
Startpreises unterschréiRéckzahlungsprofil 17) bzw. dass der KorbpreigigimgarbBsozentsatz des Korbstartpreises
unterschreitet (Ruckzahlungsprdfdvt4¢in oder mehrere Referenzaktien die Barriere bzw. einen bestimmten Prozentsatz der B:
bzw. des Startpreisgsnach Ausgestaltuiagn Bewertungstag unterscheiteralNon Rickzahlungspidjilbzw. dass ein oder

mehrere Referenzaktien die Barriere an einem Beobachtungstag bertihren bzw. unterschreiten (im Fall Vi) Bzwwllasklungspro
eine oder mehrere Referenzaktien keine hinreichend pasitiveklviegt aufweisen (im Fall der Rickzahlungdpsifle 1

Vielmehr kann bzw. kdnnen die Austauschaktie(n) ebenso wie die Ubrigen Referenzaktien eine negative bzsitimécht hinreicher
Wertentwicklung (verglichen mit dem jeweiligen Starftpesseumnd somit mafigeblich dafirdass,das eingesetzte Kapital nicht

in voller Hohe zuriickgezahl(Rirckzahlungsprofil 18) bzw. ein Totalverlust entstehen kann (Ruckzahiangsier 8filrtie)e

bzw. einen bestimmten ProzentsatridiereBozw. des Startprejeesach Ausgestaltdiagn Bewertungstag unterschreiten (im Fall

von Rickzahlungsprgjibtw. die Barriere an einem Beobachtungstag berihren bzw. unterschreifetidkzahalhgsprod) 1

bzw die Barriere bzvie @arrieren an einem Beobachtungstag unterschreiten und somit maf3geblich dafiir sein, dass das einges
Kapital nicht in voller Hohe zuriickgezafiRiegkrahlungsprofil 22 und 23) bzw. ein Totalverlust entstehen kann (Rickzahlungspr
bis 17pav. dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsurigiaicht erreicht
endgultige Zusammensetzung des Basiswerts wird von den Ergebnissen interner Bewertungsverfahren der Emittentin und de
folgenden Anlageurteilen fur einzelne Aktien beeinflusst, die gegebenenfalls von den Bewertungen und Ambegjebeeilen Dritter

2.3.3.27usétzliches Verlustpotenzildrgpapiereainem Basiswert bzw. einem Bestandteil des Basiswertshimfgemdwa

Erwirbt der Anled¥ertpapierdei denen der Basiswert bzw. die Referenzaktie (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. ei
Bestandteil des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes von Rohstoffen und Warenffatlekmetallen, Rohstof
Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswetli) Wertpapiere selbSeine auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit
lauten, ist er einem zuséatzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse an Devisenmérkten werden durdhagedessinumd INeth
unterliegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher oder politischer Faktoren (wie beispielsweise spekulative Breohidte und Mal3|
Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese Entwicklungen sind unkalkulierbar. WemWntgapiegeratafit, deren
Basiswert bzw. Referenzaktie (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. ein Bestandteil des Basisswdash@hAall eines Ind
eines Korbes von Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Wareinfietatdutave &Edd3asisviem). die

Wertpapiere selbsf eine auslandische Wahrung oder eine RechnungsajikaginldetéNert seiner Wertpapidrseine Rendite

durch sinkende Wechselkurse vermindert werden.
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2.4 Risiken im Zusammenhang mited Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapiesmwie Risiken aus moglichen
Interessenkonfliktenund Absicherungsgeschaften

2.4.1 Marktpreisrisiko

2.4.11 Risiko von Kursschwankungen

Sofern di¢/ertpapieliea den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsétzlich dié\diipghqiest, die
wahrend der Laufzeit Uber die Borse zu verdaulRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentvigkblirigieicht garar
Kursenticklung détertpapielia der Vergangenheit stedthesondekeine Garantie fur eine zukinftige Kursentwicklung dar. Bei eine
VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier datispueisghalb des |
bzw. des Kapitalschutzbetrags bzw. des Mindestbetrags bzw. des Nennbetrags liegen.

24.1.2Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Wertpapi@ngt von dem tatséchlich verkauften EmissionsvoBotieendals. platzierte Volumen gering ausfallen,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben. Dies kann dazu fiihren, daspajger&nleger die W
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreiseanverauliern

2.4.2 Risiko in Bezug auf Arund Verkaufskurse

2.421 Risiko bei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten bzw. Teilschuldverschreibungen handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Viitga der Wertpapi
gegebenenfallge nach Ausgestaltukginen offentlichen Markt flr sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefien Angebots
nach Ausgestalturizeabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, bdrsentéaglich zu dexidiiglitdreaufiand
Anfrage unverbindlicheukd Verkaufskurse (Qetd Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlichuxd Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und Gbernimmt kemeéhReudthtsiotiacler Hohe oder

des Zustandekommens derartiger Kurse. Die Emittentin bestimohi/eigkaufskurse mittels marktublicher Preisbildungsmodelle
unter Berucksichtigung Marktpreisrisik@ei besonderen Marktsituationen kann es jextodie d®eriicksichtigung einer erhdhten
Risikopramie zu zusatzlichen Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Bisndastektariskanrse konnen dementsprechend
vom rechnerischen Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichemestabhreAnted Verkaufskursen liegt in der
Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufskurs liegt regelméafig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sieh insbesondere du
Ordergrof3en, die Liquiditat des Badiewentesr Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als BasidereBgdiawdteile des
Basiswer{gm Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture |
Edelmetallfuture als Basigoder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere
auRRerhalb der Ublichen Handelszeiten der Mal3geblichen Borse des Basiswerts bzw. der Referenzaktien bBasier&tstandteil
erhdherkEs gibkeine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver 6ffentlicher Markt fir die Wertpapiere entwickeln wird oder
Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weiterdésrBasiswerts bzw. die iderdReferenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als
Basiswert) bzwer Bestandteile des Basis{iveriall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen
Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Bagisteerzlgrundeliegenden Wertpapiere bzw. $tnétiakte sinken

und somijegebenenfalls der lidersVertpapiergnktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann
mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Westpgpsaiarankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu veipéiciiandel zu
gewahrleisten, insbesondere im Eale@Handels der Wertpapiere aul3erhalb der Giblichen Handelszeiten der MaRRgeblichen B
Basiswerts bzw. der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Rasisesots]dln Marktsituatipiredenen

Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungevoméghciissimeh) @)orungen oder
(d)wenn die Ordergrof3en eine bestimmte durch die Emittentin angebotene Stlickzahl Ubersteigt.

2.422 Risikdoei Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten bzw. Teilschuldverschreibungen handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Vidués der Wertpapi
gegebenenfalle nach Ausgestaltuiiginen offentlichen Markt fiir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des dffdntliseen An

nach Ausgestaltutzpabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, bdrsentéglich zu den Ublichen Handelszeiter
Anfrage unverbindlicheukid Verkaufskurse (Qeld Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Die Ehja@tamnicht

verpflichtet, tatsachlich uxd Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und Gbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der H
des Zustandekommens derartiger Kurse. Die Emittentin bestimhi/@ikdufskurse mittetktiialicher Preisbildunghatie

unter Berucksichtigunghdasktpreisrigik Bei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berucksichtigung einer erh¢
Risikopramie zu zusatzlichen Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Bisndestektrriskarse konnen dementsprechend
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vom rechnerischen Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen ulah \gedtalifshuksen liegt in der
Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufskurs liegt regelmaRig unter demDieskaBfsame kann sich insbesondere durch die
Ordergrof3en, die Liquiditéat des Badizmedts Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als BasidereBdiandteile des
Basiswer{gm Fall eines Indexkorias éines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw.
Edelmetallfuture als Basisoedet)die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere
aulRerhalb der Ublichen HandelszeikalXgblichen Borse des Basiswerts bzw. der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des B
erhdheri-urden Anlegéilnndas Risiko bestehen, Hagdichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt (z.B. Fkeiiverkehr)
liquider Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in den Wertpapieren sowie die Veraul3erbarkeit wetinezid der Laufz
eingeschrankt sind. Je weiter detdsuBasiswerts bzw. die idersReferenzaktien (im Fall eines AktielskBasssavert) bajer
Bestandteile des Basis\iiertgall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture,
Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Bastswelty zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. $triktichakte sinkamd somit
gegebenenfalls der idersVertpapiesinktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto stérker kann mangels
Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpaqgesehrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu yezjpfiohtandel zu gewahrleisten,
insbesondere im Fakif@s Handels der Wertpapiere auRerhalb der tiblichen Handelszeiten der MafR3geblichen Bérse des Basis
der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basiswbdsp(imjeren Marktsituaen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die
Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen moglichtsaihi¢chen Stérungen odese(d) die OrdergrofRen eine
bestimmte durch die Emittentin angebotene Stiickzahl Gibersteigt.

2.4.3 Risko eines Interessenkonflikts undRisiko ausAbsicherungsgeschaften

24.31 Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fiir eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéfte in dem Basiswertez{imdesllReferen:
eines Algnkorbs als Basiswert) bzw. den Bestandteilen des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohs
Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als BestemeBasiswert zugrundeliegenden
Werpapieren bzw. Produkten zu tétigen. Das Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten auf den Basiswert bzw. didiReferenzaktie
Bestandteile des Basiswerts bzw. die dem Basiswert bzw. die dem Bestandteil des Basiswerts zugrundeliegenden Wertpapie
Produkte. Weiterhin kann sie als Market Maker fir die Wertpapiere auftreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschaften kar
Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. Aulerdem kann die EmittehtindgsalDienstleistungen solchen Personbergegent
erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der Struktur der Wertpay
entgegenlaufende Anlageurteile fir den Basiswert bzw. eine(n) oder mehrere Referenzaktie(n) bzw. Best@nltail(djedes Basis
zugrundeliegenden Wertpapiere oder Produkte ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung voridRechten ur
der Emittentin, die sich auf die Berechnung von zahlbaren Betragen bzw. von zu liefernden Vermdalge wysisehé¢im Fall
Lieferundjeziehen, kbnnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin konnen dazu fihren, da
Marktwert des Basiswerts bavRederenzaktien bzw.Blestandteitdes Basiswerts fallt, was sich negativ auf den Kurs der Wertpapie
auswirken kann.

24.3.2 Risko ausbsicherungsschédin der Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in dem Basiswert ben. (darFRibfEiresszakt
Aktienkorbs als Basiswert) bzw. den Bestandteilen des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Kdridéaremt Rohstoffe
Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Bdsimteent Bamiswérzw. den dem Bestandteil des
Basiswerts zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. Produkten. Darlber hinaus sichert sich die Emittenfifedpgpiedia mit den
verbundenen finanziellen Risiken durch so genanGtesdiedlje (Absicherungsgeschéage oieticbffenden Wertpapieren,

Produkten bzw. Bestandteilen bzw. in entsprechenden Derivaten ab. Diese Aktivitaten der Emittentin konnesndésfluss auf den
Basiswerts bzw. die Kurse der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des Basisaedsbdemdiasiswert bzw. dem Bestandteil
des Basiswerts zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte haben. Es kann nicht ausgeschlossen werdenr dass die Einge
Aufldsung dieser He@gsschafte einen nachteiligen Einfluss auf dem\fantpaj@e hat.

2.5 Risiko in Bezug auf das Baiih-Instrument, Benchmarkrisik sowie Steuerliche Risiken nach tnerikanischen
Regelungen

2.5.1 Risiko in Bezug auf das Baii-Instrument sowie Benchmarkrisiko
25.1.1 Risiko in Bezug aufB#an-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente
Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und deduaédivam Héstlegung einheitlicher Vorschriften
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und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung vatutereditidsiestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlich
@avhbjktmfrldbg mhrl tr t mc SRMVenardnung®lin ey @vhedslgiitigen Bassief@anteh b j k t n
anderem flur den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single ResthRi@n(Boatddh md Qdhgd unm @avh
Abwicklungsbefugnissen vor. Dazu gehdrt die Befagriiqohéaftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu verduf3ern oder m
einer anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensverawdbeBrigkedardiijut zu grinden, das wichtige
Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeitermidresadh(Instrument des Briickeninstituts). Des Weiteren zahlt hierzu unter andere
Befugnis (iijerthaltige von wertgeminderten oder ausfallgeféhrdeten Vermdégenswerten (Instrument der Ausgliederung von
Vermdgenswerten) zu trennen odié (nderSRM/erordnunig der jeweils glltigen Fasdefigiertemoneinem Baiih potentiell
betroffeneWerbindlichkeiten der Emittentin, einschlief3lich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstéandlicliren Wertpa
moglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentirdodetl eimes@d b g s r s gBaitid qr t |
Instrument® ( n dielEmissiomgbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehdérde alle die an sie geviddkieteg betlaefferilien
Beschliisse des SRB um. Fir diese Zwecke bt die deutsche AbwickiuRgdirekdrder SRdordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeemb@Qilal, in der jewegisltigen Fassung,

zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehorde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungtinddcipeospektgec
Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde durch Umsetzung einer EU RictElibis(f)BWG, eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter
nicht nachrangiger SchuldtitefNitat BevorrechtigtenNicht NachrangigerSchuldtitel') geschaffen. Diese Kategorie von
Schuldtitel wird in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbinidlhehkeiten des zus:
Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals, aber nach anderen autgrded Reclytsikorschriften vorrangigen Verbindlichkeiten
bertcksichtigt. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem die prospektgegenstandlichi#im\Wiendpapiere. Ei
auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere folglichveesidzumgdommen, nachdem es geraitsler dargesteliten
Insolvenzreihenfodge die Nicht Bevorrechtitjieht Nachrangigechuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrdsisuBaght auf alle unbesichestend8itel, d.h. nicht strukturierte wie
strukturierte Schuldtitel, zu denen die prospektgegenstandlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendetitgerden, nachd
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumenteurzdgiewiesen

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit (iber ausreichende Eigenkapitalinstrumenig oder andere vorrar
heranzuziehende Schuldtitel verfiigt, um zu verhindern, dasksaarBailt auf die prospektgegenstandlicipapiérer
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kénnen die
Glaubiger der prospektgegensténdlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen \énscitielglichetzsnten oder eines
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegensthatikchen Wertpe
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung duksslegreverfahrens.

25.1.2 Risik@ufgrund d&enchmai¥erordnung

Benchmarks im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlamentes und des Rates vom 8. Jwbr2016 sind
neuen nationalen, internationalen regulatorischen Heitiairmhmat¥«erordnundiufgrund dessen kénnte es bei solchen
Benchmarks im Vergleich zur Vergangenheit zu Veranderungen in der Wertentwicklung (in Folge einer Anderamig der Method
andere Weise), zu ihrer kompletten Einstellung oder zu amilenemarbehsehbaren Konsequenzen kommen. Diese Konsequenze
kdénnen eine wesentlich nachteilige Auswirkung auf Wertpapiere, die mit einer solchen Benchmark verknupfessiottbder sich at
Benchmark beziehen, bis hin zu einer Kiindigung (biergvedpakeinen Kapitalschutz haben und niclmhMinhdestbetrag
ausgestattet sind) bzw. zu einer Abwandlung des Riickzahlungsprofils (bei Wertpapieren, die einen Kapitatsobuoiz haben und
Mindestbetrag austgtet sind) habddie vorgenaten Aktivitaten der Emittengisultierend aus den notwendigen Anpassungen,
Kindigungen bzw. Abwandlungen im Bezug auf die Béadidrarkggonnen sich auf den Kurs der Wertpapiere negativ auswirken
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2.5.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach den 4d8erikanischen Regelungen

25.2.1 Risiko eines Steuereinbehalts nach FATCA

Im Rahmen der Umsetzung egteu&vorschriften fir Auslandskaregr(Account Tampliance AktirzFATCA) kann es zu
einem USteuereinbehalt in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil ded&&mitgetand mit ihr verbundener Unternehmen auf
dieWertpapieteommen. DWertpapiemgerden in globaler Form von dem CLEARINE verwahrt, sodar in Rede stehende
USSteuereinbehalt auf Zahlungen an das CIE/SIRKA unwahrscheinlich ist. FATCAb@rauédie nachfolgende Zahlungskette
anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in HinblicjusliedSeuern von Zirksgpitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@bzuziehen od#gnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder syrstiffed@arson
Zertifikatshzw. Anleihebedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs dtanSkthktize Betrage an die Anleger zu zahlen.
Dementsprechend erhaltefrdéger moglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

25.2.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach Abschnitts 87 1BujdiesstéBergesetzes

Abschni®71(m) des WBindessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bes
Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit ven Doppelbesteu
abkommenipr, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente dure@uziNédenden au
bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diegersti8iften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) ul
bestimmten eigenkapitalbezogenen InstruiBqotshiiked Instrumenie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische

@ shdm adhmg ksdm+ “~kr A rhrvdgs ay vividehdedouisatente® { madatg h knc °~ &
und unterliegen der@&ellensteuer in Hohe von 30% (oder einem niedriggaier). DBA

Dabei greift die Steuerpflicht grundséatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Wetligtapiere keine tat:
dividendenbezogene Zahlunigtgeleder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abfilhrung der@Q&ellensteuer nach Abschnitt 871(m) durch dignBmiitteliese regelmaiig den allgemeinen Steuersatz in H6h
von 30% auf die nach detviSchriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren DoppelbaiskenemergsDen Steuerabzug wird die Emittentin zum Zeitpunkt der
Dividendenzahlung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils durchfiihren. Dabei wird die Emittentin eine nach Abschnitt 87:
bestehende Steuerabzugspflicht, sofern moglich, in der emspnidhfglithufenden Preisstellung fir die Wertpapiere berlcksichtige
und die Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen erfiillen. Bei Wertpapiereinrbei denen auf C
Konstruktion erwartete Dividendenzahlungen nichisprigiglichen Preisfestsetzung bertcksichtigt werden kdnnen, dafiir aber eir
fortlaufende Anpassung von Betragen wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfigginaingt die En
entsprechende Steuerpflicht regelmalgigAmgdassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten, dass bei einer Erfullung der
Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen Uber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anlege
ausgeschlossen ist und auch eine nach detignefg#&Borschriften gegebenenfalls mdgliche Steuererstattung nicht in Anspruch
genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs furrelenferieger in e
Fallen, auch bei einer Bericksiclaggudiguerpflicht tber die fortlaufende Anpassung von Betrdgen, regelmafiig ein Steuersatz
zum Ansatz gebracht.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die Wertpapadririedier bindend,
chd TR Atmcdrrsdt dga dB®.Pe Regélunged dpsnAbgchnfisi87 Idnmy eribrdefckomplexie Berechéiung
Bezug auf die Wertpapiere, die sich&ktieneziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emissioneven Kéaripap
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von dere
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachbéhladh einem Ste
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Staabteinbehalt 2

unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen paieretso derdéfer dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschimsgesi/ apitallfetrage oder sonstigen
Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Dalegr erhalten die
inhaber fur den Fall, dass die Wertpapiere gegebenenfallieltensttsier gemalAdsshnitts 871(m) desBuSdessteuer

gesetzes unterliegen eine geringere Zahlung als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte un@eschaftsatwicklung

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@gabssenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
unter HRB 4568IEI529900HNOAALKXQJY&adgetragen. Der kommerzielle Name |BANKZ

Datum der Griindung
Zusammenschluss von IZANK und WGBANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungelua202&.und 22un016 haben die Aktionare der BYBEAG

Westdeutsche Genossensthdftms q "WGZBARKR (' ¢ m BANKAGgDeutsthe ZerBahossenschaftsbank,

FrankfuiamL = h DZBANK® (ler Verschmelzung der BAMNK auf die BANK zugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung
der WGBANK auf die BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Mé&2056magde die BANK
Rechtsnachfolgerin fir alle Rechddlichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung einesiideiaghfoldelisle Schritte
umgesetzDie DBANKAGhat in den letzten Jaleiere Fokussierung der Kréfte in dem $y@amemworerdass zunéchst innerhalb
einer Rechtseinhaiie Verantwortlichkeiten fur die Holstidgseschéaftsbakikivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
worden sindie juristische Ausgestaltung eines Holdingmshlesilsndere die@egung der BBANK AG in zwei Rechtseinheiten
wurde ebenfalls eingehend gdgsif Abwagung der Ergebnisse der/Mastenanalyse wird eine juristische Trennung in zwei
Einheiten nicht umgesetzt.

Historie

Die Urspriinge derBANK und ihrerrg@ngerinstitute wie auch der WGZ BANK gehen ins 19. Jahrhundert zurlick. In dieser Zeit
angesichts der Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossaendehaften entst:
Initiatoren des Genossensefesfias zahlen Friedrich Wilhelm Raiffeis@é888318d Hermann ScHétezsch (180883). Ende

des 19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von WilhelmlBaasr{@B8A der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschadtbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossenschaftsbank AG in D
"mrsbus- Chd qgdf hnm  kd Y BaKglm Bahre 1895 emtstebt mit dedPrepisshdnr s d ¢ Vt gy
Zentralgenossenschaftskasse A BrquRdnkass® (¢ d h md vy v d hBANK mitder guyfgabde ®lasdsdnpssebsthaftswesen
zu fordern.

0864 vtqcd " tr cdl M bgenkfdhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmr
1998 wurdedii A" m]j l hs «cdl ¢tFdrdsy Eadg chd CF A@MJ® hm dhmd @
GZBankAG auf die DG BANK AG verschmolzen, uBANK DG zu bildeds genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank
fur die ihr angddassenen Genossenschaftsbanken.

Bis zum Jahr der Fusion 2016 war die WGZ BANK das Zentralinstitut fur die Genossenschaftsbanken im Rheiaeland, in Westf
den rheinlarafélzischen Regierungsbezirken Koblenz und TrisANKeMar dZentralinstitut fir die Genossenschaftsbanken im
Ubrigen Deutschland. Mit der Fusion beider Institute und ihrer konsequenten Ausrichtung auf die genosseppehadilitthe Finanz(
die DBANK die Zusammenarbeit mit den rund 850 Genossenschédtsifisokiemtiert aus und bietet modernste Produkte und
Dienstleistungersainer Hand an.
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Sitz, Anschrift, Telefonnummeinternetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Republik, 60265armavikingtBundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die Internetseite der Emittentin isteiamk.deDie Angaben auf der Internetseitédusnahme der Angaben, die im Abschnitt
¢Listamit Verweis@mittels Verweis in dieBarisproskt einbezogen sirgind nicht Teil des Basisprospekts.

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ABK @aef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesbmvhetrbitiegen. DieBANK sowie diejenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterizegpenden Aufsibhtch die Européische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der DZ BANK ist gemaR § 2 ihrer Satzung, dasalkiedit;&gttt der Férderung des gesamten
Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Forderahgler genossenscl
Primarstufe. Die genossenschaftliche Priméarstufe besteht aus den GeméeseinsDieatisthland (Volksbanken und
Raiffeisenbanken, Sp8alsken, PSD Banken und genossenschaftliche Spezialinstitute). Die DZ BANK wirkt bei der Férderung
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der @tshbafisisolitiftliche Férderung der
unmittelbaren und mittelbaren Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der Aktionadre, die DZ BANK iddégabditiung diesel
unterstitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstitutefederdraen®ZtBANK sind nicht zuléssig. Die DZ BANK
ist ein Unternehmen in genossenschatftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquildfigascgiessie figndi
Genossenschaftsbanken und die Institute in der GenlidsemséhahzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken. Die DZ BANK betre
bankiibliche Geschéfte aller Art und ergdnzende Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiligungesta®ig kann ihren
auch mittelbar verwirklichen. In Ausnahmeféliia RKEhBANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrung von den tblichen bankmafRigen Grundséatzen abweichen
Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite kann die deftisdensaftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

3. Geschaftsuberblick

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdingges@&iskiab dedeZDieBARK Gruppe ist Teil

der Genossenschaftlichen Finanz@olkgbanken Raiffeisenbani@mossenschaftliche Finanzgruppgdie rund 850
Genossenschaftshanken umfasst und, gemessen an der Bilanzsumme, eine der grofiten Finanzdienstleistungsodganisationer
ist.

Die DBANK richtet sich als Zentkalligkt auf die Interessen ihrer Eigentimer und gleichzeitig wichtigaén Kunden
Genossenschaftsbanlears. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte
Marktbearbeitung eine nachhaltige StéekWigttbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe ihrermaatken und
Ansicht der Emittentilhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartber hinaus éfiltdiieaZentralbankfunktion fiir alle
Genossenschaftsbanken in Deutsoidaretantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGri

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektmes émternational ausgerichteten, insbesondere europdisch agierenden, Finanzinstitutes an. Daribe

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADK Gppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschéft,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.
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Privatkundengeschatft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stelldBANKRIAd ihre Gruppenunternehméplkismanken Reisenbanken ein

umfassendes Produkt Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschéaft zur Verfiigung. Das genossenschaftliche Privatk
geschéft ist auf eine subsididre Zusammen&EBik\N& und ihrer Gruppenunternehmen mit den Viokshaaken
Raiffeisenbankaumsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das AngeMulkigvarikealnen
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den wesentlichen Ed&piem Privatkundengeschaft zahlen das Priveiflentpdgriergeschéft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundérertpapiergeschéft wird insbesondere von den AilkatgezeetiCEPANK und damit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

In dem Bereich private Vorsorge sind die al&AdK BZuppe stammenden FRestierkte, Lebensversicherungen und
Bausparangebotearnmengefasst. RieBtadukte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V Versicherung (R+
RiesterRente) und der Bausparkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. DefBarbatswérdichardagR+V
Versicherung abgetdakr Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwéabisch Hall.

Private Banking Aktivitaten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe BiNFeGdepZzangesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIVATBAKKERS AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGlgplbanken Raiffeisenbaakigiestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiert in den Kerngeschéaftsfeldern Private Banking, Kredit und Fondsdienstleisti

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld FirmenkundengiscBEANK umfasst die vier regionalen Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschaft (Nord und Ost, West/MitWiRéelaberg und Bayeaingn flinften Bereich fiir das tUberregionale Geschaft
mit internationalen Konzernen und Kuné@esdadheitswirtschadt) Unternehmensbereich Investitionsforderung sowie den Bereicl
Strukturierte Finanzierung fur das Geschéaft mit deutschen Firméwislentt#md auslandischen Kunden mit Deutschlandbezug.

Inlandisches Firmenkundengeschaft

De DZBANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der értlichen Genossenschaftsbank das gesamte Leis
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedlrfnisse des Kundentabgestimmt un
neba den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und L&ANEeGrdepBZu.a. R+V Versicherung,

VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um moglichst nah an der drtlichen Genossenschaftsbank und den iganmiznsaumssin, ist die inlandische Firmenkundenbetreuun
deutschlandweit in vier Regionen (Nord und Ost, Mitte/\WaAirtBadbarg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten vertrete
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind lediglichrdjevBetireationaler Konzerne mit Hauptsitz in Deutschland sowie die
Betreuung der Kunden der Gesunaiheitier Filmbranche. Diese Kundenaverdem Zentralbereich FirmenlkawrsiErankfurt
respektive Minchen betreut.

Bei der Betreuung wird soteeden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fir Gberwieg
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unterneh
gehobenen Mittelstands (JahratsualisEUR 50 Mio.) sowie GroRkunden (Jahresumsatz tiber EUR 500 Mio.).

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenku

Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Mdrk#ivearbeitung un
Kundenbetreuuobliegt den Genossenschaftsbanken vor Ort.
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Im Gemeinschaftsgeschéaft spielt nach wie vor das Kreditgeschaft eine mafl3gebliche Rolle. Die Bearbeitung wmndfitsnenkunde
speziell im Bereich Kredit erfolgt in sieben Abteilungen, die nach Begjichen aofty&stellt und an den Standorten Hannover,
Frankfurt, Stuttgart, Dusseldorf, Minster und Minchen angesiedelt sind.

Fur die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regimhaikompetenzc
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Vihen&uWwba Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besenddren Branchen
Risikogertise in den spezidiemchenkompetenzcentern

Fir das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und priezessoptimierte P
Risikotransfer zur Verfiigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéfibieet die DBANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den Grof3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmisgeund Risikomanagementlésungen an.

Das Spektrum der von d&ADNK angebotenen Finama Kapitalmarktinstrumente fur iele¢kdinden reicht von den klassischen
Investitionsind Betriebsmittelkrediten Gber strukturierte Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohl fir ¢
als auch fir die Eigenkapitalfinanzierung sowie das Risikomanagement.

Zudemibtet die DBANK diesen Kunden wie auch den mittelstdndischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken de
internationalen (FindMi&rkten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentanzeor Ort.

Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Foérdermittelmarktnftémedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Schwerpunkten bei wohnwirtsdieféithen und gew
Darlehen. Hiermitterstutzt die DZ BANRKVesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vor allem
Existenzgrindungen und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanaientagst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Aufenhandelsfinanzierung, dokumentére
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamerikanischen Raum. Fernerdsstidgéreich die Kundenzustandigkeit fur alle auslandischen Firmenkunden auRerhalb des
deutschsprachigen Raumes sowie fir institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBANK fiihrt in ihren Funktionen als Zentralbank firsden€zhaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken und al
Geschaftsbank fir Kunden auRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh.Hréimdelstatigk
die Genossenschaftsbanken und die Genossensobatt@hmpe Volksbanken Raiffeisenbanken ermoégiRAN#ia&Z Zugang

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits,Aitegezierungsid Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fur Beratung, Marktinformationen dedhémdel) sowie Research zur Verfligung stellt sowie fur den Risikotransfer (zum
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeiohd den Liquid
innerhalb der Genossenschaftlichen Fpam@Hsbanken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Berdttegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmenkunden sowie die Unternehmen demsgbatiishen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darliber hinaus werden Kapitalmarktprodigastleistungen auch fur FirmenkunderBdétH)Banken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Relifteéésenbanken ang
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Transaction Banking

Die DZ BANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGrupp
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Geowgs@nhschaftsbank
DZ BANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschopfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstiitzen. élierélir werden |
Dienstleistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservices sowie Wertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abwickl
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fir dieBANRZruppe gehdrenden Unternehméaanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten inneenasugpppe. Zu den der Holding zugeordneten UnternehB&NKeBDApe zéhlen die
Bausparkasse Schwabisch Hall, diefRieWlerung, die Teamiaadie Union Investment Gruppe. Die der Vienbund

Geschéaftsbank zugeordneten Steuerungseinh&i@Nier@uppe sind die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR Smart Fine
oben genannten Unternehmen &M Gruppe gehoren damit zu den Eckpfeilern des Allfinanzangebots der Genossenschaftli
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d@ABE Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftshanken in Deutschland fokussiert. GegenwaBigN$t debBZ ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in
Deutsdhnd an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Karlsruhe, Koblenz, Le
Minchen, Nurnberg, Minster, Oldenburg und Stuttgart.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und InstitutionereeginaleiitBankpartner bendétigen. Sie bietet das
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fireseinstitutes an. U
Funktionen gewahrleisten zu kénnen, unterhdAKHlialen in Landdew York, Hongkong und Singapur und Reprasentanzen &
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBKZGruppe Uber die Gesellschaften der

DZPRIVATBAISKA.

4. Organisationsstruktur
Beschreibung des Konzerns

Im Geschaftsja@trl9veranderte sich der Konsolidierungskreis durch den Abgang vosolidéesteltkdochterunterneldiesn
Teilkonzerns VR Smart Finanz inshesondere im Rahmen des Verkaufs vodRIMMI©B AnEdeasing GmbH, Eschborn, und

der BFL Leasing GmbH, Eschborn. WeiterhRebimemder VerauRerungen aus dem Teilkonzern DVB die Anteile an der LogPay
Financial Services Gette Anteile an diversen Unternehmen des Land Trans@esétiddiscend des Aviation FiGascits

aus dem Konsolidierungskreis abgegangen.

In den Konzernabschluss8zubezemb&019 sind neben der DZ BANK als Mutteruntern€BinmBezsmber 2018: 25)
Tochterunternehmen und @0@4ember 2018: 6) Teilkonzerne mit insgesamDEz21{312018: 359) Tochterunternehmen

einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wes@eatahgungen der BXNK zum 3Dezemb@019 aus:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.

Bausparkasse Schwabisch Haktiengesellschaft- Bausparkasse der o

Volksbanken und Raiffeisenbankey Schwabisch Hall 96.9
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Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2

Prva stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@e(Biad@ausparkasdadl., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwabisch Hall ° 100,0
DZ HYP AG, Hambtirg ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., LuxembeBtrasseR ° 915
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zurich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg R 924

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeit bewDder jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung durchBBNK

Sonstige Spezialdienstleister
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

i.v. H.

VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VR Smart Finanz Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VRSmart BartimbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gegeaxit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

INEIETR (w4 Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,6
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,5

1 In den Konzegimbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gesa@@wi¢r2i&. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Stimmrechtsquote
3 Incl. direkter BBANK Anteil

Versicherungen
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefktigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversichesktgengesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@GIIgemeine Versicheruigengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versicherkiisngesellschafgmburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Managée ° 74,9

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgaxit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft
Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter



5. Trendinformationenund Ratings
Trendinformationen

DieCovidl9-Krise hat sich im Verlauf der ersten Monate des Geschaftsjahres 2020 rasant ausgeweitet. Auch diAE¥gebnisse d
AG sowie der BANK Gruppe im Geschéftsjahr 2020 kénnen hierdurch materiell negativ beeinflusst werden.

Wahrend sich dasratige Kundengeschaft der DZ BANK AG urRiAdK BZuppe im ersten Quartal 2020 positiv entwickelt hat,
wurden kapitalmatiéeinflusste Positionen der Gawiaiverlustrechnung aufgrund der marktbedingten Bewertungsabschlége in |
der Covid9-Krse materiell belastet.

Veréanderungen gegenuiber den Ausfiihrungen im verdéffentlichten JahresaBsdiigs5d20 T¥ sowie dem Konzernabschluss der
DZ BANK Gruppe 2019 kénnen nicht ausgeschlossen werden. Aktuelle Simulationsreahtemdphnzreigare verbesserter
Marktbedingungefiir das Gesamtjahr ein noch akzeptables Ergebnisniveau. Bei Andauern der schwierigen Marktbedingunger
weitere Ergebnisverschlechterung fuBaiBIROAG sowie dieBDRIK Gruppe nicht ausgeschlossen.werd

Aufgrund des nachhaltigen GeschaftsmodelBAdK DL, der StruktuGdenssenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken und der Stellung als Zentralbank veBgtidi&dGZiber eine ausreichende Liquiditat und Kapitalausstattung

Abgesehen von diesen Entwicklungen:

- gibt es keine jungsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohetumhdgale fur eine
der Solvenz der Emittentin relevant sind.

- gibt es keine wesentlichen VerandeimdganAussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2019 (Datum des zuletzt
verfigbaren und testierten Jahmeéd&onzernabschluss).

- gibt keine wesentlichen Anderungen deridafizragslage des DZ BANK Konzerns3eiDdzember 20atum des
zuletzt verfigbaren und testierten-datté&nzernabschluss).

Ratings

Die DBANK wird in ihrem AuftragS& Global Ratings Europe Limited (Niederlassung Peg@&ebtantbody's Deutschland
Fl a & n'n&®und FitctBeutschlanGmbH Ritch®%' ¢ Ratingagenturen ( f dg s ds -

Zum Datum des Basisprospekts haben die Ratingagentur@&@ARNKdadende Ratings vergeben:

von S&P:
Emittentenrating: AA*
kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating der GenossenschBitlameGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdl Qs hmf @@- udgeEfs Eadg.EHhmd F
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem héchsten Rating nur geringfligig.

A-l: EmMRbgt kcmdqg I-hhss wdlhr Q dlhmd RW@PQID Epghfjdhs “te+ r dhmo
dmsroghbgs c¢cdg gbbgrsdm Q shmfj sdf nghd u#ZertheResehat ~ qc
weden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfiillung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEW(

4S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde geméaR d&y NerbfGQidg0Edes Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

SLnncx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm FdIl dhamamerges end des Raesvomt gc d f
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

6 Fitch hat seinen SitzinEuropaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oder Mings® Chd Q shmfr wunm @@- a hoder MBUEE&chengobifimierdwardentumb g C
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges RatingstBs Rating:14&, schlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r29

Emittentenrating: Adl

kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9

Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sigerstiitzende Dritte), die mitRrimeevertet werden, verfiigen in herausragender Weise ber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgvdmcds hm cdm Q shimwhgdoeddmigthdfmd @ Gdg Bt r ~ gy r
dmsrogdbgdmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r n2a® gcd rCqh s
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste undaldechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBrimd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsam&ating der Genossenschatftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:  Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zul
von Finanzverbindlichkeiten iese Bahigkeit ist nicht besonders anfallig fiir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hoéchste kurzfristige Kreditqudtttit fur die starkste Kapazitét zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
aulRergewohnliche Fahigkeiten sind durch deh Anhar ® f dj d mmy dhbgmds -

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bimchohm¢ Q®shméig t mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
trytcqgEDbjdm- Rnkbgd -l@ngfisRatings und michtdid Lastgim hsbhgnsf re B gmstd@@@& a u n

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D
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6. Schuldenund Finanzigungsstrukiur

Seit dem 31. Dezember 20iBkeine wesentlichen Veranderungen in der 8otWdeanzierungsstruktur der Emittentin
eingetreten.

7. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der BENK sind der Vorstand, der Aufsichtsti¢ Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind im
Aktiengesetz und in der Satzung B&NKZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemaf Satzund3é&tddus mindestens drei Mitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglidder bestimmt
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen stellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in deBARIK Wichtigste Tatiglesitaul3erhalb der BANK
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Uwe Frohlich Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hambund) Miinstet)
CoVorsitzender des Vorstands ~ GenoBanken/Verbund - Vorsitzender des Aufsichtsrats

Kommunikati@Marketing

Research und Volkswirtschaft  pz PRIVATBANK S.A., Stfssen
Strategi& Konzernentwicklung  _ vorsitzender des Aufsichtsrats
Strukturierte Finanzierung

VRSmart Finanz Ag3chbort)

Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong

Dr. Cornelius Riese Nach Bereichen: Bausparkasse SchwébischGh&itwabisch Ha)I
CoVorsitzender des Vorstands ~ KonzeHRevision - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Recht
Strategi& Konzernentwicklung R+V Versicherung AG, Wiesligden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats
Nach Regionen:
BadesWurttemberg TeamBank AG Nurnberg, Nurgiperg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(m Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Uwe Berghaus Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamlourdy MUnst€tr)

Mitglied des Vorstands Investitionsforderung - Mitglied des Aufsichtsrats
Firmenkundengeschéft Nord unc
Firmenkundengeschaft West/Mit
Firmenkundengeschéft Bayern
Firmenkundengeschéft Baden
Wirttemberg
Zentrakereich Firmenkunden

EDEKABANEK, Alamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
NordrheHiwWestfalen Il
Nordrheiwestfalen 1V
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Dr. Christian Brauckmann Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands IT - Mitglied des Aufsichtsrats
Services @rganisation
DZ PRIVATBANK Strasseft)

Nach Regionen: - Stellvertreter siéorsitzendedesAufsichtsrats
Nordrhetwestfalen |
Nordrhetwestfalen |11 Fiducia & GAD IT, R@nkfurt am Main
WeseEms - Mitglied des Aufsichtsrats
Ulrike Brouzi Nach Bereichen: Bausparkasse SchwébischGh&twabisch Ha)l
Mitglied des Vorstands BankFinanzen - Mitglied des Aufsichtsrats
Compliance
KonzeHrinanzen R+V Allgemeine VersicherGhd\Aesbadé¢t)
KonzeHrinanservices - Mitglied des Aufsictdra
Nach Regionen: R+V Lebensversicher@gMiesbadét)
Niedersachsen - Mitglied des Aufsichtrats
Bremen
Salzgitter AGalzgitter

- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(§m Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kohler Nach Bereichen: DVB BANK SE, Frankfurt anf{*Main
Mitglied des Vorstands Kapitalmérkte Handel - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Kapitalmarkte Institutionelle Kuni
Kapitalméarkte Privatkunden R+V Lebensversicherung AG, Wie@baden
Konzerireasury - Mitglied des Aufsichtsrats
Nach Regionen:
Hessen
Thiringen
Sachsen
Michael Speth Nach Bereichen: BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
Mitglied degorstands KonzerRisikocontrolling - Mitglied des Aufsichtsrats
Kredit
Kredit Service DVB BANK SE, Frankfurt anf*Main

- Stellvertretdes VorstitzenddgesAufsichtsrats
Nach Regionen:

Nordrhetwestfalen V DZ HYP AG, Hamlourd) MUnstetr)
RheinlanBfalz - Mitglied des Aufsichtsrats
Saarland

R+V Versicherung AG, Wieskigden
- Mitglied des Aufsichtrats

VR Smart Finar@@ Eschboi(f)
- StellvertretdesVorsitzender des Aufsichtsrats

Thomas Ullrich Nach Bereichen: Deutsch@/ertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands Transaction Management - Stellvertreter désrsitzendeles Aufsichtsrats

Operations

Payment & Accounts TeamBank AG Nurnberg, Nurfiperg

KonzerfPersonal - Stellvertreter désrsitzendeles Aufsichtsrats

VR Payment GmbH, Frankfurt artfMain

Nach Regionen:
9 - Vorsitzender des Aufsidhtsra

Berlin

Brandenburg

Hamburg
Mecklenbuigorpommern
SachseAnhalt
Schleswigolstein

1Ohne Region WeBatrs
2Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einam Prokuris
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Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat besteht gemafl SatzDABABIK aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaf den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverba

Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbankdmas WRdwt, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Henning DeneBéhrens Vorsitzender des Vorstands
Vorsitzender des Aufsichtsrats Volksbank eG HildeshaghmtePattensen
Ulrich Birkenstock Versicherungsangestellter
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats R + V Allgemeine Versicherung AG
Martin Eul Vorsitzender des Vorstands

Stellvertretender Vorsitzendé&udsishtsrats

Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
Union Asset Managementidphit

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankdirektor i.R.

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank Neck&nz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@aabssenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Préasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG DeutsZleatralGenossenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtsschi®zhadenregulierugsbH

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, ltzehoe

GregoSBcheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Ressortkoordinator Ressort 6
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Ingo Stockhausen
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Dr. Wolfgang Thomasberger Vorsitzender des Vorstands
Mitglied des Aufsichtsrats VR Bank Rhéieckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemaf § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendiglumgyder Haupty
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlief3t. Das Geéchisitsiahr, in dem die
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergiitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsabeanggiditeh eine entsprechend anteilige Vergutung. Des
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergutung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallereieugzsetzliche U
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wird von der IBANK erstattet.
Adresse des Vorstands und désufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind tber die Geschéaftsaddédsk 463 DEutsche Ze@fabssenschaftsbank,
Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung d&ADIK findet am Sitz deBAXK odemnach Entscheidung des Aufsicheana®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an dene®BAKORiederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz einBANHK der DZ
verbundem inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durcl
Bekanntmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30ehid(e dier Alemeielzhg der

Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden dieser Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die BRiNn#amdatlibz bekannt, so kann die
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe stristayer geeigr
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zulassiget&afueg eimeEHauptversammlung sind

statthaft.

Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrseweitrdianderfickiiber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschliel3t (ordentlichenteg)tierdaimnnerhalb der ersten sechs Monate eines jeden
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtze
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textfoder auf einem von deBAMK naher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss de
DZBANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung

Die Vertretung in deuptaersammlung ist nur durch Aktionare, die selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt <
durch einen oder mehrere von @4NIZ als Stimmrechtsvertreter benannte MitarbeiBkNrADAssig. Bei juristischen Personen
kénnen ei®rganmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zur Vertretung der eigen
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der TeAtfdtrkabienBBere Einzelheitetziesise

die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptwérsdgransanstige geeignete, auch elektronische
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Géste zur Haagrtyersammlung
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits AlBibN&t ider\¥aussetzung hierfir ist die Beachtung der in der
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stiickaktie geinatBtimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorsteatds und des Aufsi
gegenlber der BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.
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8. Hauptaktionare/ Beherrschungsverhaltnisse
Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMB26.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlckaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapjidl joStikdikie. Dabei handelt es sich um voll eingezahite

vinkulierte Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Borse zugela

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,6%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 48%%
° Sonstige 053%

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBNderat BANK sind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausuibung :
einen spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der KontBAbliddiiBx2n kdnnte.

9. Finanzielle Informationen tber die Vermdgend-inanz und Ertragslage deDZBANK
Historische Finanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch VedissnnBasisprospekt einbezogen:

Jahr 208

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifersgur das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (sielite @69falls Se

Jahr 20D

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Biénzerns, dem JahresabschludsAdéK DL sowie demeiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fir d&swlkded0durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezelgenfédiehe
Seie 68).

Prifung der historischen jéahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprufer deBBERIK fiir die Geschaftsjah@2@il208 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschatft,
Mergenthaleralle® 365760 Eschborn/Frankfuitlaim, Bundesrepublik Deutschland.

Der Jahresabschluss fir das &eZ&mb&019 endende Geschéftsjahr und die Konzernabschlisse fubdiecamb&019 und
am 31Dezemb@018 endenden Geschéftsjahre und die entsprechenden LageberidbteEsimat €oYioung GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprufer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. uncdederitirschaftsprif

10. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@ddcl@shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden od
abgeschlossen wurden und an denen eine Geselxialiideeruppe beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder di
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt hab&NKkDiatikéine Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahéewignind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ 0 die zurBXINKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche
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Interventionen, Geriocbtier Schiedsgerichtsverfahrbazogen sein. Fiur poteriZezliaste aus ungewissen Verbindlichkeiten beziglich
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemald den mafigeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet,
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schatzbar ist. Rié&/enuigdlizhkeit kann von den aufgrund Prognosen tber den
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Ruckstellungen abweichen.

11. Wesentliche Vertrage

Die DBANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im RahmerotkréirAlieditsden Konzernabschluss einbezogene
DZ PRIVATBANK S.A., LuxerSbaseen, sowie gesamthaft fur die DZ HYP AG, Hamburg und Munster, dafur Sorge, dass dies:
Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erfilllen kénnen. DiesesBeballsichafigeilsbesitzliste d@ADR AG

geman § 285 Nr. 11 HGB als unter die Patronatserklarung fallend gekennzeichnet. Dartiber hinaus bestehen jeweils nachran
Patronatserklarungen gegentiber BANBZCapital Funding LLC |, @&NX CapitBunding LLC Il und deBANK Capital

Funding LLC Ill, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren funf nachrangige Pab@BAN&rklarungen
gegenuber der BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helieandetdsigr@s, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen
von Vorzugsanteilen.

12. VerfligbareDokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts kachérigtiad aufgefihrten Dokumeihter Internetseite der Emittentin

untemwww.dzbank.q&ubrik Profil/Investor Relagomggsehen werden

- dieSatzuni defFassung gemal Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 2018, eingetragen in das Handelsregister
21. Juni 2018.
(https://iwww.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/fmofidiatiens/Berichte/2019/Satzung_deutsch_[FINAL.pdf

- der Jahresabschluss bestehend aus Bilanzyu@ewantustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftsprifers fur da8hmbezember endende Gescha#8fekKonzernabschluss bestehend aus-@adinn
Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhan
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers jeweils fir Diezam!3dr. endenden l@édtsgahra019 und 2018
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ _BANK_GB_AG_Berit
f;
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_ BANK_GB_Konzernb
pdfsowie
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ BARK1 & diz@rnberic

L.pdf).
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1. Verantwortung fur den Basisprospekt

Die DBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g™ e sr a’ mpDZBARE HEmitteatin® KGeskllschaf®™ mm d'q™ t b
¢Bank® f dm  mms( | hs dhmfdsq fdmdl Fdrbgpesrrhsy hm Eq mjet
Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass die Angaben im Basisprasjrétitidnres Wissen:
sindunddass der BasisproskekteAuslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten

2. Ausgestaltung der Wertpapiere durch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWertpapieredie in dem Basisprospekt (einschliel@iefifitats bzw.Anleihebedingungen) als Optionen
bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden it
Endgtltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter welgidtigerd8edingungen ausgefiillt.

3. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der intengtbeitéerivate.de
(www.dzbartterivate.de/dokumentencenter) verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite
www.dzban#lerivate.d@Rubrik Produkte) verdffentlicht. Sollte sich die vorgenaneitelétetaaiswird die Emittentin diese
Anderung mit Veroffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gederdeter &drm sind a
Verlangen kostenlos beDABANKAG Deutsche Zer@ahossenschaftsbank, @datRepublik, FIRT 60265 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obttgiredstiatem des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Proggeerordnungmgesetttaben, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtréage und die Endglltigen Bedingunge
gemal den jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden\ditiffedictats

4. Verkaufsbeschrankungen
4.1 Allgemeines

Die Emittentin harsichert und sich verpflichtet, alle glltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpa
jedem Land, in dem sig\tBetpapierrwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlag
versedet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fiir den Erwerb, dals Angebot,
oder den Vertrieb Wégrtpapiementer den gultigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder d
Landes, in dem sie solche Kaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

4.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemtirfen direkt oder indirekt, auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendb:z
Gesate, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

4.3 Europaischer Wirtschaftsraum

Hm Adytf “te idcdm Lhsfkhdcr s  ° seleantar Mifliedpstaath h+ bgdsn &/hhdy sD Ik
versichert und sich verpflichtet, kein 6ffentliches Anyebigiageerelie Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts
undgegebenenfalls etwaiger Nactaudgenmen mit den jeweiligen Endgiltigen Bedinguitgdiesémd,Mitgliedstaat gemacht zu
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haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Andebot mit Wirkun
relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jegiligen Endgultigen Bedingungen bezugligrtgapiensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund
"mcdgdq Adrshlltmfdm “kr @qshjdk 0 @ar s yNicBtbefreitegs Ognr od
Angebot® ( f d Erdeh kpasn, nach dem Datum der Veroffentlichung eines Basisprospekts in \Beztpppigy dieseon
der zustandigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durchidbeemestandige |
andereMitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behoérde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden i
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgultigen Bed
angegbenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich einbsfseiigmeAndehots geman der
Prospektverordnung erganzt wurde und die Emittentin der \GersBasikprgspekts oder der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen &in solches Nidigfreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 150 nattrliche oder juristische Personen, die kemAjegldizieie in der Prospektverordnung
definiert) sind; oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemanR Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi®e®geieneieimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemal Artikel 1 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zum Prospekt geman Artikel 23ydar Prospektve
verdffentlichen.

HI Rhmmd cdr ffenticresApgebo®d il f Gukbestirknktdb\Wedtpapiere in einem relevanten Mitgliedstaat
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebtietsbedingunger
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in digdedpenzsich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine MaRnahme der Umsetzung der Resspektverordr
Lhsfkhdcrrs™ s f dp mcPdogektveraddhumg®| BHig thhbmemdsdghAdAdiUdiegc it mf
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 und schlief3t darin alle relevanten Umsetzungsmafinahmen in jdstaat relevantet
ein.

5. Liste mit Verweisen

Die Angaben aus déomzernabschluss deBANK Konzerns fir das Jaf(l2€dtehend aus Gewimu Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechmitrigestétigningssegrmerk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernt
-pd}

(einbezogemerden die Angaben der Sei2big392 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)

einbezogen adite65 dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem JahresabschluBANKAG fir dasr20® mit Bestatigungsvermerk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ BANK_GB_AG_Beric
f),_nur Jahresabschluss ohne Lagefsribbzogen werden die Angaben def Selitisth9Q die nicht per Verweis einbezogenen
Angaben des Jahresabschlusses sind fur den Anleger nieinbelegast)f Seite5dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK B@dnzerns fiir das JaB(l28dtehend aus Gewimd Véustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, KapitalflussrechmitBg stédgumtgavgymerk
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ BANK 8Kéinzernbericl

al.pdf
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(einbezogen werden die Angaben defl Biitisd28 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)
einbezogen auf Séialieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenanntenddén werden nach ArtiRélbsat£1) Prospektverordnung per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der Internetseitevderdzbatikrd®ubk Unser

Profil/Invest&elations) verdéffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéhrend der tblichen Geschéftszeiten kostenlos k
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls efigaigesétachntn mit den dazugehérigen
Endgultigen Bedingurijerine spatere Weiterverau3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapieaazotemadidiare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereintkizh@Ridglegteste Verordnung (EU) 2019/980
der Kommission vomM&tzl / 0 8 Delegierte Varordnung) glltig sindgenerelle Zustimmung)

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls ebmaigeeNacttéitigen
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiedédeyrch Finan:
die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger NEckigégmysovidediegungen

erhalten haben.

Die spatere Weiterverauf3erung und endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dalt
Gultigkeit des Basisprospekigdanrithdgiltigen Bedinguggema3 Artikel Z&legiertéerordnungrfolgen.

Finanzintermediare durfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen@egliagungen fir
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaa
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige NachtrageDaitifizides(Basisprospekts sirstiézseich

und Luxemburg) sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung diesessBakispiiad gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen
unter den Bedingungen, dadie {{i¥ertpapiere durch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankunge
offentlich angeboten werden unie(Qustimung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage s
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger NaoHtélligsoBiediegungen
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt ungegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgtiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen mit Zustimmung und géhden Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebot und Bérsennotierung der Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot und die Bévgertpafiézoiag, desbesondere im
Hinbliclauf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichnung und Emissionspreis bzw. Beginn des o6ffentlichen Angebots und anfanglicher Emissionspreis,
- Angebotsende,

- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots,

- Valuta (entspricht densEimnstermin),
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- Vertriebsvergutung,

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Borsennotierung,

- Zinsen,

- Informationen zum Basiswert bzw. zu den Referenzaktien bzw. zu den Bestandteilen des Basiswerts und
- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere.

Bei allen in diesem Basisprospekt enthaltenen Riickzahlungsprofilen besteht die Méglichkeit der Aufstockeimg. Die im vorliege
Basisprospekt aufgefutdestifikatdozw Anleihebedingungen gelten im Falbainenehreréufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiéastdepieras auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gesteiiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen siad gnihdkérz|die kKic.

die Kosten der Emittentin fur die StrukturieMviegtplepieréir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ sétpapikiasisigirken.

4. Typ und Kategorie der Wertpapiere und weitere Klassifikationsmerkmale

Chd VvVdgqso ohdgd rsdkkdm Hmg adgr bgt kcudBBEERYgaqodlhat nmdkdknrd HId!
Pflichten im ZusammenhandemiVertpapieren bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden \
handelt es sich um Nichtdividendemw&itene des ArtiRel) der Prospektverordnung, die im Rahmen eines Angebotsprogramms |
ArtikeB Abs1 der Prospektverordnung begeben werden.

DieWertpapiemgerdeneweilsn einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearsira@n Bardénthalerallee 61,
5465/ DCleagsteeangBankinggA® ( + ncdq dhmdl "mcdgdm hm cdm Dmcf Eks hf
ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wéahrend der gesamten Laufzeit nichDieVisartpapsedserderals
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Verwahreeiiiitr&jbbalurkundegerentweder die

Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittiestémhandelnden
des Verwahrersl(8er Zertifikatszw. AnleihebedingungBi®.Wertpapiere kdnnen in einer bestimimdestzahl oder in

bestimmten Einheiten erworben, verkauft, gehandelt, Gbertragen und abgerechnet werden. Die konkrete Anzahl bzw. Hohe w
Emission in18Absat£3) deZertifikatdzw. Anleihebedingunfgestgelegt.

Nach der Zeichnung maeh dem Beginn des o6ffentlichen Angebots (bei Wertpapieren ohne Zeichnung) werden die Wertpapiel
Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot filhrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle funggBtadiAG Deutsche ZenBahossenschaftsh&téitz der Republik,

60265 Frankfurt am Main.

6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der

Emissior/ dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschéaftsfuhrungsmitglieder oder die mit daiErtpsgieiedéassten Angestellten kénnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Titigkeitemjbederessenkonflikt in Bezug auf die
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Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungentpapiditeaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen émaRagitsearthaglichen Sorgfaltspflichten bemihen, ihren
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen AJsgleich zu bringen.] [

7. Verwendung der Brage

Die Emittentin ist in der Viethweg der tEigeaus der Ausgabe der Wertpdmere

8. Status der Wertpapiere

DieWertpapiergtellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Ei
und haben den gleichen Rang wie alle angensriig@en oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachoeitemmden Rechts
vorrangig sir{@ 10 derZertifikatdzw.Anleihebedingungen).

9. Erméachtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdhnlichen GesBiifii<imigebrdaeDahd
bedirfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Die @r jeweiligeEmission zugrundeliege@Enehmigungen der zustandigen internen Stellen der DZ B\iNKisvereiefiage vor
der Zeichnungsfrist bzw. dem Beginn des offentlichereAgitféimoRahmen die§gnehmigungetrd auch die Gesamtsumme der
Emissiofestgelegt und in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

10. Verantwortung flr Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Agegedssmkorrekt \
wurden bzw. werden anadh Wissen der Emittentinawneitsfiir sie aus den von dieséen veroffentlichten Angalséchéich,

nicht durch Auslassungerkorrekt oder irrefihrend geastaitden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle
genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegdb#aetwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufentsc
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basispralipativaigiegegebel
Nachtrage sovdi Endgultigen Bedingungen alle fur ihn persénlich wesentlichen Umstande enthalten. Nur der Anlageberater
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedurfnisse, Zielenthifasterumglen bzw.
Verhatisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer datertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Qualifiziert&nleger kdnnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehérdlichen Restriktionen unterlieg

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlicl
Bestimmwen zu bildenden besonderen Vermdgensmasse zugefuhrt werden durfen.
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UH- @kkfdl dhmd AdrbgqdWagmb odhd

Die FunktionsweiseWertpapiemird in de#ertifikatdzw.Anleihebedingungen juristisch verbindlich geregelt.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungsprb8ileetdiiseiben die Funktionswei¥éedgrapierelie sich auf Einzelbasiswerte
beziehen. Danach folgt die Beschreibung der RickzahldrgsBofiie die Funktionsweisa\entpapiemait énem Korb als
Basiswert darstellen Ehtgebsiswert kdnnen Aktigktjenvertretende Wertpapiedezes, Rohstoffe und Waren, Edelmetalle,
Rohstoff Warenund Edelmetallfuture, Schuldverschreibungen, bérsengehasdeiiie fiohtleérsengehliedeonds dienen.

Korbe als Basiswert kondaienkorhdorbe midktien und/ oder aktienvertretenden Wertpampiesda@rbe sowie Korbe mit
Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edeimkaldotufausgestaltungiatpapiere kann

eszu einer Physischen Lieferung am Riickzahlungstermin kommen, wenn der Basiswert eine Aktie, ein Index, g@odeschuldver
ein Fonds ist. Informationen zu dem jeweiligen Basiswert bzw. deerR@ferealt@ities Aktienkorbs) bzw. den Bestandteilen des
Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzveimedkatiesmit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rotatefibzw.
Edelmetallfutuishd jeweils auf einer allgemein zuganglichesditeeveedffentlicht, die in den Endglltigen Bedingungen konkret
angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. einem Bestandteil des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs) bzikatgbzine in den Ze
Anleihefddingungen genannte, fuRliekzahlung relevante BezugsgréfRe um eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU)

Nr. 2016/1011, wird in den Endgultigen BedirigudegeRegder Name des Administrators der Benchmark aufgefiihrt und angegeb
ob dieser in dem von der Europaischeapitarnd Marktaufsichtsbehdrde gemaf Artikel 36 der Beechirdatkg erstellten und
gefuhrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen ist.

In deriZertifikatdozw.Anleihebedingungen finden gamacWertpapierunter andene Regelungen bezlglich des Anspruchs des
Glaubigeuf Zahlungon Kuponzahlungen, auf ZatesBickzahlungsbetragsdeziRegelungen zur Riickzahlungsart der
Wertpapiersowiezu einer Vorzeitigeiackzahlur{§ 2 derZertifikatdhzw.Anleihebedingungen) sowie beziiglich des Anspruchs des
Anlegers auf Zahlung von Zingate(§Anleihebedingungen). Daneben sindentifikatdzw.Anleihebedingungen auch Rechte der
Emittentin zu AnpassungsmaRnahéaerZ ertifikatdozw.Anleiebedingungen) sowie im Fall einer Marktstorde gtBikats
bzw.Anleihebedingungen) oder im Fall der Begebung weiterer Wertpapiere mit gleiched derZemitikagiigw . Anleihe
bedingungen) geredetts Weiteren ist in dertifilats bzw. Anleihebedingungeie Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle
eines Anpassungsrechts ein Kiindigungsrecht (bei Wertpapieren ohne Kapitalschutz) bzw. ein Recht zur Abwgsdlung des Rii
profils (bei Wertpapieren mit Kapitalsehutzibeinem Mindestbetrag) einr8énde(Zertifikatdbozw. Anleihebedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem Ermes$&ié@dEmbientmlieger kann die
Ermessensentscheidung der Emititghttimeeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentin dabei vor allem zum Ziel, die
Absicherung des Riickzahlungsprofils, die die Emittentin durch entsprechende Gegengeschéfte im Kapitalmatkt vornimmt, au
erhalten. Zugleich hatAnpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtschaftigbepalentatiaglichst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MalRnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Ki
Wertpapiemurch deee Malinahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten, de
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besser zu stellen.

Ist der Basiswert ein Aktieb, konnen die Endgultigen Bedingungen in § 2 der BEentifikatsitiedingungen auch die
Vorgehensweise der Emittentin zur endgiltigen Festlegung der Referenzaktien am Starttag um 14:00 Uhr (@m3zeit Frankfurt
enthalten, die zu eiWerénderung der vorlaufigen Zusammensetzung des Basiswerts fuhren kann. Wenn die Emittentin am Sta
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) feststellt, dass der Bereich Research der Emittentin bis spatestdresif BagselmsZeitpun
von diemm Bereich verwendeten internen Bewertungsverfahrens eine Anderung des Anlageurteils fiir eine bzw. zwei (je nachc
Anzahl in den Zertifikhiav. Anleiliedingungen vorgesehen ist) Referenzaktie(n) vorgenommen hat, wird die Emittentin diese
vorl@fige(n) Referenzaktie(n) unter den in den Zéifikétsleilvedingungen angegebenen Voraussetzungen durch eine bereits ir
den Zertifikatbzw. Anleib@dingungen genannte Austauschaktie ersetzen und auf diese Weise die endgiltige Zesammensetzu
Basiswerts festlegen.
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Bei da Riuckzahlungsprofilér?0 bis23 kénnen die Endgiltigen Bedingungen daruber hinaus in § 2 der Zertifikatsbedingungen a
Regelungen zu einer Reduzierung der Referenzaktien bzw. der Bestandteilan¢svBziRsvietgertungstagyv.am letzten
Beobachtungstag einer jeden Periode enthalten, die zu einer Verédnderung der Zusammensetzung des Basipwerils fihrt. Dabe
die Referenzaktie bzw. der Bestandteil des Basiswerts, die bzw. der an déBevbetnefigstdgrbzBeobachtungstag die

niedrigste relative Wertentwicklung bezogen auf den Starttag aufweist, aus dem Basiswert efsatdéon dasaichielgenden
Bewertungstdgw. m den darauf folgenden Perioden erfolgt die Berechnutgjddmmgressr Kuponzahlung auf Grundlage des
reduzierten Basiswerts.

DieWertpapiergihlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aus Aktien oder Renten timiesawu$ &ktoren, welche die Preisbildung der einzelnen Komponenten
beeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss auf die KurseWergbdynerdernach Ausgestaltung zahlen neben der
Entwicklung der Kurse des BasiswenderRefererktgen bzwder Bestandteile des Basiswerts vor allem die Volatilitat, das
Marktzinsniveau sowie die Korrelation von Aktien, die Dividendenrendite sowie die/Rerstiapizedt den wichtigsten
Einflussfaktoren auf die Kursentwickl¥dgrtjeaiere

Bei den Wertpapieren mit Kapitalschutz bzw. mit einem Mindestbetrag entspricht der Rickzahlungsbetrag mindestens dem
Kapitalschutzbetrag bzw. dem Mindestbetrag. In diesem Fall ist fir die Berechnung der Rendite der Emidsigesydés zu berlck
Rendite kann vereinfacht geled@gende Formélberechnet werden:

QA
Qd mc IE))—%G <

dabei ist:
EP: der Emissionspreis (bei Zeichnungserwerb inklusive des Ausgabeaufschlags)
RB: der Rickzahlungsbetrag

Bei den Wertpapieren ohne Kapitalschutz kann die Rendite zu Beginn der Laufzeit der Wertpapiere nicht bestimmt werden.

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechnung des Ruckzahlungsbetrags bzw.
der Kuponzahlungerbzw. fir die Rickzahlungsart maR3geblich sind, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

1. Ruckzahlungsprofill (Anleihe auf einen Basiswert)

Bei deffeilschuldverschreibuhgedelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hokealtdsrigébetrags tdieRickzahlungsart
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Zudem erfolgt eine Verzinsung der Teilschuidversd iinedo uraysneit
einem in den Anleihebedingungen festgelegten ZingsitdzhDlidversdbueigemaben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur deeilschuldverschreibungieRhysischer Liefersingie folgt:
Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung devBefaketieraktien (ir
as Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes oder Schuldverschreibungen als Basiswerfino#ailder Fonds
von Fonds als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:
(a) Ist der Referenzpregsiti derAnleihbedingungen festgelegte Kurs des Baarsvigetgsertungsttginer als der Basisjdeis
in demMnleihbedingungen festgeldfi@zentsatz de€sresdes Basiswenesfolgt die Physische Lieferung der Refermateraktie
der ReferenzwertpapiereGRembiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie bzw. d
Referenzwertpapiers bzw. der Fondsanteile. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers bmender Fondsa
nicht geliefert. Stattdessed dér Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglich sein, ki
Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es ngatezsu einer U
Ausgleichsbetrags/oddr Abrechnungsbetrags in Euro kommen.

" Die Rendite wird wie folgt berechnet: Der Rickethlyihgsb die Summe aus Rickzahlungsbetrag 1 und Riickzahlungsbetrag 2 wird durch den Emissionsprei:
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um eins reduziert.

74



(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Ruickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die Struktur deeilschuldverschreibungee Physische Liefeistrwge folgt:

Der Glaubiger erhalt am RickzahlungstermiiickrzsdniuRgsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpragsi(l derAnleihbedingungen festgelegte Kurs des Baaisviggtsertungsi&tpiner als der Basisjdeis
in demnleihbedingungen festgeld¥fezentsatz desresdes Bsiswer)serrechnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung
Ruckzahlungsbetrags in Euro kommen.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspackricckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ruckzahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofi2 (Protect Anleihe mit kontinuierlicher Beobachtung)

Bei defeilschuldverschreibuhgenelt es sich um Wergpapbei denen die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlunc
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Zudem erfolgt eine Verzinsung der Teilschuidversd inedo waydneit
einem in den Anleihebedingungen festgelagta. ZiEeilschuldverschreibuhgéen keinen Kapitalschutz.

Die Struktur déeilschuldverschreibungeRhysischer Liefersingie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung dervBefaktieraktien (ir

als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes oder Schuldverschreibungen als Bsaigeittjiodealler Fond

von Fonds als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpragsi( demAnleihbedingungen festgelegte Kurs des Baaisviggtgertungsi&épiner als der Basispdeis (
in demMnleihebedingungen festgelProzentsatz Hesesdes Basiswentmd hat der Beobachtungsplexis den
Anleihebedingungen festgelagtedes Basiswartdbestimmten Beobachtunggtageaestens einmal kleiner oder gleich der
Barrieradérin derAnleihbedingungen fgstegtd’rozentsatz désresdes Basiswgnmwtierterfolgt die Physische Lieferung der
Referenzaktieler des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie bzw. des Referenzwertgapides Bondsanteile. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers b:
Fondsanteile werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physischwieferung erschw
unmaglich sein, kann die Emittéattinler Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann
zu einer Umrechnung des AusgleichsbetragsAbrétddarngsbetrag&uro kommen.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag tlagas Nennbe

Die Struktur deéeilschuldverschreibunfere Physische Liefeigirvge folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpragsiti dermAnleihbedingungerstgelegte Kurs des BasisaverBewertungsl&tginer als der Basispdeis (
in demMnleihbedingungen festgeldfi@zentsatz de€gresdes Basiswentmd hat der Beobachtungsplexis den
Anleihebedingungen festgelage des Basiswartdestimmten Beobachtungs)agiaestens einmal kleiner oder gleich der
Barrierederin dermAnleihebedingungen festgelegte Prozentkatasdss Basiswenetiert, errechnet sich der
Rickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenapemid@ezaugsverhaltnis. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu ein
Umrechnung des Riickzahlungsbetrags in Euro kommen.

(b) Ist (@) nicht eingetreten, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen end&irokzadtangstermin.
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3. RiickzahlungsprofiB (Protect Anleihe mitstichtagsbezogeneBeobachtung)

Bei defTeilschuldverschreibuhgedelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Héhe des RickzahlundsiRiicdgablwgsart
von der Wertentwicidudes Basiswerts abhéngt. Zudem erfolgt eine Verzinsung der Teilschuldweibotmeithinegdmufpaiit
einem in den Anleihebedingungen festgelegten ZingsisgzhDidverschreibuhgben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur deeilschuldvschreibungenit Physischer Liefeisingie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung denvBefaktiezraktien (in

als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Falloder Bdimédverschreibungen als Basiswert) oder der Fondsanteile (im F

von Fonds als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpragsi(l deminleihbedingungen festgelegte Kurs des Baarsvigtsertungsi&tginer cet gleich der
Barrieradérin demAnleihbedingungen festgeldfezentsatz degresdes Basiswartgw. einem in den Anleihebedingungen
festgelegten Prozentsatz der Barriere bzw. des Startpreises (dieser ist ein in den AnleihebedinfunsgiesfBstgislegtes)
je nach Ausgestalturgrfolgt die Physische Lieferung der Refemteratitie Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann die
dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie bzw. des ReferenzwEdpdséreievBamhteile der
Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers bzw. der Fondsanteile werden nicht geliefert. Stattdessen wgrd der Ausgleich
gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die ERityerhstattidéerung den
Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

(b) Ist (@) nicht eingetreten, entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die Struktur deeilschuldverschreibuongere Physische Liefeistwge folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin demnleihbedingungen festgelegte dasBasiswedan Bewertungsddeiner oder gleich der
Barrieradérin demAnleihbedingungen festgelddftezentsatz degresdes Basiswartgw. einem in den Anleihebedingungen
festgelegten Prozentsatz der Barriere bzw. des Startpreisem (diear Anleihebedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts
je nach Ausgestaltungrrechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsvel
nach Ausgestaltung kann es noch zu einer UmrestRilicizdhlungsbetrags in Euro kommen.

(b) Ist (@) nicht eingetreten, entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Rickzahlungstermin.

4. Ruckzahlungsprofi#t (Express Protect Anleihe)

Bei defTeilschuldverschreibuhgedelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahtongetdiéhiihe des
Ruckzahlungsbetraps. digriickzahlungsaon der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Zudem erfolgt eine Verzinsung d
Teilschw@rschreibungeéhrend ihrer Laufpdit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Zinssatz. Die
Teilschuldverschreibuhgéen keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Teilschuldverschreibungen ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags, wefderitedBeferenzpreis

Anleihbedingungen festgelegte Kurs des Baarsvigtgertungsiagm dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich der

releranten Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startgdegises (dieser is

Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Der

Ruckzadhngsbetrag entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung demByietgitietiag.Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

Im Fall der TeilschuldverschreibunBégsisther Lieferung:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag déeiBasaprdierin demnleihebedingungen festgelegte Prozentsatz des
Kurgsdes Basiswanmdhatder Beobachtungspiagsin demAnleihebedingungen festgelagtedes Basiswartdestimmten
Beobachtungstayerindestens einmal kleiner ogiehgler Barridderin derAnleihbedingungen festgeld®tezentsatz des
Kurgsdes Basiswénwtierterfolgt die Physische Lieferung der Refefenzgddieon Aktien als Basiswert) oder des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes al$)Basissi@ubigerhalt dandie dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der
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Referenzaktiew. des Referenzwertpajenshteile der Referenzakive des Referenzwertpapanden nicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag §efthtlie Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdgreatiiekusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
AusgleichsbetraggloderAbrechnungsbetrag&urécommen.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Im Fall der Teilschuldverschreibung&mysirehe Lieferung:

(a) Istder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als dieBasispfeikeihebedinggen festgelegte Prozentsatz des
Kurssdes Basiswnmdhatder Beobachtungspiaasin demAnleihebedingungen festgekagtedes Basiswartdestimmten
Beobachtungstayerindestens einmal kleiner oder gleich der(@arineterAnleihbedingungen festgeldjtezentsatz des
Kurgsdes Basiswegmmtierterrechnet sider Rickzahlungsbetnéttels MultiplikatiolesReferenzpregam Letzten
Bewertungstagit denBezugsverhaltnis.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht deaHRimigbetrag dem Nennbetrag.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ruickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Lauf:
Teilschuldverschreibusgehaufgrund der Méglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

5. Ruickzahlungsprofib (Express Anleihe)

Bei deffeilschuldverschreibuhgedelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahbongstdréhitne des
Ruckzahlungsbetraps. digriickzahlungsaon der Wertentwicklung des Basiswerts alihioeyarerfolgt eine Verzinsung der
Teilschuldverschreibumggmend ihrer Laufegiit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Zinssatz. Die
Teilschuldverschreibuhgben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur deeilschuldverschreibuigjemefolgt:

Fur den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefderedBeferenzpreis

Anleihbedingungen festgelegte Kurs des Baaisvietgertungsiag dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er atngleich

relevanten Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz deeiBtartgesises (dieser i

Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fiir jeden Bewertungstag umnterschiedlich sein. De

Ruckzahlungsbetrag entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung dem Nennbetrag. Erfolgt keine VorzditidgeRdekzahlung,

Im Fall der TeilschuldverschreibunBégsisther Lieferung:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertwrigstagjkider Basisfdsisn derAnleihebedingungen festgelegte Prozentsatz des
Kuresdes Basiswértarfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Biasi SRefelenzwertpapiers
(im Fall von IndizesBalsiswertper Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl aefdReferenzakti
des Referenzwertpapimschteile der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers werden Stiatitlgstiefevtird der
Ausgleichsbetrag deizésollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physiscl
Lieferung den Abrechnungsbetrag Zainigch Ausgestaltitagn esoch zu einer Umrechnungudsgleichsbetragsl/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Im Fall der Teilschuldverschreibung@&hgdieehe Lieferung:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als deéeBadspkalsinebdingungen festgelegte Prozentsatz des
Kuresdes Basiswgrtrrechnet sidier Rlickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Refessnzisas Bewertungetdg
dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der RuckzatagragmbheNennbetrag.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Lauf:
Teilschuldverschreibusgehaufgrund der Moéglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel
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6. Ruckzahlagsprofil 6 (ExtraChance)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktaer Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung dervBefaktieraktien (ir

als Basiswert) oder Referenzwertpapiere (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie im Folgetidikmirelschrieben e

(a) Ist der Referenzp(@esin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des BasBeveersungstagdRer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endguiltigen Bedingungeatete Sigsigestduestspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist der Referenzpreis kleiner als ein bestimmter Prozentsatz desrBtahpetisielie Hohe des Ruckzahlungsbetrags, indem
der Referenzpreis (Dividend) durch einen bestimmten Pro2tantpatisg@svisor) geteilt und anschlie3end mit dem Basisbetrag
multipliziert wird

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist de Referenzpreis kleiner als ein bestimmter Prozentsatz des Startpreises, erfolgt die Physische Lieferungy.dieReferenz
Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder
Reérenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird ¢
Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Phy
Liefeung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

7. Ruckzahlungsprofiv (OutperformanceChance Zertifikate mit Cap

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe destRagkbaiudgsRuckzahlungsart von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlunggbetal Busgestaltudie Physische Lieferung der
Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes alicBasifvgtt), der bzw.
ermittelt wird:

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(a) Ist deReferenzprditerin derZertifikatseedingungen festgelegte Kurs des Baaisvgetgertungsiiteiner oder gleich dem
Basispre{derin derZertifikatsedingungdrstgelegtBrozentsatz desresdes Basiswertentspricht dBiickzahlungsbetrag
dem Produkt aus Referenzpreis und Bezugsverli@lickzabkemgsbetkagn in diesem Fall auch Null betragen.

Im Fall der Zertifikate mit Physischer Lieferung:

(a) Ist de Referenzpréierin derZertifikatsedingungen festgelegte Kurs des Baaiswgetgertungstaddeiner oder gleich dem
Basispre{derin derzertifikateedingungdestgelegte ProzentsatXdessdes Basisweértsrfolgt die Physische Liefeaing d
Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzal
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattéssen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich seinattann die En
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Relevant fur beide Varianten

(b) Ist deReferenzprgigilRer als der Bpsiss und kleiner als der(@eqn derZertifikatsedingungeiastgelegtrozentsatz des
Kurgsdes Basiswartsrrechnet sich &érckzahlungsbetvag folgt: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen un
das Ergebnis durch Basispreis geteilt. AnschlieBend wird dieses Zwischenergebnis mit dem Pdt{aepatidesfaktor

8 Dieser Wert dient dazu, die relevante Wertentwicklung zu verstéarken
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Zertifikatsedingungefrstgelegtéaktorinultipliziert und um Eins erhdht. Im letzten Schritt wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis und desisf@ais multipliziert.
(c) Ist deReferenzprgigRer oder gleich dem Cap, entspriRiitkeahlungsbetdagn Hochstbetrag.
In den Fallen (a) bis (c) kann es, je nach Ausgestaltung, noch zu einer URiiekrething gitsetrops. Abrechnungsbedriag
Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

8. RuckzahlungsprofiB (OutperformanceChance Zertifikae

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei dendesdiiieldtahlungsbetoags didRliickzahluragsvon der
Wertentwicklung des Basiswerts alibi@ngertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt RirckzahlungstermiimerRickahlungsbetragw.- je nach AusgestaltudigPhysische Lieferung der

Referenzaktien (im Fall von Aktien als BasiswiediRetleenzwertpapi@gm Fall von Indizes als Basisuesbizw. disviefolgt

ermittelt wird:

Im Fall der ZertifikatenePhysische Lieferung:

(a) Ist deReferenzprditr in derZertifikatseedingungen festgelegte Kurs des Baaisvigetgertungsiiteinender gleich dem
Basispre{derin derZertifikateedingungdestgelegtérozentsatz desresdes Basiswértsntspricht dBiickzahlungsbetrag
dem Produkt aus Referenzpreis und Bezugs@eh&tiikzahlungsbetrag kann in diesem Fall auch Null betragen.

Im Fall der ZertifikatéPhysischer Lieferung:

(a) Ist deReferenzprditerin derZertifikatsedingungen festgelegte Kurs des Baamviateertungsjddeinender gleich dem
Basispre{derin derZertifikatsedingungdestgelegterozentsatz degresdes Basiswererfolgt di®hysische Lieferung der
Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis éatsprechende Anzal
Referenzakteler deReferenzwertpapiers. BruchteiRetirenzakbew. des Referenzwertpapiers wetldegetiefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaoglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen

Relevant fur beide Varianten

(b) Ist deReferenzprgigi3er als der Basispeaischnet sich dRiickzahlungsbetvag folgt: Zuerst wird der Basispreis vom
Referenzpreis abgezogen und das Ergebnis durch den Basispreis geteilt. Anschliel3end wird dieses Zwischenergebnis mit
Partizipationsfakt@terin derZertifikatseedingungeestgelegteaktorjnultipliziert und um Eins erhéht. Im letzten Schritt wird
dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis und dem Basispreis mulipliziert.

In den Féllen (@)d(b) kann ege nach Ausgestaltumach zu einer Umrechnun@desahlungsbetmigzw. Abrechnungsbetiags

Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRidsarahlungstermin

9. Ruckzahlungsprofi® (Outperformance Prp

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahldidggbkzatgaraysvon der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folg
Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin derZertifikatsedingungen festgelegte Kurs des Baaisvigstsertungsiagoller oder gleich dem
Startprei@lieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs desyigasisetesish der Ruckzahlungsbetrag

9 Dieser Wert dienzdadie relevante Wertentwicklung zu verstarken
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folgendermalRém ersten Schiftd deReferenzpreBividendjurch deBtartpreis (Divisgegiltund anschlieRend um Eins
reduziert.iBses Zwischenergebits midem Partizipationsfakt@lerin derZertifikatsedingungdistgelegteaktoriind dem
Basisbetragultipliziertm letzten Schritt wird dieses ErgabnBasisbetrag addiattargibt den Riickzahlungsbetrag, welcher
jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt ist.

(b) Ist (a) nicht eingetretdver deReferenzpréssgroRender gleich einem bestimmten Prozentsatz des Semtppeisksder
Riickahlungsbetrag einem in derik&stiedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) un(®) nicht eintretegrrechnet sich der Rickzahlungsivéttelg,Division deeferenzpreggDividendjurch einen
bestimmten Prozentsatz des Startfideiseg)multiplizierhit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) un(®) nicht eintretaarfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fallsdesigieemiler des
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@iéupiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseaitgtkann die El
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet nRidsaahlungstermin

10. Rickzahlungsprofil 10 (Garantiezertifikate Klassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des RickzahjangstietkaggastditudieHohe
der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben einen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhgdt nach Ausgestaltuieine Kuponzahlung fur die jeweilige Periodepaectegiden Zahlungstermin. Die
Kuponzahlung kann in zwei Varianten erfolgen.

Variante 1: Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung, die unabhéangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird.
Variante 2:

(a) Ist der Beobachtungsgdeisn den Zrtifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Bagibastitamten Beobachtung3tageer
relevanten Periode gré3er oder gleich dendamiaterertifikateedingungen festgeldgyiezentsatz desresdes Basiswérts

erfolgt eine Kuponzaflam entsprechenden Zahlungstermin. Die H6he der Kuponzahlung wird in den Zertifikatsbedingungen fi
und kannje nach Ausgestaltuifigr jede Periode unterschiedlich sein.

(b) Ist der Beobachtungspreis in der relevanten Periode jedodlikBareesds erfolgt entweder ebenfalls eine Kuponzahlung in
einer in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Hohe am entsprechenden Zahlungstermin oder die KuporssaaRlengdentfallt ful
Erfolgt eine Kuponzahlung, ist deren Hohe in deriRgeyedlg im Fall (a) und kann fir jede Periode unterschiedlich sein.

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riuckzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:
Zuerst wird die Wertentwicklung des Basiswerts berectiokt, Didsrerder Referenzfuteig derZertifikatsedingungen

festgelegte Kurs des BasisaveBewertungsjdbDividendjurch deBtartpreis (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegt
Kurs des Basiswdidsyisor) geteilt und ansBehd um Eins reduziert wird. AnschlieRend wird die Wertentwicklung mit dem
Kapitalschutzbeti@ einn den Zertifikatsbedingurigstgelegter Betragd dem Partizipationsfa&kierin den
Zertifikatsedingungerstgelegtéaktorinultiplizieind zum Kapitalschutzbetrag adistieier so berechnete Betrag groRer als der
Kapitalschutzbetrag, erhalt der Glaubiger diesen Betrag. Ist das nicht der Fall, erhalt der Glaubiger denJKagtdischutzbetrag
Ausgestaltung ist der Ruckzahlungshetdeg Hochstbetrag begrenzt, d.h. der Glaubiger ist nur bis zu einem bestimmten Betrag
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts beteiligt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

0 Dieser Wert dient dazu, die relevante Wertentwicklung zu verstarken
1 Dieser Wert dient dazeertentwickluzy vegroReroderzu verringern
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11. Ruckzahlungsprofil 1{TeilGarantiezertifikate Klassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Rickzahjangsiietkaggestdituie Hohe
der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. $inel Deittifiketer Mindestbetrag ausgestattet, d.h. der
Glaubiger erhalt die Zertifikate am Rickzahlungstermin mindestens in Hohe des Mindestbetrags zurtick.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhjdt nach Ausgestaltueine Kupaahlundir die jeweilige Periadeentsprechenden Zahlungstermin. Die

Kuponzahlung kann in zwei Varianten erfolgen.

Variante 1: Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung, die unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird.

Variante 2:

(a) Ist der Beobachtungsgideisn den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asisatarisiten Beobachtunggtiageer
relevanten Periode gréRRer oder gleich derdameterZertifikatseedingungen festgeldyiezentsatz de€sresdes
Basisweitserfolgt eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlubigskherder Kuponzahlung wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt und Kenmach Ausgestaltuffigr jede Periode unterschiedlich sein.

(b) Ist der Beobachtungspreaisrimelevanten Periode jedoch kleiner als die Barriemweri@gebenfalls eine Kuponzahlung in
einer in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Héhe am entsprechenden Zahlungstermin oder die Kupeseahlung ent
PeriodeErfolgt eineuldonzahlung, ist deren Hohe in der Regel geringer als im Fall (a) und kann fiir jede Periode unterschied

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

Zuerst wird die Wenrgnklung des Basiswerts berechnet. Dies erfolgt, indem der Redeiredepredifikatsedingungen

festgelegte Kurs des BasisaverBewertungsjéBividend) durch @&artprei&@ieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter

Kurgles Basiswertdleser ist ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs déBitiasigwetts)t und anschlieRend um

Eins reduziert wird.

Anschlie3end wird der Rickzahlungsbetrag berechnet:

(a) Istder Referenzpreis kleiner oder gleichestienmten, in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Startpreise
wird die Wertentwicklung mit dem Nennbetrag multipliziert und anschlieRend zu iedensadibesthnete Betrag grofRer als
der Mindestbetrédje Hohe des Mistieetrags wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt und ist kleiner als der Nennbet
aber grol3er als Nhhalt der Glaubiger diesen Betrag. Ist das nicht der Fall, erhélt der Glaubiger den Mindestbetrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, wird diekteitklung mit dem Partizipationstédténin derZertifikatsedingungefestgelegtéaktor)
und dem Nennbetrag multipliziert und anschlieRend zu diesEmaddiAdsgestaltung ist der Riickzahlungsbetrag auf den
Hochstbetrag begrenzt, d.h.ldebi@er ist nur bis zu einem bestimmten Betrag an einer positiven Wertentwicklung des Basis
beteiligt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

12. Ruckzahlungsprofil 12 (Garantiezertifikate Durchschnitt)

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahhjegsaetrdgsgestaltuige Hohe
der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben einen Kapitalschutz.

Die Struktur dertfate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhéét nach Ausgestaltueine Kuponzahluiig die jeweilige Periadeentsprechenden Zahlungstermin. Die
Kuponzahlung kann in zwei Varianten erfolgen.

Variante 1: Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahinaghdieyig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird.
Variante 2:

2Djeser Wert dient daie Wertentwicklung vegré@rnoderzu verringern
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(a) Ist der Beobachtungsyideisn den Zertifikatsbedingurigstigelegte Kutss Basiswess bestimmten Beobachtung3tageer
relevanten Periode gréRRer oder gleich dendamarerZertifikateedingungen festgeldyiezentsatz desresdes
Basisweltserfolgt eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlubigskherder Kuponzahlung wird in den
Zertifikatgalingungen festgelegt und kpnnach Ausgestaltufigy jede Periode unterschiedlich sein.

(b) Ist der Beobachtungspreis in der relevanten Periode jedoch kleiner als die &@awisiler effelgfalls eine Kuponzahlung in
einer in den Zertifdta@dingungen festgelegten Héhe am entsprechenden Zahlungstermin oder die Kuponzahlung entféllt fur
PeriodeErfolgt eine Kuponzahlung, ist deren Hohe in der Regel geringer als im Fall (a) und kann fur jede Periode unterschi

Der Glaubigerhélt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:
Im 1. Schritt wird das arithmetische Mittel der Refe(dprprde® ertifikatsedingungen festgelegte Kurs des Baaiswerts
bestimmten Bewergstagerberechnet, indem die Referenzpreise addiert und die Summe (Dividend) durch die Anzahl der
Bewertungstage (Divisor) geteilt werden.

Danach wird im 2. Schritt das arithmetische Mittel der Referenzpreise (Divid&adipdeiscfdikser istie den
Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des BéBisiser)gjeteilt und anschlielend um Eins iedszézgibt die
Wertentwicklung.

Im 3. Schritt wird die Wertentwicklung mit dem KapitalscfderbedeagZertifikatsbedingurigstgelegte Betragd dem
Partizipationsfakfdderin derZertifikatsedingungefestgelegtéaktorinultipliziert und zum Kapitalschutzbetrag kxddiertso
berechnete Betrag grofer als der Kapitalschutzbetrag, erhalt der Glaubiger diesen Betrag. Ist das ni@itdeidgealjemhalt der
Kapitalschutzbetrag. Je nach Ausgestaltung ist der Riickzahlungsbetrag auf den Hochstbelraghiadrigiertisd.hur bis zu
einem bestimmten Betrag an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts beteiligt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

13. Ruckzahlungsprofil 13 (TeilGarantiezertifikate Durchschnitt)

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahkjegshelrdgsgestaltuie Hohe
der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate sind mit einem Mindesthedierg ausgestatt
Glaubiger erhalt die Zertifikate am Riuckzahlungstermin mindestens in Hohe des Mindestbetrags zurtick.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhgdt nach Ausgestaltuieine Kuponzahluiig die jeweilige Periadeentsprechaan Zahlungstermin. Die

Kuponzahlung kann in zwei Varianten erfolgen.

Variante 1: Der Glaubiger erhélt eine Kuponzahlung, die unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird.

Variante 2:

(a) Ist der Beobachtungsgdeisn den Zertifitsbedingungen festgelegte Kurs des Baaishestsnmten Beobachtung3tagder
relevanten Periode gro3er oder gleich der@ameterZertifikatsedingungen festgeldgytezentsatz degresdes
Basisweltserfolgt eine Kuponzahlung asprechenden ZahlungstebBrer-iohe der Kuponzahlung wird in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt und Kanmmach Ausgestaltufigr jede Periode unterschiedlich sein.

(b) Ist der Beobachtungspreis in der relevanten Periode jedoch kleiner als die @dwisnler elfelfalls eine Kuponzahlung in
einer in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Héhe am entsprechenden Zahlungstermin oder die Kug@seahlung ent
PeriodeErfolgt eine Kuponzahlung, ist deren Hohe in der Regel geringer als im Fall (a) und kann fir jede Periode unterschi

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden besahrieben berechnet

Zuerst wird das arithmetische Mittel der Referétenmaise ertifikatsedingungen festgelegte Kurs des Baaiswjevisiligen

Bewertungsthigerechnet, indem die Referenzpreise addiert und die Summe (Dividend) durch die AgztidddDBesog)tun

geteilt werden.

Anschlie3end wird der Rickzahlungsbetrag berechnet:

(a) Istdas arithmetische Mittel der Referenzpreise kleiner oder gleich einem bestimmten, in den Zertifikatsbedingungen festge
Prozentsatz des Startpreises, wirithdastache Mittel der Referenzpreise (Dividend) durch dédiSsartjseéen in den

13 Dieser Wert dient daze berechnete WertentwickiunggroReroderzu verringern
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Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basissaaitgpeteilt und anschlieRend um Eins reduziert. Dies ergibt die
Wertentwicklung. Die Wertentwicllird anschlieBend mit dem Nennbetrag multipliziert und zu diekstrdeaddtiert.
berechnete Betrag grofer als der Mindefdietiéthe des Mindestbetrags wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt un
kleiner als der Nennbetrag aber gtéBer))erhalt der Glaubiger diesen Betrag. Ist das nicht der Fall, erhélt der Glaubiger den
Mindestbetrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, wird die Wertentwicklung mit dem Partizipo(derisfaladtertifikateedingungdiestgelegtéaktor)
und denNennbetrag multipliziert und zu diesem dddiah Ausgestaltung ist der Riickzahlungsbetrag auf den Hochstbetrag
begrenzt, d.h. der Glaubiger ist nur bis zu einem bestimmten Betrag an einer positiven Wertentwicklunggtes Basiswerts be

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

14. Ruckzahlungsprofil4 (BestofBasket)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung
Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im Falleéiessiodasdorbs bzw
von Rohstoffen, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture) abhangt. Die Zerti{ikpitalkabatz keinen

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin derZertifikatsedingungen festgeld¢iies der jeweiligesfdRenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils
desBasiswertam Bewertungsiagindestens einer Referenzaktie bzw. mindestens eines Bestandteils des Basiswerts grof3er c
gleich einem bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Startpreises (diesetadiféiatsbddingungen festgelegter Kurs der
jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils desBasismetrtigh der Rickzahlungsbetrag mittels Multiplikation
der Wertentwicklung der Best Performing Referenzaktie bzw. aiesiBg8d3tahdteils mit dem Basighetiagien
Zertifikatsbedingundestgelegte BetraDer Riickzahlungsbetrag ist dabei jedoch auf den in den Zertifikatsbedingungen defini
Hochstbetrag begrenzt. Die Best Performing ReferenzZakfezistaditie bzwler Best Performing Bestaisdtedr Bestandteil
des Basiswerts, die bzw. der die héchste Wertentwicklurigiad@atiste Wertentwicklung fir jede Referenzaktie bzw. jeden
Bestandteil des Basiswerts wird wie folgt ermitteltrddepRésgeder Referenzaktie bzw. jedes Bestandteils des Basiswerts wil
durch einen bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Startpreises geteilt. Die Referenzaktie bzw. der Bestdiedbaides Basis
der den gréf3ten Wert erzielt, ist die BeshinrgrReferenzaktie bzw. der Best Performing Bestandteil.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Kadggieiden Zertifikatsbedingurigstgelegte BetragdRer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Korbstartpreises, entsprizahtierglfiekag dem Basisbetrag.

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Korbpreis.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

15. Ruickzahlungsprofil & (Basket Worst ofProtect mit kontinuierlicher Beobachtung

Bei deffeilschuldverschreibuhgedelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlungsiiicdgabhwmgsart

von der Wertentwicklung der Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Badtagtatjdieile des Basiswerts (im Fall eines
Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelerdtallfuture al
abhéangt. Zudem erfolgt eine Verzinsung der TeilschuldversekteiniligenLaufzaitit einem in den Anleihebedingungen
festgelegten Zinssatz TBilschuldverschreibuhgéen keinen Kapitalschutz.

Die Struktur deeilschuldverschreibuigjemie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen RickaghiangstietPhysische LieferuRgfeéeenzaktiie am

Bewertungstag die niedrigste relative Wertentwicklung aufweist (Worst Performin{jrR&feltezinaktidtienkorbs als Basiswert)
der bzw. die wie folgt beschrieben ermittelt wird:

1 Dieser Wert diefaizu, & Wertentwicklung vegroReroderzu verringern
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Im Faltler Teilschuldverschreibung&ysischer Lieferung:

(a) Ist der Referenzpragsi( demnleihbedingungen festgeld§tes der jeweiligen Referenzaktie am Beweriunmgsiaglestens
einer Referenzaktie kleiner als der jeweilige BasigpdeirAhleihbedingungdistgelegte Prozentsiatz Kurseter jeweiligen
Referenzaktig)d notiert der Beobachtungsgesis emAnleihbedingungen festgeldgieder jeweiligen Referenzaktie an
bestimmten Beobachtungsjagammindestens eiReferenzaktie mindestens einmal kleiner oder gleich der jeweiligen Barriere
in demnleihbedingungdiestgelegte Prozentsiaiz Kurseler jeweiligen Referenzakiiglgt die Physische Lieferung der Worst
Performing Referenzaktie. Der Gladhdédfestann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Worst Performing
Referenzaktie. Bruchteile der Worst Performing Referenzaktie werden nicht geliefert. Stattdessen wird deatfitisgleichsbetrz
Sollte die Physische Lieferung erschwantriiimylich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den
Abrechnungsbetrag zahlen. Die Worst Performing Referenzaktie wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis je
Referenzaktie durch den jeweiligen Startpreis (diéseteist/neihebedingungen festgelegter Kurs der jeweiligen Referenzakti
bzw. einen in den Anleihebedingungen festgelegten Prozentsatz des jeweilig@nriteintprassestaltudgvidiert und
anschlieBend um 1 reduziert. Die Referenzd&tikldiesten Wert erzielt, ist die Worst Performing Referenzaktie.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Im Fall der Teilschuldverschreibung&mysirehe Lieferung:

(a) Ist der Referenzpragsi( demnleebedingungen festgeldges der jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils c
Basiswerts am Bewertunpstegmindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts klel
der jeweilige Basispi@asin demAnleihbedingungdestgelegterozentsaties Kurseler jeweiligen Referenzaktie bzw. des
jeweiligen Bestandteils des Basiswdrtsjtiert der Beobachtungsgegis {erAnleihbedingungen festgelegter d@arrs
jeweiligen Referenzaktie dewjeweiligen BestandteilBasiswertn bestimmten Beobachtunggtagemindestens einer
Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts mindestens einmal kleiner oder gleid{dizr jeweilige
in demnleihbedingungeirstgelegtBrozentsaties Kurseler jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils des
Basisweltserhalt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem Produkt aus dem Rdézemzpalkigideam
Bewertungstag die niedrigéddive Wertentwicklung aufweist (Worst Performing Reférerzalkga)es Aktienkorbs als
Basiswerbzw. dem Referenzpreis des Bestandteils des Basawd@tyeleungstag die niedrigste relative Wertentwicklung
aufweistWorst Performing Besteil des Basiswdits Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren,
Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert) und dem jeweiligen BezugBierhaltnis ents
Worst Performing Referendaitiedeworst Performing Bestandteil des Basgigweris folgt berechriaterst wird der
Referenzpreis jeder Referenzaktie bzw. jedes Bestandteils des Balsnj@nsiliygeahStartpreis (dieser ist ein in den
Anleihebedingungen festgelegieidiér jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils des Basiswerts) bzw. einer
Anleihebedingungen festgelegten Prozentsatz des jeweiligen-$eangukisesgestaltungvidiert und anschlieend um 1
reduziert. DRReferenztik bzw. der Bestandteil des Basiswerts, die bzw. der den kleinsten Wert erzielt, ist die Worst Perform
Referenzaktie bzw. der Worst Performing Bestandteil.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die LaufzeiedTeilschuldverschreibungen endet mit dem Rickzahlungstermin.

16. Ruckzahlungsprofil & (Basket Worst ofProtect mit stichtagsbezogeneBeobachtung

Bei deffeilschuldverschreibuhgedelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Riiitizdbiingsbesbrw.dieRUckzahlungsart

von der WertentwicklaagReferenzaktiém Fall eines Akkierbsals Basiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im Fall eines

Indekorbshzw. einelsorbesitRohstoffeand Waren, Edelmetallen, &éhsire, Warenfuture bzw. EdelmetabiistBasiswert)

abhang Zudenerfolgt eine Verzinsungli@dschuldverschreibumgdmend ihrer Laufpeit einenm den Endgultigen Bedingungen

festgelegtezinssatDieTeilschuldverschreibuhgben keen Kapitalschutz.

Die Struktur deeilschuldverschreibuigiewie folgt:

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungsteriimerRickzahlungsbetbagv. dig’hysische LieferundRéderenzaktidie am

Bewertungstag die niedrigste relative Wertentaickleisg (Worst Performing Referer(makiia)l eines Akkerbsals Basiswert)

der bzw. die wielgtermittelt wird:

Im Fall der TeilschuldverschreibunBégsisther Lieferung:

(@ Ist der Referenzp(@esin demnleihbedingungen festgeld§ites der jeweiligen Referenzaktie am Beweruuomgsiaglestens
einer Referenzaktie kleiner oder gleich der jeweiligédeBardendnleihbedingungeiastgelegtierozentsaties Kurseter
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jeweiligen Referenzakti@). einem in den EndgiltRgdingungen festgelegten Prozentsatz der jeweiligen Barriere bzw. des
Startpreisédieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs der jeweiligenj&efaiedaamdeytaltung

erfolgt die Physische Lieferung der WorsingdRiefenenzaktie. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprect
Anzahl der Worst Performing Referenzaktie. Bruchteile der WorBefendozakigerden nicht geliefert. Stattdessen wird der
Ausgleichsbetrggzahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physis
Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen. Die Worst Performing Referenzaktie wird wie folgt berechnet: Zpes& wird der R
jeder Referzaktie durch den jeweili§tmtpreiszw. einen in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des jewei
Startpreisege nach Ausgestaltudgvidiert und anschlieRend um 1 reduziert. Die Referenzaktie, die den kleinstdrdi&/ert erziell
Worst Performing Referenzaktie.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Im Fall der Teilschuldverschreibung@igsisehe Lieferung:

(@) Ist der Referenzp(@ésin derminleihbedingungen festgeldgtesier jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils de
Basiswerts am Bewertunpateigmindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem BestandtekldieeBad@mwerts
gleich der jeweiligen Bar(ienén derAnleihbedingurenfestgelegtBrozentsaties Kurseer jeweiligen Referenzaktie des
jeweiligen Bestandteils des Basjba&ertginem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz der jeweiligen Bart
bzw. deStartpreisédieser ist ein in den Biidgen Bedingungen festgelegter Kurs der jeweiligen Rdjeverdekieweiligen
Bestandteils des Basisvéetmach Ausgestaltunerhalt der Glaubiger einen Rickzahlungsbetrag, der dem Produkt aus dem
Referenzpreis &aferenzaktidie am Beertungstag die niedrigste relative Wertentwicklung aufweist (Worst Performing
Referenzaktign Fall eines Aktienkorbs als Badimwerdem Referenzpreis des Bestandteils des Basswdeweeungstag
die niedrigste relative Wertentwicklurgjsiiff/orst Performing Bestandteil des BasiswEid#l eines Indexkorbs bzw. eines
Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Babgsvert) und de
Bezugsverhdltnis entspibtWorst Performing Referenzaktie BerstdPerforming Bestandteil des Basitderie folgt
berechneEuerst wird der Referenzpreis jeder Referenzaktie bzw. jedes Bestandteils desddagsweitigediacipreiszw.
einen in den &giltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz desJeangiligisage nach Ausgestaltuliyidiert und
anschlieBend um 1 reduzierRddézenzaktie bzw. der Bestandteil des Basiswerts, die bzw. der den kleinsten Wert erzielt, ist
Worst Réorming Referenzaktie bzw. der Worst Performing Bestandteil.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Die Laufzeit deeilschuldverschreibuegéeet mit deRiickzahlungstermin

17. Ruckzahlungsprofil 7 (Expreszertifikate Korb Easy)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe deszZRickeahlungsbe
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung der Referenzaktien (im Fall eines AktienkoblzsvaticB&8ssteadteile des Basiswerts
(im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes von Rohstoffen, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture abhé igksimetallfuture
Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ésfolgt:

Bei den Zertifikaten kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetragssefecemn die Refel

in derZertifikatgaingungen festgeldgtes der jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils dakeBasiswerts)

Referenzakti@ém Falle eines Aktienkorbs als Basigwet)er Bestandteile des Basi@mefalle eines Indexkorbs bzw. eines

Korbes aus RohstoffenMacen, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. EdelmetallfuturesaisiBasjeweit

relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem jeweiligen Rickzahlungslevel sind. Der Riickzahlungsletigiratgspricht einel

Prozentsatz des Starsies (dieser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs der jeweiligen Referenzaktie bzw. c

jeweiligen Bestandteils des Basiswerts) und kann fir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohegles Rickzahlungsl|

entspricht im Fadr Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige

Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis aller Referenzaktien bzw. aller Bestandteile des Basiswerts am LetztereBederigiegstatpgronR
jeweiligen Riuickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betra

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretmtspricht der RiickzahlungsiuetnadProdukt aus der Wertentwicklung der Worst Performing Referenzak
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bzw. dem Worst Performing Bestandteil am Letzten Bewertungstag und debieBAsistid®erforming Referenzaktie bzw. der

Worst Performing Bestandteil ist die ReferenzalktieBestarditeil des Basiswerts, der die niedrigste Wertentwicklung aufweist
Wertentwicklung wird berechnet, indem der Referenzpreis der jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiliggaviBstandteils d
am Letzten Bewertungstag (Dividend)imemdmestimmten Prozentsatz des jeweiligen Startpreises (Divisor) geteilt wird. Das k
dieser berechneten Ergebnisse entspricht dann der Worst Performing Referenzaktie bzw. dem Worst Performing Bestand!

Im Fall der ZertifikatePhiysischer kiefng:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Worst Performing Referenzaktie. Der Gladbiger erhédlt dann di
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Worst Performing Referenzaktie. Bruchteile der Worst Berfardary Referenzal
nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwerkémw dienmaoglich se
Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen. Die Worst Performittig Reftrenzzadiies die
die niedrigste Wertentwicklung aufidieist/ertentwicklung wird berechnet, indem der Referenzpreis der jeweiligen Referenza
Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmten Prozentsatz des jeweiliggadBlaygpedtsesdDDas kleinste
dieser berechneten Ergebnisse entspricht dann der Worst Performing Referenzaktie.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

18. Ruckzahlungsprofil 18 (TeilGarantiezertifikate Korb Durchschnitt)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags von dergiamteistwicklung
abhangt. Die Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag ausgestattet, d.h. der Glaubiger erhalt die Zertifikéeensim Ruckzahlungs
mindestens in Hohe des Mindestbetrags zuriick.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Glaubiger erhgétnach Ausgestalturgine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin. Die Hohe der Kuponzahlung
den Zertifikatsbedingungen festgelegt.

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgendendbesgictirieben berechn
Zuerst wirder Korbpreis berechnet, indem der RefefdadpréesZertifikatslingungen festgelagies der jeweiligen
Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils des Basiswerts am BedeRafegstazpktie (im Falle eines Aktienkorbs als
Basiswert) bzw. jedes Bestandteils des Basiswerts (im Falle eines Indexkorbs bzw. eines Korbes aus Rolmsatébenyund Waren,
Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als @agidemadurctden entsprechenden Startpreis (dieser ist ein in den
Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs der Referenzaktie bzw. des BestandteilbdesdBpgetedtrisiyd. Diese Werte werden
mit dem entsprechenden GewichtungsiiadkboderZ etifikatbedingungdistgelegte FaktdeyReferenzaktie bzw. des Bestandteils
des Basiswentiltipliziert und anschlieRend addiert. Dieses Ergebnis wird mit dem Nennbetrag multipliziert

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dann dem groReren Wertkaurbgieds und (i) dem Mindestbetrag (die Hohe des
Mindestbetrags wird in den Zertifikatsbedingungen festgelegt und ist kleiner als der Nennbetrag allerrgéiRer als Null).
Ausgestaltung ist der Rickzahlungsbetrag auf den Héchstbetrag lblegr@féaipdykr ist nur bis zu einem bestimmten Betrag an
einer positiven Wertentwicklung des Korbpreises beteiligt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
19. Rickzahlungsprofil 19 (RC Korb)

Bei den Zertifikaten handeltlesisidNertpapiere, bei denen die Zahlung der Kupdinzdaiurgjevanten Bewertungstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwiclkinmg der Refer
Fall eines Aktienkorbs als\Bat) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbs von Rohstof
Edelmetallen, Rohstofffutures, Warenfutures bzw. Edelmetallfuturd3jeabéiifigate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifiksttevie folgt:
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Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fiir den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzpreislerin derzertifikatdaingungen festgeldgtes der jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils des
Basiswerts am jeweiligen BewerturadigiaReferenzaktien bzw. aller Bestandteile des Basiswerts an dem relevanten Bewertung:
groRBer oder gleich einem bestimmten Prozeresatdlides Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegt
Kurs der jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils) sind. Ist der Referenzpreis von miralestens.einer Referen
mindestens einem Bestandteil des@agdoch an einem Bewertungstag kleiner als dieser bestimmte Prozentsatz des jeweiligel
Startpreises, entféllt die Kuponzahlung fiir den relevanten Bewertungstag. Es besteht je nach Ausgestalasgdieséioglichkeit, |
nachtraglich gezahlt wimtls die Referenzpreise aller Referehzakti@ier Bestandteile des Basiaweftem nachfolgenden
Bewertungstag grof3er oder gleich dem bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Startpreises sind.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu eitigeNd&tidckzahlung des RiickzahlungsbetragsRe@memipreise aller
Referenzaktibaw. aller Bestandteile des Basiawegm jeweils relevanten Bewertuggstagder gleich dem relevanten
Ruckzahlungslesial Der Rickzahlungslevel estispinem bestimmten Prozentsatz des jeweiligen Startpreises und kann fiir jedel
Bewertungstag unterschiedlictDseiHohe des Rickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in de
Zertifikatsbedingungen festgelegten Bebtggké&irfe Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Sind die Referenzpreise aller Referehzakiidier Bestandteile des Basiamedretzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem
relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungshetlag gexifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis der Worst Performing Re

bzw. des WomBerforming Bestandteils am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmten Prozentsatz des jew
StartpreiséBivisor) geteilt wird und anschlie3end mit dem Basisbetrag multipliziert wird.
Die Worst Performing Referenzaktie bzw. deeidonsing Bestandteil wird wie folgt ermittelt: Zuerst wird der Referenzpreis je
Referenzaktie bzw. jedes Bestandteils des Basiswerts am Letzten Bewertungstag durch den jeweiligen Startpreis dividiert.
Referenzaktie bzw. der Bestandteil desrBasign®zw. der den kleinsten Wert erzielt, ist die Worst Performing Referenzaktie |
der Worst Performing Bestandteil.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt di®hysische LieferdagNorst PerforrgiiReferenzaktider Glaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhéltnis entsprechende derydbist Performing ReferenzBktiehteilderWorst Performing Referenzedtoen
nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwerkaamwdienmaglich se
Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Worst Performing Referenzaktidgeviotht ermittelt: Zuerst wird der Referenzpreis jeder Referenzaktie am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch den jeweiligen Startpreis (Divisor) dividiert. Die Referenzaktie, die ddf) idetisten Wert erz
Worst Performing Referenzaktie.

DieLaufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Laufzeitfglemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

20. Ruckzahlungsprofil @ (VarioZins Zertifikate VZ)

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode von der
Wertentwicklung deferenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des Basiswerts (im Fall eine
bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. EdelmetafihhiérgytiiseeBasiswert
Zertifikate haben einen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt eine Kupangdiil die jeweilige Periode am entsprechenden Zahlungstermin. Diese wird wie folgt ermittelt:

(a) Notiert jeder Beobachtunggpezia den Zertifikatsbedingungen festgelegte feusiliigen Referenzaktie an bestimmten
Beobachtungstapeon alleiReferenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der relevanten Periode groRer oder gleich
Barrier@erin derzZertifkatsgilingungeiestgelegterozentsatz der jeweiligen Referenzaktie bzw. des jeweiligen Bestandteils de
Basisweltserfolgt einkuponzahlung fiir diese Periode. Deren HéfenarmAusgestaltuffigr jede Periode unterschiedlich
sein.
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(b) Notiert ein Beobachtungspreis von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswert
relevanten Periode kleiner als die Barriere jerfaltdt Ausgestaltuegtweder eine Kuponzahlung fiir diese Periode oder di
Kuponzahlung entfallt. Erfolgt eine Kuponzahlung, ist deren Héhe in der Regel geringer als im Fall (a) add kann fur jede P
unterschiedlich sein.

Ab einer in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Perjedekhmkusgestaltuzgsatzlicgelten: Die fir eine bestimmte

Periode geltende Kuponzahlung entspricht mindestens der Kuponzahlung der vorangegangenen Periode. Dzinéheilt, ergibt si
bestimmte Periode ein Betrag, der kleiner als die Kuponzahlung der vorangegangesrem iBediedélippnzahlung fur diese
bestimmte Periode gleich der Kuponzahlung der vorangegangenen Periode.

Ab einer in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Perjedakhmkusgestaltuzgsatzlich gelten: Notiert der Beobachtungspreis
von den Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der relevanten Periode groR3er oder gleich denBigriere, werder
bzw. den vorangegangenen Periode(n) entfallenen Kuponzahlungen am Zahlungstermin der relevanten Periode nachgeholt.

Am Rickhlungstermin werden die Zertifikate zum Rickzahlungsbetrag, der dem Kapitalschutzbetrag entspricht, zuriickgezat
Kapitalschutzbetrag entspricht dabei mindestens dem Nennbetrag. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungste

21. Rudkzahlungsprofil21 (VarioZins Zertifikate VZA&FK)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Variablen Kuponzahlung von der Wertentwicklu
Referenzaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. dedBe&asdigérts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes
mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfutab&ats BésiZerifikate haben

einen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate idolge

Der Glaubiger erhalt eine Fixe Kuponzahlung fur die in den Endgultigen Bedingungen definierten Perioden am entsprechende
Zahlungstermin, die unabhéngig von der Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. der Bestandteile des B&giswirts gezahlt v
nachfolgenden Perioden erhélt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin.

Diese wird wie folgt ermittelt:

(a) Notiert jeder Beobachtunggperia den Zertifikatsbedingungen festgelegte jeursiligen Refapaktie an bestimmten
Beobachtungstapeon allen Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der relevanten Periode grof3er oder gleicl
Barrier@erin derZertifkatdalingungefestgelegttrozentsatz der jeweiligen Referenzaktie brveildgnjBestandteils des
Basisweltserfolgt eine Variable Kuponzahlung fur diese Periode. Derenjélohetk&usgestaltufigr jede Periode
unterschiedlich sein.

(b) Notiert ein Beobachtungspreis von mindestens einer Referenzaktie dsteny@in@mdBestandteil des Basiswerts in der
relevanten Periode kleiner der Barriere, jerfidgh Ausgestaltuegtweder eine Variable Kuponzahlung fur diese Periode oder
die Variable Kuponzahlung entféllt. Erfolgt eine Variable Kupownzabhuhkigihistin der Regel geringer als im Fall (a) und kann fi
jede Periode unterschiedlich sein.

Am Rickzahlungstermin werden die Zertifikate zum Ruckzahlungsbetrag, der dem Kapitalschutzbetrag entSgricht, zurlickgez

Kapitalschutzbetrag entspricht dabei mindestens dem Neienbetifagit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

22. Ruckzahlungsprofil 2 (VarioZins Zertifikate VZA&TG)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Kuponzahlung fir die jeweilifh@elésde sowie di
Rickzahlungsbetrags von der WertentwickRefgréazaktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzwederdBsstandt
Basiswerts (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfutur
Edelmetallfuture als Basisal#r§ngerDie Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag ausgestattet.

Die Struktur déertifikate ist wie folgt:
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Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode am entsprechenden Zahlungstermin. Di¢sk: wird wie folgt er

(a) Notiert jeder Beobachtunggpegia den Zertifikatsbedingungen festgelegte jewdiden Referenzaktie an bestimmten
Beobachtungstayyeon allen Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der relevanten Periode gré3er oder gleicl
Barrier@erin derZertifkatsalingungefestgelegtBrozentsatz der jeweiligen Referehzeaktikes jeweiligen Bestandteils des
Basisweltserfolgt eine Kuponzahlung fir diese Periode. Deren Hémakhmxusgestaltuffigr jede Periode unterschiedlich
sein.

(b) Notiert ein Beobachtungspreis von mindestens einer Referenzakirelbztengozimem Bestandteil des Basiswerts in der
relevanten Periode klatsediBarriere, erfolge nach Ausgestaltuegtweder eine Kuponzahlung fur diese Periode oder die
Kuponzahlung entfallt. Erfolgt eine Kuponzahlung, ist deren Hijed gedeg® als im Fall (a) und kann fir jede Periode
unterschiedlich sein.

Ab einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Pej@odadkaAnsgestaltuzgsatzlich gelten: Die fiir eine bestimmte

Periode geltende Kuponzahlung entsprdestens der Kuponzahlung der vorangegangenen Periode. Das heif3t, ergibt sich fir eil

bestimmte Periode ein Betrag, der kleiner als die Kuponzahlung der vorangegangenen Periode ist, dann istlidgisekuponzahlung

bestimmte Periode gleich der Kupugebr vorangegangenen Periode.

Ab einer in den Endgultigen Bedingungen festgelegten PejeodadtaAnsgestaltuzgsatzlich gelten: Notiert der
Beobachtungspreis von allen Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts inidée igpléantetePgleich der Barriere,
werden alle in der bzw. den vorangegangenen Periode(n) entfallenen Kuponzahlungen am Zahlungstermin der relevanten Pe
nachgeholt.

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrafyethetenibéschioeben ermittelt wird:

(a) Notiert jeder Beobachtungspreis von allen Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der Letztgleiebriode grofe
der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

(b) Notiert ein Beachtungspreis von mindestens einer Referenzaktie bzw. von mindestens einem Bestandteil des Basiswerts i
Periode kleingls diBarriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindéstdétragles Mindestbetrags wird in den
Zertifikatsbedingungen festgelegt und ist kleiner als der Nennbetrag aber grof3er als Null)

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

23. Ruckzahlungsprofi3 (VarioZins Zertifikate VAFKTG)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Variablen Kuponzahlung sowie die Hohe des
Rickzahlungsbetrags von der WertentwickRefgrdaraktien (im Fall eines Aktienkorbs als Basiswert) bzw. der Bestandteile des
Basiswits (im Fall eines Indexkorbs bzw. eines Korbes mit Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture
Edelmetallfuture als BasisaldrngerDie Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikatgiesfolgt:

Der Glaubiger erhalt eine Fixe Kuponzahlung fur die in den Endgultigen Bedingungen definierten Perioden am entsprechende
Zahlungstermin, die unabhangig von der Wertentwicklung der Referenzaktien bzw. der Bestandteile desr@asisvkets gezahlt w
nachfolgenden Perioden erhélt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin.

Diese wird wie folgt ermittelt:

(a) Notiert jeder Beobachtunggpegia den Zertifikatsbedingungen festgelegte jewsiligeRReferenzaktie an bestimmten
Beobachtungstapeon allen Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der relevanten Periode grof3er oder gleicl
Barrier@erin derzZertifkatsgilingungeiestgelegterozentsatz der jeweiligen Referenzaktiesjeweiligen Bestandteils des
Basisweltserfolgt eine Variable Kuponzahlung fur diese Periode. Derenjeldhetk&usgestaltuifigr jede Periode
unterschiedlich sein.

(b) Notiert ein Beobachtungspreis von mindestens einer Referenzaktiadestev® einem Bestandteil des Basiswerts in der
relevanten Periode kleiner als die Barriere jerfaltdt Ausgestaltuegtweder eine Variable Kuponzahlung fiir diese Periode odk
die Variable Kuponzahlung entféllt. Erfolgt eine Variabléudgp@tzieren Hohe in der Regel geringer als imd-&Hria)fur
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jede Periode unterschiedlich sein.

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert jeder Beobachgtpreis von allen Referenzaktien bzw. Bestandteilen des Basiswerts in der Letzten Periode gré3er od
der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

(b) Notiert ein Beobachtungspreis von mindestens einer Referenzaktie stenyemerim&estandteil des Basiswerts in der Letzter
Periode kleiner als die Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag den(ditndébtheradvindestbetrags wird in den
Zertifikatsbedingungen festgelegt und ist kleiner als der Nennlvétagaibétigl)

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHAYdqs f@anlk jddhdgadh i@f t mf d m

Die in den folgenden Zertifikats. Anleihebedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klammern
gekennzeichneten Optionen und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligaig&mndgultigen
festgelegt bzw. ausgefllt.

1. [[Zertifikats][Anleihe]bedingungen fur [Anleihen]ExtraChance]OutperformanceChance
Zertifikate] [Outperformance Pro[TeilGarantiezertifikate] [Garantiezertifikate] auf [Aktien]
[aktienvertretende Wertpapieremit Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

ISIN°\ ZS  adkkd dhmeEf dm\

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) DieDZBANKAG Deutsche ZeAfral mnr r dmr bg > esra > mj + Eq mj eDZBANK® I ndddq m+ A
¢Emittentin® ( adf has ZRsEDb|] 2 Absa#2)(h)bdZogerREBANKc #FEXpPrAss][Proteat]d g s ' A
[Aktienanleihen] [AnleilExiraChand€)utperformanceChance ZertifiRatperformance Hi@ilGarantiezertifikate]
[Garantiezertifikaleu nm °\  Z hl Fdr "I smdmmadsq  f unMennbddag® n\Hoh& des ° h
in der Tabelle angegebenen Emissionsvbliettifiate® \ Teilsdhuldverschreibunge®\ + hm c¢cdqg Fdr " | sg
C¢Emissio® Z rmMaolelhg®\¢( - Chd DI hrr hnm hr s dh auf dérslchhberdautbrtiatifikate$ d g d h r
[Teilschuldverschreibungen].

(2) Die [Zertifikate] [Teilschuldverschreibungen] sind in [ekiehakzideaiifikat] [einer GlebdiabeBchuldverschreibung] ohne
Yhmr r Glahbaukend® ¢ udgaqghdes + Zc Bankind\@ Meargenthalerallde 617 85¢66 EsBhbain® qr s g
' @learstream Banking A@\( Z ° \ g, [dim€leacstkedni Bankilg AG°\ ncdg hggq Qdbgsrm bg
¢tVerwahre® adydhbgmds- C'r Qdbgs ddqbdodG@Gatigp®@d mint E¥Hbdbedhj
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsandeile an der C
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des VerdaiasderdBaundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kdnnen. Die Globalurk
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittertinradenfuay dier Emittentin handelnden Vertretern
des Verwabhrers.

(3) [Die Zertifikate kdnnen ab einer Mindestzhewdthd g s hehj ~ s\ Z°\ ZChd Sdhkr bgEktudgqg
° bder einem ganzzahligen Vielfacheredawdren, verkauft, gehandelt, Gbertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Ruickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Anleihe auf einen Basiswert)

() Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgéggn@ischuldverschreilungr  Qadhlbileech® ¢+ m™ b g L " U
chdr dgqg @mk d Begidgangex@¢usétzlich Zudden Zingen gemal Absatzd@®) Emittentin den Riickzahlungsbetrag
[bzwdie Physische Liefer(hlggatz (4%m Rickzahlungstermin (Absatz £2)\ejlangen.

(2) Fur die Zecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Anleihewahrun@® Hh+ s
¢Bankarbeitstag hr s dh WARGET2 (WARGHT stelut fiE Tnapsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitigiahlungssystem fur den Euro) in Betrieb ish¢saidtsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen abwickeln]

5 Einfligung des Marketingnamens.
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¢tBasiswer® a Referenzbkti® hr s + §6[Y fdd Aktik] fvkriubsgkfi®lammaktifdas aktienvertretende

Vdqs o ADR{ §GDRB([® Yer' Geselschaft® (it dedSINY] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle
"mf df dad md nGeselischdffk (k r Iblgs ecsdeat Taébetledangegebeken ISINIMm ncdec Tabelketgegebene

"j shdmudqgs qdARRNC\GDR ddy ia def Tabelte gngefebének Gas bGeseksshaf® (¢ | hs cdg da
der Tabelle angegebenen ISIN.]

ZRixing® h r s +ch86t+ q @asRefinkisVkMiReuters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatiabncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix veroffentlicht wikdkas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich FSatigerdetst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
' Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs c¢c r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dad-kimg, dassvm cdg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdgq [desdEurBixing, das Rod tes ElurogaibcReh ZehtralbanizZ °
taglichum [14:15g g L DY ‘stellizuhdgegerd[16®@ d L DY\ Z°\ "DBeA2Z6c dq ZQdt $ldasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[Reaears
Seitg[Bloomber§eietr r n mcdgm °~ t e Erdatzsed®( °~ untcgdfyederd nksdkhhsbdg s ¢vdgcd m+ r n
Dgr syr dhsd u dbipEsazdeitesist dubAgfiage beint Kund@ndervigatelefon der EmitteBisr{zartmaltlich.
Bewertungstdgbsatz a ( (\ Z°\ " dhmr bgkhdukhb g3l5B&GB)berechiigt, dd3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar
¢MaligeblicheBorse®ist, vorbehaltli@b+ Z°\ Zchd hm c d,qedesNaahiblgdr dieser Boirsd lizw. aidsesd  /
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend agert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einerdlaotdissyBrsatist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichémaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeh3 EsB@§san tteffenden

Entscheidungen ge@&M}

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ §6tq&Zdd KEshhbdm cdqg [jedardNackfagerdigidmef d a d n
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an esedvamléhen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
ErmesseB 815BGB der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen MaRR3geblisbeDiesEnmitkentin
veroffentlicht alle nach billigem Ern@848BGB zu treffenden Entscheidungen §e8han

¢Ublicher Handelsta@ist[* Jjeder Tag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdrse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Hhalelszeiten gedffnet hgben.

(b) ¢Bewertungstag®® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R s pfdmdiesemc A
Tag keilblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden (Hiighen Hande
Z@ptiStart-Period® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '1(+ idcd
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \

ZOptiStart-Tagle® Zhr g\ Zr hmc\ ° -

¢Rickzahlungstermi® hr s + [desdchsteR™ syl A 3 @ar sy '0( tmc A 4 @
Tag]. [Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um swigiele Bankarl
notig, damit zwischen dem vedahabm Advdgst mfrs>f t mc cdl QEbjy gkt mfrsd
ZS@tarttag® hr sZ+ ungadg ks bAbsag+c\d r.dSofep Ofaser Tad Kabiigher Hgndelstagispc A
verschiebt er sich auf den néigiestlen Ublichen Handelstag.]]

(c) ¢Basisprei®|ist, vorbehaltli@®6,° - \  Zd msr o g86b g&°+\ uhaqdld ghrkh skchdogS™  adkkd =~ mf
Rs gqsoqdhrdr -\ Z g(éndgiltige Bestlegurfg flurch dier EmRentin@ra Startthdp undi\ferdffentlichung innerh;
von [funff “Bankarbeitstagen ge®8B]]Z2Cdq A"  r hroqdhr vhgc j tel pmmhrbg " te
Z Beobachtungsprei®OptiStart® h r s +k hubngg aAdAg "4k st mc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktrrjtoaqg
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
¢Bezugsverhdltni® Zhr s+ §6Nhgqadgdins k b 486, WersintdeTabellg andegebénsnkNfenteghnet sich
durch Division des Nennbetrags (Dividenfetutartpre8]° $ cdr A" r hr o ¢Divisar)@as Proddkt absn A" r
Z ° @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Dexselikir§EBB der Berechnung des Bezugsverhaltnisses
wird der Startpreis von GBp in GBP umgezedidhety Adyt frudggpksmhr vhqgc j tel pmm
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gerundet.]

Z@evisenkur® 4 § Wrbehaltlich § 6,] [das FixingdB¥Kurses am Bewertungstag.]]

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZS®artpreis® hr s+ urbgrald g K8 khHBgdAZRbgkt rr plithgrrBoérsecam Starttag] fder kleingre r
Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Borse am Stat&d\jaied kiejRereWert von

a)dem Schlusskurs des Basiswerts angihiidtagh Borse am Starttatgnbniedrigst Beobachtungsp@iiStart und

c)[Eurol *]\]

(3) DieTeilschuldverschreibumgeden, vorbehaltlich einer Kiindigung ®&npas (einschlielich) fis[zum in der Tabelle
angegebenen Zahlungstermin] (ausschlieRli§igifgohiieRlich) bis fi(ausschlieRli¢hjlind dann vofiXeinschlieRlich) bis
zumT' "t rr bgkhduokzinspgrodie® ( ZZ4 Idhvaed hdkd | daimdbiwd itk r \ Bimsat®d ¢ 3 dad/ ko

Z C Zigssat® Z a (festzpiicht]§ hochsterfs(endgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung
innerhalb von [firff] Bankarbeitstag[en] gegaf[dem in der Tabelle angegebenen Zinssatz].]

Die Zinsen werden [jeweils] nachtraglich][fand#am]f] [in der Tabelle angegebgabiungstermin[evder, soweit [dieser]

[der betreffende] Tag kein Bankarbeitstag ist, am néchstfolgenden Bankarbeitstag zuzZZatdungdzitigumgstetnhi@{ - ¢
Die Zinsberechnung fiir die Teisrbahteibungen endefimiuf des degjeweiligerdahlungstermin vorausgehenden Tages
auch wenn dieser Tag kein Bankarbeitstag ist und die Zahlung erst am nachsten Bankarbeitstag erfolgt.

Falls Zinsen gemalR vorstehender Regelungen fir weelgealedsn dahr berechnet werden, findet die [tadienaue] [
ZinsberechnungsmethadgAct (ICMAJ.h. auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl
Tage (365 bzw. 366) eines Zinsj@siiendung. [Der Zingdfareng liegt der [jeweilige] [oben genannte] [in der Tabelle
angegebene] Zinssatz zugrunde.]

(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rZ ° Z D t iefRaskzahlungsart] wird wie folgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner als der Basispreées, @f&éliger die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenz:
' Rhysische Lieferung (BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern ei
Ausgleichsbetragiuifol °zahlen, der von der Emittgmittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem
Referemzeidund dem Quotient aus 1 und dem Dev]seri&lnisq d b g mdsgleichsbetra® (B4i der Berechnung des
Ausgleichsbetrags wird der Refeisnag GBp in GBP umgereéhfielie Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu
Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch imhmedewitassaelilich, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignnachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem EB8isB&Bdavon ausgeht, ddigsPhysische Lieferung innerhalb der dem
Rickzahlungstermin nachfolgendeiZ [&B8atikarbeitstage maoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung e
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufiihren, an denysdigcRb Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhd duch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglichcisteal digsgdefaAbrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem3Ebid¥S&z( treffenden Entscheidungen §eénaf

C d Abre¢hnungsbetra® Z h rd ° Wi haghrder folgenden Férbeekchnet:

@A <Q@Au

dabei ist:
AB: der Abrechnungsbetragl; drgsgkaufmannisch auf [zZ&élachkommastellen geruzdg(Per Abrechnungsbetrag
entspricht dem [EutdiGegenwert [von\der i der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswerts]. fRgdEnnmagrt

16 Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
17Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multigliziedtifpias@ Eigebn | f dgd b g md s -
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wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing sta
[beim Fixing] zut#f[Mittelkurs] [Briefkuiz]feivechneDerAbrechnungsbetradp q ¢ j "t el p mmhr bg “t e
Nachkommastellen gerunpet.

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis [in [Eufoh Z+ ¢~ adh d nigieserquindovgnsGBmimGBP &imgerédchndt] ° A\

[Ist der Referenzpreis kleiner als der Basispreis, erhélt der GlaibkgahkingslRtrag, welcher nach der folgend&n Formel
berechnet wird:

QAAEQO

dabei ist:
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: der Rickzahlungsbetrag|[; digésekaufméannisch auf [Zdeéllachkommastellen gerufid@t} Rickzahlungsbetrag
entspricht dem [ElgdiGegenwert [vOn\der i der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswerts]. fzedEnnmagrt
wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendeitay) srattbmdeih F
[beim Fixing] zutw[[Mittelkurs] [Briefkui]feivechne€d q QEbj y gkt mfradsqg f vhqgc |
Nachkommastellen geruyjdet.
RP: der Referenzpreis[in[Eufoh Z+ ¢ adh dmsroghbgs dhm ° dhmdl S W W

(b) Ist (apicht eingetreten, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Ruckzahlungsprofik (Protect Anleihe mit kontinuierlicher Beobachtung)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggn@schuldverschreibungr  Qlehlbilerech® ¢+ m™ b g L " u
chdr dg @mk d Begidgange®h¢usétzlich zudden Zingken gemar @psatzder Emittentin den Riickzahlungsbetrag
[bzw.die Physische Liefer(figgatzd))am Riickzahlungstermin (A{éty)zu verlangen.

(2) Fur digwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Anleihewahrung® h+ s
¢Bankarbeitstag hr s dh WARGET2 @ARGHT steht ftE Tmgpmsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiteriahlungssystem fur den Euro) in Betrieb iG&dsomédéisbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + §a[Y Bd pAktie] fvbuydaldidStammaktigdas aktienvertretende
Vdgs o ADB®{ YCGDB([® Yer]' @eselschaft® (it detSINT] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle
"mf df dadmd nGeselischdffk (k r Iblgs ecsd d ¢d aadgegebekek IS i ncddr G ab&&@igegebeked
“j shdmudqgs qdARQRnCc\GDR ' ddy ia der Tabelte gngeebének Gas bGeseksshaf® (¢ | hs c¢cdqg da
der Tabelle angegebenen ISIN.]
ZRXing® hr s + §6+ g @abRefinkisVkKMIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Ewttas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatiabncial
benchmarks/wmautergx-benchmés/cefx-spotrate#2pniix verdffentlicht wildkas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
' Brsatzseit® (  u d q b e en,sonist Hak Bixgng dervadfgliesdr Ersatzseite verdffentlichte Kurs. Die Emittentin veroffentlic
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHur@h mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgtge LDcYdg ZQdt sdqgr Rd h s[das BulBRirg2das vbn der EuropadisdhgnEZengralbams k |
taglichum[14:15gqg LDY\ Z°\ edr3$fdr EBX ks Z?t inc DBdA2d6ond\gd 0ZFO\1 §{dialsgr D eRec
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgalisergds Fixing nicht mehr auf{Resezrs
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm °~ t e Erdatesed®( "~ urdcogdyedend nRsdkhhsbdg s ¢v deyc d m+ r n
Dgr " syrdhsd u diBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisariméltlich.
Bewertungstag (Absaz ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhdukhb g3l5BGB)berechiigt, &d8irngimez gud ms h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar

18 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis mutipliziedtir[pis@$°Exgebt | f d gd b g md s -
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¢tMalgebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ Z°\ Zchd hm c d,jedesNaahblgde dieser Bifisddiesesa d md  /
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eHenustHsysshidiatz

Liquiditét bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhBES&H der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billggib E@Besstaffenden

Enscheidungen geng®]

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ f6qady KEshhibdpm cdqg [jederdNackfadger diesferdBbreea d n
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsl&sgstzm, auf die bzw. adédBisndel mit Futuned
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmtionskontraktendgen auf den Basiswert nach billigem
ErmesseB 315BGB der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erm&84&BGB zu treffenden Entscheidungeél§e.]

¢Ublicher Handelsta@ist[° \jedeZ Tag, an deiie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.

(b) ¢Beobachtungstag[e® Zr hmc\ Zhr s\ + uziqdacddqg kiésekkhrbbgg dA @ n@ad K rssy” f' 2Z utn
angegebenen 1. Beobachtungpsargim Bewertungstag (jeweils einschlieRlich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgr sdm R s$fdrmdiesemc A
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z @ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ idcd
(jeweil  dOptiStaréTag® ( - \ \
Z@ptiStart-Tagle® Zhr g\ Zr hmc\ ° -
¢Rickzahlungstermi® hr s+ unqgadg kskhbg Zcdr mpbgrsdm R sydr +\ A
Tag]. [Wird der Bewertungstag verschoben, so vetsdeieRisikzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage w
mbshf+ ¢ I hs yvhrbgdm cdl udgrbgnadmdm Advdgst mfr]s f t
ZStarttag® hr sZ+ ungqgadg’  k s8kAbsag+c\d r.dSofmjp bfaser $ad Kablieher Hgndelstag ist) ¢
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

(c) ¢Barriere®[ist, vorbehaltli@®s, ° -Z\{entspricht, vorbehaltB@&) [dem in der Tabelle angegebeneteKBasisweraF $ c dr
Rs > gsogdhr dr -\ Z g(éndgiltige Bestlegurfg flurch diee EmiRentinqra Startthdp undl\ferdffentlichung innerh,
von [funff “B&nkarbeitstagen ge@8&J]]
¢Basisprei®J[ist, vorbehaltli@®, °© -Z\{enspricht, vorbehaltlg+ Z c d | hm cdg S adkkd ~ mfdfd
Rs gsoqdhrdr -\ Z g(énbdgiltige Bestlegurfg flurch dier EmRentingra Startthdp undi\ferdffentlichung innerh,

von [funff “Bankarbeitstagen ge®8B]]Z2Cdq A r hroqdhr vhgc j tel pmmhrbg " te
¢Beobachtungsprei® hr s+ ungadg  kskhbg A/ZAnderMaBpeblichen BaisinemZi dcdqg Jt
Beobachtungstag].

Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiSiay]].

¢Bezugsverhdltni® Zhr s+ §6NhgqWadgdins k e wersintderarabglla ahgegdbendhlgvierthnet sich

durch Division des Nennbetrags (Divider[ffjetu@tartpreid]° $ cdr A" r hr o ¢Divisar)@as Prodakt alsn A"~ r
Z ° &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilhddeersdekurs (Divi$¢¥).[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses
wird der Startpreis von GBp in GBP umgeffidbrat.Bezugsyds k s mhr vhqc j tel pmmhrbg " te
gerundet.]

ZBevisenkur® A f Wrbehaltlich § fJhs Fixing des EURIrses am Bewertungstag.]]

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ urbqgradld ¢ K8 k h B g d Bagidverts antder MaRgeplicherc Bbrse am Starttag] [der kleiner
Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an tleh&teBgede am Starttag ufieUDQY. < \[der kleinere Wert von a) dem
Schlusskurs des Basiswerts an debNtddén Borse amt@igrbddem niedrigsten BachtungsprebptiStart und [Guro]

AR\

(3) DieTeilschuldverschreibumgeden, vorbehaltlich einer Kiindigung ®&nasr (einschlieRlich) fis{fum in der Tabelle
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angegebenen Zahlungstermin] (aussohliedtifilfeinschlieRlich) bis fi(ausschlieRli¢hjlind dann vofiXeinschlieRlich) bis
zumT' “trr bgkhduokzinspgrodie® ( ZZ2 Idhvaed hdkd | daimdbiwd itk r \ Aimsat®{ ¢ S dad/ ki

Z C Zigssat® Z a (festzpiicht]§ hochsterfs(endgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung
innerhalb von [firff] Bankarbeitstag[en] gegaf[dem in der Tabelle angegebenen Zinssatz].]

Die Zinsen werden [jeweils] nachtraglich][fand#am]f] [in der Tabelle angegebgabiungstermin[evder, soweit [dieser]

[der betreffende] Tag kein Bankarbeitstag ist, am néchstfolgenden Bankarbeitstag zuzZZatdungdzitigumgstetnhi@{ - ¢
Die Zinsberechnung fir die Teilsrbaldeibungendet mit Ablauf des dgweiligerdahlungstermin vorausgehenden Tages
auch wenn dieser Tag kein Bankarbeitstag ist und die Zahlung erst am nachsten Bankarbeitstag erfolgt.

Falls Zinsen gemalR vorstehender Regelungen fir weelgealedsn @ahr berechnet werden, findet die [tadyenaue] [
ZinsberechnungsmethadgAct (ICMAJ.h. auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl
Tage (365 bzw. 366) eines ZinsjiihisiWendung. [Der Zingfereng liegt der [jeweilige] [oben genannte] [in der Tabelle
angegebene] Zinssatz zugrunde.]

(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h 4 ° A D tiejfRackzahiungsart] wird wie folgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner als der Basuipatiier Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
notet dqgpks cdg Fkptahfdqg chd cdl A d Yhysische Hiefegupgk@rutitieile d ms r
derReferenzaktie werden nicht geliefert, digtiBmiitérstattdessen den Glaubigern einen Ausgleichg&wetEg adllen, der
von der Emittentin mittels [Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mipieéguRbetren@uotient aus 1 und dem
Devisenkuld] bérechnet h qAusgldachsbetrag® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von G
GBP umgerechn@il.Eine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Refe
ausgeschlossen.

Sollte di@hysische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigziachfolgend de
zahlen bw., sofern die Emittentin nach billigem Er§@s586G@ davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der de
Rickzahlungstermin nachfolgendeiz [&8&tikarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physischerieferung s
ersten Tag innerhalb des [AcfthgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmaglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuaid auch am [achten]
Bankarbtsitag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, an di€samdachtdmechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem3&Ebid¥S&z( treffenden Entscheidungen §eénarf

C d Abret¢hnungbetrag® Z h rd ° Wi haghrder folgenden Férbeekchnet:
@A ABEQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbetrag[; digsgkaufmannisch auf [z&éNachkommastellen geruiffld{Per Abrechnungsbetrag
entspricht dem [EutdiGegenwert [vOn\der i der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswerts]. fedEonmagrt
wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing sta
[beim Fixing] zutWE[Mittelkirs] [Briefkurg]]°etvechne€d q @aqdbgmt mfradsqg f vhqgc |t
Nachkommastellen geruyjdet.

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis [in [Eufoh Z+ ¢~ adh d nigieserquindovgnsGBmimGBP timgérédchnd | e\

19Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
20Der Abrechnungsbetrag wird wie faghbet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert. [Dieses Ergebriis\wirdtin [Eutbly d b g md s -
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[Ist der Referenzpreis kleiner als der Basdipaéier Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
notiert erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, wedehntl gexuie Formét berechnet wird:

QAAWBQO

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: der Riickzahlungsbetrag|; digstkaufméannisch auf [Zdellachkommastellen gerufid@t} Rickzahlungsbetrag
entspricht dem [ElgdiGegenwert [vOn\der i der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswerts]. fzedEnnmagrt
wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing sta
[beim Fixing] zutw[[Mittelkurs] [BriefkuiJterrechne€d q QEbj y gkt mfradsqg  f vhqgc |
Nachkommastellen geruyjdet.

RP: der Referenzpreis[in[Eufoh Z+ ¢ adh dmsroghbgs dhm ° dhmdl S W

(b) Ist (a) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Rickzahlungsprdil 3 (Protect Anleihe mit stichtagsbezogener Beobachtung)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigur@6ygeii@dschuldverschreibungr  Qidlbilpech® ¢+ m™ b g L~ 0
chdr dg @mk d Begidgandge®¢uosétzliiond demzinseh gemal Absatm(8er Emittentin den Riickzahlungsbetrag
[bzw.die Physische Liefer(figgatz (49m Riickzahlungstermin (Absatz £2)\bjlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Anleihewahrung® h+ s
¢Bankarbeitstag hr s dh WARGET2 @ARGHT steht ftE Tmgpmsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitsizahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb GefetvfesbankarFrankfurt am Main und
[New York? [fir den Geschéftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s + 8@[Y Ydd BAktik] $vkrhugsgki@lammaktigdas aktienvertretende
Vdqgs o ADRR IGDBR'([T Yer' Geselschaft® (it dedSINY] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle
"mf df dadmd nGeselischdftk(k r Iblgs ecsd d ¢d ad me ~ k k r[.]Zif i ncder Jab&&igegebeked ™ mf
“j shdmudqgs qdAQRn(Cc\GDR ddy ia der Tabelte gngehebének Gas bGeseksshaf® (¢ | hs c¢cdqg da
der Tabelle angegebenen ISIN.]
ZRXing® hr s + §6+ g @abRefinkisVkKMIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Euwttas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatiabncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffentlicht wikdas iing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
' Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ r ntlichtaKars. Die Emittertinmerdfentlichtidig
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHur@h mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdd][desdkEurBixing, das Rot tes EurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum[14:15gqg LDY\ Z°\ edr3$f§dr EBXXsZ?t inc DBdA2d6cnd\gd 0ZFO\1 §{ddialsgr D eRec
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afsdlieergds Fixing nicht mehr auf[leaeers
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm °~ t e Erdatesed®( -~ urdcogdilyedend nRsdkhihshbdglet atifdiesec d m+ r n
Dgr " syrdhsd u diBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisariéltlich.
Bewertungstag (Absaiz ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhduk hb g315B&GB)bechtidi, das Biking ses zlims h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ Z°\ Zchd hm c d,gedesNaahfblgdeskr Boreefboni dieaed md  /
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in elHentetsdybtantistadie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EB8hB8<eR der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRRgeblichen Bérse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billggis BaBesstddnden
Entscheidungen ge®@&M}

2 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis muliipliziedh [Bigs&s’Ergebt | f d gd b gmd s -
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¢tMal3gebliche Terminb6rs® hr s+ §GgaZdd Kshhbdm cdqg [jedardackfager dieserdBBbrsea d n
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddslgsgstzm, auf die. lauf das der Handel mit Futode
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskirakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
ErmesseB 315BGB der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erm&84&BGB zu treffenden Eneddhingen gemé&m.]
¢Ublicher Handelsta@ist[° \jedeZ Tag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.

(b) ¢Bewertungstag® hr s+ ungadg’ kskh@agr “csdyr 'mip(b+g rcsddgm ZR° \s prdim diesendcq AS
Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg °A'4h@amgkhdukhbgi(dad
"i dv d@piiStart-dagenf - ¢\ \
ZOptiStartTagle® Zhr g\ Zr hmc\ ° -
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungqadg kskhbg Zcdr mpbgrsdm R sydr+\ A
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarb
mbshf+ ¢ 1l hs yvhrbgdm cdl udqrbgnadmdm Advdgstmfr]s ™ f t
ZStattag® hr sZ+ ungqgadg’ ks bAbsag+c\d r.dSofmp dfaser $ad Kablieher Hgndelstag ishc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

(c) ZBarriere®[ist, vorbehaltli@®, ° - entspicht, vorbetieh§ 6, Z Jdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]
Z°$ cdr Rs gsoqdhr dr {(endgifige Pasttpguagddanch dié Bmittendir am Bsritag and YeddHentlichunc
innerhalb von [fU#f’B&nkarbeitstagen ge®8R]]

[¢Basisprei®][ist, vorbehaltli@®6,° - \  Zd msr o g86b g&°+\ uhqgdld ghmskhd gS adkkd ~ mf
Rs > gsogdhr dr -\ Z g(éndgiltige Bestlegurfg flurch dier EmiRentin@ra Staytthdp undl\ferdffentlichung innerh,
von [funff “Bankarbeitstagen ge®8B]]Z2Cdq A r hroqdhr vhgc j tel pmmhrbg " te
ZReobachtungsprei©OptiStart® hr s s kinmga dd> ¥ t mc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjt
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeay]].

¢Bezugsverhdltni® Zhr s+ §6hhqgqadgdins k b 4816, Wemsine Tabelle andepgébknerMazteghnet sich

durch Division des Nennbetrags (Dividerfetu@tartpre]° $ cdr A" r hr o ¢Divisar)[ilas Proddikt alisn A"~ r
Z ° &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DavisengufiBei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses
wird der Startpreis von GBp in GBP umgeredilet.Bezugsygp k s mhr vhqgc j  tel pmmhrbg " te
gerundet.]

Z@evisenkur® 4 § Wrbehaltlich § 6,] [das FixingdB¥Kurses am Bewertungstag.]]

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ urbqralld g K8 khBEgdAZRbgkt rr plithgrrBérsecam Starttag] fder kleingrs r
Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Borse am Statit&d\jaied kiejRereWert von a) dem
Schlusskurs des Basiswerts an der Maf3geblichen Bdrse am Starttag, b) Beobauugstsp@jstiStart und c¢) [Euro]

AR

(3) DieTeilschuldverschreibumgeden, vorbehaltlich einer Kiindigung ®&nasr (einschlieRlich) fis[fum in der Tabelle
angegebenen Zahlungstermin] (ausschlieRli§igifgahiieRlich) bis fi(ausschlieBli¢hjlind dann vofiXeinschlieRlich) bis
zumf[" Tt rr bgkhdukZinspgrioi® (' Z4 |Idhlvd hkd | daimbdwd itk r \  HAimsat®d @ S dagd/khkn

Z Cdigssat® Z a d s g p J[B [hochstdris(endgdltigé Fesgtlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichun
innerhalb von [flirff]l Bankarbeitstag[en] ge@&f [dem in der Tabelle angegebenen Zinssatz].]

Die Zinsen werden [jeweils] nachtréglich [an dem[{[dind#ar] Tabelle angegeb&abdiungstermin[emler, soweit [dieser]

[der betreffende] Tag kein Bankarbeitstag ist, am nachstfolgenden Bankarbeitstag zuzZZatdumgdizdtigumgstednhni@ - ¢
Die Zinsberechnung fiir die Teilschuldvengemreibdet nfblauf des dem [jeweiligen] Zahlungstermin vorausgehenden Tages
auch wenn dieser Tag kein Bankarbeitstag ist und die Zahlung erst am nachsten Bankarbeitstag erfolgt.

22Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

98



Falls Zinsen gemalR vorstehender Regelungen fir weniger odelahebeatsleimet werden, findet die [tagg®haue] [
ZinsberechnungsmethadgAct (ICMAJ.h. auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl
Tage (365 bzw. 366) eines Zinsj@lvsiiMendung. [Der Zinsberechnundglidgeweilige] [oben genannte] [in der Tabelle
angegebene] Zinssatz zugrunde.]

(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h i ° Z D t iefRaskzahlungsart] wird wie folgt ermittelt:

@) [IstdeQd e d g d my o g d h r, erhdk dehGlédiltjder "lemdBgzuds\terthditrisgentsprechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferun® (BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern eil
Ausgleichsbetragiuifol °zahlen, der von der Emittgmittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem
Referemzeidund dem Quotient aus 1 und dem Devidssregtsjet wird © ¥usgleichsbetra® (Bei der Berechnung des
Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GB&.lintiErecAnsammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu
Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich odet tads#échlich, erschwe
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignnachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErB8sB&Bdavon ausgeht, dass die Physische Liefehatiy denetem
Riickzahlungstermin nachfolgendeiz [&8&tikarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung s
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung sitinartedolar

unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung duch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, a# diéggdefadtterghnuresag

zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem3&E 6@ r( treffenden Entscheidungen §&naf

C d 4brethnungsbetra® Z h @ °#ifd haghndér folgenden Férhezkchnet:
@AABQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbetrag[; digsgkaufméannisch auf [z&éNlachkommastellen geruzdg{Per Abrechnungsbetrag
entspricht dem [EutdiGegenwert [vén\der ih der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswerts]. fzedeonagrt
wird [an da auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattf
[beim Fixing] zutWE[Mittelkurs] [BriefkuB]fekechne€Cd q @aqdbgmt mfradsqg  f vhqgc |t
Nachkommastellen geru)jde

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis [in [Eufoh Z+ ¢~ adh d niglieserquindovgnsGBmimGBP &imgerdchndt] °

[Ist der Referenzpiels d h md g , ericall dpr Glakbigér leigen Ruckzahlungsbetrag, welehniel gemdie Formét
berechnet wird:

QAAWEQO

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: der Riuckzahlungsbetragl; diésekaufmannisch auf [zZd&éllachkommastellen geruf@@}Ruckzahlungsbetrag
entspricht dem [EutdiGegenwert [vOn\der i der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswerts]. fedEonmagrt
wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, taitfiledeg]n Fixing s
[beim Fixing] zut@ F[Mittelkurs] [Briefku]feechne€d q QEbj y gkt mfradsq f vhqgc |j°
Nachkommastellen geruyjdet.

RP: der Referenzpreis[in[EUfoh 2+ ¢ > adh dmsroghbgs dhm ° dhmdl °\\\

Z Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multigliziedtifies@ Eigebn | f d gd b g md s -
% Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis mutipliziedtirj[Pias@$°Exgebt | f d gd b g md s
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(b) Ist (a) nickgingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Ruckzahlungsprofié (Express Protect Anleihe)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6ygeii@dschuldverschreibungr  Qidlbileech® ¢+ m™ b g L ™ 0
dieser Anigid a d ¢ h mBedingdnger® ¢usdtzlich zu den Zinsen gemar Absatzd@) Emittentin den Rickzahlungsbetrag
[bzw.die Physische Liefer(fggatz (49m Rickzahlungstermin (Absata {(B)langebaufzeit und Rickzahlungstermin der
Teilschuldwehreiburmsind nach Maf3gabe von Absatz (4) variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Anleihewahrung®® h+ s
¢Bankarbeitstag hr s dh WARGET2 @ARGHT steht ftE Tmgpsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefebtnéfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a WReferenzakti® hr s + 86[Y Ydd BAktie] vkriugsgkfdlammaktigdas aktienvertretende
Vdqgs o ADB®{ §GDB([® Yer]' @eselkchaft® (nit detSINT].
ZRixing® hr s + 86+ q @EasRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BenchmdfikiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F&atitendleist mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasvm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehiralbanizZ °
taglichum [14:15g g L DY ‘stellzuhdgegerd[16®@ d L DY\ Z°\ "DOBeA2Z6c diq ZQd\t }[dasg b eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergds Fixing nicht mehr auf[eResegrs
Seitg[Bloomber§eietr r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urdcogd®yederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dbiEmsazdeitesist daubAgfage bednt Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBis{ariméltlich.
Bewertungstdgbsatz a ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhduokhb g315B&GB)berecthiigt, daB Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar
¢MaligeblicheBorseRist, vorbehaltli@®b, Z °, jedeZNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbc
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, amee solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcHearBiedatystem ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermes8815BGB der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Borse). C
Emittentin vefféntlicht alle nach billigem Ermé&s3&BBGB zu treffenden Entscheidungen g&8nan
¢Maligebliche Terminbérs® hr s + 8614 °ajedgZNackfdldgerhdigser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzboérse bzw. jdeiesmtHandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-miid=Ofptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditeezuglich Futurend Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigegE5B&zBelet(
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittemtacheroffentlicht
billigem ErmessgR15BGB zu treffenden Entscheidungen g89)an
¢Ublicher Handelsta@®istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.

(b) ¢Beobachtungstagfe® Zr hmcungdhdg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ Z°\ Zidc
(jeweils einschlieflich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ umpadgsksmk Rbgyddr tlhBewektungsta@ér ~ sy ' 1(+ cd
[ der° ' Bewertungstag® 0 mc  cletgter Bewertangsta® (Sofern der betreffende Taglkieicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg °A'4h@abgkhduokhbgi(dad
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z@ptiStart-Tagle® Zhr g\ Zr hmc\ ° -

ZS@tarttag® hr sZ+ ungadg ks bAbsag+c\d r.Sofenp ibsgiag keitvblidRer Blandklstagtistnwersohiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Hgndelstag.

¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’  kskhRpF A%Feg@L Zadupgsterdi® ( €t mc A 4 ¢
Z + ¢ dZphluhgstermit® ¢ undc d ¢ Weetzter Zahlungstermi®]( Im Falle ein€orzeitigen Riickzahlung (Absatz (4))
entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ruckzahlung liegen.

(c) ¢Barriere®][ist, vorbehaltli@®, ° -ehtspiécht, vorbehalt8&hz°\ Z°$ cdr Rs gsoqdhrdr -\ Zg:
(endgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung inn&tiBnkanjéitsthgen gei®8j]]
¢Basisprei®J[ist, vorbehaltli@®, ° - entspicht, vorbehaltBhz°\ Z°$ cdr Rs g s oagpidelsesdr - \  Z
(endgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung inn&tiBinkaniéitsfrgen ge@aR]]

ZCdq A ' rhrogdhr vhgc j telpmmhrbg "te Zcqgdh\ Z°\ M bgj
¢Beobachtungsprei® hr s s kihmbga dd> K t mc 5+ aZdenMaFyebtiched Bémsditegr cdr A r
Beobachtungstag].

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrel der OptiStdreriodghm jeweiligen OptiSteay]].

¢Bezugsverhdltni® Z hr s + §6, N fewatimet &ich Huncb Division des Nennbetrags (Divideteh) Statpreis]® $

des Basispreises] [den Basifprgisir)[flas Produkt azis® &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenk
(Divisor).Z IBei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBFDayBeztlgssigrhéltnis

wird kaufmannisch auf [det]\ M bgj nl | "rsdkkdm fdgt mcds-\

ZBevisenkur® 4 § Wrbehaltlich § 6,] [das Fixing deSEWBEs am Letzten Bewertungstag.]]

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdhg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&BémsZ oy ddbdgrd nR s+~ qusnagoaddhgr” ckrs\k hzdbggb b g |
(endgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innertiBinkanijéitsfiuy gemas 8)]

[ ¢]Rickzahlungslev@® ( ¥ $ Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ ferfgiitige ARstlegang durcphl dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb vah fBinfkarbeitstagen ge®8f3 [ ¢.]JRtickzahlungslevé® 28\ -

ZStartpreis® hr s+ urmbgrald g K8 khBEgdidZRbgktrrjtgr cdr A rhrvdgsr
Wert von ajem Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse am [EartEg Ul ddr)kleinere Wert voden
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse anteStanitalgigsjen Beobachtung§pe&tart und[Guro]

AR\

(3) DieTeilschuldverschreibumgeden, vorbehaltlich einer Kiindigung&émafZomy (einschliel3lich) bis fuusschlielZlich)]
tmc ¢ mm idvdhkr unm zZ°\ Zdhmdl]l Y gkt mfrsdqgl hminhetich mr b g
| Z Zahlungstermin (einschlieBlich) und endend aivi Ledqzten mf r s d gl hm ' ° Zinspebiggd®h d O K k0 b
| hsZZ$ \ Qinssat® ('\¢ udqy hmr s -

ZCdigssat® Z a ds g p f B hochstdris(endgdltigé Fegtlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichun
innerhalb von [furff] Bankarbeitstag[en] ge@alj]]

[Chd Yhmrdm vdqgcdmlentgprectenden Zahtinds@grenig]jzdr Eahling falligl Die Zihstiedeehnung f
Teilschu@rschreibungen endet mit Ablauf des dem jeweiligen Zahlungstermin vorausgehenden Tages, auch wenn dieser
Bankarbettrg ist und die Zahlungerstamgr sdm A" mj "qadhsrs  f dgenkfs-\2Z°\

Falls Zinsen gemalR vorstehender Regilungniger oder mehr als ein Jahr berechnet werden, findet dieftaggenaue] [
ZinsberechnungsmethadgAct (ICMAJ.h. auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl
Tage (365 bzw. 366) eines Zinsjiihasy¢ndung. [Der Zinsberechnung liegt der [jeweilige] oben genannte Zinssatz zugrunde

% Befiillung mit festen Daten kdieserauch mehrere sein.
2" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Im Falle der Vorzeitigen Rickzahlung entfallen die Zinsen der nachfolgenden Zinsperioden.]
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd ° [Bzivt dig Rickzahlungsart] upndRaekzahlungstermi® vdgcdm vhd enk

(a) Ist der Referenzpreiglaj@ “Bewertungstag grof3er oder glaich R#éckzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag den
Nennbetrag dq QEbj y gktmfrsdgl hm hrs Zcdg ZeREZmadsrabitigeZ°\ A mj
Rickzahlun®@( t mc chd K teydhs c¢cdqg Sdhkrbgtkcudgrbggdhat mf dm
termin und detiékzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasis Bewertungstag gro3er oder gledich REckzahlungslevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mdmmadsq f+ cdgq QEbjy gkacdhssdgf hm hgge Bdzditipe Bidkgatig® @ Inf Z
und die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Rid&zahlungstermin 1
Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungefi*festgeleg

(°) [Am Letzten Bewertungstag wird die Ruckzahlungsart wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als derdBasiprBisobachtungspreis mindestens einmal kleiner
oder gleichderBarrimtertd qgp ks c¢cdqg Fkptahfdg chd cdl Ady tRhysiscthe g p k
Lieferung® BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern einen
Ausgleichsbetraginiol °zahlender von der Emittentin [mitifiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem
Referemzeis am Letzten Bewertunfistaigdem Quotient aus 1 und dem Devidmeregigjet wird Z ° \

' Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichshietrags Reeferenzpeais Letzten BewertungstagGBp in
GBP umgerechngtEine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung Eimitlientin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert oc
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignnachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emitteatnbilligem Ermes&316BGB davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der
dem Ruckzahlungstermin nachfolgendes fB&hfarbeitstage maoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerh@bhdsTageZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenZ “Bankarbeitstag nach dem Ruckzadonigstoch erschwert oder unmdéglich ist, an diesed [adlgteie
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig=3d HB@8setréffenden Entscheidungen
gemalg 8.

C d 4bret¢hnungsbetra® Z h rd °#ifnachrdér folgenden Fétimedechnet:
@AAEQO

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbetrag[; digskaufmannisch auf [zZd&éNachkommastellen geruzdg{Per Abrechnungsbetrag
entspricht dem [EugdiGegenwert [vOn\der ii der Tabelle angegebenen Wahrung des Basiswertsy. Dar [Euro]
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an den
stattfindet,] [beim Fixing] ZuP[Mittelkurs] [BriefkuzJferrechneDer Abrechnungsbetrag wird kaufméannisch auf
Zyvdh\ Z°\ M bg]jnll rsdkkdm fdgtmcds -

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudggstagwird von GBp in GBP umger&chnet]

(ii) st (i) nicht eingetretentspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
30Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das BezugsverhaltniRefiedemitodeis am Letzten Bewertungstag mdltiplimert ~ mr b gk hd 0 d mc
umgerechnet]
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In allen in diesem Abgd}z ° ( f dm> mms dm Epk k d il Wz esE ntedsqd \Q Ezb°j \y ~ Ay kmj mf gr asddhc
Bewertungstag].]

[Am Letzten Bewertungstag wird der Rickzahlumgstetgagrmittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als derdRasilprBsobachtungspreis mindestens einmal kleiner
oder gleich der Barrievtert errechnet sich der RickzahlungshigeésyMultiplikatiolesReferenzpregam Letzten
Bewertungstagit denBezugsverhaltider Riuckzahlungsbetrag wird kaufmannisch aufifiaseefommastellen gerundet.

(ii) Ist (i) nicht eingetreten, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Hm “kkdm hm chdrdl @ar sy '3( ZZCeEdmsoms dm\ ERK I mmglads
Bewertungstag].]

Ruckzahlungsprofib (Express Anleihe)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geri@3tid l@gverschreibungr  Qidhlbileech® ¢+ m™ b g L~ 0
chdr dg @mk d Begidgange®¢usétzlich zudden Zingken gemaf Absaitzd@) Emittentin den Riickzahlungsbetrag
[bzwdie Physische Liefer(fggatz (49m RiickzahlungsterAbisatz (42u verlangebaufzeit und Rickzahlungstermin der
Teilschuldverschreitging nach Mal3gabe von Absatz (4) variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Anleihewahrung® h+ s
¢Bankarbeitstag &inrTag, an dEPARGET2 (TARGET steht fHE Tmgmsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefebtnvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [furden Geschéftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen.abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzaktii® hr s + 86)[Y G FAktik] fverhugsgkfBlammaktidas aktienvertretende
Vdqs o ADRRE §GDBB([€ Uer]' Geselschaft® (it detSINT].
ZRXing® hr s + §6+ g @abRefinkisVkKMIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Ewttas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.comatecidtiata/financial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHriix verdffentlicht wikdas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieseriBeitandensie®eitaf e
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-iimg, das von der Europdischen Zentralbank taglichTug §14:15DY\ Z°\ edr s f
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum[14:15gg LDY\ Z°\ edr$f§dr EBXXs Zd dqrc ~ERBIA 2dend\dg 026\ $[dasqg D e e
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergds Fixing nicht mehr auf[Resegrs
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm °~ t e Erdatesed®( -~ urdcogdi®yedend nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dipEmsazdeitesist daubAgfage bednt Kund@ndervigatelefon der EmitteBis{zariméltlich.
Bewertungstag (Absata ( (\ Z°\ ' d h mtinmack billigamkEhmegsgh5BiGB) berechiigt, da3 Fixing sed zu
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich §%,\ jed8riNacbiger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbors
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzboérse bzw. in eineatadimdeldSystem ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen B
Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (&681&e8&Ben Entscheidungen gemar § 8.]
¢MaRgebliche Terminbérs®  h r s + u n[Y \ajedgrNackfdgermigserBorse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-maitdFQftienskontrakten bezogen auf den
Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Baa@wattigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRRgeblichen Terminbdrse). Die Emittemtackerdffentlicht e
billigem Ermesse1® BGB) zu treffenden Entscheidungen §gman §
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¢Ublicher HanetIstag®ist P [jeder Tag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse lblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg cdr IhBewertungsthg® (BiZsry dr t mc A
' ¢ Bewertungstag® 't mc  cLetzter Bewertdngsta® ( ofernRler betreffende TagUklicher Handelstag ist, verschiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZS@arttag® hr sZ+ ungadg ks bAbbatg2+c\d r.Sofemp diéger Tag KeblidRer Blandklstagtistnwersohiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’  kskhb) AGEle@dgt Zadupgsteri® ( ¥t e Ad4d €
' ¢ Zahlungstermi® £ dndc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Im Falle einer Vorzeitigen Riickzahlung (Absatz (4)) entfallen al
Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen.

(c) ¢Basisprei®[ist, vorbehaltlich §6; ertsprieht, vorbehaltlich 6,\ Z°$ c¢cdr Rs gsoqgdhrdr -\ Zg
(endglltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innertiBnkaniféitsthgen gemani § 8).]]
[Der Basispreis wird kaufmannschduwc g dh\ zZ°\ M bgjnl |l "rsdkkdm fdgt mcds-\
¢Bezugsverhdltni® Z hr s + uh fewetimet ich Huncb Bivisidn desiNennbetrags (Divideret) Stadprez]° $
des Basispreises] [den Basiépresir)[flas Produkt azis® @es Startpseis] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkurs
(Divisor).j IBei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBFDayBeztlgssigrhaltnis
vhgcec j tel pmmhrbg “"te Zuhdg\ Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdqt
ZBevisenkur® A [ Wrbehaltlich § 6,] [das Fixing desIKWREs am Letzten Bewertungstag.]]
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢Rickzahlungsieel® Zdmsr oqghbgs\ Zdmsrogdbgdm\ + unqgadg’ (erslditigeg A
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innerZafBaokdfiieifistagen geman § 8)]
[ ¢]Rickzahlungleve® ( ¥ $Z ¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ erfigilitige ARstlegang durphl dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb vah fBinfkarbeitstagen gemaR § 8)]Reckzahlungslevé ¢4\ -
ZStartpreis®  h r s Hich&[8 § und] 8, Jder Schlusskurs des Basiswerts an der Mafl3geblichen Bérse am Starttag].]

(3) DieTeilschuldverschreibungéng c d m+ ungadg’ ks kh b fvond (einsdntieRlidghE bisdigatissciierlidh)il | p
tmc ¢ mm idvdhkr unm Z°\ Zdhmdl]l Y gkt mfrsdqgl hminhetich mr b g
| Z Zahlungstermin (einschlieB3lich) und endend am Letzten Zahlungstermin (ausschlie@liGimgpfriodi® ( | d v d h
| hsZZ$ \ &Zinssat® ('\¢ udgy hmr s -

Z Cdigssat® Z ads qp f B mindederfiséendgidtie-esdefyungZzdurch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichur
innerhalb von [furff] Bankarbeitstag[en] geg&(]

Chd Yhmrdm vdqgcdmlentsgpreahdnden Zahiungs@rsig]fzur Xahlibng falligl Die Zihsberechnung fir die
Teilschug@rschreibungen endet mit Ablauf des dem jeweiligen Zahlungstermin vorausgehenden Tages, auch wenn dieser
Bankarbettrg ist und die Zahlung erst am nachsten Bankarbeitstag erfolgt.

Falls Zinsen gemaR vorstehender Regelungen fir weniger oder mehr als ein Jahr berechnet werden, fihdet die [taggenaue
Zinsberechnungsmethad#Act (ICMAJ.h. auBasis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl d
Tage (365 bzw. 366) eines Zinsj@vsiiendung. [Der Zinsberechnung liegt der [jeweilige] oben genannte Zinssatz zugrunde
[Im Falle der Vorzeitigen Ruckzahlung elidf@iesen der nachfolgenden Zinsperioden.]

(4) C d Ruckzahlungsbetra® Zh @ °Z&y gqn\c hd QE b jRuckzpklungstermi®gqs dqgthen wtd enk

(a) Ist der Referenzpreiglai@d “Bewertungstag grof3er oder glaich RAckzahlungslewesitspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag dq QEbj y gktmfrsdqgl hm hrs Zcdg ZeEmesbthaltich°\ A mj

1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32 Befiillung mit festen Daten kdiesermuch mehrere sein.

33Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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§5Absatz 1 ( + \oaatige’RickZatun® ( t mc ¢ h dischuldverschireibusgendst damitelendet. Ist dies nicht de
Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  le@gEebtgpyicht glée Rickizahlungsbetrag dem
Mdmmadsq f+ cdgq QEbjy gktmfrsdqgl hm hr s YochehglticA®ABsat&y d\ Z
c d g VOr2eitige Rickzahlun® ( t mc c hTdilscKuldveesghibibusigertist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werde
der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimnitingen festgelegt.]

(°) [Am Letzten Bewertungstag wird die Ruckzahlungsart wie folgt ermittelt:

(i) Istder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als darBasidpreiaubiger die dem Bezugsverhaltnis
dmsrogdbgdmcd @nBhysigcke Lefergng @richtdildedrefgrengaktib werdendnicht geliefert, die
Emittentin witattdessen den Glaubigern einen Ausgleichsketrelg fadhlen, der von der Emittentin mittels
[Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit depréisfemnehetzten Bewertunfistagdem Quotient aus 1 und
dem Devisenkurstechnetivd Z * ¥usgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei:
am Letzten BewertungstagGBp in GBP umgereciEn®khe Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriiche
auf Physische Lieferung der Refeeanizalisgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmaglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechacinigéhetchgdiingert) zu
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8lEs8&REdavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb d
dem Ruckzahlungstermin nachfolgendes fB&hfarbeitstage mdglich ist, hat die EmittentichtladidRPhysische

Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&s JRaip¥ eitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentirraig) Rhgsische Liefe
[achtenk “B&nkarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diggedefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3i EB@B3smnt(€ffenden Entdehgen

gemaR 8.

C d 4bre¢hnungsbetra® Z h rd ° Wi haghndér folgenden Féfrbeekchnet:
@A AEQO

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [ElgdiGegenwert v8nDer [Eur@] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfirmen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]teirechneDer
Abrechnungsbetrgigd kaufrrfamhr bg “~te Zyvdh\ 2]°\ M bgjnll " rsdkkdm

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umgeréchnet]

(ii) Ist (i) nicht eingetreten, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dagm Nennbetr

Hm " kkdm hm chdrdl @ar sy ' 3(ZZ\¢dq fZenE mensd\m ZE%\k kA mmjh'r e
Bewertungstagyprbehaltlich®Absatz 1 ( +] cdqgq °\ -

[Am Letzten Bewertungstag wird der Rickzahlungsh#tagrmigelt:
(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewerklieigstagls der Basispeeischnet sich der Rickzahlungsbiteds)

Multiplikation dé¥ferenzpregam Letzten BewertungsidgienBezugsverhaltriiger Riickzahlungsbetrag wird
kaufmannisch auf [z&efNachkommastellen gerundet.

35Diese Option kann mehrfachrevendungommen.
36 DerAbrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem RefteerBpreistangkttg multipliziert.
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(ii) Ist (i) nicht eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Hm “kkdm hm chdrdl @ar sy ' 3(Z°Z\¢dq fZanE mans dhach #Zein\kekzaimmjh'r
Bewertungstaglprbehaltlich®Absatz 1 ( +] cdqgq °\ -

Rickzahlungsprofib (ExtraChance)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigungbgge@édlj8s h e h j ~ Zertifikatsrech®d bgsn™ b¢g L uf " ad
Zertifikatsbedingnf dBedingugge® ( unm cdqgq DI hssdmshm cdm QE ¥ (Aysat@hammf r a
Riickzahlungstermin (Al§&atb)zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Tremsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g  adm
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86[Y fdd fAktik] fverugsgkfi@lammaktigjas aktienvertretende
Vdqgs o ADRE YGDBB([€ Yer' Geselschaft® (nit detSINT].

ZRXing® hr s + §6+ g @abRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Ewttas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://wwinitefcom/en/finandialta/financial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffentlicht wildkas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht$edter aohderseauf einer anderen Seite

" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal} § 8.] [dad-iimg, das von der Europdischen Zgntratbgmf k hb g t | Z03904 Tggq L
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdaq [desdEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehiralbanizZ °
tglichum[14:15gg LDY\ Z°\ edr UHrdE\s dX%k\s 'ttme XBIAf206mM\Zt0A D\ 1] [daRgl D & a
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afsdlieergds Fixing nicht mehr auf[leaegrs
Seitg[Bloombergeite]sondern auf einer and®enh Brshtzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn
Dgr syrdhsd u dipBmesazdeitesist dubAgfage beint Rund@ndetvigatelefon der EmitteBisariéltlich.
Bewertungstag (Absai@ ( ( \  ZIich) ist'did Brmitterimgniadh diligem Erme&d&E®E8) berechtigt, das Fixing neu zu
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict68  jedérNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzborse beinein solchen Erdédindelssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Exssen (§15BGB) zu treffenden Entscheidungengg&man

¢MaRgebliche Terminbérs®  h r s + u+g eteRNadafelgehdieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das dentitdhdekaind Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHamelalsolstean Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogeraBasiswert nach billigem ErmeS4&BEB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseB18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢Ublicher Handelsta® 4sf jader Zag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢cBewertungsta® hr s+ ungadg ks BhAbsatz dd r+ ofefd djgser §a ibiRhersHardielstag ist,c
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar ~ s yeinschliéRiich)i dc d
"i dv d@pkStartddgenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdqgq\l\ Zcdq adsqdeedmcd\ S f

%7 Relevant bei Physischer Lieferung.
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nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

¢Rickzahlungstermi® h r s Zlieh[desméchsteg Satk®d pbsatfl) und $Absatz 1 (\ Z°\ + ° - ZVhgec
verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwisc
verschobenen Bewertungstagun@Bemj v~ gkt mf rsdqgl hm | hmcdrsdmr ZeEme\ Z°\
ZS@arttag® hrs Z+ unqgadg’  k SSibsat@g+ \c d ¢Sofeqn plfesgr Magy ddimicher Handelstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden UblichexgHjandelst

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdrmstr dghbgs\ + ungadg kskhbg A
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg KskZByy AKAdg Rbgktrrjtgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [amweiligen OptiStarag].]]

ZRezugsverhdltn® Zdggqdbgmds rhbg+ ungadg kskhbg°4 BdrcRebgs el
Startpreis] (Divisdf) Jist, vorbehaltlich 8°6}%\

¢Referenzprei® hr s+ udqadg BskEZBYy AXAAdg Rbgktrrjtgr cdr A rhryv
ZSchwellenwer® Zadsqgpfs\ Zdrmbstr Zfhb @ \$+ culmq aResg gksokgdbhg dA \ -\ Z°\
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggndd ¢ s X *\ sskiig deg BaRidvgrie tintdey MdRgehlichen Boérse am Starttag
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@msptaigdder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsteadbachtungspr®lo s hRs " qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Borse aneBtaritalgigsjen Beobachtung§petart und2)Dt gn\  ° -
[der kleinste der BeobachtungsOnatiStart].

(3) C d Rudkeahlungsbetrag® Z h n?]] bAwt dip Rickzahlung8aritid wie folgt ermittelt:

(@Hrs cdg Qdedgdmysay® hecdrf gPIdgs agdigr d k(ehtighlggd Begtiegurmy ehurch digd ¢ d 1
Emittentin am Starttag und e k hb gt mf hmmdqg  ka u 88 edtspicht dey RiZk2ahlungsbenag ™ q
[[Eurof ° \[mirdaste 8Dt gn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqbg chec

Z°\ A mgngamalBBsr s f

[GHr s cdq QdedgdmyogdmhrRs kgdhong d h r & r(endglilygd Begtlegur aurch disSEmittehtin @ R
T Rs gqss f tmc Udgbeedmskhbgt ngB) direchmdichgiér Rizkzahlnngsbétragkmnittels
Division des Referenzpreises (Dividend) durch [derZStastpreisd r  [DsviSoq),amailtpliziert noitrdém Basisbetrag.
QEbjy gktmfradsq f vhgec “te Z°\ Zyvdh\ M bgjnll > rsdkkd

[GHr s cdq QdedgdmyogdhrRs$ kgdhong dh r & r(endgliljgh Begtlegur wurch dibBEmittehtin @ R
T Rs gss ' f tmc Udgbeedmskhbgt mi)] drhaitudrdqstiubke je denifikadeine E me \
Bezugsd ggp ks mhr dmsr oqdb gPysisclie Li€eny® Bruchteaileldgr REferenzibktid weydenjnighh d ' ¢
fdkhdedgqs+ c¢chd DI hssdmshm vhqgc rs > sscdrrdm c dmmit€lk pt ahf
Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit depr&sdfereaanet wird 'ZAusgleichsbetra®@ ( - D h md
Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlo

Solltadie Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwer
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigniachfolgend de
zalken bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er3&é5&BRE davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
QEbjy gktmfrsdgl hm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A" ggndegmadhs
dgrsdm S f h miagdeafravkns durchdufihrén@in desn\die Bhysische Lieferung nicht mehr erschwert oder
tml Bf khbg hrs+ ayv- e kkr dmsfdfdm cdq tgrogEmfkhbgdm
Bank gadhsrs f m> bg cdl QEbjy gktmfrsdglhm mnbg dqrbgvdaq:
zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Bhd3S&) &I treffenden Entscheidungen gemar §

38Relevant bei Physischer Lieferung.
%% Relevant bei Physischer Lieferung.
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C d 4bree¢mungsbetrag® Z h m i haghrder folgendeh Féfrbezbchnet:
@A < QD

dabei ist:

AB: der Abrechnungsbdtrdieser entspricht dem [Eut&egenwert [vén\Der [Eurd] ¢Gegenwert wird [an dem auf den]
[am] Bewertungstag [folgetk@dadertag, an dem ein Fixing stattflbdet] Fixing] zutf[Mittelkurs] [Briefku]t \
errechnet.]

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis

Der Abrechnungsbetrag wird auf Zz#dilchkommastellen kaufménnisch gerundet.]

Rickzahlungsprofil (OutperformanceChance Zertifikate mit Cap

(DCdq Fkptahfdg g s+ ungadg  kskhb ¢Zerifikaseap®  Emmhib ¢ mi > a6 d1 b d
Ydqgs hehj sSBednguoge®foh def Emnittentin ¢itickzahlungsbetitagv die Physische Liefer{(itagatz (3)) am
Riickzahlungsteriffibsatz (2) (b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt und [New
York]{ fur den Geschéftsbetrieffgetthaben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s + 8@[Y Ydd BAktik] $vkrhugsgki@lammaktifdas aktienvertretende
Vdqgs o ADRR{ YGDB([® Wer' Geselschaft® (it dedSINY] [die in der Balle angegebene Aktie der in der Tabelle
"mf df dadmd nGeselischdftk (k r Iblgs ecsd d ¢d ad me ~ k k r[.]Zif i ncder Jab&&igegebeked  ~ mf
“j shdmudqgs qdAQRnCc\GDR 'ddy ia der Tabelte gngeebének Gas bGesekksshaf® (¢ | hs c¢cdqg da
der Tabelle angegebenen ISIN.]

ZRXing® hr s + §6+ g @abRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BenchmdrixiRgtgegen Ewttas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurziZeit spater adér Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/detspotrate#2pniix verdffentlicht wildkas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittenithe®udllte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Se
' Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.][daEHuwh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogaibcReh ZehtralbaniZ °
taglichum [14:13hrL DY\ Z°\ edr s f dirgsqd kLkDsY \'t nZc® \ f d B Bem2Z@0d6q9 ZQd\t ${diasgr D eRec
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afsdlieergds Fixing nicht mehr auf[leaeers
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urdcogd®yedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u diBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisrarhaltlich.
Bewertungstag (Absaiz ( (\ Z°\ ' dhmr bgkhduk hb g315B&GB)berechiigt, da3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich §@ie in der Tabelle angegebend Bbfseder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
wvorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbodrse bzw. in eiHamdstdshsteiEristdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréoffentlicht alle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gema&f §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u n[dieirddgr Tabsllke énbegebekmirbsrbR] [, jeder Nadolger dieser Borse

bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzwHeaddsl&gatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraustyeetZEr sat #2ddese bzw. in
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel

“0Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multiptiziefE {wodimgidadet].
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Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspitiiiaylexhdeiafiyérse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme888rB@&B) zu treffenden Entscheidungen §8¢man §

¢Ublicher Handelsta@ist[°] [jeder Tag, an deiie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse Ublichemweise zu ih
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® 4 s

(b) ¢Bewertungstagist, vorbehaltlich deichste®atzes und 8§ 5 Absat@y, °\ Zhm cdq S Sfarkdieser ° mf d
Tag keitblicher Handelstag ist, verschsiti euf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ pzdun gaddry "Rk sskyhdbrg tcadcrd Am 6 a@ab gsly G inc d k
ahr ytl ° ' dh mOpti§tartTdg® k h b g Z R]{derdvetrefferkia] fiag kein Ukticher Handelstag ist, verschieb
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
ZOptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Ruckzahlungstermi® hr s + des mpehdten SkigadAbdatg (1) und 8§ 5 AbsatZ(2),[Zcdqg hm cdqg S &
Tag]WirdderBewertungstag verschoben, so verschiebRiickhzddrungstermiisprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdéumgstermimdesterjfiinf] [°] Bankarbeitstage liegen.
ZStarttag® hrs Z+ unqgadg’ k SSibsat@+ \c dpfgmiisseTagskeiblicRer Haydelstag tstmc A
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) [¢tBasivetrag® dmsr oqghbgsZz#. \ungadg  kskhbg A
¢Basispeis® d ms r o q h b ggsZ+[dem ingler Gahellkasgedeltegen Betrag]
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°@An Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeat]]
¢Bezugsverhdltni® Z hr s + u h {f plehtgpridhts iorbehaitlichA§ 65dem in der Tabelle angegebenen Wert.
¢Cap® dmsr oqhb g sZz+demingler Tapellkasgedelegen KursSies Basiswerts]. [Der Cap wird kaufmannisch au
Z “Nachkommastellen gerundet.]
¢Hochstbetra®® d ms r o g h b g sZ+¥[dem ingler Tapellkasdedelbegen Betrdgh
¢Partizipationsfakto® d ms r o liphlith@ & +[dem inglexr Tlabelle angegebenen Wert]
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
[¢Startpreis® hr s + u rbgralld ¢ K 8 k h B gles@TsBvredskan der MaBggblichen Borse am Starttag] [das
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bbrse am Starttag und b) dem niedrigstem@gwbeptistar{fer kleinste der Beobachtungspatistard]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m  Z biwq die\RUcKzahluhgsart widolgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis, berechnethbicimgisdRiacknach der folgenden*formel

RB-B\WRF

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB:cdqg QEbjy gktmfradsq fZ: chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg °t

entsprichtdem [EdF\d f d mvdgs Zunm °\ Zcdq hm cdq S ad-Gégenwertmf df
wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing sta
Zadhl E h wMitfk\j tyqtr N\ Z°Aghdej tqr\\ Z°\ dggdbgmds- Cdq OQE
Nachkommastellen gerundet.)]

RP: der Referenzpreis]

[Ist der Referenzpreis klethargleich dem Basispedigilt der Glaubiger je Zertifikat diBefrgsverhaltnis entsprechende
@my ~ gk c¢dqg PQssehe gieleny® Brushtede dér Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattde
den Glaubigern einen Ausgleichsbetréxting zahlen, dér Yon der Emittentin rivittétiplikation der Bruchteile der

41 Der Riickzahlungsbetrag wird wibdméghnebPerReferenzpreirdmit dem Bezugsverhéltoitigiziert[Dieses Ergebnis wird in[Ettd] t | f dgdbgmd s -
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Referenzaktie mit dem Refemsz d q d b g nAdsgleichdbefra® ( -¢ Dhmd Ytr "I I dme > rrtmf | d
Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physisdeéetung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwert od
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignnachfolgend de
zahlen bzw., sofeiie Emittentin nach billigem Ermes3EnB&B) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der c
Rickzahlungstermachfolgenden [achtiBankarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung s
ersten Tpinnerhalb des [AahtiTageZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmaglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung duch am [achten]
Bankarbeitstag nalehmRiickzahlungstermirch erschwert oder unmdglich ist, an diesemZ&Eaggden Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Bhd3S&) &I treffenden Entscheidungen gemar §

C d 4brethnungsbetra® [Dh m nwird maéh\dér folgenden Férhezkchnet:

AB=BVRF
dabei ist:
AB  der Abrechnungsbefrag chdrdq vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\

entspricht dem [El#diGegenwefton°] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des Basisjizentd] ¢ \

Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfirelen {/° -

[Mittelkurs] [BriefkuiB]feirechneDerAbrechnungsbetrgigd kaga | p mmhr bg “~te Zyvdh\) Z°\ |
BV: das Bezugsverhaltnis
RP: der Referenzpfeis

(b) Istder Referenzpreis groRer als der Basispreis und kleiner als der Cap, berechnet sich der Riickzahlungsbetrag nach der f
Formét,

RB= BFCB\/& + PGR—" I;PBRO3
c -

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: der Partizipationsfaktor

RB: cdgqg QEbjy gktmfradsq fZ: chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg 1
dmsr oghbgkFddfdimvaytsgZ\unsaf °\ Zcdqgq hm cdq S adkkd -~ mfd
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ¢
rs ssehmcds +\-[Mitg d hglr \ E ZwAhgrhfd\e j yttglr \A° .Zz°\ dqgqgdbgmds- Cd
Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds- (\

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis gro3er oder gleich dehéaer Glaubiger eiRénkzahlungsbetider dem Hiistbetrag! der dem
EureGegenwert des Hochstbetrags] entspricht. [DerEagehwert wird [an dem auf den] [am] Bewerftoigstaden
Kalendertag, an dem ein Fixing statftiedatFixinglim {/° -[Mittelkurs] [Briefkui]ferechnet.]

RuckzahlungsprofiB (OutperformanceChance Zertifikaje

()Cdg Fkptahfdg g s+ unqgadg kskhb (Zertfikaseap® 0 Emmhb ¢ mE ™~ 6 01 b d
Ydqgs hehj sSBedinguoge®foh def Etnittentin gitickzahlungsbetrag [lievPhysische Liefer{(itggatz (3)) am
Rickzahlungsterifbsatz (2) (b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

“2Der Abrechnungsbetragwiidolgt berechnBerReferenzpreirdmit dem BezugsverhaltnisiptizieriDieses Ergebnis wird in[BEro] t | f dgdbgmd s -
“3Der Ruckzahlungsbetrag wiriblgioerechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen und anschlieRend durch den Basispreis dividiert. Dit
Zwischenergebnis wird dann mit dem Partizipationsfaktor multipliziert. Im nachsten Schritt wird das soebmmgebmigelte Pimsenboht. Im letzten Schritt wird
dieses mit dem Basispreis und dem Bezugsverhaltnis. fbudtgaiziergebnis wirdin [Bufid] t | f dgdbgmds - \
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(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiteizahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb Gefetwfesbanken in Frankfurt und [New
York]{ fur den Geschéftsbetrieffgetthaben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a WReferenzakti® hr s + 86[Y Ydd FAktie] vkriugsgkfdlammaktigdas aktienvertretende
Vdqs o ADR{ (GDBB([¢ Yer' Geselschaft® (nit detSINY] [die in der Bealle angegebene Aktie der in der Tabelle
"mf df dadmd nGeselischdf® (k r Iblgs ecsd d ¢d ad me ™ k k r[]JZim ncddrJab&tigegebkeked ~ mf
“j shdmudqgs qdaARRNCc\GDR ddy ia der Talbelte gngeebének Gas bGesekisshaf® (¢ | hs c¢cdqg da
der Tabelle angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s + 86+ q @EasRefinkisVkMIRegters 2PM CET FX BenchmdfikiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurziZeit spater adér Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pniix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emitteniithe®dllte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Se
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [daEHurwh mf + ¢~ r unm cdqgq Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdgq [desdkEurBixing, das Rot tes ElurogaibcReh ZehtralbanizZ °
taglichum [14:13hrL DY\ Z°\ e dr s f dirgsqd kLkDsY \'t nzZc® \ f d Bt Bem2Z@c0d6q9 ZQd\t ${dialsgr D eRec
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitérgds Fixing nicht mehr auf[eResezrs
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm °~ t e Erdatesed®( -~ urdcogd®yederd nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dbipEmsazdeitesist daubAgfage bednt Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisr{arhaltlich.
Bewertungstag (Absatia ( (\ Z°\ " dhmr bgkhduk hb g3l5B&GB)berechtigt, dd3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich §die in der Tabelle angegebend Bbfseder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
wvorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbodrse bzw. in eiHamdstdshsteEristdie
Liquiditat bezulglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gema&f §

¢MaRgebliche Terminbdrs® h r s + u n[diesirddgr Tabsllk inbegebekmirbékE] [, jeder Ndrolger dieser Borse

bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (voraustydeetZEr sat #deses bzw. in
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspitiliayiehdieiafiyErse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme848rB@B) zu treffenden Entscheidungen §8mar §

¢Ublicher Handelsta@ist[°] jeder Tag, an deiie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblichemweise zu ih
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® H+ s

(b) ¢Bewertungstagist vorbehaltlich deichsteBatzes und 8§ 5 Absatd@Y. °\ Zhm cdq S Sfarkdieser ~ mf d
Tag keitblicher Handelstag ist, versch@tih euf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z @ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ pZumgaddy Rk sskyhdbrg tfcodcrd dm 4 a@a b gsly G" tnc d k r
ahr ytl ° ' dh mOpti§tartTdg® k © b g Z R]{derdvetrefferkia] fiag kean Ukticher Handelstag ist, verschieb
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
ZOptiStart-Tagle® Zhr s\  Zr hmc\ ° -\
¢Ruckzahlungstermi® hr s + des maehdten SkigegAbsatg (1) und §5 AbsatZ(2)) Zcdg hm cdqg S°
Tag]WirdderBewertungstag verschoben, so verschiebRiichzddrungstermitisprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiekdatdumgstermimdesterjiini [°] Bankarbeitstage liegen.
ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c dpfempidseTagskeiblicRer Hagdélstag tstmec A
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) [¢tBasivetrag® dmsr oqghbgsZz#. \ungqgadg kskhbg A
¢Basispeis® d ms r o q h b gosZ+]dem ingler Tapellkasdgedelbegen Betrag)
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ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°@A@ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartoddhm jeweiligen OptiStaat]]

¢Bezugsverhdltni® Z hr s + uh qYahtgpridhtsvierbebaitlich®§ 65dem in der Tabelle angegebenen Wert.
¢Partizipationsfakto® d ms r o q h b§6sZ+[deminger Tlapellekasdedetegen Wert]

¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqg Rbgktr
[¢Startpreis® hr s+ urbqralld ¢ ° K & k h B g d BaZidvbrtg &ntder MaRyedlicherc Bbnse am Starttag] [das
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsistsiag [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an:
MaRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beelis@htiBtgsfiler kleinste der Beobachtungspatistard]

(3) C d Rickzahlungsbetra®Z h m  Z biwg die\RicKkzahluhgsartwiefolgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis, bereBliickrzaltinigsbetrag nach der folgendett: Formel

RB=-B\WRF

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: cdgq QEbjy gktmfradsq fZ: chdrdg vhgc j tel pmmhrbg

entsprichtdethDt gffd f Ziwvdgs Zunm °\ Zcdq hm cdq S adkkd "~ mfd
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ¢
rs ssehmcds+VvVZzehdbhtdkEhwhmf Aghtdegtgr\\ Z°\ dggdbgmd:
Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds- (\

RP: der Referenzpreis]

[Ist der Referenzpreis klet@rgleich dem Basispedigilt der Glaubiger je Zertifikat diBedrmgsverhaltnis entsprechende

@my - gk c dqg Physisehe hiedfenmy® Hrushtede dér Referenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattde
den Glaubigern einen Ausgleichsbé&ragting zahlen, d€r Yon der Emittentingyittdtiplikation der Bruchteile der

Referenzaktie mit dem Refemsz d q d b g ndsgleichdbefra® ( -¢ Dhmd Ytr I I dme rrtmf | d
Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physistlederung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert oc
unmaglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend de
zahlen bzw., safatie Emittentin nach billigem Erme84&nB&B) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der c
Rickzahlungsterméchfolgenden [achtiBankarbeitstage maoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung e
erstendg innerhalb des [A@hflTageZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhd duch am [achten]
Bankarbeitstag naldmRiickzahlungstermirch erschwert oder unmdglich ist, an diesenZ&thtgden Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin ver6ffentlicht alle nach billigem BhtdG®) a1 treffenden Entscheidungen gemani §

C d Abret¢hnungsbetra@ in Dt q nwird mach\dér folgenden Férbeekchnet:

AB=BVIRF
dabei ist:
AB  der Abrechnungsbefrag chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\

entspricht dem [El#diGegenwefton°] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des Basis\lens] © \

Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfjirelenh {/° -

[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechneDerAbrechnungsbetrigd Kk t e | p mmhr bg “~te Zyvdh)} Z°\
BV: das Bezugsverhéltnis
RP: der Referenzpreis

44 Der Ruckzahlungsbetrag wird wibd@ghneDerReferenzpreirdmit denBezugsverhaltnisltiplizierfDieses Ergebnis wird in[Euto] t | f dgdb gmds
45 Der Abrechnungsbetragwiidolgt berechnBerReferenzpreirdmit dem BezugsverhéltnisiptizieriDieses Ergebnis wird in[BEro] t | f dgdbgmd s -
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(b) Istder Referenzpreis groRer als der Basispreis, berechnet sich der Riickzahlungsbetrag nach‘&er folgenden Formel
RB=BFC'B\/& +PC7R—" I;PBFg
g -

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhdltnis

P: der Partizipationsfaktor

RB: cdgqg QEbjy gktmfradsq fZ: chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg 1
dmsr oqghbgsFdddimvadtsgddg\u haznf \tdg S adkkd "~ mfdfdadmdm Vpg
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ¢
rs’>ssehmcds +\ -[Mitelkirk] [Brickor$jjf m § ggb g m&s- °Cdqg QEDbj vy gkt mfr
Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fdgtmcds- (\

RP: der Referenzpreis

Ruckzahlungsprofib (Outperformance Pro)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigungég¢edaftikat das Recb értifikatsrecht® ( + m  bg L of " ad
Ydgshehj sBedinguogef t mfheimc 4 ¢ DI hs s dnawdiePhysisohe IQefer{flgatz3y)dnt mf r a
Rickzahlungstermin (Al§2¥{z))zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke diggmiingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhirtigizahlungssystem fir den Euro) miBds@mvi&eschaftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fir den Geschéftsbetrieb getffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzakti® hr s + 86y e PAktie] vkriupgsgkfelammaktifdas aktienvestende
Vdqgs o ADRR{ YGDB([# Yer' Geselschaft® (it dedSINY] [die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle
"mf df dadmd nGeselischdfk(k r Iblgs ecsd d ¢d ad me ~ k k r[.]Zif i ncder Jab&argegebeked  ~ mf
“j shdmudqgs qdAQRn(Cc\GDR 'ddy ia der Tabelte gngeebének Gas bGeseksshafi® (¢ | hs c¢cdqg da
der Tabelle angegebenen ISIN.]

ZRXing® hr s + §6+ g @abRefinkisVkKMiIRegters 2PM CBanemark Ratésxing gegen Ewtas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffelitht wirdDas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
' Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs v dg cazseite verdgffentlicghte Kues: Die Emittentim wefoffeatkiclot die
Ersatzseite gemaR § 8.][dasHur@h mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\  tewffetlichdwjrdd@sdEurBixing, das Rot tes ElirogaiBcReh ZehtralbanizZ °
taglichum[14:15gqg LDY\ Z°\ edr3$f§gdr EBX ks Z?t nc DXBdA2d6cnd\gd 0ZFO\1 §{ddialsgr D eRec
EureFixing auf der Bloomkgege BFIX u:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am N@&@ilté das Fixing nicht mehr auf[leaegrs
Seitg[Bloomber§eitet r nmcdgm ~ t e Erdatesed®( -~ urdcogdi®yedend nRsdkhisbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr " syrdhsd u dipBesazdeitesist dubAgfage beint Kund@ndetrvigatelefon der EmitteBisariéltlich.
Bewertungstag (Absaz ( (\ Z°\ ' d h miinmack billigamkEhmegsgh5BiGB) erechiigt, da3 Fixing sed zu
bestimmen. Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigem B1a&S8) £8 treffenden EntscheidungenSdehar

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich § 9], [,jeder Nacbiiger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbors
bzw. jedes Ersatandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzboérse bzw. in eineatadmdel$System ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen B
Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (&81eB&®BEn Entscheidungen @geéjan

46 Der Ruckhlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen und ansdsfiefieniivitliech DéesBas
Zwischenergebnis wird dann mit dem Partizipationsfaktor multipliziert. Im nachsten Schnitemmitieltes Aowhenergebnis um Eins erhéht. Im letzten Schritt wird
dieses mit dem Basispreis und dem Bezugsverhaltnis. fbudtgaiziergebnis wirdin [Bufid] t | f dgdbgmds - \
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¢MaRgebliche Terminb6rs®  h r s + u n[t] hjedgr Nackfdgerlmigser/Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgasetzblahen Ersatzborse bzw. in einem solchiaméetsgystem

ist die Liquiditat bezuglich FutnteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der uhgpridgfigeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem Ermesse1$ BGB) zu treffenden Entscheidungerg gdman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborsiséilicineene
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg ks khAbsatz ¢ d r+ ofefd migser § ab iibikRhesHadelstag istc A
verschiebt er sich auf den nachstfaigghlichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ pzun gaddry "Rk sskyhdbrg tcadcrd Am 6 a@ab gsly G inc d k
ahr ytl ° '"dhmoOptigtartiTdg@ Kk hb gZ Rh edguahXechdhdigW®W Zcdg adsgdee:
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
ZOptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Ruckzahlungstermi® Zhr s+ unqadg’ k kbsdf)uti&dbsatmp bygrs dm° R ZEgdg+Ze
Bankarbeitstag nach dem Bewertundsiedjig¢r Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin
entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschgstageimBeleentiRiickzahlungstermin
| hmcdrsdmr ZeEme\l Z°\ A mj qgqadhsrs > fd khdfdm-\
ZS@tarttag® Zhr s+ ungadg’ ks 6Absayz ¥c\d ri[ifenhfigser S agiébiRhesHartelstag istc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgencien(Handelstag.]

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ ZdmsS5eqghbgs\ Zhrs\+ ungadg kskhbg A
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg KskZByy AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der QptiFeriode] [am jeweiligen OptiBdgit]]

Z Bezugsverhaltni® °] Eerrechnet sich durch Division des Basisbetrags (Divideftid¢@teintpreis] (Divisor).]]

¢Hochstbetrag®  [eritspricht, vorbehaltlich @iGdesterfs(endgultige Festlegualurch diEmittentiam Starttag und
Veroffentlichumgnerhalb von [fiEf[’B&nkarbeitstaggeamal? 8)].

¢Partizipationsfakto® Zadsqpf s\ Zdrmstr ghbgs\ + ungadg  kskhbg A
¢Referenzprei® hr s + u Bgnabd+g ~Zk°s\k hzbcgd A siebisgak der MaRgeldichen Bdtse ani\Bewdrtungstag].
¢Startpreis®  hr s+ urbqradld e K8 khBgdAdZRbgktrrjtqr cdr A rhrvdgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStig [d&teinere Wert von (a) dem Schlusskurs des Basiswerts an de
MaRgeblichen Borse am Starttag und (b) dem niedrigsten Beob#@aptiStgdpreis

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m  Z [bizwq die\RUcKzahluhgsartjwigtblgt ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreis groRer oder gleich dem Startpreis, wird der Riickzahldedstgptradgfachmél berechnet:

dabei ist:

BB: der Basisbetrag

PF: der Partizipationsfaktor

RB: der Rickzahlungsbetrag [; disekauf@nnisch auf [zwei Z° \ M™ b gejundgtl ~ r sdk kdm
RP.  der Rferenzpreis

SP  derStartpreis

4Tper Ruckzahlungsbetrag wird wie folgt behecarsten Schriftdvder Referenzp(Biwidendjurch den Startpr@svisogeteilt und anschlielend um Eins
reduziert.iBsegwischenergebnis wird mit dem Partizipationsfaktor und dem Basisbetrag multipliziert. Im letzten SchritzwirdBhesdreFageaddiert und
ergibt den Riickzahlungsbetrag, welcher jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt ist.
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DerRickahlungsbetrigy jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, dbeReferenzpressgroReoder gleich [$Startpreises] jentspricht d&lickzahlungsbetidem
Basisbetrad]|[

(9 Sind (a) und (b) nicht eintrggenechnet siderRickzahlungsbetragtels Division des Referenzpreises (Dividede@ndurch
Startprej& °(Divisor), multipliziert mit dem BasiddBtesigiickahlungsbetrag [wird kaufménnisch auf [z&et \
Nachkommastelggrundel[, erhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenz
' Rhysische Lieferun® (BruchteilderReferenzaktie werdentgjehefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern einen
Ausgleichsbetra@ziid t qzahlen, de€r Yon der Emittentin mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dem
Referemzeisa d g d b g nmdsg)leichsbetra® (' -¢ Zudammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Phy:s
Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdogtih sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend defi
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBles8REdavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der c
Rickzahlungstermixchfolgenden [acht]iBankarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung &
ersten Tag innerhalb des [AcfthgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhd duch am [achten]
Bankarbeitstag nach @Rimokzahlungstermirch erschwert oder unmaglich ist, an diesenZ&Ehtgden Abrechnungsbetrag

zu zaldn. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ergi&sBe&m&u treffenden Entscheidungen gemar §

C d Abrethnungsbetra®@ zhDrt qwirll naghdér folgenden F6rhegkchnet:

AB=B\RF

dabei ist:

AB  der Abrechnungsbefrag chdr dg vhqgc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\
entspricht dem [EugdiGegenwert vén Der [Eurd] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden
Kalendertagn dem ein Fixing stattfirden 9/° -[Mittelkurs] [Briefku]fetrechneberAbrechnungsbetraigd
j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Zz°\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mc

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis

Ruckzahlungsprofil 10 (Garantiezertifikate Klassisch)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich gbges h e h j " Zertifigatsrech®@d b gsn” bg L ouf ad chdrdqg Y.
" Bedingunge® (  u n m c duwatziich tugderp[des] KuponZahlung[en](2Me3gtien Rickzahlungsbetfdapatz’()
am Ruckzahlungstermin (Absatz g2)\{ejlangen.

[Der Glaubiger erhélt nach MaRRgabe dieser Bedjageilgkime Kuponzahlfingpfern diese gré3er Nulaist,]
[entsprechenden] Zahlungstermin (Absataigg(tden VoraussetzungeAlsstzes (3)]

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitteitahlungssystem fiur den Euro) in BgsaogbdSeschaftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢tBasiswer® a YReferenzpkti® hr s + §6)[Y fddf PAktik] YakzhgsadtiEftammaktigdas aktienvertretende
Vdqs o ADRRE §GDBB([€ Yer]' Geselschaft® (it detSINT].
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich § 6, jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbi
bzw. jedes Ersatandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist

“8Der Abrechnungshgt hqc vhd enkfs adgdbgmds9 C'r Adytfrudggpksmhrechnméilgc | hs cdl
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(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbtrse bawsalchen Ersdiemdelssystem ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen B
Emittentin veroffentlicht alle nach billigenekr{8&xkb BGB) zu treffenden Entscheidungen gemal § 8.]

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u n[Yy bjddgr NachfdigerndigserBorse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das dentitdhdekaind Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnteOptionskontrakten bezogerawBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminborse). Die Emittemtackeroffentlicht &
billigem Ermesse1$ BGB) zu treffenden Entscheidungen §gman §

¢Ublicher Handelsta@ist[° \jedeZ Tag, an deiie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswéhrung® Hh+ s

(b) ZBeobachtungstag[e® Z hr s\ Zr desmédhsten Satzgsdundg ° @a k h & g [Sfer({dieseZ] fdér Zcdq °
betreffenddlag keityblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg > kskhbg ycdrl (ofepdieghite dalbli@esHardielstag ist,c A
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

ZQ@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg cdr mpbgrsdm RRAsydr
ahr ytl ° ' dh mOpti§tartTdgd k h b goteser [elal nemeffekitag keimUhliclter Handelstag ist, verschiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z @ptiStart-Tag[eP® istf[sind]vorbehaltlich des nachsten Satzes Abddiz 1 (ferr?[dieser] [der betreffende] Tag kein
Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

[Chd Petiod® hrs cdq Ydhsgqg ttll wnl' d°h mrdShgnkridhdiokiinmceigk(dr d qz(Crhaddh sdg v t
"dhmr bgkhdukhbg¢°Ca Hetzt¢ Period®° ht dhmmdgktddsghbh(uhl ° ' dhmr
¢Ruckzahlungstermi® hr s+ ungadd@® kykhby Ac@r @Qapbgrysdm( tmec A 4 @
verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwisc
verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungdesteirs iffiird] Bankarbeitstage liegen.]

ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsat@g+ \c dp[RfempidseTagskeiblicRer Hagdélstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z Zahlungstemin[e]l® Z h r wibehdtiichvBhlosatz 0 ( t mc A 4 @ha Zahlengsterml® (+ ZZ+ ‘¢ dZgc d°q
Zahlungstermi® 214 mc  cLeteter Zahlungstermi® ([Wird ein Beobachtungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Zahluregstin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Beobacht
und dem relevanten Zahlungstermin mindest¢hHéim@rbeitstage lieden.]

(c) ZBarriere® enBspricht] [betrggtprbehaltlich@Z °Z\° &es Startpreisés] h mc d r s d mr  {efidgidtigerFesiegung] s 0O ¢
durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung inn2raab veemkarbitstagen gemanr [fig)ie 1. Periotiéh des
Startpreises] [, fur i®eriode% desStartpreisésjund fur die Letzte Perfddedes Startpreises].]

ZBeobachtungsprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4andenMaRggblicheh Bams§eveilthen] Rb g |
Beobachtungstag].]

ZBeobachtungsprei®©ptiStart® h behaltlicn88q t mc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStdarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen OptiEigit]

Z Kochstbetrag®[entspricht] [betragt], vorbehaltiicZ 8 \  Z | h(endgiigedestiegund durch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb vornftBfihkarbeitstagen gemang 8)]

¢Kapitalschutzbetra@®[entspricht] [betragt], vorbehalticZ& \ Z c d | Md mmadsqg™ f\ -

Z Kuponzahlun® [ei@tspricht] [betragthrbehaltich&§Z ° \' \ Zvhqgc+ ungadg  kskhbg A 5+ u
berechnet].]

¢Partizipationsfakto®[entspricht] [betréagt], vorbehaltiéchi &

CReferenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 ermaRgébliched Bokse amdBewgrtufgstagk t r

49 Befiillung mit festen Daten, dies kénnen auch mehrere sein.
50Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

51 Dies Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Startpreis® korbshaltlich 8&ndlj5 + Z°\ Zcdq Rbgktrrjtqr cdr A rhrvdgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStids [der kleinere Wamta) dem Schlusskurs des Basiswerts an der
MalRgeblichen Borse am Starttag und b) dem niedrigsten Beoba@tiBigsipfeisr kleinste der Beobachtung3pti€tat]

[BChd Jtonmy gktmf vhgc eEq Zidcd\ Z°\ Odghncd vhd enkfs

(@ls cdg Adna  bgstmfrogdhr hm cdg qdkdu® msdm Odpnmdestahs f q DU
ZDt gndm&Zf°Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg chd DI hssdms Istagen | Rs
geman § 8)] und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin.

(b)Hr s cdq Adna bgstmfrogdhr hm cdg gdkdu  ms d[mindesdegsHEum]ld | k
Z°\dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm |1 Rs qgss
§ 8)]] [und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin] [entfallt die Kuponzahlung].]

' °C(d Ruckzahlungsbetra@[in [Eu] []] wird wie folgt berechnet:

1. Schritt: Berechnung der Wertentwitklung
(®)
vD <20
dabei ist:
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis
WE: die Wertentwicklung

2. Schritt: Berechnung des Riickzahlungébetrags
YO GO Ep0z) @06 U6
dabei ist:
KB: der Kapitalschutzbetrag

PF: der Partizipationsfaktor
RB: der Rickzahlungsbetrag

[Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Héchstbetrdg bfigeétirtkzahlungsbetrag] [und] wird kanifoki auf [zwei]
Z °“Nachkommastellen gerundet.

Ruckzahlungsprofil 11 (TeilGarantiezertifikate Klassisch)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich gbges h e h j " Zertifikatsrech®d b gsn” bg L ouf ad chdrdqg Y.
' Bedingunge® yon der Emittentaugatzlich zu [der] [den] Kuponzahlung[en](2Me3gtlen Rickzahlungsbetrag (Ab¥atz (
am Ruckzahlungstermin (Absatz g2)\{ejlangen.

[Der Glaubiger erhélt nach MalRgabe dieser Bedjagailgime Kuponzahlfirepfern diese gré3er Nulkist,]
[entsprechenden] Zahlungstermin (Absatai(gg(lgeh Voraussetzungen des Absatzes (3)]

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:
(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETRARGET steht fdr FEamspean Automated Rewd Gross Settlement Express

Transfer System und ist das EBhirteizahlungssystem fir den Euro) in Bgoela3eschaftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrielfigetitfiaben und Zahlungen abwickeln]

53 Die Wertentwicklung des Basiswieditgie folgt berechnBer Referenzpreis wird durch den Startpreis geteilt und um Eins reduziert.
54DerRuckahlungsbetrag wird wie toégechnebie Wertentwicklung wimit denKapitalschutzbetragd dem Partizipationsfaktdtiplizieind zum
Kapitalschutzbetemgiert. D& iickahlungsbetrag ist geif3er&Vert aus diesem Ergebnis undafatalschzbetragDer Ruckzahlungsbetrag ist jedoch auf den
Hochstbetrag begrenzt.]
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¢tBasiswer® a Referenzbkti® hr s + §6[Y fdd Aktik] fvkriubsgkfi®lammaktifdas aktienvertretende

Vdqs o ADRRE SGDBB([€ Yer]' Geselschaft® (it detSINT].

¢MaRgeblicheBorseRist, vorbehaltlich § 6, jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbi
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, amegisolchen Ersatzbérse bzw. in einem solcHearBiedatystem ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Bt
Emittentin veféhtlicht alle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]

¢MaRgebliche Terminbdrs®  h r s + u n[Yy b jddgr NechfdldertdigserBorse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssysh, auf die bzw. auf das der Handel mitdndudptionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem Ermesse1$ BGB) zu fieriden Entscheidungen ger8gR §

¢Ublicher Handelsta®istZ Tjader Tag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswéhrung® Hh+ s

(b) Z Beobachtungstag[e[ist] [sind], vorbehaltiifes nachsten SatzesAindd @a r ~ s y S [Sferf{diesez] fdér Zcdq °
betreffenddlag keityblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Bewertungstag®® hr s + u nnpabdgy “skdsik hRo gs yeddrr  oferadiesAl ag keif@idichér Blandelstag(ist, ¢ d g
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg cdrG mrhdkmrsdrmh Rndydr
ahr vyt ° ' dh mOpti§tartTdgd k h b goteser (el nemeffekiag keimhUhliclter Handelstag ist, verschiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z @ptiStart-Tag[eP® istf[and] vorbehaltlich des nachsten Satzes Abddz 1 (Sferr?[dieser] [der betreffende] Tag kein
Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

[ChdPatiod® hrs cdqg Ydhsq'rt lytunl® °' d hdfhrnbr@bledoktinadiokbhgb(q- ( YZhdnts dy ™ @
"dhmr bgkhdukhbg¢°Cha Hetzt¢ Period®° ht d hmmdgktddsghbh(uhl ° ' dhmr
¢Rickzahlungstermi® hr s + unmmgr kdk hR'gs Zaerd¥\ A 3 @ar sy ' 0( t mc
verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwisc
verschobenen Bewertungstag und dem Ruicterahilungiadestens [finhfBankarbeitstage liegen.]

ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Sibsatg+ \c dpSfemisselagskeitiblicRer Hagdélstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

ZZaHungstermin[el® Z h r wibehdtiichvBhlosatz+ 0 ( t mc A 4 @4 Zahlsngsternfi® (+Z +Z °AAd gZ c°d g
Zahlungstermi® 7% mc  clLetzter Zahliungstermi® ([Wird ein Beobachtungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Blungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Beobach
und dem relevanten Zahlungstermin mindest¢hHéim@rbeitstage lieden.]

(c) ZRarriere® enbspricht] [betrggtprbehaltliche§Zz 2\ $ cdr Rb hms d gd d mdr YefidgidtigerFesiegung) s o «
durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung inn2raab veemkarbitstagen gemanr [fi8)ie 1. Periotiéh des
Startpreises] [, fur Hi®eriod&% des Startpreis€4lind fir die Letzte Perfddedes Startpreises].]

ZBeobachtungsprei® hr s+ ungadg  kskhbg AA 4andenMaRggblicheh Bams§eveiliyen] Rb g
Beobachtungstag].]

ZBeobachtungspreiptiStart® , warbghaltich88 t mc 5+ Z°\ Zcdqg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen Optitaagit]

Z KWochstbetrag®[entspricht] [betragt], vorbehaltiZ 8 \  Z | h(endgdltigs Festlegunty durch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhal@ it nBankarkeitstagen gemaR g 8)]

%5 Befiillung mit festen Daten, dies kdnnen auch mehrere sein.
6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

%8 Diese Optid@nn mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z Kuponzahlun@®[entspricht] [betragt], vorbehaltéicZ® \ Zvhgc+ ungadg kskhbg A 5+ un
berechnet].]

¢Mindestbetrag®[entspricht] [betragt], vorbehalticZ§ \  Z | h(endgiiltige Eestlegurfg durch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalffinafiz °“B&nkarbeitstagen gemaf. § 8)]

¢Partizipationsfakto®entspricht, vorbehaltlié) € -

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
¢Startpreis® korbshaltlich 8@&undlj5 + Z°\ Zcdq Rbgktrrjtqr cdr A rhrvdgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStide [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MalRgeblichen Borse am Starttidg) ulem niedrigsten Beobachtung3pti€itart] [der kleinste der Beobachtung3pti€tat]

[BChd Jtonmy gktmf vhgc eEq Zidcd\ Z°\ Odghncd vhd enkfs

(a) Ist der Beobachtungspreis in der relevanten Periode groRer oder glaic der Bard s g p f s ¢ h fmiddestemsmy ~ ¢
ZDt gndm&Zf°Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg chd DI hssdmshm | Rs
geman § 8)] und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin.

(b)Hr s cdq Adna bgstmfrogdhr hm cdg gdkdu  ms d[mindesdegsHEum]ld | k
Z°\dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg chd DI hssdmshmengdmad®Rs  gs s
§ 8)]] [und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin] [entfallt die Kuponzahlung].]

(°) C d Riuckzahlungsbetra@[in [EuroP]] wird wie folgt berechnet:

1. Schritt: Berechnung der Wertentwitklung

WE:E- 1
SP

dabei ist:

RP: der Referenzpreis
SP: der Startpreis

WE: die Wertentwicklung

2. Schritt: Berechnung des Riickzahlungsbetrags:

(a) Ist der Referenzpreis kleiner odet,gdaiebhnet sich der Rickzahlungsbetragie folgt
Y6 [ A@owozi e 06

dabei ist:

MB: der Mindestbetrag

NB: der Nennbetrag
RB: der Rickzahlungsbetrag

(b) Ist (a) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbhétrag wie folgt
Y6 @00z @636 06

dabei ist:

NB: der Nenbetrag

PF: der Partizipationsfaktor
RB: der Rickzahlungsbetrag

5% Die Wertentwicklung des Basiswmiedisie folgt berechnBer Referenzpreis wird durch den Startpreis geteilt und um Eins reduziert.

% perRiickahlungsbetrag wird wie fmgéchnebie Wertentwicklung winit deniNennbetragultipliziendzum Nennbetragddiert. Déiickahlungsbetrag ist der
groRer@Vert aus diesem Ergebnis unilthelestbetrag

®1 DerRiickahlungsbetrag wird wie fadgéchnebie Wertentwicklung winit denfPartizipationsfaktor aiesn Nennbetragultipliziedind zum Nennbeteatgliert.
[DerRiickahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.]
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[Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrdgbfiaeétintkzahlungsbetrag] [und] wird kaufméannisch auf [zwei]
Z “Nachkommastellen gerundet.

Ruckzahlungsprofil 1ZGarantiezertifikate Durchschnitt)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich gbges h e h j " Zertifigatsrech®@d b gsn” b¢g L ouf ad chdrdg Y.
" Bedingunge® ( u n m c¢ duwsatziich rugderf[des] KuponZahlung[en](2Ma3gtien Rickzahlungsbetrag (AbB¥atz (
am Rickzahlungstermin (Absatz ¢2)\(eilangen.

[Der Glaubiger erhélt nach MaRRgabe dieser Bedjageilgkime Kuponzahlfingpfern diese groRer Nulaist,]
[entsprechenden] Zahlungstermin (@bgbjanter den Voraussetzungen des Absatzes (3)]

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelt ftE Tmsan Automated Reed Gross Settlement Bxpres
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Bidelisizeschaftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fUr den Geschaftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzakti® korbehaltlich6, [° \[did FAktie] [Vorzugsakfelammaktigdas aktienvertretende
Vdqs o ADRE §GDBB([€ Uer]' Geselschaft® (it detSINT].
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich 8§ B, jeder Nachfolger dieser Borsdibses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse
bzw. jedes Ersitandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert vorubergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem ddbmeel $Sssterm istlduiditat bezuglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen B
Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffendgm Eyetsciitil 8. ]
¢MaRgebliche Terminbérs®  h r s + u n[Y b jddgr NachfdlgerndigserBorse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbérse bzw. jedes Hsaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Optienskontraktenogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3 &G
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittemacheroffentlicht
billigem ErmesseB1$ BGB) zu treffenden Entscheidungen §gman §
¢Ublicher Handelsta®istZ °jader @g, an demiie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdorse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® H+ s

(b) ZBeobachtungstag[e® Z hr s\ Zr desmédhsten Satzgsdudg ~ @a k h & g2 [Dferder betréffendegec d q  °
keinUblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg kskhbg c¢dZc duipBgwesmgsiagR( sydr t mc A
[ der° ' ¢ Bewertungstag® 20 mc cletgter Bewertangsta® (**\Sfernder betreffendag keitublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZQ@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zmusndia dR> kyd&rh btgma dA 4np®@ayr " sy ' 1(+ id
ahr vyt ° ' dh mOpti§tartTdgd k h b gofeser (el nemeffektag keirhUhliclter Handelstag ist, verschiebt
er sich auf den nachstfolgendehditiandelstag.]
Z @ptiStart-Tag[eP® istf[sind]vorbehaltlich des nachsten Satzes Abddiz 1 (Sferr?[dieser] [der betreffende] Tag kein
Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
[ChdPetiod® hrs cdqg Ydhsqg t| unl ° ' d°h-mr ®okhinmdaik qda (Y dihs gyt
"dhmr bgkhdukhbgeCa Hetzté Peridd®° ht d haomdgktddsghbh(uhl ° ' dhmr
¢Ruckzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg Zcdr mpbgrsdm R sydr +\ A

62 Befiillung mit festen Daten, dies kdnnen auch mehrere sein.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

64 Befullung migsten Daten, dies kénnen auch mehrere sein.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie n&
zwische dem verschobenen [Letzten] Bewertungstag und dem Rickzahlungstermin rEiriBastarb §itsiflge liegen.]
ZStarttag® hrs Z+ ungqgadg’ k SSibsat@g+ \c dp[famiitseTagskeiblicRer Hagdelstag tstmc A
versclbt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

ZAahlungstermin[ep  Z h r wloehdtiichvBhlosatz+ 0 ( t mc A 4 @a. Zahlangsternfi® (+Z +Z °cAd ¢Z c°d ¢
Zahlungstermi® ¥4 mc  cLetrter Zahlungstermi® ([Wird eiBeobachtungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Beoba
und dem relevanten Zahlungstermin mindesté¢hSéim@rbeitstage lieden.]

(c) ZBarriere® enbspricht] [betrggtprbehaltlich8Z °Z\° $ cdr RbE hms d g d H md r YefidgidtigerFesiegung] s 0 ¢
durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung inféiin§ib $Bankarbeitstagen gemaf [§i8jlie 1. Periodéo des
Startpreises] [, fur di®eriode% des Startpreis@§lind fiir die Letzte Perfddbedes Startpreises].]

Z®eobachtungsprei® hr s+ ungadg  kskhbg AA 4andenMaRggblicheh Bams§eivéipery Rb g
Beobachtungstag].]

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg KskZByy AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiStartode] [am jeweiligen OptiBaait]

Z Kochstbetrag®[entspricht] [betragt], vorbehalticZ& \  Z | h(endgiiltige Bestlegurfg durch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb vornftBfihkarbeitstagen gemang 8)]

¢Kapitalschutzbetrag@®[entspricht] [betragt], vorbehalticZ & \ Zc d | Md mmadsq  f\ -

Z Kuponzahlun@® [ei@tspricht] [betragt], vorbehaltkcZ& \ \ Zvhgc+ ungadg  kskhbg A 5+ wu
berechnet].]

¢Partizipationsfakto®[entspricht] [betragt], vorbehaltigch &

¢Referenzprei® bhngadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjtaqr
Bewertungstag].

¢Startpreis®  korbshaltlich 8gund]5 + Z°\ Zcdq Rbgktrrjtqgqr c¢cdr A rhrvdqgsr
arithmetisehMittel (Durchschnitt) der Beobachtung3ptiSsat] [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bbrse am Starttag und b) dem niedrigsten Beoba@htiBtgsthielisr kleinste der Beobachtung3pti€itat]

[BChd Jtonmy gktmf vhgc eEq Zidcd\ Z°\ Odghncd vhd enkfs

@Hrs c¢cdq Adna bgstmfrogdhr hm cdg gdkdu msdm {dindéstensd f g
Z Dt g(andgul#ge Festlegung durch dissEsnd ms h m =~ | Rs gqgss ' f tmc Udgbeedmskhb
geman § 8)] und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin.

(b) Ist der Beobachtungspreis in der relevanten Periode kleiner als die Barriere, [betragtfdie Rupdiaatgiesiens FELird]
Z°\ '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshmaR | Rs "~
§ 8)]] [und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin] [entfallt die Kuponzahlung].]

" °C(d Ruckzahlungsbetra@[in [EuroP]] wird wie folgt berechnet:

1. Schritt: Berechnung des arithmetischen Mittels der Referenzpreise an den jeweiliger¥®Bewertungstagen
Y0 E

dabei ist:

N: Anzahld&kdvdgstmfrs fd ' M<?°(

RRwv das arithmetische Mittel der Referenzpreise an den jeweiligen Bewertungstagen

RR der Referenzpreis an den Bewertungstagen n (n=N)

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

% Das arithmetische Mittel der Referenwraigie foyt berechneie Referenzpreise an den jeweiligen Bewertungstagen werden addiert und die Summe wird dur
Anzahl der Bewertungstage geteilt.
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2. Schritt: Berechnung der Wertentwitklung

wE="Am g
SsP
dabei ist:

SP: der Startpreis
WE: die Wertentwicklung

3. Schritt: Berechnung des Riickzahlung&betrags
YO | A@ apO0oz0 @06 06
dabei ist:
KB: der Kapitalschutzbetrag

PF: der Partizipationsfaktor
RB: der Rickzahlungsbetrag

[Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrdgbfaeétintkzahlungsbetrag] [und] wird kaufméannisch auf [zwei]
Z “Nachkommastellen gerundet.

Ruckzahlungsprofil 13 (TeilGarantiezertifikate Durchschnitt)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich gbges h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L ouf ad chdrdqg Y
" Bedingunge® (  u n m c¢ duwatzich ugdsrf[des] Kuponzahlung[en](EMesgtien Rickzahlungsbetrag (Ab¥atz (
am Ruckzahlungstermin (Absatz g2)\{ejlangen.

[Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedjagailgkime Kuponzahl{ingpfern diese gré3er Nularst,]
[entsprechenden] Zahlungstermin (Absatai2g(tden VoraussetzungeAlusstzes (J)]

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitteizahlungssystem fiir den Euro) in BgsoelidSeschaftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzpkti® hr s + 8@[Y Ydd BAktik] ¥okzhgsaktiEgtammaktigdas aktienvertretende
Vdgs o ADB®{ YGDB'([¢ Yer]' @eselkchaft® (nit detSINT].
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich § 6, jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses HandelssysteBisaidboijsde
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einem ddbomeeldsssstem ist die Liquiditat bezuglich west8asis
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen B
Emittentin verdéffentlicht alle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]
¢MaRgebliche Brminbérse® hr s + u n[Yy bjddgrNechfdldertdigserBorse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voribdrged verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einélarsigtdsystErsatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin verglebar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle
billigem ErmesseB1® BGB) zu treffenden Entscheidungen §gman §
¢Ublicher Handelsta@istZ Jjéder Tag, an deie MaRgebliche Binséd die MaRgebliche Terminbdrse lblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

% Die Wertentwicklung des Basismiedtsie folgt berechnBas arithmetische Mittel der Refererepdeisgeweiligen Bewertungstageindurch den Startpreis
geteilt und um Eins reduziert.

°DerRuckahlungsbetrag wird wie fugéchnebie Wertentwicklung winit denKapitalschutzbetragd dem Partizipationsfaktdtipliziendzum
Kapitalschutzbetemdgiert. D& uckahlungsbetrag ist geifier&Vert aus diesem Ergebnis undajgtalschutzbetrfigerRickahlungsbetrag ist jedoch auf den
Hochstbetrag begrenzt.]
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¢Zertifikatswéhrung® Hh+ s

(b) ZBeobachtungstag[e® Z hr s\  Z r desmédhsten Baizgsundg = @a k h & g [Sfer(der bedréffenddge d q  °
keinUblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg  kskhbg c¢dZc dniBgwedwdgsiagR( sydr t mc A
[ derc ' ¢ Bewertungstag® ?% mc  clLetzter Beweértdingsta® (*'Sfernder betreffendeag keitublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg d&drbgndp bGg rmecddk rR™" sy durn |
ahr ytl ° ' dhmoOpti§tartiTdgd k h b ddeser [l eneffekia) keirmUhlicer Handelstag ist, verschiebt
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
Z @ptiStart-Tag[eP ig]4sind] vorbehaltlich des nachsten Satze5 Abddfiz 1 (Sferrf[dieser] [der betreffende] Tag kein
Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
[ChdPetiod® hrs cdq'Yddms dgtkhdukhbyg( &hr Oy®qlthnm°sd' cdchgnr Yodghkshad' utk
"dhmr bgkhdukhbg(Ch betztée Peridd®° ht dhmmdggktddsghbb(uhl ° ' dhmr
¢Rickzahlungstermi® hr skskhigdgecdr mpbgrsdm R sydr+\ A 3 @ar sy
Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie n&
zwischen dem verschobenen [LetztertuBgstag und dem Riickzahlungstermin mindesiriB§fikdtbeitstage liegen.]
ZS@tarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsat@g+ \c dp[RfemrpisseTagskeiblicRer Hagdélstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfaigeblichen Handelstag.]
ZAahlungstermin[ep  Z h r wloehdtiichvBhlosatz+ 0 ( t mc A 4 @a. Zahlangsternfi® (+Z +Z °cA\d ¢Z c°d ¢
Zahlungstermi® °4 mc  clLeétzter Zahlungstermi® ([Wird ein Beobachtungstag verschobenschiebt sich der
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Beoba
und dem relevanten Zahlungstermin mindest¢hHéinkfrbeitstage lieden.]

(c) ZBarriere® enBsprichfbetragt]vorbehaltlichg8Z Z\* $ cdr RbE hmqms d g d H md r YefidgidtigerFesiegung] s o ¢
durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung inn2rbab Mgenkarb@itstagen geman [Ei8)jie 1. Periotigs des
Startpregs] [, fur die. Period&% des Startpreis€§lind fir die Letzte Perfddedes Startpreises].]

ZBeobachtungsprei® hr s+ ungadg  kskhbg AA 4andenMaRggblicheh Bams§edveiliyen] Rb g
Beobachtungstag].]

ZBedbachtungspreisOptiStart® hr s+ udqadg  BbsklZBY§y AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen Optitaagit]

Z HWochstbetrag®[entspricht] [betragthrbehaltlich&Z © \  Z | h(endgiiltige Eestlegurfg durch die Emittentin am Starttag
und Verbffentlichung innerhalZ v nBankarbitstagen gemar g 8)]

¢Mindestbetrag®[entspricht] [betragt], vorbehalticZ 8 \  Z | h(endgliged-estiegund durch die Emittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhald wrie nBankarbitstagen geman. § 8)]

Z Kuponzahlun® [er@tspricht] [betragt], vorbehaltkcZ& \ \ Zvhqgc+ ungadg kskhbg A 5+ wu
berehnet].]

¢Partizipationsfakto®[entspricht] [betragt], vorbehaltiih &

(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Startpreis®  korbshaltlich 8@ind]j5 + zZ°\ Zcdg Rbgktrrjtqgr c¢cdr A rhrvdqgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bbrse am Starttdy) dech niedrigsten Beobachtuneg®ptissart] [der kleinste der Beobachtung3pti€itat]

[BChd Jtonmy gktmf vhgc eEq Zidcd\ Z°\ Odghncd vhd enkfs

"L Befiillung mit festen Daten, dies kdnnen auch mehrere sein.
2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

3 Befiillung mit festen Daten, dies kdnnen auch mehrere sein.
"4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwkadungn.
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(a) Ist der Beobachtungspreis in der relevanten Periode grof3er oder gldich dex Basrigrp f s ¢ h d ] [nindestemsy ™ g k t
ZDtgn\ Z°\ '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dlagehsdms hm
gemal § 8)] und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin.

(b)ls cdqgq Adna bgstmfroqgdhr hm cdg gdkdu  msdm[mhdegténe [Ewo] j k d h
Z°\ '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmslgemaB | Rs’
§ 8)]] [und die Zahlung erfolgt am jeweiligen Zahlungstermin] [entfallt die Kuponzahlung].]

" °C(d Ruckzahlungsbetra@[in [EuroP]] wird wie folgt berechnet:

1. Schritt: Berechnung des arithmetischen Mittels (Durchschnitt) der Referenzpreise an den jeweiligén Bewertungstagen

Yo E

dabei ist:

N:. @my gk cdg Advdqgstmfrs fd ' M<°(
RRwv das arithmetische Mittel der Referenzpdeingeameiligen Bewertungstagen
RR  der Referenzpreis an den jeweiligen Bewertungstagen n (n=N)

2. Schritt: Berechnung der Wertentwitklung

WE="Am g
SP
dabei ist:

SP: der Startpreis
WE: die Wertentwicklung

3. SchritBerechnung des Riickzahlungsbetrags

(a) Ist das arithmetische Mittel der Refereazptersgeweiligen Bewertungskdgieer oder gleftherrechnet sich der
Ruckzahlungsbetrag wie’folgt

Y6 T A@O6wozioé 06
dabei ist:

MB: derMindestbetrag

NB:  der Nennbetrag

RB:  der Riuckzahlungsbetrag
WE: die Wertentwicklung

(b) Ist (a) nicht eingtreten, errechnet sich der Riickzahlungsbéttag wie folgt
Y6 ©0z0 @06 06
dabei ist:
NB: der Nennbety
PF: der Partizipationsfaktor

RB: der Riickzahlungsbetrag
WE: die Wertentwicklung

" Das arithemitische Mittel der Referensingigie folgt berechnBie Referenzpreise an den jeweiligen Bewertungstagen werden addiert und die Summe wird dur
Anzahl der Bewertungstage geteilt.

8 Die Wertentwicklung des Basiswiedtsie folgt berechn®tas arithmetische Mittel der Referenzpreise wird durch den Startpreis geteilt und um Eins reduziert.

® DerRiickahlungsbetrag wird wie fmgéchnebie Wertentwicklung winit deniNennbetragultiplizietindzum NennbetraddiertDeiRiickahlungsbetrag ist der
groRer@Vert aus diesem Ergebnis unilthelestbetrag

80 DeRuckahlungsbetrag wird wie toégechnebie Wertentwicklung wimit denPartizipationsfaktor und dem Nennbeititggizieindzum Nennbetragdiert.
[DerRiickahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.]
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[Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrdghfaeétirtkzahlungsbetrag] [und] wird kaufméannisch auf [zwei]
Z “Nachkommastellen geruhdet.

§ 3 Begebung weiterer [Zertifikate] [Teilschuldverschreibungen], Rickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glgdkigéikatelt§feilschuldverschreibamigen]
gleicher Ausstung in der Weise zu begeben, dass sigzeittiidaten] [Teilschuldverschreibaagammengefasst werden,
dhmd dhmgdhskhbgd DI hrrhnm | hs hgbmdsio®alkiedmrismdl hd&qd& kF
Erh6hung ausolche zusatzlich begelj@eetifikate] [Teilschuldverschreibungen]

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jed&esifikate] [Teilschuldverschreibangéfdrkt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder
zu verkaufen, zu halten, zu entwertén adderer Weise zu verwerten

§ 4 Zahlungen], Lieferungen]

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwidesaftidiche gemaf diesen Bedingungen zahlbaren Betrage [bzw. lieferbaren Wertpapiel
[leweiligen] Tag der Falligkadrifizertifikatdjfileihe]wahruzg zahlefozw. zu lieferigoweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist,
erfolgt die Zahlufipw. die Lieferuagh néachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemal di&gsingungezahlbaren Betrage [bzw. lieferbaren Wertpapiere] sind von der Emittentin an den Verwahrer ¢
dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten delDepeiligaien zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen [bzw. zu liefe
Die Emittentin wird clut_eistung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht [bzw. Lieferpflicht] gegenib
Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der ZahlungBieliggmgfesesehdeten
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahltere Geldbetragen e
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung
(1) D h rvldrktstorung®ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der Maf3geblichen Bérse oder in der Referenzaktie dur
MafRgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels allgemeimlslicden Mafiginbérse oder in fadere
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die Maf3gebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaRgeblichen Borse oder der Mal3geblichen Terminbdrse,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande
Bewertung digertifikate]leilschuldverschreiburgem. fir die Erfullung der Verpflichtungen der EmittentjAextifiten)
[Teilschuldverschreibungesentlich ist bzw. sind.

[(2)Falls an [dem Starttag] [bzw.] [[dem] [einem] Bewertungstag] [bzw.] [[dem] [einem] BebEeinbtMayktatirung vorliegt,
wird [der Starttag] [bzw.] [der [von einer Marktsttinffe;mbgBewertungstag] [bzw.] [der [von einer Marktstérung betroffene]
BeobachtungstagFauf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt a
dem [achtei] “Ublichen Handelstag noch eine Markgstir, so gilt dieser [acht8ag ungeachtet des Vorliegens einer
Marktstérung als [Starttag] [bzw.] [Bewertungstag] [bzw.] [Beobazhtuindstizgf mittentin bestimmt [den Startpreis] [bzw.]
[den [relevanten] Referenzpreis] [bzw.] [den [relevanten] BeobaZhtangtipsais] [acht@nfUblichen Handelstag. [Falls eine
Marktstérung zu einer Verschiebung [eines] [des] [BewettangkfBgslachtungstags] fiihrt, so verschiebt sich [der
Ruckzahlungstermin] [bzw.] [der relevante Zahlungstermin] entsprechend um so viele Bankarbeitstage wiedgitig, damit zw

125



verschobenen [Bewertungstag] [bzw.] [Beobachtungstag] und [dergsRirckirdlibzw.] [dem [relevanten] Zahlungstermin]
mindestens [fuZf|°B&nkarbeitstage liegen.]]

Bei kontinuierlicher Beobachtung zusatzlich

Z' ° [alls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstdrung vorliegt, bl8bbhaseuigstain Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstdrung vorliegie ausgesetzt. Lieg
Marktstorung jedoch an [n2uiajifeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Enmétbdatttiegpreis fur
die von einer Marktstorung betroffenen Zefipudieen [neunt@niB&obachtungstag. [Falls eine Marktstérung zu einer
Verschiebung eines Beobachtungstags fiihrt, so verschiebt sich [der Riickzahlungstermin] [Bahjidstastaahnte
entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Beobachtungstag und [dem
Riickzahlungstermin] [bzw.] [dem [relevanten] Zahlungstermin] mindeSBam&ilneitstage liegen.]

(° Séamtliche Bestirmpen der Emittentin nach diegemegden nach billigem Erme$8&6BGB getroffen und geng®
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung|[Ersetzund [,] [und] [Kindigung][,] [und] [Abwandlung]

(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgruddrbe@nder Bestimmung der Emittentin einen verwassernden od
werterhéhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, isecdketEigitteietiBedingungen anzupassen,
um diesen Einfluss zu bertlicksichtigen. Eplyehdef mh rPotenzielldr Anpassilitgsgrud 9

(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zu
Referenzaktien oder eine Ausschittung einer Dividende Refenenzaittien an die Aktionére der Gesellschaft mittels Bonus,
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln oder &hnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividende an die Inhd@eflevenzaktien in Form vdRegféyenzaktien odsénstigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmafig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht endl&ahlung eit
und/oder des Licatidnserléses gewahren odBe@lpsrechten bei einer Kapitalerhdhungrdeegem dtler (Bktien oder
sonstigen Wertpapieren einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausglidideaimg oder ei
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder ripap@rstig&ettiten,
Optionsscheinen oder Vermdgenswerten, fur die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis lieg
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschittungen der Gesellschaft, die von der MaRgebiiditins & als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Rickkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, uhdeatiaies Grdeniéc
Kapitalrticklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses bezlglich der Gesellschaft, der dazu fuhrt, dass Aktionarsrextde\arsgddiemiitiet
Gesellschaft abgetrennt weralgigrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements geg
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von YiessabsaieienA@eihen
oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwelisijetsehtpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefihrt wird, bei Ricknahme dieser Rechte wieder durchrdie fangtenitid, rdidér

(g) andere Félle, die einen verwéassernden oder werterh6henden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie habe
(2) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmungdfitiedi&eBdikafeun
[Teilschuldverschreibungeséntlich ist, dedingungen anpassen odeZelitfikafd Teilschuldverschreiburggamifd
AbsatZ7) kiindigen] [oder] [das Ruckzahlungsprofil geméry Absatzdeln]:

[(a)falls die Liquidité¢ziglich der Referenzaktie an der MaRRgeblichen Bérse deutlich abnimmt,]
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(°) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der Maf3geblichen Borsdesingestellt wird
Einstellung von der Mal3geblichen Borse angeikdipdioivei fir den Fall, dass eine Notierung oder Einbeziehung fur die
Referenzaktie an einer anderen Borse besteht, die Emittentin berechtigt ist, eine andere Borse oder ein diiddies Handelss
Referenzaktie als neue Mal3gebliche Borsmmebestd in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungelj vorzuneh
[oden

(°) falls (i) die MaR3gebliche Terminbérse bei den auf die Referenzaktie gehandiett®pfansk@ntrakten eine Anpassung
ankundigt oder vornimmt, insbesonddem laeif die Referenzaktie gehandeltendelgiu@ptionskontrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien @ndert oder (ii) die Maf3gebliche Terminbdrse denddandel von Future
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaltiedendteschrankt oder (iii) die MalRgebliche Terminborse die vorzeitige
Abrechnung auf gehandelte FodeeOptionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie ankiindigt ogeobeiriiimahtn
Fall, dass an einer anderen Termktoreeder Ojionskontrakeuf die Referenzaktie gehandelt werden oder ein solcher Handk
von der Terminbdrse angekundigt ist, die Emittentin berechtigt ist, eine neue Maflgebliche Terminbdrse zisbestimmen unc
Zusammenhang Anpassungen der Bedingunge meoizljoeter

(°) falls (iplie Verwendung des Fixingsh die EmittentirBezug auf die Zertifikgtigen gesetzliche Vorschoiftenbehordliche
Vorgaben verst6Rt odesi€ii die Ermittlungsmethoddds Fixing wesentlich gridett{oder]

[(*)fallsdie Verwendung einer in den Endgiltigen Bedingungen relevanten BezugsgréRe zur Ermittlung [des Rifckrahlungsbet
die Emittentin gegen gesetzliche Vorsotigftbahdrdliche Vorgaben vefstolit

Z ' Soférn es sich beileferenzaktien [aktienvertretende Wertpagiekgrdelt, sind die Bestimmungen in den AB3&tisef) (
mit Bezug auf die den [aktienvertretenden Wertgfafiageahfle liegenden Aktien entsprechend anzuwsgitdietkaion die
Emittentibei Eintritt eines der nachfolgend beschriebenen &ieBgdisgeingen anpassen fllerZertifikate gemaf Angatz
zu kundigepdas Ruckzahlungsprofil gemanr Absatz (7) abzuwandeln]
(i) die Anderung der Bedingungen der aktienvertretendéaré\éutghpderen Emittenten,
(i) die Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zugrunde liegenden Aktien,
(i die Insolvenz des Emittenten oder der Depotstelle der aktienvertretenden Wertpapiere,
(iv)das Ende dkaufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der m\{ieripagietende
oder
(v) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen Vergleichbar ist.

(3) In den folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung flu{déstikadertung der
[Teilschuldverschreibungeséntlich ist, [diertifikalg TeilschuldverschreiburggamilR3 Absdf?) zu kiindigen] [oddds
Rickzahlungsprofil gemaR A$attazuwandeln):

(@) falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein &hnlicher Fall drostehtrodigielbar bevor
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellstyorden i

(b) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet weheisedaufin sonsi
eine Regierungsstelle, Behtrde oder sonstige staatliche Stelle Ubertragen werden mussen,

© fallseine mcdqgt mf c¢cdq Qdb gAndefungtden Rdchtsigrdndldg® ekntk d fs s aubghundedendch oder ' h (

nach dem Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. S
oder (iijaufgund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwenc
Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden (einsahlie3lich Mal
Steuerbehdrden) esli@Emittentin vollstandig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfihrbar geworden ist oder werden wi
(A)ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erflllexrgdeb). mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) z
erwerben, abnidiel3en, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verdufRern, die sie als notwe
erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfullung ihrer VerpflichtZeetifisatdd@rilschuldverschreibungen]
abzusicherader
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(d) falls eine Ubernahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oderrPegsua erfolgt bz
andere Einheit oder Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten.

(@) In den fgienden Fallen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fur digeBiikaitung der
[Teilschuldverschreibungeséntlich ist, die Referenzaktie durch eine andere Aktie oder einen Korb von Aktien (jeweils
CErsatzreferenzakti® (  y t &rgetzdn®y d m c[ZedifikadelT &ilsthuldverschreiburggenfR3 Absg{z) zu kindigen]
[oder] [das Riickzahlungsprofil gemal(Asbimwandeln]. Im Fall der Ersetzung beriicksichtigt die Emittentirgeaeiirem Vo
die Regelungen in Ab&jtz-olgende Ereignisse kdnnen zu einer Ersetzung fuhren:

(a) falls eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch dear@leselischaft mi
Person oder Einheit etfolter

(b) falls die Gesellschaft Gegenstand einer Spaltung oder einer &hnlichen Malinahme ist und den Gesellschafterdader Gesells
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder melschafiteanddezrsGedigle
Werte, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

(5) Tritt ein Fall gemaf Absatz (4) (a) oder (b) ein und tritt demzufolge ein Rechtsnachfolger an die Stellel drer Radsakschaft, wi
einer Ersetzungsentscheidung in der Resdffime Referenzaktie durch die Aktien des Rechtsnachfolgers als Ersatzreferen:
ersetzt. Ausnahmen von dieser Regel kommen jedoch aus wichtigem Grund in BetrécitigEirGsaloth liegt insbesondere
dann vor, wenn die Aktien des Raedffisigers nicht an einer Borse gehandelt werden, wenn aus Sicht der Emittentin die Aktie
Rechtsnachfolgers nicht ausreichend liquide sind, wenn Optionen auf die Aktien des Rechtsnachfolgers ngeht an einer Ter|
gehandelt werden oder wennlebaidem Rechtsnachfolger um einen Staat oder eine staatliche Organisation handelt.

(6) Bei anderen als den in den Abséatzen (Bdasi¢dneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sir
bei denen nach Bestimmengnhittentin eine Anpassung oder Ersetzung [oder Kifidegtifikeder
[Teilschuldverschreibuh@migr Abwandlung des Riickzahlungsprofils] angemessen ist, ist die Emittentin berechtigt, die Bed
anzupassen [oder die Referenzaktie duErsaizreferenzaktie zu ersetzen] [fdertifileafie Teilschuldverschreiburggmif}
Absat£7)zu kiindigen] [oder das Riickzahlungspnéfd Absgfz)abzuwandeln].

(7) bei Wertpapieren ohne Kapitalschutz
Im Fall einer Kiindigungnach d&®dng g~ ks dm c¢ hd F Kindigartysbetrg® (d+ maddng Awdrsmg "ddd ¢DI
angemessener Marktpreis f{Zafidikafe Teilschuldverschreiburmgstjimmt wifd [, wobei die Emittentin berechtigt, jedoch
nicht verpflichtet ist, sich an der Berechnungsweise der MaRgeblichen Terminbdrse fur den Kikdigaogeetrag der
Optionskontrakbezogen auf die Referenzaktie zu oriemerdtijndigungsbetragwird]f \ A" mj "gadhsr s f d
Kundigungstag zur Zahlung féllig. Den Kindigungstag veroffentlicht die Engtéemmighaai/erdffentlichung und
Kindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten werden. diinhetigiaidsbgtckeys
erldschen die Rechte aufZeetifikatgriTeilschuldverschreibunfjardiesem Fall entféllt die Physische Lieferung.]

bei Wertpapierenmit einem Kapitalschutz bzwMindestbetrag

[Im Fall einer Abwandlung des Ruickzahlungsprofils ng8@eie&gindie] [entfallen alle] [Kuponzahlung[en]] [sowie die]
Maoglichkeit auf eine Rickzahlung [indeEshiennbetrafids Rickzahlungsbetiadah dem Zeitpunkt, an dem das zur

Abw mckt mf adqgdbgs hf dRmrtszéXpudki®f( mh IC hdl h Mk ¢ JRickzhldumgsteridfig-~ 'k & d m
Zahlungstermid]°mindesterden[KapitalschutzbetrfgindestbetraffRiickzahlungsbetiad]Ralls der Abwandlungsbetrag

jedoch héher ist als[#@pitalschutzbetrfidindestbetrafiflickzahlungsbetraglgrhalten die Glaubiger am

[Ruckzahlungsterfin- Y~ g k Z fiefdrns d@plvh mic k tAmfandumsbgtrag® - v ICdgq @¢mim cdqg DIt
bestimmt, indem der Marktpreis der Zertifikate zum Eintrittszeitp{Rkckmblumgsterfifin- Y~ g k Z fimfitdesnd g | h m)
zum Eintrittszeitpunkt gehandelten Marktzins einer Anleihe der Emittentin mit einer Restlaufzeit, dée AertiRkafgiszeit d
zum® - Y g k tZnEinrnachsteh kommt,\aufgezinst wird. Die Abwandlung und der zu zahlende Betrag &erden geman
verdfentlicht.]
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(8) Falls ein von der Mal3geblichen Borse veroffentlichter Kurs der Referenzakiiduieg fbreinkieferung] geman den
Bedingungen relevant ist, von der MaRgeblichen Borse nachtréaglich berichtigt und der berichtigte Kurszrfidligibrvon [zwe
Handelstagen nach der Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses unchgdbeimek igédrung] bekannt gegeben wird, kann
der berichtigte Kurs von der Emittentin fir die Zahlung [bzw. Lieferung] gemaf den Bedingungen zugrunde gelegt werden

(9) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungenclediesgtgghtierden nach billigem
ErmesseB 815BGB getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtschaftliche Wert der
[Zertifikafd Teilschuldverschreiburmgéglichst beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die Mafinahm
der Emittentin so gewahlt, dass sich der Kiedifilleafd Teilschuldverschreiburdienh diese MaRnahme nicht oder allenfalls
nur geringfiigig veréndert, watdigdoch spéatere negative Wertveranderungen infolge der Ermessensentscheidung nicht
ausgeschlossen werden kénnen. Dabei ist die Emittentin berechtigt, die Vorgehensweise einer Borse, an der Optionen au
Referenzaktien gehandelt werden, zu beigmksdig Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andere MafRnahmen als die
der vorgenannten Bérse vorgenommenen MafRnahmen durchzufiihren, die ihr nach [8IBd&BEpwirssemaftlich
angemessen erscheinen. Bei der Bestimmungrdfar&ngaktie wird die Emittentin, vorbehaltlich Absatz (5), darauf achten, da
die Ersatzreferenzaktie eine ahnliche Liquiditét, ein ahnliches internationales Ansehen sowie eine dhnhehehkdedisvirdigke
einem &hnlichen wirtschaftlichentBerg j nl I s vhd chd Qdedgdmy jshd- Z°\ ZHI
Zvdgcdm\ Zcdqg Rs  gsoqdhr derfadgendeForah&bedmret: syqgdedgdmy " j shd

qu,«_ y
Qqr<
qr wéde de
dabei ist:

Pysay [dek Zchd\ " mfdo rrsd ZRs gsoqgdhr\ Z°\ c¢cdg Dgr sygded

Pi [cdg Rs gsogdhr\ Z°\ c¢cdq Qdedgdmy  jshd

Sksatz der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublicl
Handelstag Z ° \

Ske  der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen H
Z°\\

ZHI E " kk dhmdg Dgrdsytmf ctgbg dhmd Dqgr syqdeedpdomy " j s h
|l tkshokhyhdgs Zayv- Z-Eaktor getedifet Fraktor dicd gduide folgemdeformé Bekechoet: g b g ¢

qur Tsy
Q‘ j% rFgéde
dabei ist:

Racor  der Rraktor

Skwsaz  der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblcheim@&irsen der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelstdag Z ° \

Skei  der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgebligmegiBimseon der Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag

Z]

[Sollte die Ersetzung durch eine Ersatzreferenzaktie [wahrendPendief faareinem OptiStartf \  Z°\ dqgenk f d
die bereits ermittelten Beobachtung§péert der Referenzaktie fur die Opagertie vor dem Sticlieggr, durch die
BeobachtungspreBatiStart der Ersatzreferenzaktie ersetzt] [so gelten die BeobaehptiSiaprdeseReferenzaktie fur die
OptiStatTage, die vor dem Stichtag liegen, nicht mehr als Beobaciiymigtpreigs werden nuBeabachtungspreise

OptiStart der Ersatzreferenzaktie an den -Opt8tefiir die Ermittlung des Startpreises herangezogen, die nach dem Stichtag
khdfdm\ Z°\ -\

8zCdg\ ZChd\ "mfdo rrsd ZRs 'gsoqdhr\ Z°\ cdq ubsderErsazefdrendaitie emyder MaRigedlichem g ¢
Borseaneinemnm cdq DI hssdmshm a d(Disiderid)dsrchijueniSehtusskurs denReteremzaktielam der MalgebéihemBorsder

DIl hssdmshm adr s hl | (Bidsor) geteilk DidsgsEmebi@s winctndt kdens Stafit@iei ZV° ¢ dgqg Qdedgdmy  jshd I tksho
82 Der Rraktor wird wie folgt berechnet: Es wird [der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der Mafgeblichen Bérdemittentin bestimmten Ublichen
Handelstag] %Dividend) durch [den SchlusskiRefdeenzaktie an der MaRgeblichearBéirsam von der Emittentin bestimmten Ublichen HZri@RIstagh)

geteilt.
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Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzakiimitteedtimdandateil fur jede
Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auchadtiéebisherige F
umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere BrshstfeneindikEenittentin ferner die fur die
betreffende Ersatzreferenzaktie Ma3gebliche Borse und MaRgebliche Terminborse.

Falls die Emittentin nach di§$szime Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch c
malBge k hbgdm Rshbgs ™ f+ ~ m Stiditaged hd @a" «wrdl g IRd hwhlgej f * If hwklsqg a d'
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen ¢
Bezugnahme aw# @esellschaft als Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Bérse oder MaRRgebliche Terminbérse als Bezugnahm
der Emittentin neutbasnte MaRRgebliche Borse oder Maf3gebliche Terminbérse. Dartiber hinaus gelten die neu berechneter
dem Stichtag fiir alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach88li§&6 Enaessen (
dieseng 6 zu trefenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Erset8@gen geman

§ 7 Ersetzung der Emittentin

()Chd DI hssdmshm hrs idcdgydhs adqgdbgsKNeuesEmitengg@n(d Yk shl |t
Hauptschuldnerin fur ¥#epflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen [Zertifikaten] [Teilschuldverschreibungen] an
der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafur ist, dass:

(a) die Neue Emittentin séamtliche sich aus und im Zusammenhaifigemifikgeah[Teilschuldverschreibarggygnden
Verpflichtungen erflllen kaninghesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschdimkungen in
[Zertifikats][Anleihe]wahramglen Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentie &twa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfullung der Zahlungseeipflichtungen au
Zusammenhang mit digZertifikaten] [Teilschuldverschreibungen] erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltt
irgendwelchen Steuern oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruviigiflaietungen der Neuen Emittentin aus diesen Begiingotieye(fur
chdrdm Grarkil® Fdmgmins ( ncdg chd Mdtd DI hssdmshm hm cdq Vd
Erfullung der Verpflichtungen ajBeaftikaten] [Teilschuldverschreibuggeéhrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen [Zertifikaten] [Teilschuldverschreibungen] gegen die Neue Endtientin den gleict
besitzen wie gegeniiber der Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung déehtim ist gem&38 zu veroffentlichen.

(3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, stf@ng es der Zus:
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentindlerdleue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Veroffentlichungen

)@k kd chd ZYdgshehj sd\ ZSdhkrbgtkcudqrbggdhat nmdufckcimer ads
diese ersetzenden Internetseite, welche die Emittentin mit Veréffentlichung auf der vorgenannten IfZetnetseite mitteilt)]
veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung wirksam, es sei denn in der Veroffentlichung wird ein spatererkiVirksamkeitsz

bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an ande
vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.
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(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entschei
Festlegungen, die die Emittentin nach Eitligessef 815BGBvornimmt, geman die§@werdffentlicht.

8 9 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der [Zertifikate] [Teilschuldverschreibungen] sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaub
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach bedeRBandesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am M
Kaufleute, juristische Personen des offentlichedffRetiotgechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliotier Réckénfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden u@8elizsghdbegingaRgen
veroffentlicht.

8 10 Status

Die [Zertifikate] [Teilschuldverschreibungen] stellen unter sich gleichberechtigte, bebesiehbtigtectd nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiunfiigen unbesiche
bevorrechtigtaicht nachrangigéohuldtiteler Emittentisie sind jedoch nachrangig gegargibardthkeiten der Emittentin, die

nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind

§ 11 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gef@mR®L Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fZkigiikate] [Teilschuldverschreibuwigkaif [ein} ] Jahr[e]

verkunz Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche qriertiekaten] [Teilschuldverschreiutigenherhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.[Restiikeegung der
[Teilschuldverschreiburgréoipt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde auf das Konto der
Emittentin beim Verwahrer.

8 12 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbbteibenoder werd
die Ubrigen Bestimmurigervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bé&siimigumgedieser
etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdfergagsausliegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngen
auszufillen.

Eq mjetqgs | L>hm+ ° DZBANKAG

Deutsche ZentralGenossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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2. [[Zertifikats][Anleihe]bedingungen fur [Anleihen]ExtraChance]OutperformanceChance
Zertifikate] [Outperformance Pro[TeilGarantiezertifikate] [Garantiezertifikatg auf Indizes mit
Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

ISIN°\ ZS  adkkd dhmeEf dm\

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) DieDZBANKAG Deutsche ZeAral mnr r dmr bg > esra > mj + Eq mj eDZBANK® I ndddq m+ A
¢CEmittentin® ( a d f h feisepdf &es Basigwert (§ 2 Absatz (2) (a)) beR@BaidY SFEXpress] [Protect] [Anleihe]
[ExtraChand€}utperformanceChance ZertifiRatperformance PfdleilGarantiezertifikate] [Garantiezert#fikatelm ° \  Z hr
cdr hm cdq S adkkd " mfdfdadmdm DI hr Mdmmade Rt Fdmnm E£ZHdl Z
' Mennbetrag® ( \Zertifikaté® \ Teisdshuldverschreibungeg®+ h m c¢dq Endissio® sZgmdebae®dd md Ch d
Emission ist eingeteilt in untereinander gleichbeaedhiéytdnhaber lautende [ZertifikatsdHiikeilerschreibungen].

(2) Die [Zertifikate] [Teilschuldverschreibungen] sind in [eihenakBidkatifikat] [einer GlobdlabeSchuldverschreibung] ohne
Yhmr r Glapalltkend® ¢ udqgaqghdes+ Zc r\ AGNengathaleralege6l, 5B5760dEscBobrd ° gr s g
' @learstream Banking AG{ \ Z ° \ st;ddie @lealistrdam BaskingA@°\ ncdg hgqg Qdbgsrm bg
¢tVerwahre® adydhbgmds- C'r Qdbgs cdq HmgGlaudige®(nimt EYHKbhdbkdhij
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsandkile an der G
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und awsepudilikdee Bsodiand von
Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kdnnen. Die Globalurk
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von d&miitteAtifirhgratsinden Vertretern
des Verwabhrers.

(3) [Die Zertifikate kénnen ab einer Mindestzihewdthd g s hehj ~ s\ Z°\ ZChd Sdhkr bgZktudgqg
° bder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworbemelerkdealt, tbertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Ruckzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Anleihe auf einen Basiswert)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgéggni@iischuldverschreilungr  Qadhlbileech® ¢+ m™ b g L " U
di¢g dg @mk d h gBedingongem®fzasandioth ru den@insen gemarl @psatzder Emittentin den Riickzahlungsbetrag
[bzw.die Physische Liefer(fgdatf4))am Riuckzahlungstermin (A@é3)zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedjagigelten die folgenden Definitionen:

(a) tAnleihewahrun@® h+ s
¢Bankarbeitstag hr s dh WARGET2 @ARGHT steht ftE Tmgpmsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fUr den Geschaftstadt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢tBasiswer® hr s + 8§64 @Ee’g " 'ksRHM gindexspendo® ( uathgt bygymds t deinderd qbeed
Tabelle angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angedelpenenr&idiexsSporisa® ( adgdbgmds t mc
wird.
ZRXing® hr s + 86+ g @abRefinkisVkMiIRegters 2PM CET FX BenchmdtixiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadatafiabncial
benchmarks/wrautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix verdffentlicht wikdlas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich Fsatitendletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq

83Einflugung des Marketingnamens.
84Einfiigung des Marketingnamens.
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Ersatzseite gemaR § 8.] [dad-kimg, dassvm cdgq Dt gqnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdq [desdEurBixing, das Rot tes EurogaibcReh ZehtralbanlZ °
taglichum [14:T5g q L DY ‘stellzuhdgegerd[16®@ d L DY\ Z°\ "DOBeA2Z6c diq ZQd\t $dasg D eRe
EureFixing auf der Bloomisgege BFIX um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt afgdlitergds Fixing nicht mehr auf[Resezrs
Seitg[Bloomber§eier r nmcdgm °~ t e Erdatzsed®( "~ urmdcogdiyedend nRsdkhhsbdg s ¢vdgcdm+ r n
Dgr syr dhsd u dbipEsazdeitesist dubAgfiage bednt Kund@ndervigatelefon der EmitteBisr{armaltlich.
Bewertungstdgbsatz a ( (\ Z°\ " dhmr bgkhduk hb g315BiGB)berecttigt, dd3 Fixing sed nus h m
bestimmen. Die Emittentin verdéffentlicht alle nach billigem EBha&sS8) £8 treffenden Entscheidungenggfefhali
Zlndexbasismpiere® r hmc chd c¢cdl A rhrvd¥fs ytfqtmcd khdfdmcdm Vd
Zlthdexbasisproduktle® Zr hmc chd\ Zhrs Zcdg\ Zc r\\ c¢cdl A rhrvdgs
(einschlie3lich von Feimetrakten auf diesefs]).]

¢tMaRgebliche Bors® hr s+ 86qaZdy Kshhibgtgbg cdm Hmcdwronmrng edr s
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verfugung stelkésder zur Berecl
Bassdqsr udgvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd Abqgqrd ayv-se r i
ersetzenden Internetseitdche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edvalfiestilisht].

ZMaRgeHdiche Terminbors® hr s+ 86qgady Eshhbdgm cdqg [Bjedardackfager diederdBbrsea d |
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHaddsl&sgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optonskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solohen Ersatz
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOptionskontrakten bezogen auf den Basiswdigj@ach bi
ErmesseB 815BGB der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen MaRgeblichen Terminbdrse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Ern@848BGB zu treffenden Entscheidungen §eijian

ZReferenzwertpapigle]l® Zhrfd\ Zr hmc\

¢Ublicher Handelsta®@ist jeder Tag, an d&rf{der Indexsponsor (iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gesfffesd diait)ifflnad] di
Terminborse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat].

(b) ¢Bewertungstag® hr s+ ungadg ks kHhAbsatz d d rderirddeiTgb@ke dngegébens Sbgin diesemc A
Tag keitblicher Handelstagvistschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z @ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ idcd
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
Z@ptiStart-TaglePZ hr s\] Zr hmc\ ° -
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg ks kAbsagl) dnd 8 Absamaplb( g+r sZd°m RZ csdyqd rh+m  cAd
Tag]. [Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entepBaoiienteitatagevisie
mbshf+ ¢ I hs yvhrbgdm cdl udgrbgnadmdm Advdgst mfr]s ™ f t
ZStarttag® hr sZ+ ungqgadg’ ks bAbsac\.dofermifesegTagKdbicerRiansielsthy ist, tvarschieldt er
sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

(c) ¢Basisprei®|[ist, vorbehaltli@®6,° - \  Zd msr o g8ohb gkl ulmm addgq kSkahdblkgk d ~ mf df dad
Rs qgqgsoqdhr dr Startpigigéenbgiiltige Eestlegurfg flurch dier Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innerh
von [funff “Bankarbeitstagen ge®8B]]Z2Cdq A r hroqdhr vhgc j tel pmmhrbg " te
Z Beobachtungsprei€OptiStart® shikr unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z<Tagwdheeddy RbD
der OptiStaReriode, wie er vom Indexsponsor als solcher berechnet und veréfmtjieiweidigdh OptiSTay].]
¢Bezugsverhdltni® Z hr slieh§6,h g% d g d ks r o g8, Wersintderurabglla ahgegdbendhlgvierghnet sich
durch Division des Nennbetrags (Dividend) durch [derZStafipress[d r A~ r hr o ¢Divisar)dl iDas Zcdm A" r |
Bezugsuailtniswird = t el p mmhr bg “te Z bgs\ Z°\ M bgjnll " rsdkkdm f
(Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+\ Z°\ Zcdqg Rbgkt
solcher berechnet und verdffentlichfuvic#rf Basiswert istbedaltlich 8 und 6, der am Bewertungstag von der MaRgeblichen
Terminboérse berechnete und verdéffentlichte Schlussabrechnungspreis fuir Optionskontrakte auf den Basisvi®irtDieser wirc
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf der Gesridiaghathnitts der Basiswertberechnungen am Bewertungstag in der Z

8 Relevant bei Indizes auRer bei Rohstoffindizes.
86 Relevant bBRiohstoffindizes.

133

































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































