4. Junk019
Basisprospalemal § 6 des Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

Fur das offentliche Angebot von

DZBANKBonus [Reverse] auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKDiscountzertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren]
[Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKEXxpresszertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKRenditeChance auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmllfuture]

sowie

DZBANKRendite Express auf [Aktien] [Indizes]

sowie

DZBANKRenditezertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZ BANK DuoRenditginsFixauf [Aktien] [Indizes]

sowie

DZBANKZinsFix auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

der
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Osterreich und im GroRherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung (iber die Billigung dieses Basisprospekts zu iibermitteln, a
hervorgehtlass der Basisprospekt gemaf 88 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003/71/EG des Europé
Parlaments und des RatesMdm 41 d | adg 1/ / 2 t INotdidejusg®( d gVpdiddmcvedqqdFEKsS hf
Basisprospekts kammDZBANKlie BaFin bitten, den zustéandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europédischen Wirtschaftsra
Notifizierung zu Ubermitt®ie.BaFin entscheidet Giber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Basispros
einschdillich einer Prifung der Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.
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einem nicht regulierten Markt notieriloeidraupt nicht notiert werden.



Hinweis:

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen EndgultigenBedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts oder Zugang zu diesem
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge under den jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelangen bzw.
erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tiber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des EuropéisdVirtschaftsraums im
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Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten, verkauft odr geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht
ange-boten bzw. an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen
von hiemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegenuber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegentber
der eine solche Werbung rechtmaRig&veise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtréage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar uitdrsaicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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|. Zusammenfassung

Der Inhalt, die Gliederungspunkte sowie die Reihenfolge der Gliederungspunkte dieser Zusammenfassung rightemsich nach
von Anhang XXid Ud gqnqgc mt mf EUMdSHekiviergrdnun®/( 8 .hdw /c3 q' ¢ dv d h kProspekEk s h f d r
verordnung schreibt vor, dass die geforderten Angaben in den Alis¢hAntttery Paufgefihrt werden.

Diese Zusammenfassung enthaleaibdiejGliederungspunkte, die in einer Zusammenfassung fir derivative Wertpapiere, die vo
Bank begeben werden, von derdaspektverordnung gefordert werden. Da Anhang XXbsieekikérordnung nicht nur far

derivative Wertpapiere gilt, dieiwer Bank begeben werden, sondern auch fiir andere Arten von Wertpapieren, sind einige in
Anhang XXII der-Btdspektverordnung enthaltene Gliederungspunkte vorliegend nicht einschlagig und werden daher tberspru
Hierdurch ergibt sich eine niattigkltende Nummerierung der Gliederungspunkte in den nachfolgenden Ebschnitten A

Auch wenn ein Gliederungspunkt an sich in die Zusammenfassung fur derivative Wertpapiere, die von einer Bank begeben w
aufzunehmen ist, ist es moglich, daselesiaste Information zu diesem Gliederungspunkt fur die konkrete Emission oder die Em

fdfdadm vdgqcdm j >  mm- Hm chdrdl E kk hrs dhmd jtgyd Adr bog
eingefigt.

Gliede Abschnitt A- Einleitung und Warnhinweis

rungs

punkt

A.l Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt bzw. den Endg

Bedingungen verstanden und gelesen werden.

Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Inveshigeffiedien Wertpapiere sollte <
auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlief3lich der durch Verweis ei
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der Endguiltiger|
stutzen.

Fir den Fall, dass ein atgeKhuftretender Anleger vor einem Gericht Anspriiche aufy
in dem Basisprospekt, einschlie3lich der durch Verweis einbezogenen Dokumente
Nachtrége zu dem Basisprospekt, und der in den Endgtiltigen Bedingungen enthal
gelted macht, kann dieser Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvory
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis |
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und ddBdeinolgpitopsn
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die diese Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzunge]
vorgelegt und deren Notifizierung beantragt hat oder diejenige Person, von der del
Zusammenfassung einskttiedwaiger Ubersetzungen davon ausgeht, kann haftbar
werden, jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichi
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
oder sigermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
nicht alle Schlusselinformationen.

A.2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Verwendung des Nachtrdge zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir eine spéatere Weiterve
Basisprospekts endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediaderu, solange

Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 W
prospektgesetz giiltig sind (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverdaufRerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
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Finanzintermediare kann wahreithder der Gultigkeit des Basisprospekts und der
Endgiltigen Bedingungen gemaf § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaige
sowie der Endgultigen Bedingungen stehtruBiedidgungen, dass (i) die Wertpapiere
einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen offer
werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegeber
Nachtrage sowie der Eltiggia Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wur(

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls et
Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebwtacht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

Abschnitt B- Emittentin

B.1 Juristischer Name DZBANK AG Deutsche Ze@eabssenschaftsbank, Frankfurt ambZBANK n ¢ d
CEmittentin® (
Kommerzieller Name| DZBANK
B.2 Sitz Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
Rechtsform, Rechts | Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegrindete Aktiengesellschaft und U
ordnung Aufsichtlurch die Europdaische Zentralbank in Zusammenarbeit mit der Deutschen
und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs&afsi@t -
Ort der Die DBANK ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main, Bundesre
Registrierung Deutschland, unter der Nummer HRB 45651 eingetragen.
B.4b Trends, die sich auf | Entfallt
die Emittentin und
die Branchen, in Es gibt keirrekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in den
denen sie tatig ist, ist, auswirken.
auswirken
B.5 Organisations In den Konzernabschluss zube3émb@018wurden neben d2ZBANK als Mutter
struktur / Tochter unternehmeb (31.Dezemb@017 27) Tochterunternehmen und ®E&emb&017 6)
gesellschaften Teilkonzerne mit insgesa®(31.Dezemb&017 401) Tochterunternehmen einbezoger
B.9 Gewinnprognosen Entfallt
oder -schatzungen
Gewinnprognosen odehéatzungen werden vorEddgttentin nicht erstellt.
B.10 Beschrankungen im | Entfallt

Bestatigungs
vermerk

Der Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers zu dem Jahresabs
Lagebericht der DZ BANK AG sowie zu dem Konzernabschluss und dem Konzern
das zum 31. Dezeni#tHrBendende Geschéftsjahr und der Bestatigungsveemerk zu

Jahresabschluss und dem Lagebericht der DZ BANK AG sowie zu dem Konzernal
Konzernlagebericht fur das zum 31. DeXgtibadende Geschéftsjahr enthalten keineg
Einschrankungen.
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B.12

Ausgewahlte

wesentliche Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung def

historische Finanz und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellterudahtes888dikAG fr

informationen das zum 3Dezemb@018endende Geschéftsjahr entnommen.
DZBANK AG
(in Mio. EUR)
Aktiva (HGB) 31.12.208 31.12.2017
Barreserve 2.664 1.799
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinar
beiZentralnotenbanken zugelassen sind 230 269
Forderungen an Kreditinstitute 145.050 136.149
Forderungen an Kunden 34.748 33.007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpz 27.991 35.074
Aktien und andere nicht festverzingkctgapiere 60 60
Handelsbestand 32.434 29.813
Beteiligungen 372 386
Anteile an verbundenen Unternehmen 10.997 11.414
Treuhandvermdgen 833 978
Immaterielle Anlagewerte 84 77
Sachanlagen 428 440
Sonstige Vermogensgegenstande 1.424 1.206
Rechnungsabgrenzungsposten 113 97
Aktive latente Steuern 1.083 1.061
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnuni 37 168
Summe der Aktiva 258.548 251.998

DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Passiva (HGB)

31.12.208

31.12.2017

Verbindlichkeitgagenuber Kreditinstituten 132.562 127.591
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.553 31.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.248 36.531
Handelsbestand 34.426 33.164
Treuhandverbindlichkeiten 833 978
Sonstige Verbindlichkeiten 825 694
Rechnungsabgrenzungsposten 86 82
Riickstellungen 995 1.043
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.636 5.358
Genussrechtskapital 68 292
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 3.812 4.272
Eigenkapital 10.504 10.504
Summe der Passiva 258.548 251.998

Die folgenddfinanzzahlen wurden jeweils aus dem gepruften und gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1606/
Europaischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Fin
Standards (IFRS), wie sie in der Europaischamzuwenden sind, und den misitzAnforderungen geman

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften und nach den Vorschriften des

§ 315eAbs.1 HGB aufgestellten Konzernassddr DBANK fudiezum 31Dezemb@018 bzw. zum
31.Dezemb@017 endendeGeschéftsjaentnommen.

DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

31.12.2018

Aktiva (IFRS)

31.12.2017 Passiva (IFRS)
Verbindlichkeiten gegeniibe

31.12.2018

Barreserve 51.845 43.916 Kreditinstituten 142.486 136.122
Verbindlichkeiten gegenibe

Forderungen an Kreditinstit 91.627 89.414 Kunden 132.548 126.319

Forderungen an Kunden 174.438 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiter 63.909 67.327
Negative Marktwerte aus

Risikovorsorge 2.305 -2.794 Sicherungsinstrumenten 2.516 2.962

Positive Marktwerte aus

Sicherungsinstrumenten 883 1.096 Handelspassiva 44979 44.280

Handelsaktiva 37.942 38.709 Ruckstellungen 3.30 3.372
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Versicherungstechnische

Finanzanlagen 48.262 57.486 Riickstellungen 93.252 89.324

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmer 100.840 96.416 Ertragsteuerverpflichtunger 920 848

Sachanlagen undestment

Property 1.423 1.498 Sonstige Passiva 7919 7.523

Ertragsteueranspriiche 1.457 1.127 Nachrangkapital 2.897 3.899
Zur VerauBerung gehaltene

Sonstige Aktiva 4.655 4.546 Schulden 281 -
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauf3erung gehaltene Absicherungen von finanzie

Vermogenswerte 7.133 84 Verbindlichkeiten 134 113

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanzie

Vermogenswerten 533 -274 Eigenkapital 23.812 23.505

Summe der Aktiva 518.733 505.594 Summe der Passiva 518.733 505.594

YBetrag angepasst

Trend Informationen
/ Erklarung beziglich
¢Jdhmd vdr
negativen Verande
gt mf d m®

Erklarung beziglich
¢Vdr dmskht
anderungen in der
Finanzlage der

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emitte
31. Dezember Z)Datum des zuletzt verfligbarerstietten Jahremd
Konzernahlusses).

Entfallt

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen inzlag€&idd3ZBANKKonzerns seit dem
31. Dezember EYDatum des zuletzt verflugbaren und testiertearithhres

Fqgtood® Konzernabschlugses
B.13 Beschreibung aller | Entfallt
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittenti
Geschéftstatigkeit Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer Zahlungs
fahigkeit in hohem
Mal3e relevant sind
B.14 Organisations Entfallt
struktur / Abhangig
keit von anderen Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
Einheiten innerhalb
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeits- Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéaftsbank und oberste Holdinggesellsc
bereiche DZBANK Gruppe. DieBARK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGrup

Volksbanken Raiffeisenbankenndi@5Uenossenschaftsbanken umfasst und, geme
der Bilanzsumme, eine der gro3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschl

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentiimer
wichtigsten Kundetie Genossenschaftsbankes Ziel d®ZBANK ist es, durch ein
bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbeitung ei
Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossamemaftst Hilfe ihrer Marken nadh
Ansicht der Emittentiihrenden Mepositionen sicherzustellen. Darlber hinaus erfiill
DZBANK die Zentralbankfunktiailéiiund 85@enossenschaftsbamké&reutschlamoed
verantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen Fing
Volksbanken Raiffezmnken.
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Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen
Bankpartner benétigen. Sie bietet das komplette Leistungsspektrum eines internat
ausgerichteten, insbesondere europdisch agierenden, Finamzibstitilier hinaus
ermoglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den
internationalen Finanzmarkten.

Gegenwartig ist die DZ BANK neben ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in Deut
folgenden Standorten vertrBentin, Dresden, Disseldorf, Hamburg, Hannover, Karls
Koblenz, Leipzig, Miinchen, Nirnberg, Munster, Oldenburg und Stuttgart.

In das gruppenweite ChangahRisikomanagement sind alle Unternehmes2dék DZ
Gruppe integriert. DieHARIK und dieesentlichen Tochterunternehiugch als
Steuerungseinheiten bezeichitgen den Kern der AllfinanzgrDpp&teuerungseinheite
bilden jeweils eigene Segmente und sind den fir die Risikosteuerung verwendeter
folgt zugeordnet:

Sektor Bank
1 DZ BANK AG Deutsche Z&wnalssenschaftsbank, Frankfurt am Main
1 Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, Schwabisch Hall (Bauspar}
G kk: SdhkjnBB®{gmadydhbgmt mf9 ¢
DvBBankSE, Frankfurt am Main (DVB Bank; TeilkohzérmhezBMB®$ (9 ¢
DZHYRQF + G | at qf tmc LEmr ®§dHY®'(Sdhkj nm
DZPRIVATBAISKA., Luxembodrgs g ~ r r d m+DZRRIVAGBAIE®t g f ' ¢
TeamBar®@F ME q ma d qTeamBME) g madqf ' ¢
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Mags€t/Management
Gnkchmf: SdhkjuUvHBy dgmadydhbgmt mf 9 ¢
1 VRLEASING Aktiengesellschaft, EschhdfASURG AG; Teilkonzernbezeichnung:
¢VR LEASIN®(

=A =4 =4 -4 -4

Sektor Versicherung
1 R+Wersicheru@F + VhdR+¥) cdm ' ¢

Die Steuerungseinhaigniasentieren die Geschaftssegmente der DZ BANK Gruppe
hinsichtlich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK Gruppe als wesentlich
daher unmittelbar in das Risikomanagement eirbezagieren Tochterd
Beteiligungstamnehmen werden mittelbar Uber das BeteiligungsrisiR@eerfasst.
Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eigenand Beltdigungsunternehmen
ebenfallsmittelbar Uber die direkt erfassten Unternétisiees Risikomanagement der
DZBANKGruppe einbezogen werden und die gruppenweit geltenden Mindeststand

B.16

Bedeutende
Anteilseigner /
Beherrschungs
verhaltnisse

Das gezeichnete Kapital dBADIK betragt EWB26.198.081,75, eingeteilt in
1.791.344.757 Stlickaktien

Der Aktionarskreis stelltazion Datum des Basisprospikielgt dar:

1 Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt)  9452%
1 Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,8%
1 Sonstige 0,60%

Esbestehen keine Beherrschungsverhaltnisse BAN&. D2r BANK sind auch keine
Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer \
der Kontrolle der BENK fuhren kdnnte.
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B.17 Rating der Die DBANK wird in ihrem AuftragS&a Global Ratings Europe LirSige@(
Emittentinbzw.der |Lnncx-r Cdt sirninge®{um EitcBeutsciBand @mbHRitch®¥geratet.
Wertpapiere
Zum Datum des Basisprospekts lauten die Rating<BifiN#ienizfolgt:
S&P EmittentenratingA-*

kurzfristiges Ratidgl+*
L n n c:xEmittentenratingal

kurzfristiges Ratifgt
Fitch: EmittentenratingA-*

kurzfristiges Ratifg+*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Rating der Wertpapiere
Entfallt

Fur die Wertpapiere wurde von der Emittentin kein Rating beauftragt.

Abschnitt C- Wertpapiere

C.1 | Artund Gattung der | [Diese Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fir jede I1SIN.]
Wertpapiere,
einschlieRlich der Dieuntec dI A" r hrognr od| s Zatifikate®\ d nZdiertbaplene®io0
Wertpapierkennung | stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 88 793 ff. Blrgerliche 8 @88dtzby
dar.

ZHRHM9 °\ ZS  adkkd dhmeEf dm\

[Die ISIN fdas Wertpapist in de6 ~ a dAudstdttunggtabell®@ ( - mf df d a d m
Ende der Zusammenfassung nach E.7 befindet.]

DieWertpapiemgerden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven St
ausgegeben.

C.2 | Wahrung der °
Wertpapieremission

C.5 | Beschrankungen der| Entfallt
freien Ubertragbar
keit der Wertpapiere | DieWertpapiergnd unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der Be
und Regeln [der Clearstream Banking A@ q f d ms g * k d g~ k GlehrdtredD +
Barking AG®\( Z°\ eqdh Eadgsq fa  q-

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der Verordduieg EE)PaistD66/Pa@@laments und des

Q sdr unl 05- Rdosdladqg 1//8 EadG@GRAYerghungf ( fganshgsqhdgqs cdB%Odhvdekhmf Edkg
aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.européeeoidyemdetéffeRicht wird.

2Lnncx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dghsmr bLgn necsx -trmch rhsr sh mi dchds
mc bdgshehdc BQ@-r~ “tefdeEgqs +autilirat Intermetseite (dvgy.efvia.guropadell) gemBRidert CRA \etordrung™ mc
verdffentlicht wird.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der CRA Vebohdsubggegibtnied hamd ¢ d g ¢ Kh
bdgshehdc BQ@-r  “tefdeEggqs+ chd unm cdqg Dt gn o d)gemaRda:iCRA Vestdrung veraffentlicht™ q j
wird.
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C.8

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschliellich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

[[Rickzahlungsprofile 12 und 5 (Bonus mit Cap, Bonus ohne Cap und
Discountzertifikate)]

Bei den Zertifikatesndelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlu
[bzw. die Physische Lieferung [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiersj von de
wicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschuder Die La
Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofeé 3 und 4(Bonus Reverse mit Capnd Bonus Reversehne Cap)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzg
von der Wertentwicklaeg Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalsc
Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofileé bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und
Expresszertifikate Plus)]

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungsterm
Hohe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] [der Referenzaktie] [¢
papiers] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangemat®leabertikkinen
Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der
Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Moglich}
Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate OneToucimK)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kupc
den [jeweiligen] [relevanten] Bewertungstag] am [entsprechenden] Zahlungstermin, d
Riickzahlungstermin sowie die Hohe desurigishettdgs [bzw. die Physische Lieferung]
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] von der Wertentwicklung des Basiswerts a
Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ru
termin. Der Ruckizmgstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der

zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofill0 (RC)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKupd
den relanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, der Riickzahlungs
die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung [der Referenzaktie
Referenzwertpapiers]] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangenhBlez ertif
keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin
Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Moglich}
Vorzeitigen Rickzahlung va}iabel.

[[Ruckzahlungsprofil 1 (Rendie Express)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kup
den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, der Riickzahlun
die H6he des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Péfgsisohpgder Referenzaktie] [des
Referenzwertpapiers]] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertif
keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin
Rickzahlungstermin und somit dietlderfZairtifikate sind aufgrund der Moglichkeit zur
Vorzeitigen Riuckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofile 2 bis 14 (RZ klassisch, RZ mit periodischer Barrierebetrachtung
und RZ variabel)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere dieiZigneng der Kuponzahtavgé
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deren Hohé&]r die jeweilige Periode am entsprechenden Zahlungstermin, der Riickzal
sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung [der Refere
Referenzwertpapiers]] von deeMiwicklung des Basiswerts abhéngen. Die Zertifikate I
keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickaablangs
Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Méglichl
VorzeitigeRuckzahlung varigbel.

[[Ruckzahlungsprofe 15 bis 17((OneTouch, OneTouchit Beobachtung am
Laufzeitende, und OneTouahit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und arn
Laufzeitendd]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere dieizddrtieng der Variablen
KuponzahlumjEq chd Z1-\ Z°\ tmc idcd enkfdm
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische
Referenzaktie] [des Referenzwertpapredst Wertentwicklung des Basiswerts abhange
Daruber hinaus erhalt der Glaubiger fur gié [1.]Q dnaldhdngigdvon der Wertentwicklun
Basiswerfeweilsgine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden ZahlubigsZerifikate
haben keindfapitalschutie Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungsterm
Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Moglich}
Vorzeitigen Ruckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofill8 (DuoRendite ZF)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung [bzy
Ruckzahlungsart] der Zertifikipeéh[mehreren]][[Teilbetragen] [Teilen], naifderh
Ruckzahlungsbetthfden Riickzahlungsbetrager? 1urid dem Rickihangsbetrdg] [°]
[bzw. der Physischen Liefgdengreferenzaktie] [des Referenzweripagmg] Die Hohe de
Ruckzahlungsbetrg@g$’ ] [bzw. die Physische Liefpistngpon der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangig. Dariiber hinaus enfalgkangig von der Wertentwicklung des Bas
eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin sowiddgis Zahlung
Rickzahlungsbetragsn® Zahlungsterniider Riickzahlungsbetrage°®labisentsprechende
ZahlungstermifDie Zertifikateaben einen Mindestbeltidig. Laufzeit der Zertifikate endet
dem Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofill9 (DuoRendite ET)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung [bzy
Rickzahlungsart] der Zeréfikatwei [Teilbetrdgen] [Teilen], namlich dem Rickzahlung
und dem Rickzahlungsbétfagw. der Physischen LiefgtenBeferenzaktie] [des
Referenzwertpapigesifolgt. Die Hohe des Riickzahlungsb@tragsdie Physische Lieflerur
sowieder Riuckzahlungstermingindier Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Da
hinaus erfolgen unabhéangig von der Wertentwicklung des Basiswerts eine Kuponzah
entsprechenden Zahlungstermin sowie die Zahlung des Rickzahlangsbeldaygsstermin
[Dabei ist die Hohe der Kuponzahlung abhangig von der Wertentwicklung degeBasisV
Zertifikate haben einen MindestbBiebaufzeit der Zertifikate endet mit dem
Riickzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die édifiizaie ddmdaufgrund
Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung [bzy
Ruckzahlungsart] dertifikate in zwei [Teilbetragen] [Teilen], ndmlich dem Rbeitzadilun
und dem Rickzahlungsbatfagw. der Physischen LiefgtenBeferenzaktie] [des
Referenzwertpapigmesifolgt. Die Hohe des Riickzahlungsb@tragsdie Physische fueég
ist von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Darliber hinaus erfolgen unab
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Wertentwicklung des Basiswerts eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungste
Zahlung des Ruckzahlungsbéteag§] [1.] ZahlungsterniiDabei ist die Héhe der
Kuponzahlung abhangig von der Wertentwicklung des Baigiegtifipte haben einen
MindestbetraBie Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der
Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zedifikétgusd der Moglichkeit zur
Vorzeitigen Ruckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofile 2und 22 (ZinsFix und ZinsFix Continuous)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzg
[bzw. die Physische tiafg [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] von-der We
wicklung des Basiswerts abhangt. Darliber hinaus erfolgt unabhéngig von der Werter
Basiswerts eine Kuponzahlung am [entsprechenden] Zahlungstermin. Die Zertifikate
Kapitalschutz. Die kaitfder Zertifikate endet mit dem Ruickzahlungstermin.]

[[Rickzahlungsprofile23 und 24(ZinsFix Express und ZinsFix Continuous Express)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Ruckzahlutigster
Hoéhe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] [der Referenzaktie] |
wertpapiers] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Dartber hinaus erf
von der Wertentwicklung des Basiswerts eine Kuponzakhépngchenelen Zahlungstermir
[Dabei ist die Hohe der Kuponzahlung abhangig von der Wertentwicklung des BasisV,
Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem
Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin died_saifzieit der Zertifikate sind aufgru
Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofil 8 (ZinsFix Plus)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickza
[bzw. die Physisclefdrung] [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] sowie die H
Variablen Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngen. Darube
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts eine Fixe Kuponzahlungdam en
Zahlungstermin. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifika
dem Rickzahlungstermin.]

Anpassungditiindigurip] [AbwandlungMarktstérung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin beFextifightsidingungen
anzupassen bZdieWertpapierau kiindigéfbzw.] [das Rickzahlungsprofil abzuwarriteln
eine Marktstérung ein, wird der von der Marktstérungebeagpfferschoben und gegeben
bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs nach billigem Ermessen (8 315 BGB). [f
Verschiebung kann gegebenenfalls zu einer Versldsgblevginten Zahlungstermins] [bz
Zcdr QEbjy ghrennf rsdgl hmr\ Z°\ eE

Anwendbares Recht
DieWertpapienenterliegen deutschem Recht.

Status déiertpapiere

Die[zertifikafelWertpapiersiellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevor
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang
anderen gegenwartigen oder kinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nach
Schildtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten de
nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.
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Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt

Eine Beschrankung der vorgend®athte aus den Wertpapieren besteht nicht.

c1

Zulassung zum
Handel

[Entfallt
Eine [Borsennotierung] [und eine] [ZulassWagtpipiefeum Handel] ist nicht vorgesehe

[DieWertpapielen k k dm ZZung trr hbgskhbg\ h nBegnd
des offentlichen Angebot® (\ Z°\ " m Zcdg enkfdmcdm A
einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierboérse]

[- Freierkehr an der Borse Stuttgart]]

ZChd Vdgso ohdqgqd vtgqcdm I ° Zhm cdm E
dhmadynfdm- Chd ytrpsykhbg adfdadmdm
zeitichem Zusammenhangzuk t s ~'\  Z° I °\ Z°\ " m Zcdq
den Handel einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]

[- Freiverkehr an der Borse Stuttgart]]

C.15

Beeinflussung des
Werts des
Wertpapiers durch
den Wertdes
Basiswers

[[Ruckzahlungsprofil 1Bonus mit Caj

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der W

des Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

(a) Notierder Beobachtungspreis immer grol3eBalsidie, entspricht der Riickzahlungsl
dem Bonusbetrag.

(b) [Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
der Rickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezu
Rickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.]

[Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrierg
Referenzpregigi3er oder gleich dem Bonuslevel, entspricht der Riickzahlungsbetra
Hochstbedg.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
Referenzpreis kleiner als der Bonastgéteter Glaubigike dem Bezugsverhaltnis
entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [des Referenzwitypsipihs]Lieferung.(
Bruchteilfler Referenzaktie] [des Referenzwertyapikns]nicht geliefert. Es erfolgt di
Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfalyggam R

termin.]

[[Ruckzahlungsprofik (Bonus ohne Cap)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der W

des Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

[(2)Notierder Beobachtungspreis immer gro3er als die Barriere, errechnet sich der
Ruckahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsver
Ruckzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notierder Beobachwspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, err,
derRickahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugs

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer gro3er als die Barriere, erhalt deerGlaubige
Ruckzahlungsbetrag, der dem grél3eren Betrdgmdoilisbetrag undi€iih Produkt ay
Referenzpreis und dem Quertaumn Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) €

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
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(i) ist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Bonuslevel, erhalt der Glaubiger
Ruckzahlungsbetrag, der dem Produkt aus Referenzpreis undeteruQuotient
Basisetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boeustdtvder Glaubigés dem Bezugs
verhaltnis entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [des ReferehZ@ersimghiers
Lieferung .(Bruchtiée [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapdes]nicht geliefe
Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R
termin.]

[[RUckzahlungspril 3 (Bonus Reverse mit Cap)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts :

folgt ermittelt:

(a) Notierder Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, efiRgpkahtudeysbetrag
demBonusbetrag.

(b) Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere,
Ruckahlungsbetrag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Refere
(Dividend) und dem Startpreis (Divisor) gebildet. Angdtdidizmed Quotient von 2
abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dem Basisbetrag mulRiicketlungsbetrag
entspricht dann dem hdheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null. Der Riickzah
jedoch auf den Hochstbéteagenzt.

Die Zabhg des Riickzahlungsbetrags erfolgt am Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofil 4Bonus Reverse ohne Cap)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts :
folgt ermittelt:
(a) Notierder Beobachtungspreis immer kiisinidBarrieregrrechnet sicler
Ruckahlungsbetrag wie folgt:
1. Schritt: Zuerst wird der Quotient aus dem Refébevidierdisnd dem Startprédsvisor)
gebildet und anschlieRend wird dieser Quotieiigerogen.
2. Schritt: Dieses im 1. Schritt berechnete Ergebnis wird dann mit demuBadizisetra
3. Schritt: D&Uckahlungsbetrag entspricht dammgréReren BetsagdemErgebnis vom
2. Schritt und déBonusbetrag.
(b) Notierder Bedxrhtungspreis mindestens einmal gro3er oder gleich denr@&zmietsjch
derRickahlungsbetrag wie folgt:
1. Schritt: Zuerst wird der Quotient aus dem ReféBEvirjeneidnd dem Startpréisvisor
gebildet und anschlieRend wird diesienQumt 2 abgezogen.
2. Schritt: Dieses im 1. Schritt berechnete Ergebnis wird dann mit dem Basisbetra
3. Schritt: D&Uckahlungsbetrag entspricht dann dem hdheren Betrag aus dem Erg
2. Schritt und Null.
Die Zahlung degickzahlungsbetrags erfolgt am Ruckzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)]

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der W

des Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, [errechnBiskahtiemgsbetrag [mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.] [entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem@&egenwert des Produkts aus Referenzpreis und
Bezugsverhaltjiferhalt der Glaubiger die dem Bezugsveritsipnéshende Anzahl [de
Referenzaktieles Referenzwertpapie®iysische Lieferung (Bruchteile [der
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entspechenden Ausgleichsbetrags.]
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(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erfrketitidegsbetrag [dem
Hoéchstbetrag]® \  Z éGddenwBrt dgsrHochstbetrags]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische LieferuR{Lkriafdings

termin.]

[[Rickzahlungsprofib (Expresszertifikate)]
Die Vorzeitige Ruckzahlung sowie die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Phy
hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Vorzeitige Riickzahlung:

Es komnitir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetral
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Edgilt] [gelten] [der folgende Ruckzahlungslevel] [und] der folgende Riickzahlungsbg

ZRickzahlungslevé® Z ) | ¢Rickzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreis [in° \
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advdiy Z 9\ Z%\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dl hssdmshm
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzadiiun

ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
dmsroghbgs cdg QEbj y g kendgiltigeFestiegunt duith d
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung kierhunm Ze Eme\ Z°\
8§ 8 der Zertifikatsbedingungen)]

(b) Ist (@) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof
Zgbbgr sdmr \ Z° fendduttige FestiegungRiarchglie BntiterBtartthg
tmc Udgbeedmskhbgtmf hmmdqgg8dera unm Z
Zertifikatsbedingungen)Jd ms r oghbgs cdqg QEbjy gkt mi

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, [errechnet sich der Rickzahitie¢sDétisipmdes
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividerifiletustartpreiglivisor),
multipliziert mit dem Basisbg{exbalt der Glaubigiee dem Bezugsverhéltnis entsprec
Anzahl [der Referenzaktie] [des Referenzgertfayyisische Lieferung( - Aqgt b
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Rickahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofil7 (Expresszertifikate Easy)]
Die Vorzeitige Riickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Phy
hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Vorzeitige Rickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew

4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5 Diese Option kann mehrfaur Anwendung kommen.
¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzgkkzatgstermin

[Edqilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] der folgende Riickzahlungsbe

ZRickzahlungslevé® Z ) | ¢Rickzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreig [in° \
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd7q Z 9\ Z°\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dl hssdmshm
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Ruckzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Rickzadiun

ermittelt:

(@Hrs cdg Qdedgdmyoqgdhr | Kdsysdm Adv
dmsroghbgs cdg QEbj y g kéndgiltigeaFestiegunt duih d
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung kirerhunm Ze Eme\ Z°\
§ 8 der Zertifikatsbedingungen)]

(b) Ist (@) nicht eingetreten, [errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division ¢
preises am Letzten Bewertungstag (Divide@d ) darcBtartpre{§livisoy)multipliziert mit
dem Basisbetrilgrhalt der Glaubigée dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzah
Qdedgdmy j shd\ Zehgsisch®ldetedingd my Wd ¢ g S d I
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] wegkdiefadhiEs erfolgt die Zahlung eing
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[RickzahlungsprofiB (Expresszertifikate Plus)]
Die Vorzeitige Riuckzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Phy
héangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzallnngisret]
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Produkt aus der Wer
Basiswerts am entsprechenden Bewertungstag bezo@tarttafjdemd dem Basisbetrag,
mindestens jedoch dem in der folgenden Tabelle genannten Betrag. Der Riickzahlun
Rickzahlungstermin gezahit.

[Ed[gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] der folgende Rickzphlungshbe
[

ZRickzahlungsleve® Z ) Rickzahlungsbetrag]
(Prozentsatz des Startpreig [in°® \
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd¥s Z 9\ Z %2\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
gemar 8 der Zertifikatsbedingungen]]

’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
10 Diese Option kann mehrfac Anwendung kommen.

1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzadiiun

ermittelt:

(@Hrs c¢cdg Qdedgdmyoqgdhr ° | Kdsysdm Adv
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Produkt aus der Wertentwicklung des Ba
Letzten Bewtengstag bezogen auf den Starttagudddenhr ads g~ f + | h

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof
[héchsteng] Z\ $ ¢ dr RemdgigjtigeoFgstldgungd dutch die Emittentin am St
t mc Udgbeedmskhbgt mf hmmdqg8dera unm Z
Zertifikatsbedingungen)Jd ms r oghbgs c¢cdg QEbj y gkt mi

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetfeteachnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Divisi
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividerifiletustartpreiglivisor),
multipliziert mit dem Basisbé{eabélt der Glaubigér dem Bezwgshaltnis entsprecher
Anzahlfd g Qdedqgdmy j s hd\PhyZische Liefepuige(d-q dAmytvhb
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des RickzahlungsbetragieB4wsische Lieferung] erfolgt am Rickzahlun

termin.]

[[RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate OneTouch mK)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbe
Physische Lieferung] hdngen von der Vé&htergpalies Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Cdg Fkptahfdg dggpks dhmd Jtonmy gkt mf

Bewertungstag] am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an de
Bewertungstag groBeroleddp bg cdg A  qghdgd hrs- Hrs
Bewertungstag kleiner als die Barriere, entféllt die Kuponzahlung fir den relevanten

[Fur den relevanten Bewertungstag gilt die folgende Kuponzahlung:

¢Kuponzahlun® Z[nt \
Z0-\ Z°\ Ad °
Z° Advdigst Z %4\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
geman 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Vorzeitige Riickzahlung:

Es kommt fiden Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetra
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Fur den relevanten Bewertungstag [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel un
Rickzahlungsbetrag:

ZRuckzahlungslevé@® Z ) \| ¢Rickzahlungsbetra@® Z
(Prozentsatz des Startpreise [in°\

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advdfs Z %\ Z %7\

13 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
14 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
15Diese Option kann mehdactnwendung kommen.

18 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
geman 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlung€bEttag] jdie g k t mf

folgt ermittelt:
@Mnshdgs cdqgq Adna bgstmfrogdhr | hmcdr

dmsroghbgs cdgq QEbjy gktmfradsq f ZI
Emittentin am Starttagnc Ud gbPeedms khbgt mf h mmemdy
§ 8 der Zertifikatsbedingujigen

(b) Ist (a) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grg
der Barriere, dannspmicht der Rickzahlungghétad | A" rhr adsq  f\

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, [errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividerifiletustartpreiglivisor),
multipliziert mit dem Basisbé¢feabalt der Glaubiglée dem Bezugsverhaltnis entsprec
@my " gk Zcdqg Qdedqgdmy PhysidthkLiefddungl(r- Qdgetdb
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprdenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofill0 (RC)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbe
Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fiir den relevanten Bewertungstag am entsp

Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an dem relevanten BewertungstglgighbRer ¢
[einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisesd | Zqgdkdu ismistdem\
Qdedgdmyoqgqdhr idcnbg Z  m [mdtimmadnProzéritsatz degl
Startpreises Z J t o n emiadt diel KkuponzAHifiliglen relevanten Bewertungstag. [Di
entfallene Kuponzahlung wird nachtraglich gezabhlt, falls der Referenzpreis an einem
Bewertungstag grof3er oder gleiclhelgimmten Prozentsatz des Stantpreiged t o n m
ist.]

[Es geltederfolgend@Prozentsatz des Startpidlsesonlevalhd die folgende Kuponzahlur

[Prozentsatz des
Startpreiseg
[¢Kuponleve® ¢Kuponzahlun® 2z ) \
(Prozentsatz des
Startpreisés) [F ° \
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Z' dex yuiof dezakit
Kuponzahlung[ei])]]
° Z'>ayEfkhbg
Kuponzahlungen)]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemaf 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Zz° Advd¥s Z %\

Letzter Bewertungst °

17 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
18 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Riickzahlungslegel Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahilt.

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Rickzahlungs

ZRuckzahlungslev® Z )| ZRickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des Startprefse; gl
[1]Jz°\ Advd ° °
Z° Advd#@s Z 2\ Z %9\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzatihahfgler Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart]

ermittelt:

(@Hrs cdg Qdedgdmyoqdhr ° | Kdsysdm Adv
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgn\ Z°\ °\ Zc
Fesdgung durch die Emittentin am Starttag und Verofféntiichnohgy g~ ka un
Bankarbeitstagen ge®@8Mler Zertifikatsbedingungen)]] [erhélt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag].

(b) Ist(a) nicht eingetret¢errechnet sich der Rlckzahltnagsivéttels Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividérifiletugtartpreis] (Diyisor
multipliziert mit dem Basisbetrag.] [erhalt der Glaubiger die dem Bezugsverhéltnis
Anzahl [der Referenzaktie] [des Refesemzwer IPhysjsche Liefetung ( - Aqgt b
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische LieferuR{Lkraidings

termin.]

[[Ruckzahlungsprofilll (Rendite Express)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Rickzahlungsbe
Physische Liefefuritngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Gldbiger erhélt eine Kuponzahlung flr den relevanten Bewertungstag am entspre

Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag gréf3er @
[einem bestimmten Prozentsatz des Stdripeaspslevanten] Kuponlemdijkeiner als der
[relevante] Rickzahlungslevel ist. Ist das nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fur
Bewertungstag. [Die entfallene Kuponzahlung wird nachtraglich gezahilt, falls der Ref
einem nachfolgenden Bewertungstagagiéf3gleich dd¢bestimmten Prozentsatz des
StartpreiseHrelevanteJuponlevalind kleiner als derdwainte] Rickzahlungslevel ist.]

[Edgilt] [gelten] der folgerfBleozentsatz des Startpidlsegonlevd|]derfolgende
Ruckzahlungsleyefid die folgende Hohe der Kuponzahlung]:

21 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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ZKuponleve® \ ZRickzahlungs
[°][Prozentsatz level@ [*] i
z hi
des Startpreise$ [(Prozentsatz des Kuponzahlun@ 2
[*] Startpreises)] |
Z0-\ . . .\
Bewertungstag
o Z P(abzuglich der
z
Bewertungsta] Z %\ Z %\ zuvor gezahlten
g Kuponzahlung[en])]
° z'" Ef
[Letzter ay
Bewertungsta i o gezahiten
9749 Kuponzahlungen)]]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgq
f

chd DI hBaskdrbeistagen °
gema8cdqg Ydgqshehj sradchmftm \

bg
d m\ Z°\
Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag groR3er ofiemgldigardem
Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Es [gilt] [gelten] der [folgende Rickzahlungslevel und der] folgende Riickzahlungsbe

ZRickzahlungslev@® Z
[(Prozentsatz des ¢Ruckzahlungsbetra® Z)
Startpreises)] |
Z0-\ Z°\ ° °
Z°\ Z' > ayEfkhy
Z° Advd Z P\
v a% s 1 Kuponzahlung[eri})]]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbedstagen
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige RiickzahlufidewiRlickzahlungsbétidie Riickzahlungsaig folgt

ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kdsy s d tagtpderv
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgn\ Z°\ °\ Zc
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentliohdryg ~ ka un
Bankarbeitstagen ge®@8Mler Zertifikatsbedingungen)] [abzuglich der Summe der a
vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen].

()Hr s " " ( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cd
[entspricht] [betragt] der Rudkzatil r ads g™ f ZzZDtgn\ Z°\ °
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg c
ZeEme\ Z°\ A" ggdérFeatiikhtsbedmguhgdny). f d | p U

(c) Ist (@) nicht eingetratet mc hr s cdg Qdedgdmyoqdhr
[errechnet siderRuckzahlungsbetmagtels Division desferenzpregam Letzten
Bewertungstag (Dividend) duffifen Startpreis] (Diyjsoultipliziert mit dem Basishétrg
[erhalt der Glaubigiée dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl [der Referenzg

24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
30Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

25



ReferenzwertpapiérBhysische Lieferung.(Bruchteilelgr Referenzaktie] [des
Referenzwertpapigrstden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eindseggksprec
Ausgleichsbetrags.]
Die Zahlung des Ruckzahlungsljemagdie Physische Liefeeufodgt am
Ruckzahlungsterinin.

[[Rickzahlungsprofil 2 (RZ klassisch)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Ruckzahlung sowie die Hohe des Rickfahiurdisbe
Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechende

Zahlungstermin, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen sowéngegheigenen
Perioden immer groRer oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis an den
relevanten Bewertungstag kleiner als der [jeweilige] Ruckzahlungslevel ist. Ist dies ni
entféllt die Kuponzahlung fir die relevamtie Bewie fur alle zukiinftigen Perioden.

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [die folgende Kuponzahlung]

ZRickzahlungslevé@® Z ) \
[(Prozentsatz des Startprefsé!
Z0-\ Z°\ ° °

Z° O#qghi Z 9\ Z 9\
Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

ZKuponzahlun® Z ) |

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rick&idungtdesgsbetrags, wenn ¢
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gré3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezah

[Es [gilt] [gelten] [der folgende RickzahlurjgeldMelgr folgende Rickzahlungsbetrag]:

[Rickzahlungslevel] ZRickzahlungsbetra@
[(Prozentsatz des Startprefse [*]
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd¥s Z %9\ Z %9\

[* endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am Stastthgude e d ms k h b g t mBankanveitsiagen
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlun

ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertdngsf qbudqgq ncdg f kdh
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgn\ Z°\ °\ ZI
Dl hssdmshm "I Rs gss f tmc Udgbeedms
§ 8 der Zertifikatsbedingungen)

(b) Ist (a) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gro3er oder gleich

31 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
35Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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mnshdgs+ dmsroghbgs cdg QEbjy gkt mfr
° 'dmcf Ekshfd Edr sk dfagund Vedfentlichyng cnhechalDv
ZeEme\ Z°\ A’ ggdérFeatiikhtsbednguhgdny). f d | p U

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, [errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Referenzpreises am Letzten Bewertungstad)(@ivadeln Startpreis] [DivisQr
multipliziert mit dem Basisbeteabdlf deGlaubigatie dem Bezugsverhaltnis entsprec
Anzahl [der Referenzaktie] [des Referenzwertpyisissjhe Lieferung( - Aqt b
Referenzaktie] [des iRefavertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[Rickzahlungsprofill3 (RZ mit periodischer Barrierebetrachtung)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Ruickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbe
Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kaphumg fir die relevante Periode am entsprechenden

Zahlungstermin, wenn der Beobachtungspreis in der relevanten Periode immer grof3e
notiert und der Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag kleiner als d
Rickzabhgslevel idtlotiert jedoch mindestens ein Beobachtungspreis der relevanten F
kleiner oder gleich der Barriere, entféllt die Kuponzahlung fur die relevante Periode.

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] [die folgeddegfuponzah

ZRuckzahlungslev@® Z )| ZKuponzahlun®
[(Prozentsatz des Startprefség [*]
Z0-\ Z°\ ° °
Z° 0O#qghrn Z %\ Z %9\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbedstagen
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsbet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gliggntem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Rickzahlungs

[Ruckzahlungslevel] Z Rickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des o
Startpreises)] |

Z0-\ Z°\ { ° °

Z° Advd¥fs Z N\ Z 9\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen "
gemaf 8 der Zertifikatsbedingungen]]

%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
38 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“0Diee Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Erfolgkeine Vorzeitige Rickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlung

ermittelt:

(@Hrs c¢cdg Qdedgdmyoqgdhr ° | Kdsysdm Adv
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgnt\gm\°\Z>\ °Zc'
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffemtliochdryg ~ ka un
Bankarbeitstagen ge®8M@ier Zertifikatsbedingungen)].

(b) Ist (a) nicht eingetreten, aber der Referanzietizten Bewertungstgolier oder gleict
Z°\ Zgbbgrsdmr ° c¢cdr Rs qgqsoqdhrdr 'd
UdgPeedmskhbgtmf hmmdqgg K&8demnm ZeEme
Ydgshehj sradchmftmfdm(\+ dmsZacdghbds
Zl hmcdrsdmr ZDtqgn\ Z°\ ° 'dmcfEkshfd
UdgPeedmskhbgtmf hmmdqgg K&8demnm ZeEme
Zertifikatsbedingungen)].

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetfeteachnesich der Riickzahlungsbetrag mittels Divisio
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividded)Starthr&is](DivisQr
multipliziert mit dem Basisbetrag.] [erhalt der Glaubiger die dem Bezugsverhaltnis
Anzahl [derReferg = | shd\ Zcdr PRybiscHeq igfarynyg d-q s A g tol
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzwsche Rigferung] erfolgt am Rickzahlungs

termin.]

[[Ruckzahlungsprofill4 (RZ variabel)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Ruickzahlungsbe
Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechende

termin, wenn entweder der Beobachtungspreis in der aktuellen sowie in allen vorang
Perioden immer groRRer oder gleich der Barriereenat@rRedferenzpreis an dem jeweils
relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jeweiligen] Rickzahlungslevel ist
Jtonmy gktmf hm ZDtgn\ Z°\ dmsroghbgs
(Divisor).]

[Esgiltder folgende Riickzahlungslevel:

¢RUckzahlungsleved
[(Prozentsatz des Startprefsd¥)] [
1. Bewertungstag °
Z° Advd¥{gst Z ¥\
Letzter Bewertungstag °

[* endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und VeroffentlichumgimneZh@iin kakbeitstagen \
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstaggieiededefjeweiligen]

Ruckzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungsbetrag wird am Ruickzahlungstermin gezah

“3Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Es [gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] [der folgende Riickzahlungs

[Ruckzahlungslevel] ZRickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz datmrtpreises)] | [*]
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd¥{s Z 9\ Z N\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemaf§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlun

ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
Ruckzahlungsbetrag [[EUfof °\ Zcdl A rhradsq  f\ Z
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffemtichdiggg ™ ka un
Bankarbeitstagen ge®@8Rler Zertifikatsbedingungen)]] [erhalt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag]

(b) Ist (a) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer gré3er oder gleich
mnshdgs+ Zdmsroghbgs cdqg QEbjy gkt mf
[Eurog°\ ° '"dmcf Ekshfd Edr sagudnfl Yendffentichuggb g
hmmdgg ka unm Ze Emé&8derzZértifikatdbedimpungera]p[ertsilt d
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag].

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetfeteachnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Divisi
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividded)Startpris] (DivisQr
multipliziert mit dem Basisbetrag.] [erhalt der Glaubiger die dem Bezugsverhéltnis
@my " gk Zcdq Qdedqgdmy PhysidthkLiefridng d(r- Qdgetdb
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[Ruckzahlungsprofill5 (OneTouch
Die Variable Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Riickza
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhéalteinéeMak d Jt onmy gkt mf eEq chd Z

entsprechenden Zahlungstermin, wenn mindestens ein Beobachtungspreis in der rel
Z'dwj ktrhud cdqg Z0-\ Z°\ 0Odqghncd/(\l,entfalts
die Variable Kuponzahlung fir die relevante Periode. Diese wird allerdings nachtragl
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden groRer oder gleic
notietC> qEadqg ghm tr dggpks cdg Fkptahfdgq
Zahlungstermin eine Fixe Kuponzahlung.

[Fur die relevante Periode gilt die folgende Hohe der Variablen Kuponzahlung:

¢Variable Kuponzahlun@ 2z ) \

Z ? Periode Z f(abzuglich der zuvor gezahlten Variablen Kuponzahiy

“5Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
46 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z° O#qgh| zZz° Z' ayEfkhbg cdg ytung®

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
geman 8 der Zertifikatsbedingurigen]

Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des &imyzaviemgsier
Referenzpreis dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder [jgeieliligen)
Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzgkkzatgstermin

[Edgilt] peltehder folgend®ickzahlungslevel und der fo]deinclezahlungsbetrag:

[Rickzahlungslev® Z ¢Riickzahlungsbetra@
[(Prozentsatz des y
Startpreises)] |
Z0-\ Z°\ / ° °
Z° Advd¥s Z S\ Z %2\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Erfolgkeine Vorzeitige Riickzahlung wird der Rickzahlungsbetrag [bzw. die Physisch

folgt ermittelt:

@Hrs cdgq Qdedgdmyoqdhr | Kehtsprichtdden A d v
QEbjy gktmfradsq  f Z2htmgprd\r sz @ndgtiltiget Zym
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffemtliochdryg ~ ka un
Bankarbeitstagen gema8Mi&r Zertifikatsbedingungéefalt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag]

(b) Ist (a) nicht eiaigeten[errechnet siderRiickzahlungsbetrag, mittels Division des
Referenzpresam Letzten Bewertungstag (Dividend] dakeh Startpre(ivisor
multipliziernitdem Basisbetrag multipliziedt] [erhalt der Glaubiger die dem
Bezug®rhéltnis entsprechenadzahl [der Referenzaktie]Reéésrenzwertpapiers]

' Rhysische Lieferung ( - A gt Refprenkdkiiep[deZ Refbrgnzwertpapiers] wer,
nicht geliefert. Es erfdigZahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Ahlung des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am Riicl

termin.

[[Ruckzahlungsprofill6 (OneTouchmit Beobachtung am Laufzeitendég
Die Variable Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie RigckiZagtdudesbetrags
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Cdg Fkptahfdg dggpbks dhmd U gh akdmJt o

entsprechenden Zahlungstenmim mindestezia Beobachtungspreis in der relevanten P
Z'dwj ktrhud c¢cdg Z0-\ Z°\ Odghncd(\ f g€t
die Variable Kuponzahlung fur die relevante Periode. Diese wird allerdings naclitdég|
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder gleic
notietC> qEadqg ghm tr dggpks cdg Fkptahfdgq
Zahlungstermin eine Fixe Kuponzahlung.

“8Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
50Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
51 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Fur die relevantriBde gilt die folgende Hohe der Variablen Kuponzahlung:

¢Variable Kuponzahlun@ Z) \

Z ? Periode Z° Z' ayEfkhbg cdg ytung

Z° O#qh| Zz° Z' ayEfkhbg cdqg ytung*

Fdmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hs s Bamsrbeitstageh
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung dgsi&imyzaviemmn der
Referenzpreis dem jeweils relevanten Bewertuggdtaeg oder gleich dem [jeweiligen]
Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Edgilt] peltehder folgend®iickzahlungslevel und dggrfdeRlickzahlungsbetrag:

[tRUckzahlungsleve® 72 ¢Riickzahlungsbetra@
[(Prozentsatz des )
Startpreises)] | [l
Z0-\ Z°\ / ° °
Z° Advd¥s Z 59\ Z 5\

[* endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verbiffentichgng ° k aBaokarbeitsfage n
geman 8der Zertifikatsbedingunigen]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird der Rickzahlungsbetrag [bzw. die Physisc

folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der [l][L]etzten Periode mindestens einmg
ncdq fldknushrbogg h°b+gs cdqgq QEDb | y Bagisbetray] [miadésteq
ZDtgn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshf d EdVYesiKedtlichunyf
hmmdgg  ka unm Ze E me8derzértifikatAbedimpundsesiéltder r
Glaubiger den Riuckzahlungsbetrag] [erhélt der Glauig&rdelungsbetrag]

(b) Ist (@) nicht eingetretiemrechnet siderRickzadhngsbetragnittels Division des
Referenzpresam Letzten Bewertungstag (DividendidarStartpréid (DivisQr
multipliziernit dem Basisbetrag iplidtert wird.] [erhélt @daubiger die dem
Bezugsverhaltnis entsprechende AnZRbfdoemzaktie] [des Referenzwertpapiers]

' Rhysische Lieferung( - Aqt bgsdhkd Zcdg Qdedgdm
nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des RickzahlungsbetragigPdwsische Lieferung] erfolgt am Rickzahlun

termin.

[[Ruckzahlungsprofill7 (OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Rickzahlung
und am Laufzeitendy

Die Variable Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Riickza
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Cdq Fkptahfdqgq dggpks dhmd U gh akd Jt o

53Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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entsprechenden Zahlungstermin, wenn mindeBestsaelrtungspreis in der relevanten P
Z'dwj ktrhud ¢cdg Z0-\ Z°\ Odghncd(\ f g6t
die Variable Kuponzahlung fur die relevante Periode. Diese wird allerdings nachtragl
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder gleic
mnshdgs- C gEadg ghm tr dggpks cdqg Fkbp
Zahlungstermin eine Fixe Kuponzahlung.

[Fur die relevante Perglielie folgende Hohe der Variablen Kuponzahlung:

¢Variable Kuponzahlun® Z) \
Z °Periode Z° Z' ayEfkhbg cdqg ytung f
Z° O#®%qhrn z° Z' ayEfkhbg cdg ytung® f

[*endglltigE d r skdft mf ctqgbg chd DI hssdmshm ° BankBbeitstages °
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickaablumgsbet
l hmcdrsdmr dhm Adna bgstmfrogdhr hm cd
oder gleich dem [jeweiligen] Rickzahlungslevel ist. Der Riciaalirdgsbet
Rickzahlungstergézahlt.

[Edgilt] peltehder folgend®ickzaungslevel und der folgeRdekzahlungsbetrag:

¢Rickzahlungsleveé .

[ " [(Prozentgatz dos ¢Ruckzahtjngsbetra@
Startpreises)] | '

[2.]Z “P&riode ° °

Z° Ofghn Z )\ Z %2\

[* endgliltige Festlegung durch die Emittentin am Statthgude e d ms k h b g t mBankanvaitsiagen °
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird der Rickzahlungsbetrag [bzw. die Physisc

folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wateefi][[Jetzten Periode mindestens einmal grof3s
f kdHdbmgs rrorqhbgs cdg QEbjy gkt mfradsq’ f
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg ¢
vonvm ZeEme\ Z°\ A 8dey Zeujfikaisheslingsngygerfiaindef d | p
Glaubiger den Rickzahlungshbetrag]

(b) Ist (a) nicht eingetretemrechnet sider Riickzahlungsbetngtiels Division des
ReferenzpregDividend) durghden Startpreis] (Diyjsaultiplizierhit dem Basisbetrag
[erhalt der Glaubiger die dem BezugsverhiEimechende Anzahl [der Referenzaktie]
Referenzwertpap]érfhysische Lieferung( - Aqt bgsdhkd Zcdq
Referenzwestpiers] werden nigktiefert. Es erfolgt didnlung eines entsprechenden
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termir.

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[Rickzahlungsprofill8 (DuoRendite ZF)]
DeHo6he deRlickzahlungsbetrg@y$’ ] [bzw die Physische Lieferung] kiéngter
Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

[Riickzahlumtes Riickzahlungsbetrags 1
Am° Zahlungstermin erfolgt die Zahlung deatRimsbetraty$

[RiickzahlumtgrRiickzahlungslags 1 bis:

Amentsprechendgahlungstermin erfolgt die ZahluRjidgahlungsbetragéis®. Der
jeweilige Rickzahlungsbetrag errechnet sjelvdabaitels Multiplikation déssisbetrags u
dem Poolfaktor 1.] [Die SumniRid&ahlungsbetrafidis® entspricht dem Mindestbetrag.]

Die Hohe d63E b j vy~ gk t mf r a d Physisthe LieZefiviigiwie Tolgt ednittglty -

(a) Ist der Referenzpreis gro3er odef gleiotchnet sider Ruckzahlungsbefizaf ] mittels
Multiplikation d&asisbetragit denfPoolfaktor]Zerhalt der Glaubiger den
Riickzahlungsbeti2lg®]].

(b) Ist (@) nicht eingetretlerrechnet sider Riickzahlungsbetrag [ 2hittels Division des
Referenzpres Chuhcdmc ( ct gqb g ,rAuttigiziert Ris dem Basispetr
und dem Poolfaktof [@rhalt der Glaubigée dem Bezugsverhéltnis entsprechende Ar,
[der Refenaktid [des Referenzweit o h Ehgsisdhe Lieferung( - Aqt b g s
Reérenzaktie] [des Referengamers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung ¢
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsh2}fapibzw. di€hysische Lieferung] erfolgt am

Rickzahlungsterinin.

[[Ruckzahlungsprofill9 (DuoRendite ET)]
De Vorzeitige Riickzahlundate des Riickzahlungsb&ijhgsy. die Physische Lieferung
[sowie die H6he der Kuponzahlung] hédngen von der WertelgsviR&hisigerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger ertjaltorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzeinkikg]ponzahlung[, sofern ¢

groRer Null ist,] am [jeweiligen] Zahlungstermin.

Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags 1:
Am?° Zahlungstermin erfolgt die Zahlung des Riickzahluigsbetrags

Vorzeitige Rickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gro3eleodgegieioden]
Rickzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungsbetrag 2 wird am Ruckzahlungstermin geza

[Fur den relevanten Bewertungstag gilt der folgende Rickzahlungslevel:

¢Ruckzahlungslevé@® Z ) \
(Prozentsatz des Startpreis
Z0-\ Z°\ °

Z° Advd4 s Z %4\

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
geman 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung wird der Rickzahlu etlie sische Lieferut

wie folgt ermittelt:

(@Hrs cdg Qdedgdmyoqgdhr | Ketrechnetdider A d v
Ruckzahlungsbetragiftels Multiplikation d&ssisbetragit deniPoolfaktor]Zerhalt der
Glaubiger dendRiédahlungsbetrag 2].

(b) Ist (a) nicht eingetretemgchnet sider Rickzahlungsbe®ragttels Division des
Referenzpress | Kdsysdm Advdgstmfrs > f ' Chuh
multipliziernit dem Basisbetrag und dem Podifhfddralt der Glaubigie dem
Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [des Referenzwertpa
' Rhysische Lieferung( - Aqt bgsdhkd Zcdg Qdedgdm
nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung ¢spesaenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags 2 [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Ruckzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)]

Die Vorzeitige Riuckzahlung], die Hohe der Kuponzahhlieglidendes
Ruckzahlungsbetradgbzw. die Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung
Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt[, vorbehaltlich einer Vorzeitigenrigliekza{uponzahljjrepfern dies

groBer Null isgin [jeweiligen] Zahlungstermin.

Riickzahlung des Rickzahlungsbetrags 1:
Am [1.]1 Zahlungstermin erfolgt die Zahlung des Riickzahludgstelthgsdem
Mindestbetrag entspricht.

Vorzeitige Rkzahlung:
Es kommt fUr den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsbet
Referenzpreis an diemeilkrelevanten Bewertungstag grofRer oder gleich dem [jeweilig
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag 2 wird am Riickzahlungstermin geza

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Rickzahlungs

ZRickzahlagslevel® Z ) \ ZRickzahlungsbetrag® Z
(Prozentsatz des Startpreis [in°\

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd¥s Z %9\ Z 7\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der RickzahRingsb&imizahlungsartfovig

ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer oder gleich der Barriere, [errechnet
Ruckzahlungsbetrag 2 mittels Multiplikation des Basisbetrags mit dem Poolfaktor
Glaubiger den RuckzahlungsBefrag

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(b) Notiert dr Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als derBametesith der
Ruckzahlungsbeteagittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungsta
ctgbg Zcdm Rs gqsoqdhr\ Z°\ ‘er€kodlfaktodPq (
[erhélt der Glaubigiée dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl [der Referenzg
Qdedqgdmy vRhysiscbe Lieferdng ¢ \ AGt bgsdhkd Zcdgqg
Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfulgiglieii®s entsprechenden
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags 2 [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Riickzahlungstermin.]

[[RuckzahlungsprofiR1 (ZinsFix)]
Die HOhe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferudgl Ndagentwicklung
des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

[Der Rickzahlungsbetrag] [Die Riickzahlungsart] wird wie folgt ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreis groRer oder gleickibcigt® $ c dr Rendgijtige q d
Edrskdftmf ctqgbg chd DI hssdmshm | R
Bankarbeitstagen ge®8Mler Zertifikatsbedingungéeispricht der Rickzahlungsbet
ZDt gn\ Z°\ ubiger\denRickzghpukgsbetagl]q F k p

(b) Ist (@) nicht eingetretem,dchnet sich der Rlckzahlungsbetrag mittels Division des
Qdedgdmyoqgqdhrdr ' Chuhcdmc (ziercnitfdbnyBazisbeatrs
Z 7] [erhalt der Glaubigékedem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl [der Refere
Zcdr Qdedq dPhygiscihed.isferung(h-d gAgdt B ggsdhkd Zco
Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entspre
Ausgleichsbetrdgs.

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[RuckzahlungsprofiR2 (ZinsFix Continuous)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der W
des Basisweb.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

[Der Rickzahlungsbetrag] [Die Riickzahlungsart] wird wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er als die Barriere, [éisprahtudigstrag
Z Dt g n ferhdk gler Gl&ubider den Rickzahlungsbetrag.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleicredtecBaetisie]
der Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreisds (Plvidendf @ d m
(Divisor), multipliziert mit dem BasisbetdgCd g QEbj y gkt mf r ad
[erhalt der Glaubigiée dem Bezwgshaltnis entsprechende Anzahl [der Referenzakti
Qdedqgdmy vRhysisobe Lasfhudgg ¢ \ AGt bgsdhkd Zcdgq
wertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]
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[Riuckzahlungsprofil 23ZinsFix Express)]
Die Vorzeitige Ruckzahlung][, die Hohe der Kuposatdudig]Hohe des Rickzabetragss
[bzw. die Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhaigrbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung,] eine Kuponzahlung[

gréRer Null ist,] am [jeweiligen] Zahlungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Riickzahlungsbet
Refenezpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gréRer oder gleich dem [jewe
Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Edgilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] [der folgende Riickzahlungsb

ZRickzahlungslevé® Z ) | ZRickzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreis [in° \

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd¥ s Z 9\ Z "\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dl hssdmshm
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzédtiun

ermittelt:

@Hrs cdgq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
Startpreise@hdgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdoffentl
hmmdgg ka unm Ze Emg&8derzéfikatskedingiingegiintdpnichtrde
QEDbj y gkt mf r aeslgderfGladigar den Rickzahlungsbetrag.]

(b) Ist (a) nicht eingetretemgchnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des
Referenzpreises Letzten Bewertungst&§h uhcdmc ( ct gbg Zcd
| t kshokhyhdqs .|[drhélt dércGthlibigikd dem IBezagsdverigaltnfs \
dmsrogdbgdmcd @my gk Zcdq Rhyseschegldefenungj
Bruchteile [der Referktig[des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erf
Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofik4 (ZinsFix Continuous Express)]
Die Vorzeitige Riickzahlung], die Hohe der Kuponzahhliedliébe/iges Rickzahbatomys
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt[, vorbetmedtiner Vorzeitigen Rickzahlung,] eine Kuponzahlung], s

groRer Null isgin [jeweiligen] Zahlungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreisdam jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jeweili
Ruckzahlungslevel ist. Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezah

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
ODiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Edqilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Riickzahlungsb

ZRuckzahlungslev@® Z ) \ ZRiuckzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreis [in° \

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd’s Z "\ Z 9\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm
gemaf 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Ruckzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Rickzadiiun

ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer oder gleich der Barriere, [entspricht
QEDbj y gkt mf r aeslgderfGladbigar den Rickzahlungsbetrag.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleineteaks, fiecBhnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungg
ctgbg Zcdm Rs gsoqdhr \ Z° \[Det RDdkzafungsheira
i dcnbg °~ t erhdltdesldubigetiendgns Bexugsverhaltnis entsprechende A
Zcdg Qdedqgdmy " j s h dPhysiZhed.iefer@hd €-d qA oty v gl 5 ¢
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden glagchsbetrags.]

[Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[Ruckzahlungsprofil 25ZinsFix Plus)]
Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] sowie die Héhe ¢
Kuponzahlung héangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhéalt eine Fixe Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

Daruber hinaus erhalt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung [am [Letzten] Zahl\
Z C Wariabe Kuponzahlun@ dmsr oqhbgs cdl Oogqnctj s

O gshyho shnmre jsng tmc cdl A rhradsgq
rhd\ j " mm Zidcnbgd anthdbgsf dmmhfdg ~kr Z

[Die Hohe des Riickzk t mf r ads g  fr\ ZChd QEbjy gkt
(@Hr s cdg Qdedgdmyoqdhr® $teg Btartgreisgsidgditipe f k
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | R
Barkarbeitstagen gem&Rder Zertifikatsbedingungpamispricht der Ruckzahlungsbet
ZDtgn\ ZzZz°\ °-\ Zdqgpks cdg Fkptahfdg
(b) Ist (a) nicht eingetrefemechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des
Qdedgdmyoqdhrdr ' Chuhcdmc( ctgbg Zc.d
ZCdqgq QEDbj vy gkt mfr ad sehalfderiGlusigis demn b g
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [depdpiéesinzwe
' Rhysische Lieferung( - Agqt bgsdhkd Zcdq Qdedqgdm
nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]
Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische LieferuR{Lkratdtings
termin.]

"1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Definitionen:

ZRBankarbeitstag® ° Bafrieré® ¢ ° BaSisbefrd® ° Babispréi® ZRBaSiswer®”

Z t nmReferéntaktie[n]® |° fist dieunter dem Gliederungspunkt C.20 angegebg&he Aktie
ZBeobachtungsprei® ° Bebbachténgstafe\ ® Tentspricht dem in der

@trrs sstmfrs>adkkd " mfdfdadmdm S° f -\
ZBewertungstade\ ® [[igt der] [sind digfter dem Gliederungspunkt C.16 angegeben
S f Z Bazugsvérhdalthi® [Britspricht dem in der Ausstattungstabelle angegebene
ZBonusbhetra® Z°\ Zdmsroghbgs <cdl hm cdgqg @tr
ZBonusleve® Z°\ Zdmsroqghbgs cdl hm c dCaq® @F t Y
[entspricht demdler Ausstattungstabelle angegebenenANis] Kuponzahlun® ° - \
ZRXingp Z°\ Zhrs ¢ r hm cdq @tedchsthétrag® t InT ¥ s
[entspricht dem in der Ausstattungstabelle angegeberjenlBadrdigsispapier® ° - \
Zlfdexbasisprodukfe\ ® ZMdekxsponso® Z°\ Zhrs c¢cdg hm cd
R o n mr Infarhationsquelée® Z°\ Zhrs chd hm cdqg @tr
ZKuponleve® ZHKuponzahlun® ZMaRgeblicheBors® Z°\ Zhr s c¢h
Ausstattungstabelle angegebene BosaRdeblicher Prei® ZMa3gebliche
Terminbérs® Z°\ Zhrs chd hm cdqg @Mindesthetmgdt mf
ZQ@ptiStart-Periode®h r s Z°\ Zi dc dq 'ddahknrbbggdk hGl" unkchdbk
"'dhmr bgkhd WOptistargTag® (| £ @ptiSthht kage\ @ ki Rartigipationsfakto®
° -[¢Periode®° {Ch . Pe¥iod® hr s cdg Ydhsqg t| unl °
"dhmr bgkhdubb®h th@VeadhSs@gd 1¢ unl ytl dhmrbg
(einschlieRlicQ h detzté Period® hr s cdg Ydhsqg t | unl
(einschlieBlicHplh MRdriod® hr s Z°\ ZZcdg Ydhsqg t| u
"t rr bglkRedbdeRthmhag (c "M bg\ idvdhkr c¢cdg Yd
"dhmrbgkhdukhbg( ahr ytl ° Zcdr idvdhk
t mc dmcdmc | ° "“trrbgkhdukhbg( Zt mc
(ausb g k h dLetktdRegod® (' WRoeolfaktor 1® Z Roblfaktor 2  ° - \
ZReferenzakti®[° [ist die oter dem Gliederungspunkt C.20 angegebene Aktie].]
ZReferenzprei® [sf der unter dem Gliederungsgubt®&tangegeben Kurs des Bagijwe
Z °ZReferenzwertpapie® ZReutersSeit® Z°\ Zhrs chd hm c
" mf df da d mRidckzBhtlhgsettag [1[®° ZRiUckzahlungsbetrag® ° - \
ZRickzahlungslev@® Z Schwellenwer® ZRitkzahlungstermi®[° Jist der unter de
Gdcdgt mfr ot mjs B-Safipreisenfd°f\d azddmas rSo f hh\b-g s
@t rrs > sstmfrs’ adIStardag® nffUblitheZiddnoedsta® V INqlsta®-
° {¢Variable Kuponzahlun® .] ZWertentwicklung® ZWertentwicklung® Z ° \
[errechnet sich, indem der Referenzpreis (Dividend) durch den Startpreis (Divisor) ge
Ergebnis anschlieRend um Eins reduzieztZghhifigstermife\ ® [[ig tler] [sind die] untg
dem Gliederungspudkt6 angegebene[n] Tap[e]

C.16

Bewertungstag|,]
[und] Rickzahlungs
termin [und]
[Zahlungstermin[e]]

[Bewertungstag entfallt, da es keinen Bewertungstag gibt.]
ZAdvdgstmfrs>f hrs °-\

ZAdvdgst mf r sl.Bewkrtungtagc Z Z c d dgpwettungetdg® °4 mc ¢
' letzter Bewertungstag (\ Z° \ -\

[Bewertungstagle] [ist der] [sind die] in der Ausstattungstabelle angegebene[n] Tag[e

[Der Ruckzahlungstermin hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Ruckzahlungstermin
Z0-\ Z°\ Ad Z0-\ Z°\ Y~

"4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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‘ Z° - Advdqs‘ Z° - Y gktm
]
ZQEbjy gktmfrsdqglhm hrs Z°\ Zcdg ZK\ ZK
[Riickzahlungstermin]e] [ist der] [sind die] in der Ausstattungstabelle angegebene[n] ]
ZY gkt mfrsdgl hm hr s 1°Zahlungdetmin® Z ¥~ g°kdZpnifhgss
termin® (Xt mc loettgr Z&hludg@rmin® ( - \ \

[Zahlungsterrfeh st def[sind digder in der Ausstattungstabelle angejggbede} ]

C.17 | Abrechnungs
verfahren

Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei [Clear
@F\ Z°\+ ghmsdgkdfs hrs- Chd Khdedqgt mf
nicht verlangt werden.\Dertpapier@nd als Miteigeimsanteile an der Globalurkunde in
6adgdhmrshl I tmf I hs cdm Adrshl |l tmfdm t

C.18 | Ruckgabe der
Wertpapiere

Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaf diesen Bedingungen zahlbaren Betra
lieferbaren Wertpapiere] am [jeweiligen] Tag der Falligkeit in der in C.2 genannten W|
zahlen [bzw. zu liefern]. Soweit dieser Tag kein Bankarke€itdtaglistZahlung [bdie.
Lieferung] am nachsten Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbaren Betrage [bzw. lieferbaren Wertpapiere] sind von der Emittentin g
Bkd grsgd’ I A" mjhmf @F\ Z°\ ncdq cdgdn
Depotbanken zur Weiterleitung an den Glaubiger zu zahlen [bzw. zu liefern].

Chd DI hssdmshm vhgqc ctgbg Kdhrstmf "~ m
Zahlungspflicht [bzw. Lieferpflicht] gegentber dem Glaubiger befreit.

C.19 | Rekrenzpreis

[Entfallt, da es keinen Referenzpreis gibt.]
[Der Schlusskurs des Basisametter Mal3geblichen BorgeamiligerBewertungstag.]

[Der Schlusskurs des Basiswerts am [jeweiligen] Bewertungstag, wie er vom Indexsp
berechnatnd veroffentlicht wird.] [Ist flir den Basismaart fleweiligen] Bewertiagggon der
MaRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte Schlussabrechnungspreis
Optionskontrakte auf den Basiswert. Dieser wird als der Wert des 8asidererttevaktue
auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fi
Indexbasispapiere ermittelt\wirdat°’fir de Basiswert der am [jeweiligen] Bewertungst
der MalR3geblichen Terminbdrse berechnetefendiobt®iSchlussabrechnungspreis fur
Optionskontrakte auf den Basiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstan
auf der Grundlage des Durchschnitts der Basiswertberechnungen am [jeweiligen] Be
der Zeit von 11:8Birbis 12:00Whr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird.]

[Der Mal3gebliche Preis des Basisw@tsedligerBewertungstag, wie er von der Mal3geb
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle vertffentlicht wird.]

C.20 | Art des Basiswerts
und Ort, an dem
Informationen tber
den Basiswert
erhaltlich sind

Art: [Aktie[n]] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenf
[Rohstofund Warenfuture] [Edelmetallfuture]

ZAdydhbgmt mf 9 Z°ly vZ H RHIM MgRdetlcAe @A d of s \
ZMalgebliche Terminbors®® ]-Z Ifformationsquelle®® -Zldexsponso®°® - \  Z °
einfugen)

[Basiswefbzw. Referenzakist]
[die in der Ausstattungstabelle angegebene Aktie mit der zi®jBhprigen

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[der in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehdérigen ISIN.]

[der nachstfallige Fuiomtrakt des in der Ausstattungstabelle angegebenen Roehstofffy
Kontrakts mit der zugehdrigen IS1dgs in der Ausstattungstabelle amgegetelmetall mi
der zugehdorigen ISIN.]

ZCdg A rhrvdgs hrs dhmd Admbgl Benghméwk R
Verordnung® ( t mc °7¥ Wdministtator@( adgdhs fdr sdkks -
Bedingungen ist der Administrator [nicht] in dem von der Européischemnd/ertpapier
Marktaufsichtsbehdrde gemaf Artikel 36 der Bereturdirking erstellten und gefiihrten
Register der Administratore®andhmarks eingetragen.]

Informationen zur vergangandrkinftigen Wertentwickludgr A~ r hr vdgsr
allgemein zuganglichen Internetseite[n] verdffentlichzBreBéginn des 6ffentlichen
Angeboidzur Valutd unterwwwm mu hr s ° - cd\ Z°\ "~ aqtea’

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdricklich darauf hin
Ausfiihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer\attpgpierdiererbunden sind und die zum Daty

Abschnitt D- Risiken

Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Emittentin

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fiir die ¥ &imsigedsr

Ertragslage und bestéheler Gefahr eines unerwarteten zukinftigen Liquiditéatsbeds
beziehungsweise unerwarteter zuklnftiger Verluste. Dabei wird in die Ressourcen

Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kdnnen grundsatzlich auf bei
wirlen.

Emittentenrisiko und moglicher Totalverlust des investierten Kapitals
Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsur|
DZBANK ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Die nachlgend aufgefiihrtébergreifenden Risikofakigirehfur die IBANK Gruppe und

die DBANK von Bedeutung:

- Die DBANK Gruppe und di®8BXK singharkt- und branchenbezogenen
Risikofaktorenausgesetzt, die sich auf die Kapitaladaquanz und die Liquiditatsg
auswirken kénnen. So ist das fur die Kreditwirtschaft geltende regulatorische U
unverandert durch sich verscharfende aufsichtsrechtliche- i hieuitats
standardsowie Prozessd Berichterstattungsanforderungen geprégt. Diese Entw
haben insbesondere Auswirkungen auf das Geschitébsikbinaus bestehen
bedeutsame gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren in wirtschaftlichen Divergenz
EureRaumin dem vorgesehenerAlStritt GroRbritannigins unveréandert anhaltende
Niedrigzinsumfeld, im weiterhin schwierigen Marktumfeld fir Teilaidd<(Batals
OffshorEinanzierungsgeschaft sowie in einem drohenden globalen Handelskrie
gesamtirtschaftlichen Risikofaktoren haben im Sektor Bank potenziell negative
Auswirkungen insbesondergsasukreditrisiko, das Beteiligungsrisiko, das Marktpr
das Geschéaftsrisiko und das Reputationsrisiko sowie im Sektor Versicherung a
Marktisiko, das Gegenparteiausfallrisiko und das Rejsikafas nachhaltig niedrig
Zinsniveau wird zu Ergebnisbelastungen fihren.

- Des Weiteren unterliegen d2ADK Gruppe und di8BRK
unternehmensspezifischen Risikofaktoren mit Ubergreifendem Chleter, die auf
mehrere Risikoarten wirken. Dies kdnnte potenzielle Unzulanglichkeiten des

"Name des Administrators einfiigen
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Die nachfolgend aufgefilapezifischen Risikofaktsirehfir deGektor Baron
Bedeutung:

Die nachfolgend aufgefutspezifischen Risikofaktsirahfir enSektor Versicherwng
Bedeutung:

Risikomanagementsystems, mdgliche Herabstufungen des RafinN}§ oeeDrer
Tochterunternehmen und die Unwirksamkeit von Sicherungsbeziehungesebetrg
Risiken werden grundsatzlich in der Steuerung bericksichtigt.

DasKreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gege
(Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) und aus der Migration der Bonitat dié
UnteBeteiligungsrisikowird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer
Wertveranderungengs Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem die
nicht im Rahmen anderer Risikoarten beriicksichtigt werden.
DadMarktpreisrisiko des Sektors Bank einschlieBlichBl&NB&etzt sich aus dem
Marktpreisrisiko im engeren Sinne uMbdetfiquiditatsrisiko zusammen.
Dashauspartechnische Risikamfasst die beiden Komponenten Neugeschéftsrisi
Kollektivrisiko. Beim Neugeschéaftsrisiko handelt es sich um die Gefahr negativé
Auswirkungen aufgrund méglicher Abweichungen vomNeptesemiftsvolumen. [
Kollektivrisikmezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufgrund 4
und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltensanderungen der Kunden durch
Abweichungen der tatsachlichen von der prognostiziekiemd devgi Bausparkollekt
ergeben kénnen.

DagGeschéftsrisikdbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwanku
sich bei gegebener Geschéftsstrategie ergeben kdnnen und nicht durch anderg
abgedeckt sind. Insbesondere udiéasdie Gefahr, dass den Verlusten aufgrund v
Verénderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisch
Wirtschaftsind Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) operati
begegnet werden kann.

DasReputationsisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ereignissen, die
Vertrauen in die Unternehmen des Sektors Bank oder in die angebotenen Prod
Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu zahlen auch die Volksbanke
Raiffeisenbanken), Asgaghern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der Offent
und bei der Aufsicht beschadigen.

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition veBASK diet&Z
operationellem Risikodie Gefahr von Verlusten, die durch mmbasdférhalten,
technologisches Versagen, RdesProjektmanagementschwéachen oder externg
Ereignisse hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingg

Dasversicherungstechnische Risikeezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch ZU
Irrtum oder Anderung der tatséchliche Aufwand fiir Schaden und Leistungen vg
Aufwand abweicht. Es wird gemaR Stlvedieyfolgenden Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdbieht

DasMarktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der H6he
Volatilitat der Marktpreise fir Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzin
ergibt, die den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehn
beeinflussen. pgegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten
Verbindlichkeiten insbesondere in Hinblick auf deren Laufzeit angemessen wid
DasGegenparteiausfallrisikaragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus €
unerwarteten Ausfall atkarVerschlechterung der Bonitat von Gegenparteien und
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Schuldnern von VersicherundsRuckversicherungsunternehmen wéhrend der fol
12Monate ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie Rickversicherungs
vereinbarungen, Verbriefungen undebsoivee Forderungen gegenuber Vermittlery
alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risikomessu
berticksichtigt werden. Das Gegenparteiausfallrisiko beriicksichtigt die akzessg
sonstigen Sicherheiten, die vood#fiir das Versicherumdisr Riickversicherungs
unternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

- DasReputationsrisikobezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich aus einer
Beschéadigung der Reputation der R+V odenuendgrsache infolge einer negative
Wahrnehmung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kunden, Geschéftspartne
Behoérden, Medien) ergeben kénnte.

- Dawperationelle Risikobezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzu
oderfehlgeschlagenen internen Prozessen oder aus-oiderhsjsembedingten ode
externen Vorfallen. Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen. Rechtsrisiken ko
insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und
Rechtsprechungdranderungen der behordlichen Auslegung und aus Anderunge
Geschéftsumfelds resultieren.

- Grundsatzlich werden alle Unternehmen, die der aufsichtsrechtlichen R+V Vers
Versicherungsgruppe angehdren, in die Berechnung der Gruppensolvabilitét ei
gilt auch fur flinternehmen aus anderen Finanzsektorem deenim Wesentlichen
Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblichen Altéidearsorge

D.6

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Risiko im Zusammenhang mit dem Rickzahlungéfedfiagésre
[[Ruckzahlungsprofile 12 und 5 (Bonus mit Cap, Bonus ohne Cap und
Discountzertifikate)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Héhe des Rickzahly
[bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung er
Wertentwklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts
der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers ¢
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte
Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zurtickgezahlt wirBer Kapitalverlust
kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Kaimn
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist.

Selbst werkein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kg
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [[aufgrund des Cap] [aufgrund der Struktndtraur eegr
positiven Wertentwicklung des Basiswerts] [und] [grundsatzlich nicht an normalen
Ausschittungen (DBidenden) aus dem Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zug
liegenden Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich detstmeisvesrd een
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

[Aufgrund der Mdoglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertg
ausgesetzt/inter Umsténden konnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwert
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in seiciepos Arspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschirgindemgarbuchung oder Han
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste|
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Der Kapitalverlust des Anlegers im Hader Physischen Lieferung der [Referenzaktie
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapierdeniicksichtigung der Transaktionskosten so
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wiirde

[[Rickzahlungsprofié 3 und 4(Bonus Reverse mit Caynd Bonus Reversehne Cap)]
Das Risiko der Struktur deiikzaetibesteht darin, dass die Héhe des Riickzahlungsbe
die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basis
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlé
Diese Aisgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte
Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wirBer Kapitalverlust
kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Kaimnn
Totalverlust vdi eintreten, falls sich der Referenzpreis im Vergleich zum Startpreis
hat.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher VerzieseighnicinfZzudem

partizipiert der Anleger [[aufgrund der Struktur] nur begrenzt an einer negativen W
des Basiswerts [und] [grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividg
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswerndaitiegenden Wertpapig¢Eenpibt keine Garant
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

[[Ruckzahlungsprofiles bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und
Expresszertifikate Plus)]

Das Risilder Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin],
Kuponzahlung] und die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsar
Zahlung oder eine Physische Lieferungagrfdigy)/ertentwicklung dessBarts gebunde
sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw.
entsprechend den Erwartungen des Anlegers eBiesekélusgestaltung beinhaltet fir
den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nichtllen Fallen in voller
Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalf3
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karftin Totalverlust wiirde eintreten,
der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [aufgrund der Struktur nur begrenpboaitiegm Wertentwicklun
des Basiswerts] [und] [grundséatzlich nicht an normalen AusschiftividgmdenBaus de
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt k
dass sich der Basiswert entspreldmreRdvartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
Zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis &g
relevanten Bewertung&aglusive des [1.] [] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wrtpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpa
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann deteAsleg
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nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Refgierenjvent auslandisch
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrdnkungen bei der Einbuchur
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden uncthieftvehige Transaktionskosten noch e
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wieitgreten, falls der Wert der gelieferi
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Beruicksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirde

[[RickzahlungsprofiB (Expresszertifikate OneTouch mK)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Lieferung erfolgt,] [sowie die Zahlung der Kuponzahlung] entdiekMeg des Basiswe
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwa
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itgiekalisgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingeset Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertundistgg @aniexuist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger aufgrund der Strukiegnamzt an einer positiven Wertentwickl
des Basiswerts] [und grundsétzlich nicht an normalen AusschilividemdenBaus de
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt
dass sich der Basiswentsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertg
ausgestzt. Unter Umstanden konnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwe
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sgitiddbepmiAden
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Entgahiigilder Einbuchung oder Han
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers irfrall der Physischen Lieferung der [Referenzaktie
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [ReferenzwertpapiereBericksichtigung der Transaktionskosten sq
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde

Darliber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko bezulglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzgén Rickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an ¢
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [,] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. tUberschreitet.]
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[[Rickzahlungsprdf 10 (RC)]

Das Risiko der Struktuzdeifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kupomezahldiegé/ertentwicklung des Basis
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwa
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itgiekalisgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dastas eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaim Totalverlust wirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letztem@@tageuf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger aufgrun8tdektur nicht an einer positiven Wertentwicklung dé
Basiswerts [und grundsétzlich nicht an normalen AusschitingEm{eB) aus dem
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt
dass sich dersgavert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird
Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzeitigen RuckzahluBgrtiékatéommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.][,] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten
Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Gberschreitet.

[Aufgrund der Mdoglichkeit der Physischen lisfdensgnleger zusatzlich den spezifisc
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder agahkeinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger fr{
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handeles sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] um
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchur
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraulReremzpite{lRefe
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzak
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmald annehmengdass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Beriuicksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investierted|stipitid werlieren wirde.]]

[[RiUckzahlungsprofilll (Rendite Express)]

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbeftamys. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung odeseliree P}
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzahlungen an die Wertentwicklung
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwa
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itsekelagestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmalfl annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kdgim Totalverlwstirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher Veeireaingwiich
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Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertg
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an [normalen Ausschittungen (z.B. Dividende
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunderligdertpapieren]]. Es gibt keine Ga
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln
Dariiber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzeitigen RuckzahluAgrtiékat&ommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [,] [2.] [] [3.]§tatdrdBgMertungstags)
[relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Giberschreitet.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [ReferenzizkéanMEgapiere]
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Refpeguieregih sein Depot Anspriiche aus ¢
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Yeratigen oder Einschrankungen bei der Einbuchung odeg
Handelbarkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung de
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitdverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten,
der Wert der gelieferten [Referenk@iRéderenzwertpapiere] unter Berilicksichtigung d
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitg
verlieren wirde.]]

[[Ruckzahlungsprofile 2 und 13 (RZ klassisch und RZ mit periodischer
Barrierebetrachtung)]

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Liefaung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode an
Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basisws
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen tdéskahie
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte
Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird. Der Kapitalverlust
kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Kaimn
Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag au
ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktigdnlictsmg nicht erreicht wird. Zudem
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwickl
Basiswerts [und grundséatzlich nicht an normalen Ausschitingm{eB) aus dem

Basiswert] [bzw. den dem Basiswemdedjegenden Wertpapieren]. Es gibt keine Ga
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln |

Darliber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko bezulglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzeitigeiaickzahlung degrtifikatkommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [,] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten
Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.
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[Aufgrund der Mogliehilder Physischen Lieferung ist der Anleger zuséatzlich den spe
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwert
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenew
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen uneéderdalgegetraufen.
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchur
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kanohedgirnzerduferung der [Referenzaktier
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzak
[Referenzwertpapiere] kann ein egbliches Ausmald annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berticksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Andegreinvestiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.]]

[[Ruckzahlungsprofill4 (RZ variabel)]

Das Risiko der StruktuzZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsarte @hhhingiader eine Physisch
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzahlung sowie deren Hohe fir die j
Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die WertentwicklIy
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwankeh hioht sintsprechend den Erwartunge
Anlegers entwickdhese Ausgestaltung beinhaltet flir den Anleger das Risildgss
das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wibter
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalhaehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzte
Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positivilovyert
des Basiswerts [und grundséatzlich nicht an normalen AusscBliRiwdemden) aus den
Basiswert] [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren). Es gibt ke
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzeitigen RuckzahluAgrtiékatéommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.][,] [2.] [3.] [4d€S] Letaten
Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Gberschreitet.
[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [ReferdRatktiemwertpapiere]
ausgesetzt. Unter Umstéanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Refgrapiere] in sein Depot Anspriiche aus
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann esezdfgerungen oder Einschrédnkungen bei der Einbuchung-od
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzakt
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein
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Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referemktien] [Referenzwertpapiere] unter Berticksichtigung der Transaktionskos
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde

[[Rickzahlungsprofill5 (OneTouchi

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fir die [2.] [3.] u
folgende Peridn die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertent
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den E
Anlegers entwickdhese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risilkdass
das eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezahlt wibter
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzte
Bewertngstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht avein@rqutesitiwicklung ¢
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an [normalen Ausschiittungen (z.B. Dividende
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt
dass sich der Basiswert entsprechend dendgémvees Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzeitigen RuckzahluBgrtiékatéommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exidiasitd [,] [2.] [.] [3.] [und des] Letzten Bewertungstal
[relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

[Aufgrund der Mdoglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Wertpapierrisikim zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapis
ausgesetzt. Unter Umstéanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbughg der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspriich
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieisciein
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchur
Handelbarkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung de
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige

Tranaktionskosten noch erhébBen Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karttin Totalverlust wiirde eintreten,
der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berlcksichti
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitg
verlieren wirde.]]

[[Ruckzahlungsprofeé 16 und 17 (OneTouchmit Beobachtung am Laufzeitende und

OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und am Laufzeitgnd
Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Rickzallumgdaerine Zahlung oder eine Physis
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fir die [2.] [3.] u
folgende Periode die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertent
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Basiswerts kann im Laefezdit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwart
Anlegers entwickdhiese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass
das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der|
Kapitalverlust kannein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust

entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, faleamchtungspreis wahrend de
[[L]etzten Periode nicht mindestens einmal grof3er edlezrgléiestimmten Prozentsat
Startpregsnotiert und d&eferenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunke

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsungirdcht
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertg
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an [normalen Ausschittungen (z.B. Dividende
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde lieggrageer#vditEs gibt keine Gara
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln y

[Daruber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Inv
zu einer Vorzeitigen Rickzahlungrifikae kommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exidasitd [,] [2.] [.] [3.] [und des] Letzten Bewertungstal
[relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Gibefschreitet.]

[Darlber hinaus besteht fir den Anleg&il@rbeziglich der Dauer seines Investmen
zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn mindestens ein Bed
in der relevanten Periode (exidesjtq [,] [2.] [und ddi][L]etzteRPeriode) den [relevante
Ruckahlungslevel erreicht bzw. tiberschfeitet.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstéanden kdnnen die gelieferten [ReferefezakizevgriRapiere] ei
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren]ngatieend und diese gegebenenfalls verkau
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] uni
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchur
Handelbarkeit kommen.] Ein etwaddest kann erst nach der Veraul3erung der
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDbeiapitalverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwgrdpiere] kann ein erhebliches Ausmali
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karttin Totalverlust wiirde eintreten,
der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berlicksichti
Transaktionskosten so weit gessghkagss der Anleger sein investiertes Kapital vollst
verlieren wirde.]]

[[RiUckzahlungsprofill8 (DuoRendte ZF)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass dletetéhg des
Ruckzahlungsbetrg@ghzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlung oder eine
Lieferung erfolgt,] an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Werte
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend disE
Anlegers entwickdhiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass
das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wibdes ist

8 Relevant bei Rickzahlungsprofil 16
" Relevant bei Riickzahlungsprofil 17
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dann der Falenn der Referenzpreis auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite eir
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
[Zudem partizipiert der Anlegigrund der Struktur nicht anmiséiven Wertentwicklun
des Basiswerts bgidindséatzlich nicht an normalen AusschuttunBériderilen) aus den
Basiswert [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden WEREpg@iitterihe Garantie
dass sich der Basiswert entsprechendagemew des Anlegers entwickeln wird.

[Daruiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Inv
Zahlung des Ruckzahlungsbthegsits am [1.] [2.] Bahlungstermin erfolgt.]
[Daruber hinaus besteht fuAdéager ein Risiko beziglich der Dauer seines Investme
Zahlung deRiickzahlungsbgéréibis[2] [3] [4] [5] [6] [Bereitgam [1.] [2.] [3.]
[relevanteahlungstermin erfolgt.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferungeigedeugéiklich den spezifische
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwert
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar Réfegrmehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friih
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sichi ben zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] um au
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchurn
Handelbarkeit kommé&in] etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
[ReferenzaktieRferenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Tkapitalverlust entstehen kann Ein Teilkapitalverlust wirde
eintreten, falls der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unt
Berucksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger S
Kapital teiveise verlieren wirde.]

[[RiUckzahlungsprofill9 (DuoRendite ET)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin
Ruckzahlungsbetragbzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlundrbgisiselme
Lieferung erfolgt,] [sowie die Hohe der Kuponzahlung] an die Wertentwicklung des
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwa
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @iesikalsgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirdies ist dann der Ra#nn der Referenzpreis
Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kdieilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positicidony eltq
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an normalen AusschiitRingm{eB) aus dem
Basiswert [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt ke
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungenslestéidkegin wird.

Darliber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko bezulglich der Dauer seines Invg
einerseits die Zahlung des Rickzahlungstetreigs am [1.] [2.] Bahlungstermin erfolg
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und es andererseits zu einer VorzditigeahHRing der Zertifikate kommt, wenn der
Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [2.] [3.] [und d
Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. tUberschreitet.

[Aufgrund der Mdglichkeit der Plersisigierung ist der Anleger zusatzlich den spezifi
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrgn oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebfenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrdnkungen bei der Einbuchur
Handelbarkeit komm&in] etwaiger Verlust kann erst nach der Vegaderun
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDbeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen kariin Teilkapitalverlust wirde
eintreten, falls der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unt
Berucksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass diewvasiiegerss
Kapital teilweise verlieren wirde.]]

[[Ruckzahlungsprofi 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin
Kuponzahlung] und die HohRidelsezahlungsbetradbzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob
Barzahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt,] an die Wertentwicklung des Ba
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwg
nicht entspchend den Erwartungen des Anlegers entiedelhusgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies ist dann der Ra#nn der Referenzpreis
Letzten Bewengstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite eir
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
Zudem partizipiert der Anlegerdadfder Struktur nicht an einer positiven Wertentwig
des Basiswerts] [und] [grundsétzlich nicht an normalen AusschilividgEmdenBaus d¢
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt k
dass sh der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wi

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
einerseits die Zahlung des Rickzahlungstetreigs am [1.] [2.] [.] [5.]Zahlungstermi
erfolgt und es andererseits zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der Zertifikate komm
Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive dd4.[153.[R:ih§Bdes]
Letzten Bewertungstags) den [relevanten] Riusleadhlengicht bzw. Gberschreitet.]]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwert
ausgesetzt. Unter Umstanderekdtie gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpap
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referemktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfalls
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
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Wertpapiere, kann es zu Verzogerungen oder Einschrdnkungen bei deleEidbudeulr
barkeit kommelikin etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRRerung der [Referenz
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste|
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen kiehg der [Referenzaktien]
[Referenzwerpapiere] kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein

Teilkapitalverlust entstehen kannEin Teilkapitalverlust wiirde eintreten, falls der W¢
gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] ksientBeniig der Transaktionskd
so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital teilweise verlieren

[[Rickzahlungsprofil1 bis 24 (ZinsFix, ZinsFix ContinuopginsFix Express und
ZinsFix Continuous Express)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass [der Ruckzahlungstermi
Kuponzahlung] [und] die Hohe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsa
Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt,] an dieRegetewiBasiswerts gebun
[ist] [sind]. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebiesskdlnsgestaltung beinhaltet fir
den Anleger das Risiko, dass das eirggtzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten,
wenn der Referenzpreis [am Letzten Bewertuh@iidgjesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [aufgrund deufStigkt an einer positiven Wertentwicklung de
Basiswerts] [und] [grundsétzlich nicht an normalen AusschitRingEmden) aus dem
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt k
dass sich der Basitemptsprechend den Erwartudge Anlegers entwickeln wird.

[Dartber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Inv
zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis &
relevanteBewertungstag (exklusive des [1.] [,] [2.] [3.][4.] [5.] [und des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Enittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertg
ausgesetzt. Unter Umstéanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudenhekgnririibestens
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [RefeldiReafktienzwertpapieren] um auslandis
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchun
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisistemwend sich durch etwaige Transaktionskosten noch
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totgerlust wirde eintreten, falls der Wert der gelief
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berticksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde

[[RickzahlungsprofiR5 (ZinsFix Plus)]
Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die H6he des Riickzahlu
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[bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung er
Zahlung sowie] die Hohrev@eiablen Kuponzahlung[en] an die Wertentwicklung des {
gebunden sind. Die Wertentwicklung kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebiesskdlnsgestaltung beinhaltet fir
den Anleger dasRisiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
Hohe zurlickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf3
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten,
wenn der Referenzpreis aufjdiunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [aufgrund der Stictktanreiner positiven Wertentwicklung des
Basiswerts] [und] grundsétzlich nicht an normalen AusschitRingEmden) aus dem
Basiswert [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren].] Es gibt ke
dass sich der Basiswerpesaisend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

[Aufgrund der Moglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. tén Umstanden konnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwerty
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depstdarspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] uni
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschradkuritiebumiung oder Hand
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall d&hysischen Lieferung der [Referenzaktie
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [ReferenzwertpapieregrirtksiBhtigung der Transaktionskosten so
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirdé

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhang
Eine bestimmte Kursentwighdind nicht garantiert. Die KursentwicklWsgrtigapieia

der Vergangenheit stellt keine Garantie fir eine zukiinftige Kursentwicklung dar. D
kann sich bei einer VerauBerung wéahrend der Laufzeit realisieren. Die Kursentwic
Wertpapielist wahrend der Laufzeit in erster Linie vdesKasiswerts abhéngig. Bei ¢
VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspre
Wertpapief@auch unter Bertcksichtigung der Zahlung des Riubkpaddthdaher
unterhalb [des Erwerbspréisas][des Mindestbetrafigdw. nach Zahlung des
Rickzahlungsbetragmterhalb des Riickzahlungshztliagen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei deZertifikatehandelt es sich um neu begebene Wertpamidfaluta dévertpapiere
gibt es gegebenenfalls keinen 6ffentlichen Markt fup&duidfdem Beginn des
offentlichen Angebdishbsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen,
bérsentéglich zu den tblichen Handelszeiten aufreftsigdliche -Amd Verkaufskurse
(Geldund Briefkurse) fur die Wertpapiere zu fiéidenittentin beabsichtigt unter norr
Marktbedingungen, bérsentaglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unve
und Verkaufskurse (Geld Briefkurse) fur die Wertpapiere zu @dl&miittentin ist jedo
nicht verpflichtet, tatsachlichuAa Verkaufskurse fur die Wertpapiere zu stellen und
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keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens dBiartiger K
Emittentin bestimmt die uxd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmod
Berucksichtigung der MarktpreisrBéidresonderen Marktsituationen kann es jedoch
die Berilcksichtigung einer erhdhten Risikopramie zerzdadsdidbigen bei den
Wertpapieren kommieie gestellten Amd Verkaufskurse kérdementsprechend vom
rechnerisch&vert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen ¢
gestellten Amnd Verkaufskursen liegt in der Regel einedSipadeeAnkaufskurs liegt
regelmanig unter dem VerkaufBkess. Spanne kann sich insbesondere durch die Or
die Liquiditat des Basisveeles die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrument
verdndern und kann sich insbesondere aul@erlialichen HandelszgitarMaRgeblichen
Borsg[des BasiswdreshéherfAuch wenn diertpapielia den Freiverkedinbezogen
werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver offentli
dieWertpapiementwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wird,
Wertpapiemdcht ireinemicht regulierten Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen werde
den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Markt vorhandesteidtiaddgass
Handel in d&ivertpapieresowie die Veraul3erbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell
eingeschrankt siffdd weitester Kurs des Basiswerts [stéit]i] und somiiegebenenfalls
der Kurs d@¥ertpapiersinkt und/oder andere negativerEaktum Tragen kommen, des
starker kann mangels Nachfrage die Handelbsieeipdprersingeschrankt sein.

Liguiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen
Die Liquiditat défertpapietrgingt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen
das platzierte Volumen gering ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf d
Wertpapiefgaben. Dies kann dazu fuhren, dass der Anlégepdjgemrgcht jederzeaitier
nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiemnthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin,
von in deZertifikat®edingungen naher beschrieligagmissen, [die einen verwasserng
oder werterhthenden Einfluss auf den wirtschaftlichen Wert [des Basiswerts] [bzw
Referenzaktie] haben kofft{digden Basiswert wesentlich verandern #jhneri] [die fir,
die Bewertung d&ertpapiergesetlich sein konnéhAnpassgen z.B. in Form der
Ersetzungdes Basiswerts vorzunehmen. Anpassungen kénnen sich wirtschaftlich ng
den Kurs d@vertpapienend/oder das Rickzahlungsprofil ausiwidestimmten Fallen kg
die Emittentin [di¢ertpapiere auch kiindigen] [bzw.] [das Riickzahlungsprofil abwan
Moglichkeit bestehslbesondere im Fall von iZ eeifikatsbedingungen naher definierte
Anderungen der Rechtsgrundlage oder in Fallen, in denen andere geeignete-Anpa
nahmen aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen. [Im Fall einer Kiindigu
Wertpapiere kann der Kiindigungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegen und der A
Risiko einer unglinstigen Wiederanlage ausgesetzt.] [Im Fall eined@bdwandlung
Rickzahlungsprofils Hden Riickzahlungsbétidig Summe aus Rickzahlureghietind
Ruckzahlungsbetrafg2t Abwandlungsbetrag] wdeer Erwerbspreis liegen.]

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschrifteneimiteitliches Verfahren fiir die Abwicklung
Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und deduRagssy
zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur dieg

80 hei Aktien
81 pei Indizes

82hei AktierRohstoffen und Waren, EdelmeRalestofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture
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von Kreditinstituterdurestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
@avhbjktmfrldbg mhrltr t mc SRMVenatdnungdlf mg
unter anderem fir den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single Resolutid
¢SR® (  d hemah Alvitkluggsinstrumenten und Abwicklungsbefugnissen vor. [
die Befugnis, ¢g¢n Geschéftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu verauliern
anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensverauf®amung) ods
Briickeninstitut zu griinden, das wichtige Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeite
soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weiteren zahlt hierzu unter anderem di
(iii) werthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdgemwented (Instrument d
Ausgliederung von Vermogenswerten) zu trennediederAitikel AbsatZ1)Nr.49 und
51SRMerordnung definierten berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Em
einschlieflich jener Verbindlichkeitedampepspektgegensténdlichen Wertpapieren,
moglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin o
"mcdgdm Qdbgsr sBabrflmstoumen®( y hedomc i ¢ hd
der prospektgegenstandifertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde all
gerichteten und die Abwicklung betreffenden Beschliisse des SRB um. Fir diese 2
deutsche Abwicklungsbehdndd&rahmen ddri8Verordnungdie ihr nach dem Gesetz z
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeeaemb&02014, in der
jeweils gultigen Fassung, zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutsch
vorgesehenen Bedingungen ausi idtatigedeutsche Abwicklungsbehdrde u.a. befugt
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungen der pr
standlichen Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 2017/2399 de$Bulanpénts
und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU if
cdm Q' mf tmadrhbgdqgsdg Rridegungstcktmedd k- rtd
dem Gesetz zur Austibung von OptiokélPdespektverordnung und zur Anpassung W
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde (8 46
KWG), eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldtitel ge|
der Insolvenzrémige vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verb
in Form von Kapitalinstrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals sowie des Erganzu
aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigeeverbin
eingereiht sind. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem dig
gegenstandlichen Wertpapiere. DamslBstiument wird auf die prospektgegensténdlic
Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge erstung Rowverash, nachder
es bereits auf die neue Kategorie der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Sck
angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrdesuBaeht auf alle
unbesicherten Schuldtitel, d.h. nichirséntiétwie strukturierte Schuldtitel, zu denen dié
prospektgegenstandlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendet werden, 1
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewi

Es gibt jedoch keiBewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende Eige
instrumente oder andere vorrangig heranzuziehende Schuldtitel verfigt, um zu ver
das BaihrInstrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere angewendet W

Die beschriebenen regulatorischen Mal3nahmen und die Rangstellung der prospek
lichen Wertpapiere kénnen die Rechte der Glaubiger der prospektgegenstandliche
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erheblich negativ beeinflussen, einschlie3lich des Verlusts des gedramiesseddicher
Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der pros
stéandlichen Wertpapiere haben, und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklun
Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Interessenkonflikts
Bestimmte Gescsiilftivitaten der Emittentioheim Basiswert konnen sich auf den Kurs
Wertpapiemegativ auswirken.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emitten
die Berechnung von zahlbaren Betragen [bzw. von zu liefernden Vermdgenswerte
kénnen ferner Interessenkonflikte auftreten.

Dariliber hinaus kénnenfiéictien Anleger folgende Risiken ergeben:

- Risiko aus dem Basiswert

- Transaktionskosten

- Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegers fiir den Erwerb
Wertpapiere

- Einfluss von Absicherungsméglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von RisikeszhlieRenden oder Risiko einschrénkenden Geschéften des

- Risiko eines Steuereinbehalts nachataerif@nisch&egelungen

[ Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basisaradwahrung]

[- Zusatzliches Verlustpotenzidldrgpapieren in Fremdwahrung]

Abschnitt E- Angebot

E.2b Grinde fur das Entfallt, da GewinnerzielDig Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der A
Angebot Wertpapiere frei.

E.3 Beschreibung der [Der Beginn des odffentlichen AngebotdNiérigiapiere [ist] [war[Der Emissionspreis pr
Angebots Wertpapier betrdgurol ° \%].] {DerAusgabeaufschlag pro Wertpapier Betiagt
konditionen DI hr r hnmr oWedpapiedzerdeh [bzd.°wurde@]ivah dB8ANK [wahrend der

Angebotsfrisf] vam° bis® (Zeichnungsfrist) zum Emissionsprétsife@n’ \%]] © Z
[zzgl.1$\ @t r f ° ad’ tWerpamekur Zeichnuag angeldd@ig EBmittentin
behalt sichvor,d&é@Z b g mt mf reghr s ungydhshf wungq

[AnschlieBend werdenNdgtpapie@h r  y t | ° yt c¢cdl ¢ mm
offentlich angeboten.]

[Der Beginn des 6ffentlichen Angebotdfiérighiapiere [ist] [war]Der Emissionspreis pr
Wertpapier betrdgurol ° \%].] {DerAusgabeaufschlag pro Wertpapier Betiiagt

DI hr r h n mbDieWedpapiedzerdeh [bzd.°wurden] vorDd8ANKwahrend der
Angebotsfrisg]°\ I ° ' YdhbgmtmhmsZDb{ dRrzgl]° ZD)
Ausgabeaufschldg} prowertpapigeur Zeichnung angebdbea Emittentin behélt sich
das offentliche Angebot tiber den Zeichnungstag hinaus zu vertimdjefte] \verden di
Wertpapiere bis ztimu dem dann aktuellen Verkaufspreis weiter 6ffentlich ingebotg

[Der anfanghie Emissionspreis/dertpapiewirdvor [dem Beginn des offentlichen Ang
Z°\ tmc  mr bgkhd DdratanghieEmnsssionspfei qmc c b dr B
Zads gpf s \[inAead Ausstatbuggstibglle Angdfeben

[Das o6ffentliche Angebot endet mit Laufzeitende][, spatestehs\jefiact? \ - \
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[Der Emissionspreis/dertpapiefgasiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emit
diesem Preis sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kostiém fdediEmitten
Strukturierung d&fertpapieréir die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Ve
abdeoén.]

[Sowohl demfangliche Emissionsprei&epapieras auch die wahrend der Laufzeit v
der Emittentin gestelltenukid VVerkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmc
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kos
Emittetin fur die Struktutiag deWertpapierdir die Risikoabsicherung der Emittentin
den Vertrieb abdecken.]

[Ubernahme

ZChd Dl hssdmshm g s | hs c¢cdl.cdm t msdn
' Rlatzeu® ( d h midmavekiragduq Riatzierungvegpapiere abgehlossen. Aus der
Verkauf déNertpapiererhélt der Platzeur eine Ubernahmeprovision, die im Emissior
dms g  ksdm h fdesBasisbatragdldyd Cdm OE sydt g s

Zbadgm gl dunktl dm\ Z°\ ¢ r @ar  syqhrHh
[Platzeur: °

C stl c¢cdr o6adgm gl dudgsqg fr?9 °
Zoadgm gl dunket\l dm\  Z°\ 9

ZU kts 9 °\

Als Zahlstelle fungiert die DZ BANK.

E.4 Interessen sowie [Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfliihrungsmitglieder oder die mit der Emissi
Interessenkonflikte | Wertpapiefgefassten Angestellten konnen bei Emissionen unter dem Basisprospek
von Seiten anderweitige Investitionen oder Téatig&eéeteit in einen Interessenkonflikt in Bezug &
natdrlicher und Wertpapiefezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungen auf di
juristischer Wertpapieg > adm j  mm-\ Z°\

Personen, die an der
Emission / dem
Angebot beteiligt
sind
E.7 Schéatzung der [Der Anleger kann [bkennte] di#Vertpapierms dem in E.3 angegebenen Emissionspr,

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Zyyfk- c¢cdr @trf ad terbgk > fr\ Zhm cdog

Verkaufweis wird anschlie3end fortlatdetgklegt.]

[Der AnlegeakndieWertpapierzu dem in E.3 angegebenen anfanglichen Emissions
dgvdgadm- Cdq "~ mepmfkhbgd DI hrr hnmr oo
und anschliel3end fortlaufend festgelegt.]
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[Ausstattungstabelle

°\ °\ °\ °\ °\

°10]

[* Basiswert ist jeweilsmirhstféllige Futitentrakt an der Mal3geblichen Borse]
[** wird entsprechend dem Basiswert an§&passt]

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
84Die mit gekennzeichneten Optionen kénnen mehrfach zur Anwendung kommen.
% Die Reihenfolge der Spalten kann Riehahlungsprofil variieren.
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Il. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer deiWertpapiere die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand Bedgtiltigen
Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren vollsténdig lesen und bei
ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des
gesamten Basigrospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge sowie der Endgultigen Bedingungen getroffen und es
sollte ein Anlageberater konsultiert werden. Potenzielle Kaufer sollten zuséatzlich in Erwagung ziehen, dass die
beschriebenen Risiken zusammenwirken und saddurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stelledie wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Féhigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu éitfen, beeinflussen kénnen. Die Abfolge, in der die nachstehend
aufgefuhrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang
der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potenzielle Kaufer sollten diesesRibofaktoren in Betracht ziehen, bevor sie
Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

1.1 Rating

Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfigtemittérdidurch die d
erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Emmpfehlung dar, unter de
Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteileddezeRatingagentur |
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Zu beachten ist, dass eine Suspendierung, Herabsegzdesy oder Zuric
Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Wertpafiissenddrtailigrbeei

Fall, dass die Emittentin dieser Wertpapiere ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, entstehiMetpdfigeatimer c
ein finanzieller Verlust in Form von entgangened Zifgungszahlungen.

Die DBANK wird ihrem Auftrag v&@&P Global Ratings Europe Linetedigenort zu The McG@lw k k B n | &G&RfH dr + |
Lnncx&r Cdt drnnge®fumcFitcBéusdBland GmbHitch®®' ¢ Ratingégenturen ( f dq s ds -

Zum Datum des Basisprospektsdialbatingagenturen fur diBANK folgende Ratings vergeben:

von S&P:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkcmdqg | hs ¢ SEHR@TARKEFihigke®®@r Erfillldng seifidr fnanEelleh ¢/erhintlichiteiter
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem héchsten Rating nur geringfigig.

Al: Dhm Rbgtkcmd@-| ksshecdl d@msdh RS @Q@&@D E p wgénjzuenfidien.” Dieges Ratind h m o
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj sdf nghd u-+etheRgsehat * qc
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfiillung seiner ficlatozigdan\SSHERGEWOHNLICH STARK

86S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemanR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2006hdateE wngpiesatézaviam

16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

¥Lnncx-r g s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dhamamenges end des Raesverh gc d f
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

88 Fitch hat seinen SitdenEuropaischen Gemeinschaft und wurde geman der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oder Mings® Chd Q shmfr wunm @@- a h oder MBUEE&chens$ nibdifimidrimverden,quim g  C
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmeetiakatstpien.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Raflifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r29
Emittentenrating: Adl
kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die-thiv@sientet werden, verfiigen in herausragendébél/ disd-ahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgvdmcds hm cdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B~ ytr
entsprechend bewertete Verbindlichkeitc * r nadgd Cqghssdk cdqg idvdhkhfdm Q shm
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBritd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:
Emittentenrating: AA*
kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA.  Sehr hoh¢reditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zul
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hochste kurzfristige Kreditqu&littit fur die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
"tudgfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmc ctgbg cdm @mg ™ mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchehyhs®qgi &g angeli® warded, gm den relativen Status innerhalb einer gréBeren Ratingkategor
"trytcqEDbjdm- Rnkbgd -l@ngfisRatingd und michtdid Langimidisbhgnsf re B gmstd@@@E& a u n
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Im Hinblick auf das beste unslatidechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fur die Y &indigedsr Ertragslage tedtehen in der Gefahr eines

unerwarteterukiinftigen LiquiditatsbedsfgehungsweisgerwartetaukinftigeVerluste. Dalvegérderdie Ressourcen Liquiditéat
und Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen grundséatzlich aehheidemRessour

1.2 Emittentenrisiko und méglicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder ZahlungsuBfaNikaits glesddzt. Ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist rhoglic

1.3 Ubergreifende Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di8BRK sintharkt- und branchenbezogenen Risikofaktoresusgesetzt, die sich auf die Liquiditats
und die Kapitaladaquanz auswirken kénnen.

UntetLiquiditatsadaquanavird die angemessene Ausstattung mit Liquiditatsreserven in Bezug auf die Risiken aus zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen verstdnaienK apitaladaquanzawvird die ausreichende Ausstattung mit Eigenkapital zur Abdeckung
eingegangener Risiken verstanden

1.3.1 Markt und branchenbezogene Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di@BRK unterliegen einer Reihe von Risikofaktoren, die grundsatzlich fur die europaische und deut:
Kreditwirtschaft insgesamt gelten. DiesainthbkenchenbezogenerRikikren wirken sich auf die Liquiditditslie Kapitalada

guanz aus. Sie sind im Wesentlichen den Geschéftsrisiken zuzuordnen, werden aufgrund ihrer zentralen Bed&ielley jedoch a

gesondert behandelt.

HANDELSRECHTLIQHHES D

Die Vermogenbinanaund Ertragslage deBARIK Gruppe und deBBKK wird im Einklang mit den IFRS dargestellt. Veranderunge
der IFRS oder der dazugehdrigen Interpretationen kdnnen dazu fihren, dass die ausgewiesenen Ergebnissénund die Finanzy
Zukunft von den aktuellen Erwartungen abweichen oder dass bei einer Einfihrung von gefRelehtamstegengsstandards

mit riickwirkendem Effekt historische Ergebnisse von den zuvor offengelegten Ergebnissen abweichen. Derarigsiénderunge!
auch auf das aufsichtsrechtliche Eigenkapital und die finanziellen Leistungsindikatoren auswirken.

AUFSICHTSRECHTLUWSHIER D

BASEL IV

Das Basel Committee on BaBipeyvisigBCBEhat im Dezember 2017 mit seinem Rictémienpapier umfassende
Neuregelungen in Teilbereichen der aufsichtsrechtlichen Risikoermittlung veréffentlicht. Dartiber hinausfiegt ein erster Entw
Uberarbeitung der Capital Requirements Regulation (sogeieaute @RBtischer Ebensits vor. Aufgrund bislang geplanten
Neuregelungen, die grof3tenteilsJaiste?nach Inkrafttreten anzuwendestseémk Erhdhung der Eigenmittelanforderungen fir die
DZBANK Institutsgruppe und dB@ADK zu erwarten.

LEVERABRTIO
Die Leveradratio, die auch als Verschuldungsquote bezeichnet wird, setzt das Kernkapital einer Bank in Beziehung zu ihrer
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Gesamtrisikoposition. Im Gegensatz zu den auf Modellannahmen gestitzten, bonitatsabhéngigen Eigenkapitaldieforderungen
einzelnen Ptsnen bei der Ermittlung der Leverage Ratio nicht mit einem individuellen Risikogewicht versehen, sondern grund
ungewichtet in der Gesamtrisikoposition bericksichtigt.

Auf europaischer Ebene wurde zunéachst keine verbindliche MindedtquetagaémRigio festgelegt. Die aktuelgf @iRBRrfe
sehen aber die Einfihrung einer Mindestquote in HBlezgohZahre nach Inkrafttreten dedl@RRaussichtlich Mitte des
Geschéaftsjahres 2021) vor. Daruber hinaus wird eine AnjBesswhgulegsmethode fir die Gesamtrisikoposition erfolgen.

Die Festlegung einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio, die tUber die gegenwartigen Erwartotegeei hinausgeh
dem aktuellen Geschaftsvolumen zu einem zusatzlichearKdeit&IBAANK Institutsgruppe beziehungsweis@ddtkOihren.
Auch sind negative Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell und die Wettbewerbsposition nicht auszuschlieRen.

EINHEITLICHE DEFINITION DES AUSFALLS VON KREDITNEHMERN

De EBA hat Details zuntdaisierung der Definition des Schuldnerausfalls geha® @RRelerdffentlicht. Die Umsetzung ist
verpflichtend fur alle Institute, die fir die Anwendung des {Staditiéstkansatzes (KSA) beziehungsweise der auf internen Ratings
basierendemsgétze (IRBhsatze) zugelassen sind. Sie erfordert umfassende Anpassungen des Datenmanagements, der Rating
der Kreditprozesse und der internen Kontrollprozesse. Ziel ist die Harmonisierung der Definition von Kreditauallen im KSA L
IRBANnsétzen sowie die damit verbundene Vereinheitlichung der Eigenmittelunterlegung von Kreditrisiken.

Die DBANK hat die geplanten neuen Anforderungen und deren Auswirkungen analysiert. Das Antragspaket zur neuen Ausfa
wurde den Aufsichtsbheébirim Rahmen des BtafierAnsatzes im Dezember des Geschéftsjahres fur die k&Aplktte DZ
Institutsgruppe eingereicht. Anderungen der Ausfallhistorie und damit verbundene Auswirkungen auf die Ratergsysteme, insb
notwendig werdende Rekalimgen, sind nicht auszuschlibissnkdnnte zu einer erhéhten aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelunterlegung und einem erhéhten Kreditrisikokapitalbedarf fuhren.

EIGENKAPITALUNTERLEGUNG VON MARKTPREISRISIKEN

Im Janu&019 wurden die finalen Regelugemundlegenden Uberarbeitung der Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken |
Handelsbuch vom BCBS verdffentlicht. Wesentliche Neuerungen sind unter anderem die Uberarbeitung der Abgtenzung zwis
und Anlagebuch, die Einfiihrung einastendardansatzes, die vollstandige Uberarbeitung des Risikomessansatzes fiir das inte
Marktpreisrisikomodell sowie eine Verscharfung bei der Genehmigung interner Marktpreisrisikomodelle bisaeh Ebene einzeln
aufsichtsrechtlichem Verstandimiedef Handelstische. Zudem wird eine starkere Verzahnung des Standardansatzes mit dem Ir
ModeHAnsatz angestrebt. Da die Anforderungen-ibelelanken einschlielen, muss auchBANEBIENn Standardansatz neu
einfihren und damit parailet Internen Modell die Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken des Handelsbuchs verpflichte
berechnen. Die Umsetzung der Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Ermittlung der
Eigenkapitalunterlegung von Marktpexdrisikandelsbuch nach sich. Die neuen Baseler Anforderungen sind von den Banken n
erfolgter Umsetzung in nationales Recht voraussichtlich ab dem Geschéftsjahr 2022 anzuwenden. Die Anwenelondd® flhrt erwe
zu zusatzlichem Kapitalbedarf fur BieNXZInstitutsgruppe und dADIK. Zudem sind negative Auswirkungen auf die
Kostenstruktur sowie Auswirkungen auf die Organisationsstrukturen, dasriRisikdasGagehaftsmodell und die
Wettbewerbsposition nicht auszuschliel3en.

RISIKODATENMAEKMENT

Im Janu&013 hat das BCBS die finalen Grundsatze fur die effektive Aggregation von Risikodaten und die Risikoberichterstatt
(BCBS 239) veroffentlicht. Die Grundsétze sollen die Aggregationskapazitaten flr samtliche Risikod&esikakecnarimgrne
verwendet werden, starken und die Risikomarnagedrgmscheidungsprozesse einschlief3lich der internen Risikoberichterstattung
Banken verbessern. Mit der von der BaFioktolizgf.2017 in Kraft gesetzten 5. Novelle der MaRidkrBAeile der

BCB®Regelungen zum Risikodatenmanagement in das nationale RegelwerlQiesendnionderungen sind von national
systemrelevanten Banken innerhaltlabrer3nach der Einstufung dieser Banken als anderweitig systenuee(ASReE) Insti
umzusetzen. Folglich hat die Implementierung der Regelungen zum Risikodatenman&gevte@rimpgerddf Ebene des
Finanzkonglomerats bis zum zweiten Quartal 2019 zDierfdlgsatzung der neuen Anforderungen, aber auch deeewarsi|i
unzureichende Umsetzung, kénnte die WettbewerbsposBANKeBpPpe beziehungsweise BANBAhegativ beeinflussen oder

die Aufnahme zusétzlichen Eigenkapitals notwendig machen.
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UMSTELLUNG DER REEERISSATZE

Zur Umsetzung derBethmari/erordnung (2016/1011) wird derzeit in der deutschen Kreditwirtschaft die Ablésung der aktuelle
von Banken festgelegten Referenzzinsséatze durch (nahezu) risikofreie Referenzzinssétze vorangetriebens@i neuen Referer
werden von Zetr@nken ermittelt oder von Administratoren, die durch die zusténdigen Aufsichtsbehdrden tberwacht werden,
Die Referenzzinssatze werden verwendet, um Finanzinstrumente im internationalen und natiamaldtuindergesahi@ft zu
bewerterlm Rahmen einer Taskforce, in die alle betroffenen Tochterunternehmen einbezogen sifth KrdekeiieiDZ
Betroffenheit der BANK Gruppe. Zudem werden von der Taskforce Umsetzungsmaf3hahmen konzipiert und die potenziellen F
adressierDie DBANK folgt dabei den Empfehlungen internationaler Arbeitsgruppen. Die Ablésung ist von zahlreichen Unklarh
gepragt, insbesondere hinsichtlich der Ubergangspfade und der Etablierung dieser Zinssétze an den ManktgmiSbtlte die Ums
fristgerecht abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UBtsi€Bngrpedrddden

betroffenen Geschéften eingeschrankt ist. Dies kann zu rechtlichen Risiken und zu Reputati@shN&kenufip eligib £

DZBANK fuhren.

WEITEREUFSICHTSRECHTRISHIOFAKTOREN

Neben den bisher genannten aufsichtsrechtlichen Raguolatieh die Reform der Einlagensicherungssiristkea fur die

DZBANK Gruppad didDZBANK fihrebariber hinaus trifft HRA Auslegungsentscheidungen zur CRR, mit der die Eigenmittel
unterlegung bestimmter Produkte neu geregelt werden kann. In Abhéngigkeit von der Anwendung der Auslegunigsentscheidu
die Aufsicht kdnnte es zu einer signifikanten Absenkundkeéenkiffita der BANK Institutsgruppe kommen.

GESAMTWIRTSCHAETRIGHKOFAKTOREN

WIRTSCHAFTLICHROGBNEZEN IM EARROM

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Portugal, Spanien, Italien und Griechenland ist weiterhin durch eine iim&sdisfioodzkin Brutto
hohe Staatsverschuldungepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet. Die Lander bleiben in der Folge anféllig
gegenuber Schwankungen in der Risikoeinschétzung der Investoren.

Dabei konndtortugal undSpanienbei anhaltendenirtdchaftswachstum Fortschritte bei der Konsolidierung ihres Staatshaushalts
aufweisen. Auch die Staatsschuldenquote sinkt allmahlich, war aber im GescHaftggaht (Riod@gal) beziehungsweise
97 Prozent (Spanien) des Bruttoinlandsprodukiis weith.

Italien wird seit Juni des Geschaftsjahres von einer Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkSpapefistissinand-inf
regiert wird. Beide Regierungsparteien streben einen radikalen politischen und wirtschaftlichen Kurswechsal&n und gehen de
Konfrontation zur EU. Insbesondere die fiskalpolitischen Regeln der EU werden von der italienischen Regilerung nicht akzepti
Anbetracht von sinkender Haushaltsdisziplin und Wachstumsschwache wird sich die italienische Staagsldraltiguldung nicht n
reduzieren lassen und dirfte auch in den kommenden Jahren PmzenddE20Bruttoinlandsprodukts verharren. Insgesamt flhren
fehlende Budgetdisziplin und weitere Neuverschuldung zu einer Schwachung der 6ffentlichen Finfehzlerafilemd zu Zwei
Tragbarkeit und Refinanzierbarkeit der Staatsverschuldung. Angesichts des dadurch entstehenden Vertranatisnatlrsts in der
Politik und bei Investoren durfte die Refinanzierungsfahigkeit des Landes Uber die internatideatmkkiapiaiivn beeintrachtigt
werden. Zudem ist das Anleihekaufprogramm der EZB, das auf dem Markt fur kontinuierliche Nachfrage untdtirzbtabilitat ges
Ende des Geschaftsjahres ausgelaufen. Sollte Italien nicht mehr in derzuagegbeirersiBbedingungen zu refinanzieren, dirfte dies
zu einer schweren Belastungsprobe fir die EU werden.

Griechenlandgehdrt mit einer Staatsverschuldung y@roi&st des Bruttoinlandsprodukts zu den héchstverschuldeten Landern
weltweit. Nach dem Auslaufen des aus dem Europdischen Stabilititsmechanismus gespeisten dritten Hilfsprogramms im Aug
Geschéftsjahresss sich Griechenland wieder Uber den Kapitalmarkt finanzieren. Entscheidend fur die Zahlungsféhigkeit und c
des Lands im E&aum wird sein, ob sich die Finanzierungsbedingungen fiir die griechische Volkswirtschaft als tragfahig erwei
Fdle eines Ausscheidens Griechenlands aus-BRenmEwéren Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten mit negativen
Auswirkungen auf die Lander deR&umts nicht auszuschlie3en.

EUAUSTRITGRORBRITANNIENS
Die moglichen negativen Auswirkuegfsa gum 31. Oktober 2019 vorgeseBemnéts stellen ein Risiko fir die weitere wirtschaftliche
Entwicklung sowohl aviHBene als auch insbesondere GroRbritannfemsStanda@lOnng-r t mc Lnncx-r vh
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derzeit in AA beziehungsav&a?2 eingestuft, wobei der Ausblick bei S@dandgd-fr s hu t mc adh Lnncx-r
Einstufungen beider Ratingagenturen entsprechen damit weiterhin B&N#r GieiRjie geltenden internBatifigklasse 1A.

NIEDRIGZINSUMFELD

Das hisrisch tiefe Zinsniveau geht sowohl mit einer niedrigen Aktivverzinsung als auch mit einer relativ kleinem&insspanne ei
schrankt die Ertragsmaoglichleitklassischen Bankgeschééin. Das Risikoszenario eines sehr lang anhaltenden iiettligyzinsu
mdglicherweise kombiniert mit einer deflationaren Entwicklung, wiirde daher auch eine erhebliche Belasttudg fir die Ertragskr
DZBANK Gruppe beziehungsweise BANBAarstellen.

Fur die DBANK Gruppe kénnte bei einem lang anhaltengginsiddeau das Risiko sinkender Ertrdge auch aus dem umfangreich
Bauspar und Bausparfinanzierungsgeschéadter BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen fii
Kunden weniger interessant, wahrend insbesondere hotuhBamssireinlagen attraktiver werden. Folglich wiirden die Zinsertrag
aus Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fiir Bauspareinlagen steigen. Die zur Verfigung stehendedriquiditat kbnnte
hinaus nur niedrigverzinslich angelegt werderteligsel#itsatzliche Ergebnisbelastung zur Folge.

Die gesamtéersicherungsbranchsteht unter dem Einfluss historisch niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Dieses anhaltende
Niedrigzinsumfeld wirkt sich kndzmittelfristig durch den Aufbau der bilaZirerisatzriickstellungen belastend auf die
Personenversicherer aus. Allerdings werden durch die Bildung dieser zusétzlichen Rickstellungen langftistiggersctitige Voraus
die Risikobegrenzung im Lelned$ensionsversicherungsgeschaftereschaff

Fir die umfangreichen, bei der UMH gebifrsdeitérianagementiktivitdten der DBANK Gruppe besteht aufgrund des
anhaltenden Niedrigzinsumfelds die Herausforderung, die gegeniiber den Kunden geleisteten Garantiezusagend&nzelner Pro
Fands sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere das Produkt UniProfiRente und die Produktklasse der GaRmfifentis. Bei del
handelt es sich um eine staatlich geférderte und zertifizierte Altersvorsorgeldsung (sétemapniaBéestem dem Anleger

die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrage und erhaltenen staatlichen Zulagen zum Rentenbeginn gamantiert und de
eines Auszahlplans mit anschliel3ender lebenslanger Leibrente ausgezahlt. Bei GarantiefondBroaindédt, €eistdnamdie

UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteiligen Kapitalerhalt garantiert. Sofern die UMH auf Teile der
Verwaltungsvergutung verzichten muss, um die Garantiezusagen zu erfillen, kdnnten erheblikhegeghtivdiEsinagsliage

der DBANK Gruppe die Folge sein.

Auch mit einem rapiderstieg des Zinsniveauam Kapitalmarkt kdnnen Risiken verbunden sein. Die aus einer solchen Entwicklu
resultierenden Kursverluste fur festverzinsliche Wertpeaytieeadigé Neubewertungen von niedrig verzinsten langlaufenden
Aktivgeschaften kdnnten das ErgebniBadMOBruppe negativ beeinfliEediber langere Zeit anhaltendes Niedrigzinsumfeld
erhdht auch das RisikoRaimbewertungen an den Finanzind Immobilienméarkten

SCHIFFSND OFFSHEFRNANZIERUNGEN

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage teilweise weiterhin die Objekboait@tund die Kunc
Dariiber hinaus wirkt sich der niedrige Olpreis negatielauithe Offshe@dforderungsaktivitaten aus, was zu einer deutlich
geringeren Nachfrage an Versorgungsschiffen und anderem schwimm&mpapn@ffgtidret. Diese Entwicklung geht mit einer
steigenden Anzahl an unbeschéftigten cXtstitdea eher.

LATENTEESAMTWIRTSCHAERIGRIKOFAKTOREN

Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Italien wird die Rafflianzehnendireditinstitute Gber den Kapitalmarkt
zunehmend erschwert. Dies hat zur Folge, dass italienischem@ankenMiitelaufnahme tber die Européische Zentralbank zur
Verfugung steht, um sich zu refinanzieren. Zudem wird die Ertragslage italienischer Banken durch weiterhindeshe Zuflihrunge
Kreditrickstellungen und durch Verluste in Verbindunihinéidegen Problemkredite belastet.

Die politische und wirtschaftliche Entwickluriginkeiést aktuell durch hohe Unsicherheit belastet. Die zunehmenden politischen
Risikofaktoren sowie das steigende Leistungsbilanzdefizit und die hdbenldéatiogetizhrt, dass die Tirkei sukzessive Vertrauen
an den internationalen Kapitalmarkten verloren hat. Gepaart mit dem steigenden Zinsumfeld in den Vereinigiegir@aaten hat d
starken Abwertungsdruck auf die turkische Lira gefuhrtr Bintealteitgde Abwertung der turkischen Lira hatte erhebliche negative
makrotkonomische Auswirkungen. Aufgrund steigender Refinanzierungskosten in Fremdwéahrung koénnte die opérative Leistt
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des Unternehmeunsd Bankensektors belastet werdenwi#detsich die Refinanzierung der Turkei an den internationalen
Kapitalmarkten verteuern. Das Investorenvertrauen in die tlrkische Wirtschaft kdnnte weiter abnehmen uds&esfristiges ausl.
Kapital aus der Turkei abflieRen.

Eine neuerlicWerscharfung der protektionistischen Mal3Bnahmen durch die Vereinigten Staaten und entsprechende GegenmaR
européaischer und chinesischer Seite kdnnten zu einer Austeitieigkoarlikteund einer massiven Beeintrachtigung des
gesamten Welthafgifihren. Das hétte negative Folgen fir die globale Konjunktur und wiirde die sehr exportabhéngige deutsc
Wirtschaft besonders belasten.

RISIKOWIRKUNGEN

Negative gesamtwirtschaftliche Entwicklungen haben Auswirkungen auf verschiedeBARisikemppleruDdd derBXINK. Dies

gilt imSektor Bankfiir das Kreditrisiko (Verschlechterung der Kreditqualitat von Anleihen der 6ffentlichen Hand sowie bei Schiff
finanzierungen, von Objektwerten und der Kundenbonitat, Erhéhung der KreditrisilReteifgugsrilsiko (erhdhter
Abschreibungsbedarf auf Beteiligungsbuchwerte), das Marktpreisrisiko (Erhérepneadis; Benitaterung der Marktliquiditat),

das Geschaftsrisiko (Rickgang der Nachfrage nach Finanzdienstleistungen)tansiliageinguititaibination aus den zuvor
genannten Wirkungen)Séktor Versicherungst von den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen insbesondere das Marktrisiko
betroffen. Sollten die Zisseigen oder sich die Bonitétads im Hinblick auf Stdaiban oder andere Anlagen im Markt ausweiten,
wird dies zu einem Ruickgang der Marktwerte fuhren. Solche Marktwertverluste kénnen temporéare oder dauerhafte Ergebnis
beziehungsweise Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben.

KLIMARISIKEN

Risiken, die sighis dem Klimawandel ergeben, konnen im Sektor Bank Ausldser insbesondere fir Kreditisiken und fiir operatio
sein. Bei operationelle Risiken betrifft dies die Szenarien zur Nichtverfligbarkeit von Gebauden und Datenarigrheitlingssystet
von Wetteund Umweltereignissen. Im Sekteh¥ensg haben Klisiken potenziell Bedeutung vor allem fir das versicherungs
technische Risiko (PramaimhReserverisiko, KatastrophenrisidoeNat)t Sofern Klimarisiken aufgrund des Gesdlsaftdevadé

sind, werden sie innerhalb der genannten Risikoarten mit Kapital unterlegt.

1.3.2 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit ibergeordnetem Charakter
Die DBANK Gruppe ist den im Folgenden dargestellten unternehmensspezifischediRisikefaktarenauf mehrere fir die
Liquiditataund die Kapitaladdquanz maf3gebliche Risikoarten haben, ausgesetzt. Diese wirken sich auf mehrarediglielie Liquidi

Kapitaladaquanz mafgebliche Risikoarten aus und werden grundsatzlich 8teRahmgrbddicksichtigt.

UNZULANGLICHKEIESNRISIKOMANAGE MENEMS

Ungeachtet der grundsatzlichen Eignung der BAdK BZuppe und deBBRK eingesetzRisikomessverfahremsind

Umstande denkbar, in denen Risiken nicht rechtzéiigytichesrtifen oder eine angemessene Reaktion auf Risiken nicht umfassenc
moglich ist. Trotz sorgféltiger Modellentwicklung und regelméaRiger Kontrolle kdnnen Konstellationen entdtgséohbaielenen die
Verluste oder Liquiditatsbedarfe hoh#deawad$adurch die Risikomodelle und Stressszenarieboawinidteler fur die Ermittlung des
Risikokapitalbedarfsverwendete ValaeRisk bei einem gegebenen Konfidenzniveau maf3geblich durch extreme Ereignisse mit
Eintrittswahrscheinlidhxestimmt. Gerade die Schéatzung dieser seltenen Ereignisse ist jedoch prinzipiell mit hoher Unsicherhei
(sogenanntes Modellrisiko). Hinzu kommt, dass in den meisten Féllen keine umfangreichen historischen Bestissinemgen zu d
Verlugn vorliegen, was die Modellvalidierung erschwert. Darlber hinaus sind wichtige Inputparameter der Messmodelle mit
Unsicherheiten behaftet, da sie ihrerseits bereits SchatAdeggeicimdre Modellrisiken bestehen bei der
Liquiditatsrisikomessungn Bezug auf die Ausgestaltung von Modellen und Parametern sowie bei deren Validierung. Daruber |
werden Szenarien, die Uber den vom Vorstand festgelegten Risikoappetit fir schwerwiegende Krisen hinaudgbben, akzeptier
nicht steuerungswanksberiicksichtigitotz der kontinuierlichen Uberpriifukidsgeszenarienst eine abschlieBende Erfassung aller
potenziellen negativen 6konomischen Rahmenbedingungen nicht mdglich. Daher kann durch die Betrachtung d&m Krisenszer
Stresstesnicht gewahrleistet werden, dass das Auftreten weiterer krisenhafter Situationen nicht zu grol3eren Verlusten oder
Liquiditatsbedarfen fuhrt.
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RATINGHERABSTUFUNGEN

Eine Herabstufung des Ratings B&NBZbeziehungsweise des VerbundraGegsdsenschaftlichen FinanzGruppe héatte nachteilige
Auswirkungen auf die Kosten der Higelremdkapitalbeschaffung und kénnte zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung best
Verbindlichkeiten fuhren, die von der Aufrechterhaltung eineas Besgimgsnabhangeas Rating der BEENK ist zudem ein

wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Es hat auch einen bedeutenden Einflustiichdrdie Rating
Tochterunternehmen déBANK. Eine Herabstufung oder didalgiehkeit der Herabstufung des Rating84&ikDdder eines

ihrer Tochterunternehmen kann nachteilige Auswirkungen auf das Verhaltnis zu den Kunden und auf den Vedrieb von Produl
Dienstleistungen halizemeben kdnnte der Fall eintretenjel@eBANK Gruppe beziehungsweise die DZ BANK nacheiner Rating
herabstufung im Zusammenhang mit ratingabh&ngigen Sicherheitenvereinbarungen fur Derivategeschéfte (geregelt durch de
Support Annex beziehungsweise den BesicherurgsaribeutgchBahmenvertrag fur Finanztermingeschafte) zusatzliche
Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fiur Derivategeschéfte in Frage kommt. Sdlfe\tasdRateigeter DZ
ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier hddusigssBeare(Investment GRadieg ohne Berlicksichtigung von
Bewertungszwischenstufen) herausfallen, kdnnen das operative GeguNKfoder D&s betroffenen Tochterunternehmens und
damit auch die Refinanzierungskosten aller weiteren Steeigenngseimindchtigt werden.

UNWIRKSAMKEIT VONERUNGSBEZIEHUNGEN

Die DBANK Gruppe und di8BRK sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei eines Sicherungsgeschafts insolvent wir
damit nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflictdahgekommen. Das Absicherungsinstrument kdnnte sich folglich als ineffektiv
erweisen und die BXNK Gruppe beziehungsweiseBifNBAvaren Risiken ausgesetzt, von deren Absicherung sie ausgegangen
Unvorhergesehene Marktentwicklungen korEterkiiligat von MalRnahmen, die zur Absicherung von Marktpreisrisiken ergriffen
wurden, beeintrachtigen. So kénnten sictlBANKGruppe oder diB@BPXK teilweise nur schwer oder nicht angemessen gegen
Risiken im Zusammenhang mit der Finanach&tktsschuldenkrise absichern. Dabei ist insbesondere zu berticksichtigen, dass e
der quantitativen Messmethoden und Risikokennzahlen im Risikomanagement expertenbasierte Einschatzungen zugrunde lie
bericksichtigt das quantitative Risikomanageht alle Risiken und trifft Annahmen im Hinblick auf das Marktumfeld, die nicht at
konkrete Ereignisse gestutzt sind. Es kénnen Marktkonstellationen auftreten, in denen die verwendeten Messmethoden und
Risikokennzahlen bestimmte Verlustpoteii&mmekt prognostizieren, sodass es zu Fehleinschatzungen kBeirden kann.
Steuerung des Marktpreisrisikos kommen zur Verringerung des Emittentenrisikos von Anleihen und Derivaggivatéhilfe von Kre
neben Crediinked Notes und CredaeSwaps auch Total Return Swaps zum Einsatz. Dabei wird die Absicherung-gegen Und
und Spreaisiken in der Regel in Form einesHddges dynamisch vorgenommen. In einzelnen Féllen werden auch segenannte
to-BackTransaktionen abgessklosSollten sich diese Instrumente und MalRnahmen als nicht oder nur teilweise wirksam erweise
moglich, dass dieBX¥NK Gruppe beziehungsweiseBlFNB/erluste erleidet, gegen die eigentlich Absicherung bestehen sollte.
Daruber hinaus vercinga die Hedgigalnahmen Kosten und kénnen zuséatzliche Risiken verursachen. Gewinne und Verluste a
ineffektiven RisikoabsicherungsmalRnahmen kénnen die Volatilitdt des erzielten Ergebnisses erhdhen.

1.4 Spezifische Risikofaktoren

OKONOMISQHRUIDITATSADAQUANZ

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmafigen Auseinanderfallen der ZahlungsflissepBieétohe dieser
wird in wesentlichem Mal3e durch die folgenden Risikofaktoren beeinflusst:

- Refinanzierungsmittel ee@bgezogen und Liquiditat flie3t bereits zum Zeitpunkt der juristischen Falligkeit ab.
- Aus Vertragen resultieren hthere CeMlaterderungen, die Liquiditatsabflisse nach sich ziehen.

- Aufgrund der Veranderung des Marktwerts von Finanzinstrumvesneyekdiuiditat generiert werden.

- Auszahlungen treten durch die Ausiibung von Ziehungsrechten friiher ein.

- Liquiditat flieRt aufgrund der Austibung von Kindigungsrechten friher ab oder spéater zu.

- Neugeschafte werden zur Reputationswahrung abgesctlosteniquiditat abflief3t.

- Produkte werden zur Reputationswahrung zurtickgekauft, was zu Liquiditatsabfliissen fuhrt.
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- Der Liquiditatsbedarf zur Gewahrleistung innertaglicher Zahlungen ist grof3er.
- Die Mdoglichkeit der Generierung wahrungsbezogeneiibhéayuiditaseSwaps ist beeintrachtigt.

Die Steuerungseinheiten stellen als eine wesentliche Geschéftsaktivitat ihren Kunden langfristige Liqudditit Fnistigkeitschiedl
und in verschiedener Wéahrung, zum Beispiel in Form von KredieeRefiagrizierung orientiert sich grundsatzlich an diesen
liquiditatshindenden Geschéaften. Dabei wird der Refinanzierungsbedarf, der nicht Giber die Volksbanken uritbédiigejsenbanke
auf dem Geldnd Kapitalmarkt geschlossen, wobei Boderssdere Geldmafkinding den Bedarf an langfristiger Refinanzierung
reduzieren. Es ist damit nicht auszuschliel3en, dass Refinanzierungsmittel auslaufen {Refinarezi®nsoplassungiinstigen
Konditionen erforderlich wird, um langer laufehdétc&eriter zu finanzieren. Des Weiteren besteht fur die Unternehmen der
DZBANK Gruppe grundsatzlich die Gefahr, dass der Minimale Liquiditatsiiberschuss das Limit unterschreigéhe®ollte das Limit
langeren Zeitraum unterschritten werdé&eminationsschaden und eine HerabdeguRatings nicht auszudehli®ie

Realisierung von Liquiditatsrisiken fuhrt zu einer unerwarteten Verringerung des Liquiditatsiiberschusse$imdiaegativen Folge
Finanzlage und den Firmenwert 8&MNKSollten Krisen eintreten, die hinsichtlich ihrer Auspragung gravierender oder hinsichtlicl
Zusammensetzung signifikant anders als die unterstellten Stressszenarien ausfallen, besteht die Gefahrtder Zahlungsunfahig

OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

Treten kapitalunterlegte Risiken tatsachlich ein, so hat dies negative Auswirkungen sowohl auf die Ertragsleyeétgesgch auf di
lagesowie den Firmenwert ddBANK Gruppe und deBBRK. In einer solchen Situation fallen die in deuGadvérinst

rechnung erfassten Aufwendungen hoéher beziehungsweise die darin ausgewiesenen Ertrage niedriger aus al®anspriinglich e
geht eine Reduzierung des bilanziellen Nettovermdgens einher, da Vermodgenswerte unerwartet sinkenubgziehungsweise S
unerwartet steigen. Durch Spresweitungen bei fungiblen Finanzinstrumenten kénnen auch erfolgsneutrale Verschlechterunge
Vermoégenslage auftreian-alle einer Verschlechterung der Ertragslage besteht die Gefahr einer nachibidtgdjegétinten
Profitabilitat, mit der die Kapitalkosten nicht gedeckt werden kdnnen und der Economic Value Added (EVA)ainenmegativen \
In einer solchen Situation wére die Fortfilhrung des Geschéftsbetriebs in betriebsvditstmadtichertidiohnend. Diese
Wirkungskette gilt in reiner Auspragung insbesondere bei einem unbedingten Gewinnmaximierungskalkil derFzenkapitalgel
der DBANK ist allerdings erheblich, dass die Eigentiimer, die vielfach KN&mdahi2Z Tochterunternehmen sind, mit der
Hingabe von Eigenkapital neben der Realisierung einer moglintgisikaderechten Rendite auch das Ziel verfolgen, die
subsidiaren Dienstleistungen dABK als Zentralbank in der Genossenschaftlict@ruppe in Anspruch zu nehmen. Der bei rein
monetéarer Betrachtung zu berlcksichtigende Verzinsungsanspruch des Eigenkapitals ist daeKiomraiheer Dztzeneffekt

zu bereinigen. Vor diesem Hintergrund ist der EVA zur Beurteililimgftobgheitattes Investments in BANK nur eingeschrankt
geeignet. Ein negativer Wertebereich des EVA ist damit auch nicht zwingend mit der Aufgabe der Geschadtsikktdgiten der Dz
ihrer Tochterunternehmen verbunfidge der Realisiervoig Risiken und aufgrund der damit einhergehenden Verluste besteht die
Gefahr einer Verfehlung des 6konomischen KapitaladaquanBA&IK danupge. Dieser Fall kdnnte aber auch bei einer Erhéhung
Risiken aufgrund zunehmender Marktvolatilitifolggevon Anderungen der Geschaéftsstruktur eintreten. Zudem konnte eine
Verringerung der Risikodeckungsibeisgeelsweise, weil deren Bestandteile auslaufen oder nicht mehr anretheimear sind
Uberschreitung der Risikodeckungsmasse @isioklapitalbedarf fiihren. Ebenso kénnten zusétzliche oder verschérfte
aufsichtsrechtliche Anforderungen negative Auswirkungen auf die 6konomische KapitaBaldgua@naper xtiareiner

Situation, in der die 6konomische KapitaladaquaBAN& Grippe nicht gewahrleistet ist, steht nicht genligend Kapital zur
Verfugung, um den eigenen Sicherheitsanspruch an die Abdeckung bestehender Risiken zu erfillen. Dies karungu einer Vers
des Ratings der ®XNK und ihrer Tochterunternetihren.fSofern damit auch der von der Aufsicht geforderte Sicherheitsanspruct
nicht erfiillt wird, kdnnten die Aufsichtsbehérden MaRnahmen ergreifen, die im Extremfall die AANtkhohey deebDZ
Tochterunternehmen zum Ziel héatten.

KREDITRISIKEKISR BANK)

Dareditrisikbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kredithehmer, Emittenten, Kontrahen
der Migration der Bonitat dieser Adressen. Kreditrisiken kdnnen sowohl bei klassischen KeertitglescHafitvelelalgeschaften
entstehen.

Daslassische Kreditgeschafentspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlie3lich Finanzgarantien un
zusagen. Untdandelsgeschaftverden im Kontext des Kreditrisikomanagemerntsdrodekn Kapitalmarktbereich wie Wert
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papiere des Anlagad des Handelsbuchs, Schuldscheindarlehenyibiesteherte Geldmarktgeschéfte (zum Beispiel Repo
Geschéfte) sowie unbesicherte Geldmarktgeschafte veldsriechémKreditgeschétreten Kreditrisiken in Form von Ausfall
risiken auf. Unter dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusammenhang die Gefahr verstanden, dass ein Kunde parderungen aus
genommenen Krediten (einschlie3lich Leasingforderungen) und aus tUbegéilligiehtzadgleichen kann oder dass aus-Eventual
verbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Kiraditteddgasahéftenreten in Form von

Ausfallrisiken auf, dje nach GeschéaftsamtEmittentenrisiken, Wiedereindeckungsrisiken und Erfullungsrisiken unterteilt werden.
Emittentenrisikenbezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall von Emittenteorhdddelhahem§sweise
Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldverschreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluste aus dem Aaistaitiven Underlyin
Instrumente (zum Beispiel KueditAktienderivate) beziehungsweise aus dem Ausfall wiarfebeitsientstehen.
Wiedereindeckungsrisikermus Derivaten bezeichnen die Gefahr, dass wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschéafts die Gege
ausfallt, und es fir die Unternehmen des Sektors Bank nur mit einem zuséatzlichen Aufwandusfalidedpletkzposiiven
Marktwerts maoglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem anderen KontrahenteBréldhusglisiRenentstehen, wenn

zwei sich bedingende Zahlungen bestehen und nicht sichergestellt ist, dass bei eigeegeatsumy difolgt. Das

Erfullungsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass der Kontrahent seine, vedtrergirdait erbring
Gegenleistung bereits erbracht worden ist. Im Kreditrisiko wirdradmhisizeberticksichtigt. Das Landerrisiko im engeren Sinne
wird als sogenanntes KR&iko (Konvertierungsrisiko, Transferrisiko, Zahlungsverbot und Moratorium) bezeichnet. Es umfasst
dass eine auslandische Regierung Restriktionen erlasst, die\dmnHiramzimitteln von Schuldnern dieses Landes an auslandisch
Glaubiger untersagen. Daruber hinaus sind Landerrisiken im weiteren Sinne Bestandteil des KreditrisikésuDaRisikemdelt es s
aus dem Exposure gegeniber dem Staat sellipt (@ekereid um das Risiko, dass die Qualitat des Gesamtexposures in einem L
durch landesspezifische Ereignisse negativ beeinflusst wird.

Wesentliche EinflussgréRen bei der Bestimmung des Kreditrisikos sind die Hohe des Kreditvolurffekte Kimsiehttietionse
Adressen, Branchen, Landern und Laufzeiten sowie die Bonitatsstruktur des Kreditportfolios. Fur die inteneifdr8eittzikosteue
Bank wird das Kreditvolumen nach kreditrisikotragenden Insttassistbas KreditgescWdttpapiergeschaft sowie Detvate
Geldmarktgeschéinterschieden. Diese Aufteilung entspricht den fir die externe Berichterstattung tiber Risiken aus Finanzinst
zu bildenden Klassen. Um Volumenkonzentrationen zu erkennen, weaisi&otdag&neldin Instrumente nach Branchen,
Landergruppen, Bonitaten und Restlaufzeiten kategorisiert. Insbesondere bei Haufungen von Engagementstiritiddngerer Rest
eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment Grade aufweisen, fadstetd i @elitrisiken zum Tragen kommen und in Forn
von Verlusten die VermégersErtragslage deiBARIK Gruppe oder deBAXK beeintrachtigen.

BETEILIGUNGSRISEKIOR BANK)

Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teilsliess Beteiligungspc
verstanden, bei dem die Risiken nicht im Rahmen anderer Risikoarten berlcksichtigt werden.

Sollte es zukinftig im Rahmen\&lerthaltigkeitspriifung zu einer signifikanten Wertminderung der in der Bilanz ausgewiesenen
ansatze der Beteiligungen kommen, kann dies die Vent&gteagslage deBBRK Gruppe und deBBXK beeintrachtiggei
Minderheitsbeteiligunfesteht dariber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrund der Minderheitenposition r
zeitnah zur Verfiigung stehen oder beschafft werden kénnen, und somit das Abschreibungsrisiko erhéht wird.

MARKTPREISRISBERTOR BANK)

Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank einschlief3lich der DZ BANK setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne un
Marktliquiditatsrisiko zusammerMaxk$preisrisiko im engeren Sinneim Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet idirdie Gefa
von Verlusten aus Finanzinstrumenten oder anderen Vermégenswerten, die durch Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern verursacht werden. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich gemaf den zggrundeliegenden
faktoren irVesentlichen in Zinsrisiko, Spiraddligrationsrisiko, Aktienrisiko, Fondspreisrisiko, Wahrungdsssiko und
ManagemeiRisiko. Rohvemrisiken sind von untergeordneter Bedeutung fur die Unternehmen des Sektors Bank. Daher wird im
Folgenden auf didaespragung des Marktpreisrisikos nicht eingegangen. Marktpreisrisiken entstehen insbesondere durch die
Kundenhandelsaktivitaten der DZ BANK, die Liquiditatsausgleichsfunktion der DZ BANK fir die Genossensdmafiche FinanzC
durch das Kreditgégthdas Immobilienfinanzierungsgeschaft, das BauspdegeBohdfigeschaft, das Kaaitdheschaft, die
Kapitalanlagen und die Eigesemeén der jeweiligen Steuerungseinheiten. Déd&istpesnschlielllich des Migrationsrisikos ist die
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bedewgndste Marktpreisrisikoart im Sektor Bank. Dartiber hinaus entstehen Marktpreisrisiken aus den Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, die mit direkten Pensionszusagen verbunddaritiquidéstsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der

aufgrund nateiliger Vénderungen der Marktliquidz&im Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstérung
eintreten kann. Es fuhrt dazu, dass Vermogenswerte nur mit Abschlagen am Markt liquidiert werden kénnen und ein aktives
Risikomanament nur eingeschrankt mdglich ist. Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Werty
sowie aus Refinanzierumys Geldmarktgeschaften.

EINSCHRANKUNGEN DER MARKTLIQUIDITAT

Ein marktweiter Liquidititsengpass k&esdiftsaktivitdten der Unternehmen des Sektors Bank und damit dim¥ermdgens
Ertragslage der BENK Gruppe und deBBRK beeintrachtigen. Einschrankungen der Marktliquiditat treten insbesondere in gest
Marktsituationen auf.

BAUSPARTECBNES RISHSEKTOR BANK)

Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Komponenten Neugeschéftsrisiko und Kaiegjesclsi#tsridiidandelt

es sich um die Gefahr negativer Auswirkungen aufgrund méglicher Abweichungen vomaejftantdumieu deass

Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufgrund anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzi
Verhaltensanderungen der Kunden durch Abweichungen der tatsdchlichen von der prognostidiestBa iSmtarichdiehtjvs

ergeben kénnen. Die Abgrenzung zum Zinsrisiko kann durch ein unabhéngig vom Zinsniveau veradndertes Kundenverhalten ii
Kollektivsimulation gewahrleistet werden. Entsprechend sind im Gegenzug beim Zinsrisiko hundarsingezidgs Vera
Kundenverhaltens relevanEektor Bank entstehen bauspartechnische Risiken aus den Geschaftsaktivitdten der BSH. Das
bauspartechnische Risiko bildet das unternehmensspezifische Geschéaftsrisiko der Bausparkasse abetaunsparen basiert auf
zweckgebundenen Vorsparsystem. Der Kunde schlief3t einen Bausparvertrag mit (estéran@indadmsns ab, um spéaeh

der Sparphaskei Zuteilung des Vertrags ein zinsgunstiges Bauspardarlehen zu erhalten. Bausparenng riesritassikombi
AktivProdukt mit sehr langer Laufzeit.

Weicht das tatsachliche von dem geplanten Neugeschaft{idugeschbftsrisikg)kann dies kuizis mittelfristig geringere
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden zenFwligelhéblangfristig konnen sich durch das geringere
Neugesétit auch die Forderungen atitiisgitute und Kunden restaniAbweichungen der tatsachlichen von der prognostizierten
Entwicklung des Bausparkollektivs aufgrund anhaltendeékamte rsigciift zinsinduzierter Verhaltenséanderungen der Kunden
(Kollektivrisiko) kdnnen ebenfalls zu verringerten Forderungen und Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten und Kunden f
Mittel bis langfristig besteht die Gefahr, dass verrieggesshift und verédndertes Kundenverhalten zu einem Abschmelzen des
Zinsuberschusses filhren und damit die Vermddemisgslage der DZ BANK Gruppe belasten.

GESCHAFTSRIBERTOR BANK)

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von VerlgstamsachEankungen, die sich bei gegebener Geschéftsstrategie ergebel
kénnen und nicht durch andere Risikoarten abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten aufgri
Verédnderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (ztegBaispsehes Umfeld, Wirtsamadt®roduktumfeld, Kundenverhalten,
Wettbewerbssituation) operativ nicht begegnet werden kaBANBiésDRit ihnren Kernfunktionen als Zentralbank, Geschéaftsbank
Holding auf ihre Kunden und Eigentiimekshankain und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kénnen
Geschéftsrisiken aus dem Firmenkundengeschéft, dem Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschéft und dem Transactic
entstehen.

KOSTEN DER REGWCERU

Die Umsetzung des den gegenwartig geplanten handelsrechtlichen und aufsichtsrechtlichen Gesetzgebungsinitiativen resultie
Anforderungen wird in deBBXK Gruppe in den nachsten Jahren voraussichtlich zu erhéhten Kosten und damit zu Ergebnisbe
fuhren.

PRE{ZND KONDITENWETTBEWERB
Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet, der haufig tiber Preise uwitdonditionen ¢
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Dadurch kdnnen Margen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraktiv oder niehtsiisikdasiegonder&mschaft mit Privat
kundenist die Ertragssituation am Markt angespannt. Da sich viele Wetthethenead auch mit neuen, digitalen Geschafts
modellenstarker auf das RelBaihking als auf das Kerngeschaft fokussiersiohkdiese Entwicklung in Zukunft noch verschérfen.
Dagrirmenkundengeschéftinterliegt ferner einem zunehmend internationalen Wettbewerb. So haben bereits zahlreiche ausléar
Anbieter ihre Prasenz im deutschen Markt ausgebaut. Auch in ZuieMidiiineneerbsintensitat daher zunehmen, mit der Folge,
dass in einzelnen Segmenten oder Teilbereichen des Markts attraktive Margen und Provisionen nur schwer erzielbar wéren. |
Entwicklung kénnte sich im Falle eines erneuten wirtschaftlicimgs Abgehwach verscharfen. So wirde eine ricklaufige
Investitionstatigkeit der Unternehmen und die damit verbundene geringere Nachfrage nach Bankfinanzierungeskden Wettbew
zusatzlich erhéhen. Auch in diesem Fall kénnten folglich Margetieeniistetieaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das
Risiko der entsprechenden Geschéfte nicht adaquat abdecken.

WETTBEWERBSVERSTHGRFIM KAPITALMGRESCHAFT

Das Kapitalmarktgeschéft dBADK sieht sich anhaltenden HerausforderungesNieotigzinsumfeldausgesetzt, die mit einer
ricklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoaufschldgen einhergehen. Die Umsetzung der tefarmierten Europé
Finanzmarktrichtlinie (Markets in Financial Instruments Diret}ivel déiFEuropaischen Finanzmarktverordnung (Markets in
Financial Instruments Regulation, MiFIR) wird Uberdies aufgrund der erhdhten Transparenzanforderunlyengemibruck auf die
Kundengeschaftrerscharfen. Eigengeschaft mit den Volksbanken und Rf@isenbankensieht sich die BANK einer

steigenden Preissensibilitdt ausgesetzt, die von ricklaufigen Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigendesaddtriebsgro
wird. Des Weiteren bietet dBANK ihren Kunden verstarkt die Mogl@bkeltafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten Uber
elektronische Handelsplattformermbzuschlie3en. Die europaische Regulierung zum Handel und zur Abwicklung von
Finanzinstrumenten wird auch in Abhéngigkeit von der Produktnachfrage der Markissilctetiolez waiaer Verlagerung von
Umsatzen bei bestimmten Produkten auf Handelsplattformen fiihren. Damit werden erwartungsgemar eine Veranderung der
Wettbewerberstruktur und eine Verscharfung des Wettbewerbs im Kundenhandel bestimmtevEnmamziastagingise dass
zukunftig die Gefahr einer Reduktion der Margen und Umsétze besteht. Die genannten Entwicklungen kdnneyuag darer Beein
kinftigen Ertragslage auf Ebene B&NXZGruppe und deBBXK fuhren.

DIGITALISIERUNGNENE WETTBEWERBHERANSRACTION BANKING

Die Verbreitung von itepbEndgeraten und imgdvasierten Dienstleisturigigitdlisierung) fordert die Intermediation von neuen
Wettbewerbern an der Schnittstelle zwischen Kunden und Bankdienstleisanagninsinssctidn Bankingehen sich Banken
oftmals neuen, nicht regulierten Wettbewerbern gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die verande
Kundabedurfnisse mit innovativen Lésungen bedienen. Die Situation wird siclyrdérUfosgéhen der Gberarbeiteten
EUZahlungsdiensterichtlinie 2015/2366 (Payment Service Directive 2) weiter verscharfen, wenn DrittanbietermZugang zu Kor
gewdahrt werden muss. Dies verandert zunehmend die Rolle der Banken als Prodirktanbéetesicinttich die Provisionsertrage

im Transaction Banking und damit die Ertragsaussichten der Unternehmen des Sektors Bank schmaélern.

REPUTATIONSRISIKKTOR BANK)

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrusewodi€dzigniertrauen in die Unternehmen des Sektors
Bank oder in die angebotenen Produkte und Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu zahlen auch die Volksbanker
Raiffeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsnféektliahkieit hd bei der Aufsicht beschadigen.
Reputationsrisiken treten als eigenstandige Risiken auf (primares Reputationsrisiko) oder sie entstehennaifsethittedbare oder u
Folge anderer Risikoarten wie zum Beispiel Geschaftsrisikisikiquigéeatonelles Risiko (sekundéres Reputationsrisiko).

Bei einer negativen Reputation einzelner Steuerungseinheiten oder des Sektors Bank insgesamt besteht dideGadehr, dass be
potenzielle Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende Geschéftsbeziehrungen gekiindigt oder erwegkse®eschafte r
werden kdnnten. Auch besteht die Gefahr, dass der zur Durchfihrung des Geschéfts erforderliche Riickhaéirvon Anteilseignel
Mitarbeitern nicht mehr gewahrleistet ist.

OPERATIONELLEDRSEIKTOR BANK)

In enger Anlehnung an die bardkdsifechtliche Definition versteht Bi@NIKZ unter operationellem Risilkiéolgenden auch als OpRisk
bezeichnetlie Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalten, technologisches Medeagen, Prozess
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Projektmanagementschwachen odwee Extagnisse hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen.
folgt, dass operationelle Risiken in allen Geschéftsbereichen der Unternehmen im Sektor Bank auftreten kénnen.

PERSONALRISIKENQ8EKANK)

Ein Grof3teler Mitarbeiter an den inlandischen Standorten der Unternehmen des Sektors Bank fallt in den Anwendungsbereict
Tarifvertrdgen und sonstigen kollektiven Vereinbarungen wie zum Beispiel Betriebsvereinbarungen. Die UnBankhmen des Se
kénnen vo@ewerkschaften bestreikt werden. Auch kdnnen andere PersonalmalBnahmen, wie beispielsweise etwaige Persong
als Reaktion auf einen dauerhaften Nachfrageriickgang oder zur Effizienzsteigerung, zu arbeitsrechtlichHemStesitigkeiten zwis
Mitarbeitern beziehungsweise ihren Arbeitnehmervertretern/Gewerkschaften und den Unternehmen des Sektors Bank fiihren.
Unternehmen des Sektors Bank haben gemaR ihnasdNGtisdinmanagements eine Vielzahl von MalRnahmen ergriffen, um bei
Streiks und saistigen Betriebsunterbrechungedie Geschéftsfortfihrung aufrechtzuerhalten. Es ist dennoch nicht auszuschlief
dass bei zeitgleicher Arbeitsniederlegung an allen Standorten Giber mehrere Tage hinweg Prozesse und Arpedablaufe nacht
werdenDarUber hinaus kénnen neuralgische interne und externe Schnittstellen durch langfristige Betriebsunterbrechungen ge
werden. Fur ihren zukinftigen Erfolg benétigen die Unternehmen dedesstiiagsfBhige und qualifizierte Fihrungskréfte

und Mitarbeiter. Dies betrifft aufgrund der aktuellen Herausforderungen des regulatorischen Umfelds insbesondere die Bereic
aufsichtsrechtliches Meldewesen, externe-jRenharmgslegung und Risikocontrolling. Um Fihrungskrafte und Mitarbeiter aus c
Bereichen besteht auf dem Arbeitsmarkt wegen der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Persaverh.erhebliche
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderéohen Fristen gewo
beziehungsweise bereits angestellte Fihrungskrafte und Mitarbeiter nicht in den Unternehmen des Sektors IRamieggehalten we
besteht ein erhdhtes Risiko, dass die gesetzlichen Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Meldewsses), die externe (Kon
Rechnungslegung und das Risikocontrolling aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen nicht oder
unzureichend erfiillt werden kdAtgeRolge sind Sanktionen der Bankenaufsicht und Einschrankungen des Bestéiigdiegsvermerk
von den Unternehmen des Sektors Bank aufgestelltaimidalatersabschliisse sowie Konzernlageberichte und Lageberichte mo
Dies kann zudem negative Auswirkungen auf die ReputaBiANKeBDPBpe insgesamt und einzelner UnterreeBeldardeBank

nach sich ziehen.

IFRISIKEN (SEKTANKB

Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitungssysteme oder der darauf genutzten Programme, einsabiRe®lich Angriffi
zum Beispiel durch Hacker oder Schadsdétwmaten sictachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fir die Durchfiihrung der
Geschéftstatigkeiten notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schitzentreiliragigteichendes
gewahrleisten oder Angebote und Leistungemewtitiekeln. Zudem kdnnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zum
voriibergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fuhren oder zuséatzliche Aufwendungen zur Wiederhersézllung der ursy
Leistungsfahigkeit oder zur Pravention gegen zukigmisge Erforderlich machen. Die QualitatssicheBergich Erfolgt durch
etablierte Prozesse unter Verwendung von Best Practices. In einer geschaftstaglich stattfindenden Konfdeenzheendan die aktt
behandelt und der Bearbeitung zugetmdnenatlich stattfindenden Konferenzen werden unter BetedBetnigloseifling

geeignete MaRnahmen in Bezug auf die Einhaltung vcev&&grements (zum Beispiel Systemverfugbarkeiten) ergriffen.
Umfassende physische und logischeo8atutavwgen gewdahrleisten die Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie die
Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine besondere Gefahr bestiinde bei einem teilweisen oder totalen Ausfall von
Datenverarbeitungssystemen. Die R+V hat durch zweRgelremrgatrumsstandorte mit-DateBystemspiegelung, besonderer
Zutrittssicherung, Brandschutzvorkehrungen und abgesicherter Stromversorgung tUber Notstromaggregate Viefia@desyetroffer
Wiederanlaufverfahren fur den KatastrophenfatcWitdrnusméaRige Ubungen auf seine Wirksamkeit tiberprift. Datensicherunger
erfolgen in verschiedenen Geb&auden mit hochabgesicherten Raumen. Darliber hinaus werden die Daten auf enen Bandrobo
ausgelagerten und entfernten Standort geSueye#ind die Daten auch nach einem Totalverlust aller Rechenzentrumsstandorte
Wiesbaden vorhanden. Die R+V hat gemaf ihnremmbl&tfedenmanagement eine Vielzahl von Maflinahmen ergriffen, um
Betriebsunterbrechungen entgegenzuwirken. Es istidetguostuschliel3en, dass Uber mehrere Tage hinweg Prozesse und
Arbeitsablaufe nachhaltig gestort werden. Darliber hinaus kdnnen neuralgische interne und externe Schsitigéellen durch langf
Betriebsunterbrechungen gefahrdet werdeRisikdemneen Uber verschiedene VerfahrerSigserheitsmanagements fortlaufend
identifiziert, bewertet, dokumentiert und systematisch zur Bearbeitung zugeordnet. Bearbeitungsstatus unddisikobehandlung
nachgehalten und monatlich zentral berichtet.

OUTSOURCIRISIKE(SEKTOR BANK)
Die Risiken aus der Auslagerung von Geschéftstatigkeiten sind auf das von der Aufsicht geforderte Mal3 betgterdie Gleichwoh
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Gefahr, dass ein Dienstleister aufgrund von uniiberwindbaren technischericuen Sutseleaigkeiten ausfallt und nicht weiter zur
Verfligung steht. Weiterhin besteht das Risiko, dass die vom Dienstleister erbrachten Leistungen nicht deenvertraglichen Vorg
entsprechen. Dies hétte zur Folge, dass ausgelagerte Prozesge teitlvez@edurchgefuhrt und ausgelagerte Dienstleistungen nic
oder nur teilweise erbracht werden kdnnen. In der Folge kdnnte es zu Geschéftsausféllen und zu Schadenensdézforderungen
kommen. Fir diesen Fall bestehen Notfallplane, explifitbesélaftungsregelungen uritfasggien, die Mal3nahmen zur
Reduzierung dieses Risikos vorsehen.

RISIKEN IM HINBRIGK DEN (KONZEFRBHNUNGSLEGUNGSPREHEEKT OR BANK)

Ein auf den (KonzgRechnungslegungsprozess bezogenes interrmgsteomoll hinreichende Sicherheit dartiber gewéhren, dass c
Abschlisse frei von wesentlichen Fehlern sind. Die wesentlichen Risikgeichr{inggegungsprozess bestehen darin, dass der
Konzernabschluss und der Konzernlageberi@d@AN&r Ggpe beziehungsweise die Konzernabschliisse und die Konzernlagebericl
sowie die Jahresabschlisse und die LagebericBfeNieubd der weiteren Unternehmen des Sektors Bank aufgrund unbeabsicht
Fehler oder vorsatzlichen Handelns nicht einatdinhats® erhaltnissen entsprechendes Bild der \/ étiméggms! Ertragslage
vermitteln oder dass ihre Veroffentlichung verspatet erfolgt. Diese Risiken kénnen dazu fihren, dass dasarentrdieen der Inves
DZBANK Gruppe und in einzelnenelmteen des Sektors Bank oder deren Reputation beeintrachtigt wird. Dariiber hinaus kénnel
Sanktionen wie zum Beispiel Interventionen der Bankenaufsicht nach sich ziehen.

RECHTSRISIKEKTOR BANK)

Rechtsrisiken kénnen insbesondere aus Andertlingren Ratimenbedingungen, aus Veranderungen der behérdlichen Auslegung
maRgeblicher Vorschriften, aus staatlichen Interventionen, -cateG8ahiedsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschaftsumfelds resultieren.

STEUERLICHE RISHENMANK)

Steuerliche Risiken kénnen insbesondere aus nachteiligen Anderungen von steuerlichen Rahmenbedingungen (Steuergeset:
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderun:
stewrlicher Regelungen resultieren.Bei steuerlichen AuR3enprifungen kdénnte es aufgrund unterschiedlicher Breemteilung der st
Risiken oder gegebenenfalls wegen anderer Sach8¢zhaltesminforderungeriir bereits veranlagte ZeitrAume kommen. Da
steuerliche AuRenpriifungen noch flir mehrere Geschéftsjahre ausstehen, besteht die Gefahr von Steuernachzahlungen, die r
entsprechenden Zinszahlungen fur fallige Steuerforderungen verbunden sind. Die geschaftlichen Vorgangeswerden auf der B
aktuella Steuergesetzgebung und unter Berlcksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung steuerlic
Die Ergebnisse hieraus flieRen in die Bemessung der Risikauaigromgeeiinderungen im Steuerrecht beziehungsweige

der Rechtsprechungdie gegebenenfalls auch Wirkung fur die Vergangenheit entfalten, konnen sich weitere Risiken ergeben.

COMPLIANGBIKEN (SEKTOR BANK)

Die Complianaend Risikomanagementsysteme im Sektor Bank sind grundsatzlich angemesssitel@ldiet®@afahr, dass diese
Systeme mdglicherweise nicht ausreichen, um Verstéf3e gegen Rechtsvorschriften vollumféanglich zu verhindern beziehungsw
aufzudecken und alle relevanten Risiken flr die Unternehmen des Sektors Bank zu ideetifezteresawmie zmgemessene
Gegenmalinahmen zu ergreifen.Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das besBistemeaGommglisaicdend

erweist oder dass Mitarbeiter der Unternehmen des Sektors Bank ungeachtet bestehendeiftechitittreel/Bisbtinien oder
Organisationsvorgaben zur Compliance und trotz entsprechender SchulungsmalRnahmen unddébenysiEndigehén

rechtliche Regelungen oder Vongatetmen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt Werstef g@gethtliche

Regelungen oder Vorg&ben zu rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmi
oder Mitarbeiter fuhren. Dabei kann es sich zum Beispiel um Geldbul3en und Strafen, Steaden&dieatdnrgeatzanspriiche
Dritter handeln. Zudem kann die ReputatioBABKDZruppe insgesamt und einzelner Unternehmen des Sektors Bank hierunter

VERSICHERUNGSTEEHHSIRISIKO (SEXERBICHERUNG)

Das versicherungstechnischelieis#chnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatsachliche Aufwan
Schéden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es wird génra8i&Sédigecgten Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Ritign

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdieht
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VERSICHERUNGSTEEHESRISIKO LEEKT (8R VERSICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko Leben bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Uisseraitheruogdwvaspflichtungen

ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts. Das

versicherungstechnische Risiko Leben wird als Kombination der Kapitalanforderungen fir niimtestertsifelpenschnet:

- DasSterblichkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versichert
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder bei deteXmiatik&itslaten ergibt, wenn der
Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fihrt.

- Dad.anglebigkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des &Mantgsder Versich
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitét der Sterbliehkedtsraten ergibt,
Ruckgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fihrt.

- Dadnvaliditatsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicherunc
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitérdekersiditats
Morbiditéatsratenggbt.

- Dad.ebensversicherungskatastrophenrisikmeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des W
der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfastreyung und die
bei der Riickstellungsbildung fiir extreme oder auf3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicherungs
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderaegetdine oder bei der Volatilitat der-Skamdigungsverlangerurgsd
Ruickkaufsraten von Versicherungspolicen ergibt.

- Dad.ebensversicherungskostenrisikoeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts d
Versiherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat deoiioei der Verw
Versicherungsd Ruckversicherungsvertrdgen angefallenen Kosten ergibt.

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschafteht bei langfristigen Garantieprodukten, die einen Grol3teil des
Bestands ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkukationsannahn
Laufzeit der Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zLdieB&isfgeung der Lebenserwartung, die Zunahme von Invalidisierungen so
Uberproportionale Kostensteigerungen.

VERSICHERUNGSTEEHHSRISIKO GESUNEBHKTOR VERSUDHER

Das versicherungstechnische Risiko Gesundheit bezeichnet diehGefaliedigbgimahme von Kraumhen
Unfallversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendetdibéngzeésse bei de
Geschéfts.

In deKrankenversicherungls wesentlichem Bestandteil des versitbehmgrhen Risikos Gesundheit besteht die Gefahr einer
erhdhten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern.

VERSICHERUNGSTEEHAS RISIKO NHEBEN (SEKTOR VERSUGHE

Das versicherungstectiBidiko Nicheben bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Nicht

Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwerfdesghupigpzesse t

des Geschéfts. Es wird als Kombieati@pidalanforderungen fir die folgenden Untermodule berechnet:

- DadPramien und Reserverisikdezeichnet die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Schwankungen irsEgatrgtanf dee Haufigkeit und die Schwere der versichertel
Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- DasKatastrophenrisikoNichiLeben beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen&&eyiadsrdag
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegurgj und die An
der Ruckstellungsbildung fur extreme oder aul3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt dignsicherheit tber das Fortbestehen vamdERStckversicherungsvertréagen. Es resultiert aus der
Tatsache, dass der Wegfall von fiir das Versicherungsunternehmen profitablen Vertragen zur Verminderung der Eigenmitt

Imselbst abgeschlossenehebensversicherungsgeschéfesteht bei langfristigen Garantieprodukten, die einen Grol3teil des
Bestands ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkukationsannahn
Laufzeit der Vertrage. Risikoéaksind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartung, die Zunahme von Invalidisierung
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Uberproportionale Kostensteigerungen.

In deKrankenversicherungls wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit besteht die Gefahr
erhohten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern.

Dasselbst abgeschlossene und tibernommene Sdbe und Unfallversicherungsgeschatter R+V hat die Abdeckung von
Katastrophen zum Gegenstand. Dabei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zum Beispiel Erdbeben, Sturm ode
Uberschwemmung, als auch um durch menschliche Eingriffe vdiinisachieddrigreignisse sind unvorhersehbar. Es besteht
grundsatzlich die Gefahr des Eintritts besonders grof3er Einzelschadenereignisse und auch die des Eintcitits besonders vieler,
notwendigerweise groRRer Einzelschadenereignisse. DadurchddmicltieSelbhadenbelastung aus Hohe und Frequenz von Schéde
eines Jahres die erwartete Belastung deutlich tbersteigen. Im Zusammenhang mit dem Auftreten von Naturkatastrophen stel
Klimawandel einen zuséatzlichen Risikofaktor dar. Es ist daenif daseder Klimawandel langfristig zu einem Anstieg
wetterbedingter Naturkatastrophen fuhren wird.

MARKTRISIKO (SEKEQRICHERUNG)

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Héhe oder in der Volatilitdydembzekgweite, f
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dekissgrrnehmens
Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeitelinibistieaohderern_aufzeit

wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den folgenden Unterkategorien zusammen:

- Dainsrisikobeschreibt die Sensitivitdt von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Zinsstkukve oder auf die Volatilitat der Zinssatze.

- DasSpreadRisikobeschreibt die Sensitivitdt von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug au
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitat dgsrBadgétiserhalb dsikofreien Zinskurve. Weiterhin werden in dieser
Unterkategorie Ausfallrisiken und Migrationsrisiken beriicksichtigtgsaBaviitdtsie Zinsdifferenz zwischen einer
risikobehafteten und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet. And@onigisaliésehlage fihren zu Marktwertanderungen
der korrespondierenden Wertpapiere.

- DasAktienrisiko beschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Héhe oder bei der \idatMtiktpreise von Aktien. Das Beteiligungsrisiko wird ebenfalls im Aktienrisikc
abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich aus den bestehenden Aktienengagements durch Marktschwankungen.

- Daswahrungsrisikdbeschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswbitelickleeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Héhe oder bei der Volatilitat der Wechselkurse. Wahrungsrisiken resultieren aus Wechselkursschw:
entweder durch in Fremdwahrungen gehaltene Kapitalanlagen oder besB¥ataegwingleichgewichts zwischen den
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Kapitalanlagen.

- Dadmmobilienrisiko beschreibt die Sensitivitat von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug
Veréanderungen in der Hidlee bei der Volatilitdt der Marktpreise von Immobilien. Immobilienrisiken kénnen sich aus negative
Wertveranderungen von direkt oder indirekt gehaltenen Immobilien ergeben. Diese kénnen aus einer Versdblechterung de
Eigenschaften der Imneohdler allgemeinen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilienkrise) resul

- DasKonzentrationsrisikobeinhaltet zusatzliche Risiken fir ein Versiobéeun®jsckversicherungsunternehmen, die entweder au
eine mangelnde Divikegion des Asdeortfolios oder auf eine hohe Exponierung gegenuber dem Ausfallrisiko eines einzelner
Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbundener Emittenten zurtickzufiihren sind.

Innerhalb des Marktrisikos wird gemaf der nach Solvencynienaryédimrenzung auch der tiberwiegende Teil des Kreditrisikos d
SpreadRisiko zugeordnet. Weitere Teile des Kreditrisikos werden unter anderem im Gegenparteiausfallrisiko gemessen.

Der im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftende Garaliti€Zins b@irginem anhaltenden Zinstief bis hin zu Negativzinse
und engeBonitats-Spreadsvor zusatzliche Herausforderungen stellen. Fir den Bereickbaershachicherung spielt das Zinsrisiko
im Vergleich zu den versicherungstechnischem®isii@ruatergeordnete Rolle. Sollten die Zinsen steigen oder sich die
Bonitatsaufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zu einem Rickgang der Marktwerte fuhren. Solche negative
Marktwertentwicklungen kdnnen temporare oder bei erfofelénliBleenng dauerhafte Ergebnisbelastungen zur Folge haben.
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Angesichts der guten Prognostizierbarkeit der Zahlungsstrome aus versicherungstechnischen Verpflichtungen aus dem Berei
Lebensversicherung und der guten Diversifikation der Kapéatahtagjargbringes Risiko, Anleihen vor Erreichen ihres
Falligkeitstermins mit Verlust verduf3ern zu missen.

GEGENPARTEIAUSBMORSEKTOR VERSIMNG)

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus eiramfathedeartel’ erschlechterung der
Bonitéat von Gegenparteien und Schuldnern von VersioleRimgsersicherungsunternehmen wahrend der folgenden 12 Monate
ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie Rickversicherungsvereinbarungend \Gextivigtielsgare Forderungen
gegenlber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der RisikomessidenbBagksichtigt w
Gegenparteiausfallrisiko berticksichtigt die akzessorischen oder sonstigelieSiohethgit®iersicherumadgsr
Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

Risikofaktoren des Gegenparteiausfallrisikos sind unerwartete Ausfalle oder Bonitatsverschlechterungen vendtypethekendarl
Kontraénten derivativer Finasteumente, Ruckversicherumgkenten oderrgieherungsnehmern und Vetsigisgermittlern.

REPUTATIONSRISKKTOAERSICHERYNG

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich ausBasehauiglingeter Reputation der R+V oder der

gesamten Branche infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kunden, Ge&ptiftspartnern,
Behorden, Medien) ergeben ké&tepatationsrisiken treten als eigenstasittige &uf (priméares Reputationsrisiko) oder sie entstehen
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderetdisiteansbesondere des operationellen Risikos (sekundéres Reputationsrisikc

Bei einer negativen Reputation besteht die Gefahreldasdeeder potenzielle Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende
Geschéftsbeziehungen gekiindigt oder erwartete Geschéafte nicht realisiert werden kénnten. Auch besteht die Gefahr, dass de

Durchfiihrung des Geschéfts erforderliche RickhaheolueStakie Verbundpartnern oder Mitarbeitern, nicht mehr gewahrleistet i

OPERATIONELLE®REHKTOR VERSICKERU

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlgeschdageen internen F
aus mitarbeitayder systembedingten oder externen Vorfallen. Resihtshsgtaneingeschlossen. Rechtsrisiken kénnen insbesonder
aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und Rechtsprechung), Veranderungen dardgahdralishen Auslegu
Anderungen des Geschéftsumfelds resDhienemfolgt, dass operationelle Risiken in allen Geschaftsbereichen der R+V auftreter
kénnen.

PERSONALRIS(REKTOR VERSICHEHRUN

Fur ihren zukinftigen Erfolg bendtigt die R+V leistungstildlzierteihrungskrafte und MitarbéitarFihrungskrafte und
Mitarbeiter besteht auf dem Arbeitsmarkt wegen der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Perbemanrlerhebliche
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeitedarictattivendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewonnen
beziehungsweise bereits angestellte Fihrungskréafte und Mitarbeiter nicht gehalten werden kdnnen, bestelasis erhdhtes Risil
Aufgaben aufgrund qualitativ und quantitativ bemdegi€achkompetenzen nicht oder nur unzureichend erftillt werden kénnen.

ITRISIKE$EKTOR VERSICHERUN

Fehlfunktionen oder Stérungddadenverarbeitungssystateeder darauf genutzten Programme, einschliel3lich Angriffen von aul3e
zum Beispialith Hacker oder Schadsoftk@naten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fur die Durchfihrung der
Geschéftstatigkeiten notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schitzentreitirapigteichendes
gewdrleisten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kdnnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zum
voriibergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fuihren oder zuséatzliche Aufwendungen zur Wiederhersézllung der ursy
Leistungsféjkieit oder zur Pravention gegen zukulinftige Ereignisse erforderlich machen.

ITRISIKE($EKTOR VERSICHERUN
Rechtsrisik&innen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen, aus Verdanderungen der behérdlichen Au
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mafRgeblicher Vorsthrifaus staatlichen Interventionen, aus -GeiéctBshiedsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschaftsumfelds resultieren.

STEUERLICHE RISHKENOR VERSICHERUN

Steuerliche Risikénnen insbesondere aus nachteiligen AnderungenigbarsRakrhenbedingungen (Steuergesetze,
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderun:
steuerlicher Regelungen resultieren.

UNTERNEHMEN AUSRENDEINANZSEKTCHHN QRERSICHERUNG)

Grundsatzlich werden alle Unternehmen, die der aufsichtsrechiticdieneR##{5 Versicherungsgruppe angehéren, in die
Berechnung der Gruppensolvabilitt einbezogen. Dies gilt auch fur Unternehmen aus anderen Finaimzd#leeeatijchedenen
Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblichen Altersvorsorge zahlen.

Die fir Risiken von Unternehmen aus anderen Finanzsektoren geltenden Risikofaktoren entsprechen grundsatderh den Risik
kapitalunterlegten Risiken Bablendy.

Allgemeiner Risikohinweis

Sollte ein oder mehrere der vorgenannten Risiken eintreten, kann dies negative Auswirkungen, &rfrdigavedrhigerdage

der Emittentin haben mit der Folge, dass die Emittentin gegebenenfdlishtuegevi aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies beinhaltet fir den Anleger das Risiko, d
eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen inwaditkgldbalkelzwird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die weserglicRisiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthélt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage Uber das Ausmalf ihrer jeweils mdglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten
Risiken. Definitionen fur verwendete Begriffe sind in de#ertifikatsbedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen dertpapiere

Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Die Struktur degrtifikate besteht darin, dass dieddg8Heickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzv
Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lietarutig @réstghtwicklung des Basiswerts gebubiden ist.
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eimdade)XDi, vorgeseh
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Emganivwipkelies Anle
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobaunhidegseisinrkidine oder

gleich der Barriere notiertdendReferenzpreis keine hinreichend positive Wertentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Nive
Basiswerts) aufwdmstdies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung ieon sodéeneteaBasiswert der
Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Indesoist&em&izikéen b

im Fall einer Physischen Lieferung auch den nachsten Absatz) vor, eclotgt idife Rimgsder Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapi®@er Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken isinS&dipstalventugt eintritt, besteht das Risiko,
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nichpartieipientvird. Zude
der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positivecklieg des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen
Ausschuittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basis(zdst im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde
liegenden WertpapieEengibt keine Garantie, dass sicasgavd3t entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.
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Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittentend Wertpapierrisiken ddiefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte sich
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emif
informieren. Unter Umstanden konrgalieierten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar |
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frilhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepptvertpapiere it
Anspriche aus den ReferenzaktieReferenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zw
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgddjmarbzw. Refer:
noch negativ entwickdhndelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wert
kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handdétbhasteialganienust kann erst nach der
VeraulRerungrdeeferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionsk@sten noch e
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmal3 arehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kartgin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit fjelaggken ist, d
sein investiertéapital vollstandig verlieren wirde.

Rickzahlungsprofil 2(Bonus ohne Cap)

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass diedd8Helickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzv
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zallengine Physische Lieferung aerialg, Wertentwicklung des Basiswerts gebubigen ist.
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eimdade)XDi, vorgeseh
Wertentwicklung desi®asrts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers:
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobanitdegssisinrkidiner oder

gleich der Barriere notiertdemdReferenzpreis keine hinreichend positive Wertentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Nive
Basiswerts) aufstdist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der B
Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Indesoist@mneResikeden b

im Fall einer Physischen Lieferung auch den nachsten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. d
Referenzwertpapi®er Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein KaptetiveldgsRsikioitt, be
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsuh@ nddrngrestctipiert

der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) alzwe(z.BagisWwatt eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wetpgitiekeme Garantie, dasdeidasiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisikiam zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte sich
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanderekdtia gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gat
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepoivertpapiere it
Anspriiche aus den Refgkdan bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zv
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgiddjmarbzw. Refer:
noch negativ entkeltHandelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertj
kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handébagteitigenverust kann erst nach der
VerauRRang der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktiongkesten noch
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausral? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaiin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit fjelaggken ist, d:
sein investites Kapital vollstandig verlieren wirde.

RickzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

Die Struktur déertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die Wertentwicklung des BasiBieerts gebur
Wertentwicklung des Basisweann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers e
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
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Hohe zuriickgezahlt wirdDiekann inshesondere dann der Fall sein, wenn der BeobachtodgsfaesseinrgabRer oder gleich

der Barriere notiert aled Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit dem Stasdpreis) aufweist.
Kapitalverlust kannein erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k& Totalverlust wiirde

eintreten, falls sich der Referenzpreis im Vargl&iartpreis verdoppeltdelbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko,
dass die Ratadeiner Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem
der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und goundgéizlich nicht a
Ausschuttungen (z.B. Dividenden) aus dem Basis(zeBt im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde
liegenden WertpapieEengibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Amiegjers entwickeln

Riickzahlungsprofid (Bonus Reverse ohne Cap

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass die HoRéakahlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gElieinden ist.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeitlsplwsinkearicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hoéhe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann deink-alesa der Beobachtungspiatestens einrgabRer oder gleich

der Barriere notiert uled Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit dem StAepreis) aufweist.
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen,dass ein Totalverlust entstehen kanrkin Totalverlust wirde

eintreten, falls sich der Referenzpreis im Vargl&tartpreis verdoppeltSabst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlaggleighbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partiziy
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) alizwe(z.BagisWwatt eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basisweudrmlagliegenden Wertpapi&®gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass dieddg8Heickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzv
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieterutig Wntghtwicklung des Basiswerts gebubigen ist.
Mdglichkeit einer Physischen Liefarumigek Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigketndes Anleg
Diese Ausgestaltung beimaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis kleindisaltieked&dpakiund

liegt zudem die Mdglkieit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw.
Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, (siehe zu den besonderen RigkbenniEtdhenmer Phys
auch den nachsten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Rdelcapitavipdystre.

kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaimTotalverlust wiirde eintreten, falls der
Reérenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass dié"Rek@itdagjeer Kapita
mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem patrtizipiert deleArdagpen@auibgunechzt

an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Audsdtétidageaz.Bem
Basiswelizw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde lieganfemitdigiapi€arantie,

dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifiseen Emittenteand Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgeiensowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedhrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. ReferBepotrtpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernderRréferanvatttisspiens.

noch negativ entwickdindelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wert
kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handétbhagteibigedreriest kann erst nach der
VerauRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaleioDekosten noc
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Refgegtpapiere kann ein

erhebliches Ausmal? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&mm.Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
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gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskestisth, siasseitayeSaleiger
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruickzahlungsprofilé bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und Expresszertifikate Plus)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlndghé&eHiimewdes Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur el
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgtgadedie Wertentwick
Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einemRligsahg kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eir
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. gieimnicht entsprech
Erwartungen des Anlegers entwidleda. Ausgstaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital

nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwarkjlicite( mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfaistesst dies der

Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswektidas® &xzifikate eine A
von ReferenzwertpapierennsidéeBasiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physisc
Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. derRaferenzwertpapiere.
Kapitalverlust kann ein erlebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&in Totalverlust wirde

eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Begli¢divddsst eintritt,
Risiko, dass die Rendite Kimgitalmarktanlage mit vergiiehLaufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kanr
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimarigmeiBeszentsatz
unterschitet. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basis\
grundsatzlich nicht an normalen AusschittunBénder8len) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindéxdda Basiswer
dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspreclesnd den Erwartu
Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seineemzastinentigodzeitigen Ruckzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiersoiitesgiedetzherd
bereits bei Erwerb der Zertifikate tUber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpagiagyerettar selbhrgar keinen

Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepoivertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und digsekgeafprhdnatdalZeit zwischen

dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzy
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Rdlefernzaktventfapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handeligeeit komme
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapienene aidiedimarddwaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalviest

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichskosternisp Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouch mK)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des R(lxkizAhttifigesiestr algs nur eine
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oot kiefeRmgsisrfolgt, sowie die Zahlung der
Kuponzahluragn die Wertentwicklung des Basiswerts gebunDenidivglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, b
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgeBeh@vesainvicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanker
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hiuelickgezahlt wird Dies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere notiert und der Referenzpreis am Letetaad2diwertungsta
Wertentwicklungefglichen mit einem bestimmten Prozentdattpiles&aufweistst dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit
der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vem Befleneniarertpapie
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Basiswert der Zertifikate ein Indeafist{giden besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz)
erfolgt die die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referddemi€aiptadiardust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totaflest entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzter
Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dassitierRekididagimer Kap
mit vergleichbarer Leiifiznd marktiblicher Verzinsung nicht errei€@ieskdnn insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des StartpZeidesupdetizghieziteer

Anleger aufgruddr Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an norme
Ausschuttungen (Didenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugru
liegenden Wertparen. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickel

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu eingnd/dezeitigen Riickz
Zertikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusivieheatirtifikesbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglahkelitysische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anleger
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb derfikatie (ber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittente
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisZodem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in se
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@rkanfen. In der .
dem Letzten Benwingstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. R
papiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslan
Wertpagire, kann es zu Verzoégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger
erst nach der VerauRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch steveigiz Transakitic
erhéherDer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere

kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen .kaimTotalverlust wirde eintreten, falls der

Wert der gefierten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berilicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunke
Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruickzahlungsprofill0 (RC)

Die Struktur der Zertifikate besteéht dass der Riickzahlungstermin und die Héhe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die
Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung
Kuponzahlungen an die Weritekiung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zert
bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basisw2eit kann im Laufe d
schwanken bzw. siitht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itgiekalisgestaltung beinhaltet fir den Anleger

das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt Wikt kann insbesondere dann

der Fall sein, wenndeferenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertesrglickkma{t einem bestimmten
Prozentsatz des Startpjeisiseist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzakti
der Basiswteder Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikatetedemdex ist (sie
besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physissizkiiefeing. der Refe
der Referenzwertpapieez.Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen

kann. Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesukkéen ist. Selbst wenn
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbardvlichgfzeit und markti
Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreisiamtdegstelgeanten Be
einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet. Zudem partizipiert derSinikggerracifigrund der
an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalerz Bud3nhdétocdgenaus dem

Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpaperen. Es gibt ke
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hius besteht fur den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzaf
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definiger Bewertungstage) den relevanten Ruckzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.
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Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpagirisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte si
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umdgn kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch g
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus deeferenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapieoeh negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren u
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelhigeeit komme
Verlust kann ergtch der VerauBerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann eirrhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&mm.Totalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichskosterep Transakt
weit gesunken ist, dass derg@nkein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofilll (Rendite Express)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die Hohe des
RiickzahlungsbetragsZgsifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine F
Lieferung erfolgh) die Wertentwicklung des Basiswerts gebunBenMibglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten,
bei deen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe de
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@&iesatMisigelstaltung beinhaltet fir den Anleger

das Rsiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirigs kann insbesondere dann

der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wegittesckiitrajriem bestimmten
Prozentsades Startprejseafweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzakti
der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert dersI ¢stethatzueiiendex
besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physissizakiiefetng. der Refe
der Referenzwertpapigez.Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, sodass einlfetast entstehen

kann.Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn |
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mitifzeiglenchivendstiilalicher

Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis an deatagjemanten Bewer
einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet. dedemlpgeizipifentund der Struktur nicht

an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschuttungen (21B. Dividenden) at
Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisgendemgwiaedpdpieren. Es gibt keine Garantie,
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da eRialaabluvigrdeitigen
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingu
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zidien die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anle
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
beres bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emitt
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkeiiggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfallsweckeunfen. In der .
demLetzteiBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelkigeeit komme
Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust
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wirde eintreter|lE der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktion
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofil 2 (RZ klassisch)

Die Stiktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Héhe des Riickzahlungsbetragautbangertifikate
Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfalgt, sowie die Zahlung
Kuponzahlung fur die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichieféraimgr Physisc
kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Dies\Bagismeitkkargde

Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlBjese dnisgekediiung beinhaltet fir

den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezablt Bies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatisarderammitckinam (
bestimmten Prozentsatz des Star}@refaesst und wenn der Beobachtungspreis mindestens eindeal disicteder Barriere

notiert. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktiendsotéernifikatdasiswert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der ZeRifdtdteetia mdden besonderen Risiken im Fall
einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktigpdyrereder Refere
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass etalerlust entstehen kann Ein Totalverlust wirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Begti¢hivddsst eintritt,
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vetglafeblianed marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevante Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des $tartpreises nicht erre
Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreis snéidestidkdeiner der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund
Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Augtedgtingen (z.B. [
aus dem Basiswert bzw. (z.B. inn€siKersindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt k
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezugichaiiee Dizwvestments, da es zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingu
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahluightdvaleiiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der £
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien brverfRafésrazausgesetzt und sollte sich daher
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktienviemtpdpédeeeginen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltehdiesaohegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich leenden RetesEnzaktien bzw. Referenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handeligeeit komme
Verlust kann erst nach der VerduRerung der Referenzaktien bzvwp&séreerealisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalvenhtstetien kann.Ein Totalverlust

wurde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichskpstgmep Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandideverlieren wir

Ruckzahlungsprofill3 (RZ mit periodischer Barrierebetrachtung)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leghe ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferuadlerfglgersowie die Z
Kuponzahlung fur die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichieféraimgr Physisc
kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen seinn®eeg/Besistmécts kann im

Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlBirse dnisgekeditung beinhaltet flr

den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriekdiewird. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatisarderammitckinam (
bestimmten Prozentsatz des Star}arefeesst. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdgli¢ttkesischen Lieferung von
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Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféertifikat®asiswert der
Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lidttrtey Abshtderor, erfolgt die Physische Lieferung
der Referenzaktien bzw. der Referenzweripapi&pitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Reteaemz@tzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.
Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann indbasateterall sein, wenn der relevante Referenzpreis einen
bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. liberschreitet oder wenn mindestens ein Beolmuktungspreis der
Periode kleiner oder gleich der Barriere notiert. Zudemt garti&ipeger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) ausBleém Basiswert |
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem BasisveclitgegderdWertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswer
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zuzshkmygatzeitigen Rick
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikatie Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anleg
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits & Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emitte
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmketirggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls \@tieaufen. In der .
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier:
augandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarieit komme
Verlust kann erst nach der VerdufRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Trasaktionskosten noch erhdbenKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, faley Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktions
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofill4 (RZ variabel)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leée ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferuadlerfglgersowie die Z
Kuponzahlung sowie deren Héhe fiir die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunderisied. Die Moglic
Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index BievWersetvenldeirg des
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen desRiekgers entwickeln.
Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen ienddbhe
zurlickgezahlt wird.Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine nega
Wertentwicklungefglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfaiistesst dies der Fall und liegt diedstdiglichkeit

der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vem Befienenlarvertpapie
Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall efeeuR@isbhdenlletzten Absatz) vor,

erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der RefereDev&@pitpieszlust kann ein erhebliches Ausmali
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karkin Totalverlust wirde eintretasrméalReferenzpreis am Letzten
Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dassitierRekididagimer Kap
mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicdmmingbBgmbere dann der Fall sein, wenn der relevante
Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Giberschreitet oder wenrhtuingssteiss ein Be
kleiner der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Agriegeidaun Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzvsirizléX ats Fall eine
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde |ié{griyatpieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.
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Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten dieckikejt auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anlege
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwesdy dertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittent
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedrayen oder au
Wert mehrudweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in <
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls \&kanfen. In der .
dem Leten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier:
auslandischeevtpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen.
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskes noch erhohder Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kanmotalverlust

wirde eintreten, falls der Wargelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionsk
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofill5 (On€Touch)

Die Struktur der Zertiéikzesteht darin, dassRigkzahlungstermnin die Hohe de&ckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzwRiiekzahlungsatth. ob eingahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung der Variabl
Kuponzahlung fur wielen Zertifikatsbedingursggebendreriodean die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die
Mdoglichkeit einer Physischen Lieferung katifikegeAebei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. D
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigketndes Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiden Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der ReferetzpmBmssariungstag eine negative
Wertentwicklungefglichen mit einentib@®ten Prozentsatz des Startpeifesist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit
der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vem Befienenlarvertpapie
Basiswert der ffétate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Abs
erfolgdiePhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referentyeefegpiahecrlust kann ein erhebliches Ausmali
annehmen so dass ein Totalverlust entstehen kankin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referehagieeenam

Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalvérbsstleirdatt,Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlag
mitvergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann detevalhtgein, wenr
Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet oder gspreikadeBeobachtun
relevanten Periddzklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mgdséslgder gleich der Barriere notiert.
Zudem partizipiert Aefeger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven WertentwicklungslesdBasisdsétzlich nicht an
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basi$wert) den dem B:
zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert Entggtengendiderinlegers entwickeln
wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da eRiaksihemgatzeitigen
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewdttsingstagt{ewkierden Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den releRénkamlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Rededmvzivdegapan, i
spezifischen Emittentend Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien tpapidtefeosvievderen Emittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedragen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung dévzRefRefaraktierrtpapiere in sein Depot
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend magelgebemehfiéisekaufen. In der Zeit zwischen
demLetzteBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sichudkefikimdate Referenzaktien bzw.
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Referenzwertpapiere noch negativ entitahedtt es sich bei den zu liefdRede@renzaktien bReferenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei deHaimdtelbavkejtddbmnien.etwaiger

Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Liafey der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kanmotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unteeBerackssiktitigskasten so

weit gesunken ist, so dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstédndig verlieren wirde.

Riickzahlungsprofillé (OneDuch mit Beobachtung am Laufzeitenjle

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, disgskdahlungstermnind die Hohe de&ckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzwRiliekzahlungsatth. ob eingahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung der Variabl
Kuponzahlung fur ielen Zdfikatsbedingungangebendneriodean die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eimdade)XDi, vorgeseh
Wertentwicklung desi8asrts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers:
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
Hohezuruckgezahlt wird.Dies kann insbesondere dann der Fall sein, Beoinadbtungspreis wahrenctiteh Periode nicht
mindestens einmal grol3er oderejteoh bestimmten Prozentsatz des Staniptieisekst dies der Fall und liegt zudem die
Mdoglichkeit der Phgisen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzw
sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischetzteieferung auch d
Absatz) vor, erfoltiePhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenbreerfepiahecriust kann ein erhebliches
Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim Totalverlust wirde eintreten, falls der Beobachtungsipdeis wéh
derletzten Periode nicht mindestens einmal groRer oeleegidiastimmten Prozentsatz des Stanptieisemd der Referenzpreis
amLetzteBewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, bestedst diasRRistkite daer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kamteirisbiéseirdere dar
wenn der relevante Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises. iibbtsrinegitatmder wenn kein
Beobachtungspreis der relevanten Periode (exiBeisogdnay. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahlyryy@bkrgider

gleich der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Steihdupoisititvan Wertentwicklung des Basiswerts

und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Bdb&nestKursindex
den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt &eitas Ssicdmtier Basiswert entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird

Daruber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da eRaoksihemdgateeitigen
Zertifikate kommt, wenn der Refeesnan dem relevanten Bewertungstag (exklusive lrestimstifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den releRénkailungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglichkeit auf Physische LieftatergaktieR bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anleger den
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die evdiefieefiden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anlegemiiitach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein De
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend mgelgebemehditisekaufen. In der Zeit zwischen
demLetztemBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entitahedtt es sich bei den zu liefédReferenzaktien bReferenzwertpapieren um
auslandische Wamijere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handgibatieiigesmmen.
Verlust kann erst nach der Veraufl3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskostexch erhdheber Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kanmotalverlust

wirde eintreten, falls der Werteliefagten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichtigung der Transaktionskc
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.
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Ruckzahlungsprofill7 (OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzegen Rickzahlung und am Laufzeitende

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, disgskdahlungstermnin die Hohe de&ckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzwRiiekzahlungsatth. ob eingahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung der Variabl
Kuponzahlung fur ielen Zertifikatsbedingurggebendheriodean die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die
Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kanifikeeAebei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. D
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigketndes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fuiden Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hoéhe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Perio
mindestens einmal gro3er odergjlegclibestimmten Prozentsatz des Startpoéisesist dies der Fall und liegt zudem die
Maoglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktizvistrtpapieven,Refere
sofern der Basiswert deifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den let
Absatz) vor, erfoltigPhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der ReferenBeerfzgpiahecriust kann ein erhebliches
Ausmali annehran, so dass ein Totalverlust entstehen kankin Totalverlust wirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wéhre
der Letzten Periode nicht mindestens einmal groRer eiengleéstimmten Prozentsatz des Stanptieisesd der Referenzpreis
amLetzten Bewertungstag auglsilinken ist. Selbst wenn kein Kapitadueatrittstoesteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher VerzinsunginiicBiesriegeint insbesondere dann der Fall sein,
wenn kein Beobachtungspreis der relevanten Periode (exklusive der Periode bzw. Perioden, in denen einelixgridBponzahlun
oder gleich der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Anledjelea@figuktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzvgilfel®X ats Fall eine
Basiswert) den dem Basiswert zulipgedeen WertpapierEs gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da eRiaksihemdgateeitigen
Zertifikad kommtywenmmindestens ein Beobachtungspreis in der relevantéexkasngebestimnmeten Zertifikatsbedingungen
definiertelPeriodgnden relevant®iickahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglatikelitysische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anleger
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb derfikattie Gber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittente
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisZodem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in se
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend mgelgebemehditisekaufen. In der Zeit zwischen
demLetzteBevertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entitahadtt es sich bei den zu lieféRefemenzaktien bReferenzwertpapieren um
auslandische Wertpagikann es zu Verzdgerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbagke#digemmen.
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten rextidherDer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert ddegelieReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionsko:
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofil 1§DuoRendite ZJ

Die Struktur der Zertifiketsteht daridasslie Héhe dé&ickahlungsbetragf8 bzw. des letzten RiickzahlungsBtinags

Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehenRimkzdiurays, d.h. ob eirfahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die
Wertentwicklung des Basiswerts gelstridienMoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basisy
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehBmesdiartentwicklutes Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBliesekdlusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezawitd. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis eine negative Wertentwigkigiichén mit einem bestimmten Prozentsatz des parfpreistesst dies der Fall und

89Relevant, wenn es nur zwei Ruickzahlungsbetrage gibt
%0Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
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liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Liefeaiaguaak®en, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von
Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen RiskéennhiEgdremer Physi
auch den letzten Absatz) vor, afieiRitysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Refereniyeerfsptahecriust kann

ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass €#&ilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitaéerlust wirde eintreten, falls

der Referenzpreis auf Null gasistSelbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher Verzinsung nictudgreipattivifgert der Anleger aufgrund

der Strukturichtaneiner positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Auslividegndeyen (z.B.
aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenddteifertpapieren. E
Garané, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments Rickid Kiahlslves raéi
bzw. der Riickzahlungsbetrage ifexklem letzten Riatidungsbetritpereits meinem in den Zertifkatsbedingungen definierten
Zahlungstermin erfolgt.

Besteht bei den Zertifikaten die Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragiéaren, ist der /£
ezifischen Emittentamd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwerfrapientesowie deren
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien liere. iRsfreDapettpap
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@rkanfen. In der .
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefriznam Referenzakdrtpapiere

noch negativ entwickdindelt es sich bei deliefernden Referenzaktien Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere,
kann es zu Verzdgerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handdtbsateedt ge@mirednst kann erst nach der
VerauRRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransalegioDsekosten noc
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien Baferenzwertpapiere kann ein

erhebliches Ausmal annehmen, so dass @kilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitakrlust wirde eintreten, falls der

Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bericksiobtgtiogstesten so weit gesunken ist, dass der
Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofil 1YDuoRendite ET)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin, die Héhe demBskKzaeihfientifkaten, die nur eine
Barzahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlung oder eine Physische Liefemacherfolgt, sowie
Ausgestaltunglie Kuponzahlung an die Wertentwicklung des Basiswerts gebundensiraiddemy des Basiswerts kann im

Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlBirse dnisgekeditung beinhaltet fir

den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in vollereHzilrtickgezahlt wird Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatisrdliertammitckinam (
bestimmten Prozentsatz des Star}@efaesst. Ist dies der Fall und liegt zudergldiekigit der Physischen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, so#Zernifikatdasiswert der
Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physigehmh defeletaten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung
der Referenzaktien bzw. der Referenzweripapiapitalverlust kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein
Teilkapitalverlust entstehen kannEin Teilkapitalverlust wirde einti@tsrer Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null
gesunken iselbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktaniage mit verg
Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht edeiindevir partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen AussdbivitigrggemjzaBs dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) dgasdsvert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basis
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines InvestniimZabeindeseRsickzahlungs
betragd bereits an einem in den iketsibedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andererseits zu einer Vorzeitiger

91 Relevant, wenn es nur zwei Ruickzahlungsbetrage gibt
92Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
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Riickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Beugivibgstagniear, in den Zertifikats
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Réfedmrzamegapizan,
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden ReferenzaktieetzapiRefa@narderen Emittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedhrgyren oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung debhRefReferaktieertpapiere in sein Depot
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls \&kanfen. In der .
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dadersithligéerdidesn Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen beidgerHzinbaetbiarkgit kommen. Ein etwaiger
Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhbkeiapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen erehg der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen Eamn.
Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwerkgagigge ngteeBeru
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirde.

Ruckzahlungsprofil 20ljuoRendite ZinsFiontinuous Expregs

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Hohe dge Ikapbrkashestaltungd die Hohe

des Ruckzahlungsbetagei Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsastzhhluolg eider eine
Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einekdthysisichen Lieferu
Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen seinubipdée Basisinodrts kann im Laufe der
Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anledeiesenwitiedtaltung beinhaltet fir den

Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriztgewird. Dies kann

insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertesrglickemmit einem bestimmtem®aizales Startpreises
aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktierjesofemtifilat8asiswert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert derritkkifisiafsietie zu den besonderen Risiken im Fall
einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktigpdyereder Refere
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dassTeitkapitalverlust entstehen kannEin

Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag aufOlitis)esemkdeiist.

Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitaitnarghkedhparer Laufzeit und marktiblicher
Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positides Wertentwicklung
Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen AusschitingEn@eBus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspreche
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hinaus bestehtdiirahleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investments, da einerseits die Zahlung des Riickzal
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andererseits zu einer Vorze
Rickzahlung dertifigate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in den Zer
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Magliauf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anlegel
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb dertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittent
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrgren oder au
Wert mehr améisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in s
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Leteh Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische \Wapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. |
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Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskasteoch erhdheber Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kanmotalverlust

wirde eintreten, falls der Wegdalieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionske
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

RuickzahlungsprofiRl (ZinsFix)

Die Struktur der Zertifikattdiht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorseher
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung dessBd3iswerts gebund
Maoglichkeginer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgeseher
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwitien.des Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis eine negativevérgtiemwicklung
mit einem bestimmten Prozentsatz des Stadpfeisis. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferun
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapisvesrt sigfededdikBesiein

Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatgsisaherfolgt die die P
Lieferung der Referenzaktien bzw. der ReferenzwBepafaeralverlust kann ein erhebliabs AusmalR annehmen, so dass

ein Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn ke
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktachdgeenltanafimgé und marktiblicher

Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positides Wertentwicklung
Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen AusschitDivgim@eB) aus dersi®eert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspreche
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten diechkigtiauf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anlege
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb dertifikate Gber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittent
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr &ueisen. Zudem kann der Anleger friilhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in s
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Bewrungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referen
noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren apie sléandische V
kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaded&ferlust kan
VerauRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransékédDskosten noc
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&mm.Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit jelaggen ist, d:
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

RuckzahlungsprofiR2 (ZinsFix Continuous)

Die Struktur dertffikate besteht darin, dass die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehe
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung dessBd3iswerts gebund
Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eindeie)Digt, vorgesehe
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Ers/aritwig&sldes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindesteshareinmal kleiner
gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis eine negative Wekterglidbkiumgjt(einem bestimmten Prozentsatz des
Startpreispaufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Refdee Rasiieersofe

der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate eirnbesast&iene zu d
Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt dim dysisetfereiefaktien bzw. der
Referenzwertpapi®@er Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbsivedust lentritiapiésteht das Risiko,
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dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nichpartigiprenvird. Zude
der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven WertentBasiwngrdesnd grundsétzlich nicht an normalen
Ausschittungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugru
liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiemerdent&preartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragiéaren, ist der /
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu lieferndeenRagftien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte sich dal
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapetersowie deren Emil
informieren. Unter Umstéanden kénnen die gelieéeeieraRiedén bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar kei
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Refeaprener geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwisch
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgiddjmarbzw. Refer:
noch negativ entwickelt. Handelhdsesiden zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um ausléandische Wertpay
kann es zu Verzdgerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaaded&ferlust kan
VerauRRerung der ReferenzhkterReferenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskostearnoch erhd
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmal3 annehmen, so dase &otalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit Ajelaggen ist, d
sein investiertes Kapital valigt&erlieren wirde.

RiickzahlungsprofiR3 (ZinsFix Express)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leéhe ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsarting [Zadthueg oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wekientvites Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwidledna.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriiclkezahlt wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwarkjlictte( mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfeiistesst dies der

Fall und liegt zudem die Méglicteeeithysischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie is
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderermiéssioiiem Fall einer F
Lieferung auchndetzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Ref2eenzwertpapiere.
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. &nnT otalverlust wirde

eintreten, falls der Refereizpm Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher VerzinduAgdeaht erreicht wir
partizipiert démnleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht al
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugru
liegemden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwicl

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einendtmzeitigen Rickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den ZertifikateMdigichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anlege
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Embeder Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emitter
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedragen oder au
Wert mier aufweisen. Zudem kann der Anleger friilhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
demLetzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier:
auslandibe Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen.
Verlust kann erst nach der Veraufl3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
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TransaktisRosten noch erhéHeer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kanmotalverlust

wirde eintreten, falls dert\Wer gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionsk
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstédndig verlieren wirde.

RiickzahlungsprofiR4 (ZinsFix Continuous Express)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leé& ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferurepevfoldt,randdis Wert
Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schisainéetsp2ehsicd den
Erwartungen des Anlegers entwidledn.Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall seiar Beohathtungspreis
mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis am Letzten Bewertungstamgveikkinggative Wi
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfpaistesst dies der Fall unalidgm die Méglichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von ReferenzweBasigigezhdeofern der
Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fatheméid?ngig auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der ReferenBreerfmpiahecriust kann ein erhebliches Ausmall annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehen kanikin Totalverlust wiirde eintréils der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null
gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitgllensrktelage mit ver
Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht errefatdesirgartizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen AussdbivitiegygenjzaBs dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) desidererBzugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basis\
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investmé&futis eltiges Rieikeahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht belen Zertifikaten die Moglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der An
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgeststizeund sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere eineawssthgaidaiigem oder
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebredenidis xwrkelden. |

dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktipaizve rRaferenzwer
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handeligeeit komme
Verlust kann erst nach der VerduRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiercivetdengend sich du
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust
wuirdeeintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigungrdeo Transaktic
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofik5 (ZinsFix Ris)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibeviZadiking vor
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die H6hezbd \uagiabldieKupon
Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertfdsitaredbei denen
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kanadhwiaalendenvizesich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBhiesekdlusgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, daks

eingesetzte Kapital zumindest nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wiBdes kannsbesondere dann der Fall

sein, wenn der Referenzpreis eine negative Wertenterighktlneg (mit einem bestimmten Prozentsatz des praufpaistesst

dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Rieferelez &kdisisysot der Zertifikate eine Aktie ist,
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bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderdhhyssaeim Fall ei
Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die did_Rgsischder Referenzaktien bzw. der ReferenzwBrpapiere.
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. E&nnTotalverlust wiirde

eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbkawitaindwirst eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudemepatifpierd der Anleg
der Struktur nicht an einer positiven WertemjvdeklBasiswerts und grundsatzlich nicht an normalen AusschRivitgeménB.

aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenddteifvertpapieren. E
Garantie, dass sich der Basistgmteginend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragiéaren, ist der /
spezifischen Emittentend Wertpapierrisiken der zu liefeReferenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte sich d
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kdnnen dieagelRedtrtenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar ke
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frilhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepptvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bemzReftpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwis
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgiddjmarbzw. Refer:
noch negativ entwickelt. Hardedich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpe
kann es zu Verzégerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwadded&ferlust kan
VeraulRerung der Refaldien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskofen noch erh
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, slass ein Totalverlust entstehen kanrkEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit ijelaggken ist, d
sein investiertes Kapitddtamdig verlieren wirde.

2.2 Risiko im Fall von Aktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfilizne
Edelmetallfutureals Basiswert

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,deeBa&gwegine Aktie, (b)dBasisweein Index bzw. (c) der Basisimert
Rohstoff, eine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein Warenfuture bzw. ein EtieMieifiztiunten Risiken kénnen dazu
fuhren, dass der Kurs des Basgwe(Rlclkahlungsprofile 2und 5 bis 3Bbzw.steigt (Rlickzahlungsprofiled3d und somit der
Kurs der Wertpapiere sinkt.

(a) Aktie als Baiswert

Wertpapierbei denen der Basiswert eineigtktiaben verschiedene Risiken, die sich au3erhalb des Einflussinéteiirs der
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunféahigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung dedibesadesnzverfahren
Vermdgen der Gesellschaft, die Eréffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fir die GeseRsttafodewandesy
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Tot&eaeitald figs investi
den Anleger fihren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapéiameankésterum von der allgemeinen globalen Lage und der
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die Wertentwicklung des Basiswerts.

Hat die Gesellschaft inren Geschaftssitz oder ihre mal3gebliche Bétrichstiitigk@itdenen eine geringe Rechtssicherheit herrschi
kénnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierungosoicfigrdeisiken kann
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investiertéal&éthren.

Werden bei der Physischen Lieferung gefwififitateedingungen Namensaktien an den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung

Rechten aus diesen Aktien (z.B. die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austubung desi8fiicimmacifis) grund
Aktionare mdglich, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Geselldclafteeingetragen sin
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Verpflichtung der Emittentin zur Physischen Lieferung der Aktien beschrankt sich grundZitmlietitgurastellang der Aktien
in borsenmaRig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Afidhmigh wegen N
insbesondere auf Rickabwicklung oder Schadensersatz, ist in einem solchessEall ausgeschl

(b) Index als Basiswert

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzuWrhepidezugrunde liegenden Basiswerts. Es kann der Fall
eintreten, dass der Basiswert nicht fiir die gesamte DAlgtprpieraur Verfligung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet
werden darf und mdglicherweise ausgetauscht oder von der Emittentin selbst weiterberechnet wird. In diesen oder anderen ir
Endgtltigen Bedingungen genannten Fallen kiWeapaléeruchvon der Emittentin gekindigt werden.

Zudem kann der Basiswert moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander ader bestimm
abbilden, was fur den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fihren kann. Ssilite eitrésghgtitiche Entwicklung in einem Land
oder in Bezug auf eine bestimmte Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig fir den Anledeeeaaiswirken. Sind
Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreten, ist es mogliclchtageidregewichtet werden. Dies kann zur Folge haben, das
im Fall einer ungiinstigen Entwicklung in einem Land oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung deakhisildes Basisw
beeinflusst wird und somit auch maichieiligen Einflusuf den Kurs tléertpapieteat.

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste ergstatess divedazu fih
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechendeduktdaidrasidpriegenden Grundstoffs nicht zu einer
positiven Wertentwicklung des Basiswe(Riftkaahlungsprofile 1, 2, und 5 bRRdlsgrluste kbnnen entstehen, wenn der/die dem
Basiwert zugrunde liegenden Fitongrakt(e) in einen folgemdeurekontrakt gerollt werden. Da sich die Preise von Future
Kontrakten mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel unterscheiden, kann die Investition iK oletnake Eenflostief die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist derdereiseuen Futitentrakt teurer als der Gegenwert deskiomtuats, in den
aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert beim Rollen nur in eine kleinere Menge -festrakenrEintegstiert werden,
wodurch Rollverluste entstefi@nen. iBse Rollverluste konnen emehmnteiligen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere haben.

Die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin basiert nicht auf ihren eigenen Einschétzungen im Hinblick auf die zukiinftig
Wertentwicklung des ausgewahlten BasiPaber sollte der Anleger sich eigene Informationen tUber den Basiswert einholen, um
eine Einschatzung Uber die zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts treffen zu kénnen.

Der Basiswert wird von bielexsonsor ohne Berlcksichtigung desdetedsr Emittentin oder der Anleger zusammengesetzt und
berechnet. Der relevémiexsonsor Ubernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. di
Handel déWertpapiere

Die veroffentlichte Zusammensetzung destBadievin der Regel auf der Internetshittedesnsors oder in sonstigen, in den
Endglltigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswerts
Aktualisierung unter Umstanden miedieblichen Verzdgerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

Der Anleger muss ferner beriicksichtigen, dass es sich bei dem Basiswert nicht um einen im Markt etablientevidhtdekhandeln
wird der betreffende Basiswertndersonsor ifVesentlichen nur dazu berechnet, um als Bezugsabjékttfiapierau dienen.

(c) Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Rohstefind Warenfuture bzw. Edelmetallfuturals Basiswert

KéauferdieWertpapiermuf einen der 0.g. Basiswerte erwerbemm kdmeblichen Kursrisiken ausgesetzt sein, da der Kurs der

0.g. Basisweliteder Regel gréReren Schwankungen unterliegt. Diese kdnnen insbesondere durch folgende Faktoren hervorge
werden:

1. Regulatorische Anderungen/Inflation

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tatig sind und sich zu Organisatic
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflusshmg der Kurse
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COrganisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den o.q@uBas@mvsdetsbehordlichen Vorschriften oder
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirkehakermn. Ferner
die allgemeine Preisentwicklung (Inflation) stark auf die Kursentwicklung der o0.g. Basiswerte auswirken.

2. Liquiditat

In der Regel sind viele Rohistoff Edelmetallmérkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in
auseichendem Malfle auf AngetnodsNachfrageverdanderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu
Preisverzerrungen fuhren kann.

3. Politische Risiken

Rohstoffand Warebzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlédndern, den sogenannten Emerging Markets,
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in dissesnigerdeabiveitau
alsin den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturellerzRsickkchlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Eartral@p¥,esta)ien von Anlegechigisrn, zu

Konflikten bei Angebot und Nachfrage flihren oder den Export und Import word Réaisthffien Edelmetallen erschweren. Dies
kann sich direkt oder indirekt auf den Kurs der 0.g. Basigivkete.

2.3 Sonstige Risiken in Bezug aufe@lWertpapiere
Risiko von Kursschwankungeoder Marktpreisrisiken infolgeder basiswertabhéangigen Struktur

Sofern di¢/ertpapielia den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsétzlich dié\Wdiipghqiest, die
wahrend der Laufzeit tiber die Borse zu veraulRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte KursentvigkllirDieicht garar
Kursentwicklung tféertpapietia der Vergangenheit stellt keine Garantie fur eine zukinftige Kursentwisldungyiddwo Rann

sich bei einer VerduRerung wahrend der Laufzeit fieadiiarsantwicklung\Wertpapieiist wahrend der Laufzeit in erster Linie

vom Kurs des Basisvilzsisvom Kurder dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere bzabRéodiddeiterhin kann die
Kursentwicklung tféertpapierge nach Basisweabhéngig sein von dem-Zims Kursniveau an den Kapitalmarkten,
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten, Entwicklungen anuderBeehattilimarkten und
unternehmensspezifischen Faktoren betreffend die Beiitgigrin/eraulZerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der
erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier daher unterhalb des Erwerbspreises bzw. des Mindestbetrags bzw. nach Zahlung c
Ru&zahlundgmetragd unter dem Rickzahlbetyad liegen (im FalkéickzahlungspeofiB bis 20

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei deZertifikatehandelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt esjgegdbenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaoigabstgestaltung
beabsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen, bérsentéaglich zu den Ublichen HandelszeitendlichAmrage unve
und Verkaufskurse (Qetd Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtatnthtsachlich An
Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und Ubernimmt keine Rechtspflicht hinsidatldbsdénsidheéetkcommens derartiger
Kurse. Die Emittentin bestimmt-diméWerkaufskurse mittels markttblicher Preisbildungsmodelle unter Bertcksichtigung der
MarktpreisrisikeéBei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die BerlohsiartigimereRisikopramie zu zusatzlichen
Aufschlagen bei den Wertpapieren kdbiengestellten Amd Verkaufskurse kénnen dementsprechend vom eatheerideh
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gesidiieghdskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der
Ankaufskurs liegt regelmafig unter dem VerkBidskuBpanne kann sich insbesondere durch die OrdergréRen, die Liquiditat des
Basiswerts oder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrdenented/keém sich insbesondere auf3erhalb der Giblichen
Handelszeiten der Maf3geblichen Borse des BéailsvenisandeerhthenAuch wenn die WertpapietgemFreiverkehr

einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver dffentlicher MarkntivickelWertpapiere
wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wird. Werden die Wertpapiere nicht in einen nichiBeBdiedgeMarkt (
einbezogen, kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel
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Wertpapieren sowie die VerdulRerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrénkt sinddde Basiswdeiskuzng. der
zugrunde liegenden Wertpapiere bzw. Psodakew. sinkéRuclkahlungsprofile 2 und 5 bis pPhzw steigi(Riickzahlungsprofile

3 und4) und somigjegebenenfalls der ider$Vertpapiegnktundbderandere negative Faktanem Tragen kommen, desto starker
kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wemgasigheinkt sddie Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen Handel zu
gewabhrleisten, inshesondere im Falleiorgd)andels der Wertpapiere au@erhiahtichen Handelszeiten der Mal3geblichen Bérse
des Basiswerts,l{byonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéafte durch die Emittentin nicht oder nur unter erschw
Bedingungen méglich sind, (c) technischen Sideur{genn die Ordgo3en eine bestimmte durch die Emittentin angebotene
Stlickzahl Gbersteigt.

Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapief@gngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering at
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die LiqWdéétpdpietgabenDies kann dazu flhren, dass der Anl&yertdegpiere
nicht jederzeitemdnicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiemrnthalten Anpassungsregeludiese berechtigen die Emitteatih Eintritt von in damtifikatsedingungen naher
beschriebenereignisse®npassungen vorzunehmen. Es handelt sich hierbei untig(diginisee/erwassernden oder
werterhohenden Einfluss auf den wirtschaftlickdes Basiswehaben kénndim Fall von Aktials Basiswgdder(ii) die den
Basiswenwvesentlich verdndern kdnnen (im Fall einats IBdsewswiedder (i) die fur die Bewertung/dapapiemesentlich sein
kénnen (im Fall von Akfehstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. EddénBztaitiuiipridie aus
einelAnpassung resultierenddgeR gehéren zum wirtschaftlichen Risiko, das der Anleger mit deW dttpapizdargeht.

Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung deseBatimneEbenfalls kommBegimmungnes Fakts, um den Startpreise
oder sonstiggarameter v&tickzahlurfgsmelrverandeswerdenin BetrachiDa die Emittentin bei ihrer Ernsessecheidung Gber
eine Anpassuimgmer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde beriicksichtipeddaRisikestiass dehKurs
derWertpapienendbdeiihrRuckzahlungsprafith bei Wahrung des wirtschaftlichen \Wttstpapietien Anpassungspankt im
weiteren Verladdr Wertpapieiafolgeder Anpassungsmalinahme negativ entwick8lorkérkdnnesth Anpassungen
wirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anlegers auswirken.

In bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere audibekiditgapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit
einem Mindestbetrag ausgestattebsmdias Riickzahlungsprofil abwéneieidertpapieren, die mit einem Mindestbetrag

ausgestattet sinBjese Moglichkeiten bestehen inshbesondésimirFaén Zertifikatsbedingungen naher definierten Anderungen d
Rechtsgrundlage oder in Féllen, in denen andere geeignete Anpassungsmalnahmen aus Sicht der Emittentirmicht in Betrac

Die Mdglichkeit die Wertpapiere zu kiftig@rertpégren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit einem Mindestbetrag
ausgestattet sind) bzw. das Rickzahlungsprofil abzuwandeln (bei Wertpapieren, die mit einem Mindestbetbagtahsgestattet sit
auch dann, wenn der Basiswert (im Fall eireds Batgwert) auf Dauer nicht mehr berechnet oder vewxiifedtichicht mehr

von dem Indexsponsor berechnet oder verdffentlicht wirBestadrmaahder Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor oder
Nachfolgebasiswert in Betracht kommt oddirenéemvendung des Basiswerts durch die Emittentin flr die Zwecke von Berechnur
unter den Wertpapieren gegen gesetzliche Vorschriften verstdf3t. Dies kann beispielsweise dann der Fall gEpjevenn ein den \
als Basiswert zugrunde liegendemintdeden Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlamentes ul
Rates vom 8. Juni 2@B&OchmarkVerordnung®) entspricht. Die Benchiwarkrdnung stellt bestimmte Anforderungen an die
Bereitstellung, Berechnung und VergeonduBenchmarks. Sie gilt grundsatzlich ab dem 1. Januar 2018. U.a. darf die Emittentin
bestehenden Index fir die Zwecke von Berechnungen unter den Wertpapieren kunftig nur dann verwenden, werzuder Indexs,
1. Januar 2020 eine ZulassdegRegistrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt steht daher no
fest, ob ein d&Wertpapieren als Basiszugntunde liegender Index kiinftig weiter berechnet, veréffentlicht und von der Emittentin f
Berechnungenter den Wertpapieren verwendet werden darf.

Im Fall einer Kiindigung (bei Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit einem Mindestbétkamaesgestattet s
insbesondere zu einem Kindigungsbetrag kommen, der unter dentiégtv&bispirees Kiindigung besteht auch das Risiko, dass dk
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Anleger den Kindigungsbetrag zu einem friiheren Zeitpunkt als geplant wieder anlegen muss und dabei je hach Marktzinsniv
Kindigungszeitpunkt fir seine Wiederanlage unginstigere Eangliti@isamter den Wertpapieren.

Im Fall einer Abwandlung des Ruckzahlungsprofils (bei Wertpaipgenem diéndestbetrag ausgestattet sind) erjffalbarh
AusgestaltungtwaigKuponzahlungen sowie die Moglichkeit auf eine Vorkeélyariginmdariber hinaus kann die Summe aus

den Riuickzahlungslégenunter dem Erwerbspreis lidgeRall einer Abwandlung des Rickzahlungsprofils wird der Marktpreis der
Wertpapiere mit einem Marktzins aufgezinst, der dem Marktzins eind&nittiesiitie aeit einer Restlaufzeit, die der Restlaufzeit der
Wertpapiere am nachsten kommt, entspricht. Die Restlaufzeiten kénnen jedoch aufgrund der Nichtverfligbadegit einer entspre
Anleihe der Emittentin stark voneinander abweichen. Diesdamiezirigeren Marktzins und somit zu einem niedrigeren
Abwandlungsbetrag fihren.

Im Fall der Ersetzdeg Basiswekisnn es zur Festsetzundivatie Riickzahlung relevanten Bezugkgniffem, die diese
Ersatzbasisweder die Ersatzreferenzabdie nicht erreicht hat. Ob degegsgrolReséhrend der verbleibenden Laufzeit de
Wertpapiermreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, d
Ersetzungszeitpunkt der wifticha WederWertpapielien Vergleich zur Situation ohne Ergatayiiaist nicht oder nur
geringfugigerandemerdersoll.

Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fur fremde Rechnudgi &adidfterinbzw. dem Basiswert zugrunde
liegenden Wertpapieren bzw. Produkten zu tétigen. Das Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten auf den B&sisisereizw. die de
zugrunde liegenden Wertpapiere bzw. Produkte. Weiterhin kann sie kés Maidigvéttpapiermuftreten. Im Zusammenhang mit
solchen Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuRerdem kann dienBmittererDBamdtleistungen
solchen Personen gegeniber erbringen, die entsprechende aifettipatieben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der
Struktur déiertpapierentgegenlaufende Anlageurteile fir den Basiswert bzw. die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Produ
ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der AustibungwodidiscHRdlichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung
von zahlbaren Betragen bzw. (im Fall der Physischen Lieferung) von zu liefernden Vermdgenswerten beziebafiikk&nnen Inter:
auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emitteatirsioh auf den Kurdientpapiemegativ auswirken.

Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) konnen kombiniert mit einenntraadrigen Auftra
Kostenbelastungen fuhren, die wiederum die Gewinnschwelle erhebliehbeihgiiede hdher die Kosten sind, desto &ter

wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein missen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kanfritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erh6hen die Nebenkosten einen méglichen
entsteheden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Gewinn.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fir den \Blevgrdpieeinen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb de
Wertpapiemit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinz
sondern auch den Kredit zu verzinsen und zurtickzuzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko desrAhéeges keaheablich. D
nie darauf vertrauen, den KredddeauGewinnen eiBedifikateschafts verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vor dem Erwertdetpapienend der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaftmisgeidan, ob er zur
Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann tUber ausreichende Mittel verfigfenwvenn Verluste

Einfluss von Absicherungsmdglichkeiten der Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen imadem Geschaftstatigkeit Handel in dem Basiswert bzw. dem Basiswert zugrunde liegend
Wertpapieren bzw. Produkten. Dartber hinaus sichert sich die Emittentin gegéaripi@pieitederbundenen finanziellen Risiken
durch sogenannte He@gschaft@bsicherungsgeschéfte) in den betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechender
Derivaten ab. Diese Aktivitdten der Emittentin kdnnen Einfluss auf den Kurshdes 8iasituwvsetsler dem Basivgetinde
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liegenden Wertpapiere bzwuR®tiaben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser He
Geschéfte einen nachteiligen Einfluss auf de\autpajserteat.

Einfluss von risikoausschlieRenden oder risikoeinschrédnkenden Geschéften des Anlegers

Der potenzielle KaufeMdertpapieteann nicht darauf vertrauen, wahrend der Lavfeeitpigriejederzeit Geschéfte abschlieRen

zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit denVertpapr@ehaltenen
auszuschlie3en. Ob dies jederzeit méglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweilidmy&esamaft zugru
Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte Uiberhaupt nicht oder nur zu einem ungunsggemidarktpreis get:
so dass fur sie ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Zusétzliches Verlustpotenzidlei einem Basiswert in Fremdwahrung

Erwirbt der Anle@¥ertpapieydei denen der Basiswert auf eine auslandische Wahrung oder eine Rdalbetn istedn leditem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht nur an die Wertenteigékoppdkis Basisw
sondern es kdnnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fur zusétziehéarhistiksiin. Wechselkurs
schwankungen kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Anspriiche verringern und/oder den Wert der erhaltenen Z
vermindern.

Zusatzliches Verlustpotenzial bé&Vertpapieren in Fremdwahrung

DieWertpapietdnnerauf eine andere Wahrung als Euro lauten, vorausgesetzt, dass in jedem Fall die fur die jeweils gewahlte
geltenden Vorschriften und Richtlinien der zustandigen Zentralbank oder sonstiger zustandiger Stellen beachtet werden. Die
Wertentwicklung dertpapieravelche in einer anderen Wahrung als Euro denominiert sind, kann durch den Euro/Wahrungs
Wechselkurs beeinflusst werden. Somit kann das Risiko bestehen, dass Anderungen der WechselkuWe i pleralite solcher
negativ beeinflussen. Watktisschwankungen kénnen durch verschiedene Faktoren verursacht werden (wie beispielsweise
makrotkonomische Faktoren, spekulative Geschéfte und MalRnahmen von Zentralbanken und St@aigenwed denikuler
entsprechenden Wahrung zu zahRetdége stark vermindern.

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschriften und einheitliches Verfahren fiir die Abwicklung

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und dedafdivarieldlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhaitliRhbmen eine
@avhbjktmfrldbg  mhrl tr t mc SRMVenardnungdsiehtuhthrandérdmgfid den ADaschiuds firkdie n
einheitliche Abwicklung (Single ResolutiontB&&( dhmd Qdhgd unm @avhbjktmfrhmrsqgt
Dazu gehort die Befugnidei)Geschéftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu verdufRern oder mit einer anderen Bank
zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensverdef3gigingBaickeninstitut zu griinden, das wichtige Funktionen, Rechte
oder Verbindlichkeiten Gbernehmen soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weiteren z&hlt hierzu unter @ifderem die Befu
werthaltige von wertgeminderten oder ausfdigef@¥iermdgenswerten (Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten) zL
trennen oder (dig in Artiked AbsatZ1)Nr.49 undb1l SR erordnung definierten berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, einschlieBlich jener Verbiitelichikter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren, auch méglicherweise dauerhaft,
gdg aytrbggdhadm ncdg hm Dhfdmj  ohs  k Balig-Indrunestss(d mschdmg n'cuc
Emissionsbedingungen der prospektgadeyen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde alle die an sie gerichtetebatreffeied&bwicklung
Beschlisse des SRB um. Fur diese Zwecke bt die deutsche AbwickiufRisireimidge SRMrordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeember P0.14, in der jeweils glltigen Fassung,
zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgeseherers Béidingpingfetie deutsche
Abwicklungsbehdrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die BedingungendiEhprospektgec
Wertpapiere zu andern.
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In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 201 @388 chenERarlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017
zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf den Rang unbesicherter Schuldtitel in der Insolvenzrangfolge

' Anderungsrichtlini® ( + chd | hs cdl Fdr d s-propgkitverord@ing Une Zurmhpassungnveitéers h n n
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde (8 46f (5) bis (7) KWG), eine neue Kategorie nic
bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldtitel geschaffen, die in der InsoleeEigamidabiainstrumenten und anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten in Form von Kapitalinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitals sowie des &rganhungskapital
anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbigdiieliiteited. &n diesen vorrangigen Verbindlichkeiten
zahlen unter anderem die prospektgegenstandlichen Wertpapierndasngail wird auf die prospektgegenstandlichen
Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge erst zur Anwendoaghdemmes bereits auf die neue Kategorie der nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaind rdsiruBaeht auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strigturierte
strukturierte Schuldtizeldenen die prospektgegensténdlichen Wertpapiergesinkerst angewendet werden, nachdem bereits
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Géeisslass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende Eigenkapitalinstrumente oder andere vorrangig
heranzuziehende Schuldtitel verfimt,warhindern, dass dasrBaistrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die besciebenen regulatorischen Malihahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kdnnen die F
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschlief3lich des \tetiesteedes gesamt
wegntlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstandiaten Wertpa
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung oder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Steuereinbehalts nach den @8 erikanischen Regelungen

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fir Ausfaneighoateojnt teompliance provisjaess US Hiring Incentives
to Restore Employment Act 2010 déFAJISRA) kann es zu Einbehalten in Hohe von 308deuéialbe Teil der Zahludgen
Emittentimnd mit ihr verbundener Unternehmen\Algrgiapieteommen. Di%ertpapiengerden in globaler Form von dem
CLEARINS/STEMerwahrt, sodass Einbehalt auf Zahlungen anldaaRINSY STEMnwahrscheittiist. FATCA koradber auf
die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in HinblicqualiebSeuern von Zirsapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@bzuziehen odgnzubehalten seiréire weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder songteyedfedson
Zertifikatsbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oderESatrichkksBetrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dianleger mdglicherweise genénginsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Fur den Anleger besteht das Risiko, dass Zahluny¥ertpdgliEgegebenenfalls derQifllensteuer gemal des Abschnitts 871(m)
desUSBundessteuergesetiresrfal Revenue Gadgerliegen.

Abschnit®71(m) des tBRindessteuergesetzes und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumer
Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkomrhery vor, sowe
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch DiQidelhele bediadi 5t oder bestimmt wird. Nach
diesen U®orschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimogenearigenkapitalbe
InstrumenteEquitiLinked Instruménidie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert b
Jngaadr s mcsdhk =~ aah k chvidendefaguivalebtg®t( h @ dlgd mg dl k ys t USQ@uiellerstenariha dk i
Hohe von 30% (oder einem niedrigereSa2BA

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Weligapiere keine tats

dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unte
Wertppieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.
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Bei Abflihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmaRlig den allgemeinen Steuersatdii héitne von 30%
den U¥orschriften bestimmtenundglen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventuell niedrigeren St
nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerlicrerfihuation des .
bertcksichtigt werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur die Wertpapadriiegvdiibindend,
chd TR Atmcdrrsdt dgadBI. die Regdtiumgen dpsibichnipsdBudldnm ¢rfdrdefedargrhnongen in¢
Bezug auf die Wertpapiere, die sichakifanoeziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren ka
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn kig #mitiendin zunac
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachi@hlédh einem Ste
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt ward&Stemerssnbehdlt zunachst nicht
unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Westpdggere so andern,
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhimdiédvgieqfierseemittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf Zinsens#tagiitzbetrage ode

Zahlungen gegeniiber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zugétziclsanddeichen. Daher erhalten die
Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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[1l. DZBANKAG Deutsche ZentraGenossenschaftsank,
Frankfurtam Main

1. Geschaftsgeschichte, Geschaftsentwicklungd Sicherungssystem der Genossenschatftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DZ BANK B@utsche Zent&¢nossenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerzielle Name lautet DZ BANK.

Datum der Griindung
ZusammenschlussABANKINd WGBANK AG

Auf getnent durchgefiihrten Hauptversammlungen am 21. Juni 2016 und 22. Juni 2016 haben die Aktiondre der WGZ BANK A
Westdeutsche Genossensthdftis g WGZBANR ( ' t mc cdq CY A @ddoss@Bchaisbank,r bgd Ydm
Egq mj et gBZBANK (feré¢hschmelzang der WGZ BANK auBA@&IRZugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung
der WGZ BANK auf die DZ BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am 29. Juli 2016 wurde die DZ
Rechtsnachfolgerin fur alle RechteahtdriPfler WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung eines Holdingmodells sted nachfolgende !
geplant: Die DZ BANK AG wird in den nachsten Jahren eine Fokussierung der Krafte in dem Sinmendshshimaalbdass

einer Rechtseinhelie Verantwortlichkeiten fiir die Halaidgseschaftsbakiktivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
werden. Die juristische Ausgestaltung eines Holdinosloelsdisdere die Separierung der DZ BANK AG itseinbieRenh

erfordert eine umfassende Vorbereitung und Prifung. Diesbezigliche Entscheidungen werden nach Umsetzung der vorgena
MalRnahmen vom Jahr 2020 an zu treffen sein.

Historie

Im Jahr 2016 schlief3en sich die DZ BANK AG und die WGZI8#EMOAGURINner genossenschatftlichen Zentralbank fur alle
Genossenschaftsbanken in Deutschland unter dem bestehenden Namen DZ BANK AG zusammen. Sie vollenden damit einel
Konsolidierungsprozess der genossenschaftlichen Zentralbanken, an dassdreAumsgbmgtp als 50 Zentralinstitute standen.

Die Urspriinge der DZ BANK und ihrer Vorgangerinstitute wie auch der WGZ BANK gehen ins 19. Jahrhundevaremick. In die:
angesichts der Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und leatsbhéakdrdi2 ersten Genossenschaften entstanden. Zu den
Initiatoren des Genossenschaftswesens zahlen Friedrich Wilhelm Ragk83emdl8&Bnann ScHétezsch (180883). Ende

des 19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung va#aasIEda0913) neben der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossensatiaftsbank AG |
anstoit. Die regionale Zentralbank ist digaltest®der DZ BANK. Im Jahre 1895 entsteht mit der Preufischen
Zentralgenossenschaftskasse intBeeiénkass® eine zwei@Vurzédder DZ BANK mit der Aufgabe, das Genossenschaftswese
zu fordern.

0864 vtgcd "tr cdl Mhbgdmkbdhmeshstsd®Cdhdrbgd RAR®@MI® ~ kr
0887 vtgcd chd A" mj l hs cdl ¢Fdrdsy Eadg chd CF A@MJ® hr
DG BANK AG und der regionalBanBAG die DZ BAGals genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank fur die ihr
angeschlossenen Genossenschaftsbanken.
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Bis zum Jahr der Fusion 2016 war die WGZ BANK das Zentralinstitut fiir die Genossenschaftsbanken im Rheialand, in Westf
den rheiahdpféalzischen Regierungsbezirken Koblenz und Trier. Die DZ BANK war das Zentralinstitut fiir die Genossenschafts
ubrigen Deutschland. Mit der Fusion beider Institute und ihrer konsequenten Ausrichtung auf die genosseppehadiiche Finanz!
die DZ BANK die Zusammenarbeit mit den rund 850 Genossenschaftsbanken zukunftsorientiert und aus einer Hand aus.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der RepublilsradRf5t am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7441).

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ANHK daef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Ubeitdes&mndibtreiben bzw. erbringen. BiéNKZsowie diejenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschéaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschafte lratiedibgen der umfassenden Adisichtdie Europaische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sicherungssystem der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeidestba

Die DZ BANj¢horf d1 pu cdm fdrdsykhbgdm @mengcdgt mf EmSI@ em vaWérmk ~ f d
BVR Institutskerung GmbH (tB/RISGR) betriebenen institutsbezogenen SicherungssystemsiastitDisbezogene
Scherungssystem ist als Einlagensicherungssystem amtlich anerkannt. Die DZ BANK ist darliber hinaus Mitgkededes Bundes
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbank@®\ind deBicherungseinrichtung des BYBidhergngseinrichtung (
angeschlossddie BVRSG und die Sicherungseinrichtung bilden zusammen das Sicherubgssgstmdieftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanlengenosgenschaftlich&icherungssyste® und sind von entscheidender Bedeutung fur die
angeschlossenen Institute, denn sie stellen maRRgeblich deren Bonitat sicher. Sie haben die Aufgabe, drohende oder besteher
wirtschaftliche Schwierigkeiten bei dgedessenschaftlicBeherungssystem angeschlossenen Instituten abzuwenden oder z
behebe (Institutsschutz)y.dnsolvenzen zu verhindern. Die angeschlossenen Institute haben keinen verbindlichen, satzungsrec
verankerten Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durd8@idiB\&herungseinrichtung oder auf das VermogissideBVR
Sicherungseinrichtung.

BVRSG

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts sind im Entschadigungsfall Einlagen im Sinne Bes3@ #bgitze 3 bis
den Obergrenzen gemalf § 8 EinSiG vonrl8& BY&statten. Die unter diesisprBapekt emittierten Wertpapiere fallen nicht
hierunter.

Sicherungseinrichtung

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts geht im Entschadigungsfall der Schutz der Sicloemmgseinrichtung Gt
vorstehenden Absatz beschriebeatigesn Schutz hinaus. Auf Basis ihres Statuts schiitzt die Sicherungseinrichtung u.a. alle
verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen durch die angesgblzssenen Institut
werden und im Besitz vonigditinstituten sind. Hierunter fallen auch die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere
Schutz ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den Zertifikatsbedingungen ergebenden Anspriiche unter emzénkEWertpapier b
deckt nichtwhige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Wertpapiere ergeben kénnen.

Die Sicherungseinrichtung besteht aus einem Garantiefonds und einem Garantieverbund. Entsprechend ihddniustgerarischen
hat die DBANK fiur etwaige Bedarfsfalle gegeniiber dem BVR zugunsten des Garantieverbunds eine Garantiedyiklawng in Hol
141Mio.EURabgegeben. Eine Inanspruchnahme aus dieser Garantieerklarung erfolgt nach dem Statut der Sicherungseinrichtl
wenn die Mittel des Garantiefonds aufgebraucht sind.
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2. Geschaftsuberblick

Gegenstand der BXNK ist gemaR il8atzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Forderung des gesamten Genossenschaftsw
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Férderung der genossenschatftlichen Primarstufe. Die
genossenschaftliche Primarstufetlzestelen Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken und Raiffeisenbanken, Spa
Banken, PSD Banken und genossenschaftliche SpezialinsB8AfdK WiekDizei der Forderung der genossenschatftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichterithéel@dlr Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Forderung der unmittelbaren und mittelbal
Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der Aktion@ANKemder Erflllung dieser Aufgabe zu unterstiitzen. Fusionen zwisc
genossenschaftlichertiinstituten der Primérstufe und @&NIZ sind nicht zul&ssig.

Die DZ BANK ist ein Unternehmen in genossenschaftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitetatefiit_djaiditatsausg
angeschlossenen Genossenschaftsbankenatitateli| ksBenossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DBANK betreibt bankiibliche Geschéfte aller Art und erganzende Geschéfte einschlieBlich der Ubernahme van Beteiligur
ihren Gegenstand auch mittelbar veheirkli

In Ausnahmefallen kann diBANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der genossenschatftlichen
Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewéahrung von den Ublichen bankméafigen Grundséatzen abweichen. Bei der Beurteilung d
VertretbarkeiedKredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste Holdingges@&khikaftdeydeZDieBARK Gruppe ist Teil
der Genossenschaftlichen Finanz@oilkgbanken Raiffeisenbankenndi@5@enossenschaftsbanken umfasst und, gemessen an
der Bilanzsumme, eine der grof3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschlands ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interegpemtiinner End gleichzeitig wichtigsten Kdiel&enossen
schaftsbankenus. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbei
eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit deschaftebamken mit Hilfe ihrer MarkenaotdAnsicht der Emittentin
fuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Darlber hinaus é&iNtdie Dahtralbankfunktorallerund 850
Genossenschaftsbamk&reutschlamad verantwortet das idigitsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner bendétigen. Sie
komplette Leistungsspek&ines international ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden, Finanzinstitutes an. Dariibe
ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADEGruppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschéatt,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.

Privatkundengeschaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stelledBANKRIAd ihre Gruppenunternehm¥nlkisipankdRaiffeisenbanken ein

umfassendes Produkt Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschéft zur Verfigung. Das genossenschaftliche Privatk
geschaft ist auf eine subsididre Zusammen&BEBi\N& und ihrer Gruppenunternehmen mit den ¥iolkslemken
Raiffeisenbankamsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das AngeMatlkisraikealnen
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den wesentlicherpEglern im Privatkundengeschaft zahlen das Privddpdpiergeschétft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundéfertpapiergeschaft wird insbesondere von denrifiMaggrder IZANK und damit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.
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In dem Bereich private Vorsorge sind die algAdK Bfuppe stammenden Restieikte, Lebensversicherungen und Bausparange
bote zusammengefasst. Riesidukte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V VerBidsteuRgiEe}\ind

der Bausparkasse Schwéabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der LelBareiehsidngnorgder R+V Versicherung
abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitdten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe BfsNIiGdepZangesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGulgpkeanken Raiffeisenbaakfgestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermégende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiertgasidéfisfatdern Private Bankingukdedindsdienstleistungen.

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld Firmenkundengeschéft der DZ BANKieméggshdien Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschaft (Nord und OftjideRadewWirttemberg und Bayern), den Unternehmensbereich Investitionsférderung s
den Bereich Strukturierte Finanzierung fir das Geschaft mit deutschen Firmenkunden und auslandischen Kunuaign mit Deutsc

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DZ BANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der értlichen Genossenschaftsbark das gesamte Le
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedurfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und Losungen der DZ BANK Gruppe (u.a. R+V Vers
VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um moglichst nah an der drtlichen Genossenschaftsbank und dem ¢g@mdarsamsein, ist die inlandische Firmenkundenbetreuur
deutschlandweitvierRegionen (Nord und Ost, Migst, BadeN Urttemberg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten vertrete
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind ledigéciunijerBdtinationalkonzerne mit Hauptsitz in Deutschland sowie die
Betreuung der Kunden der Gesundiheitker Filmbranche. Diese Kundenaverdem Zentralbereich Firmenkasdemankfurt
respektive Minchen betreut.

Bei der Betreuung wirettstthieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschéft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fir Gberwieg
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. JahEt$@nisatz0 Mio.) und dem Direktkundengeschéft mit Unternehmen des
gehobenen Mittelstands (Jahszgn aBURS0 Mio.) sowie GroRkunden (JahresumsatzRiberMio.).

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenku
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritéat. Die Mérk#irearbeitung un
Kundenbetreuuobliegt den Genossenschaftsbanken vor Ort.

Im Gemeinschaftsgeschéft spielt nach wie vor das Kreditgeschéft eine mal3gebliche Rolle. Die Bearbeitung wmdritsnenkunde
speziell im Bereich Kredit erfolgt in sieben Abteilungen, die nach Begidmem @ndgestellt und an den Standorten Hannover,
Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Munster und Minchen angesiedelt sind.

Fur die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regimhaikompetenzc
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Vahen&uUWwba Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besenddren Branchen
Risikaepertise in den spezidiemchenkompetenzcentern

Fur das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und prezessoptimierte Pi
Risikotransfer zur Verfiigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéaftietet die DZ BANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den GroRR3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmigsgeund Risikomanagementlésungen an.

103



Das Spektrum der von der DZ BANK angebotenendiepitalmarktinstrumente #ibinektkunden reicht von den klassischen
Investitionsind Betriebsmittelkrediten Gber strukturierte Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohl fiir ¢
als auch fur die Eigenkapitalfinanzierung sowie das Risikomanagement.

Zuem bietet die DZ BANK diesen Kunden wie auch den mittelstdndischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken
internationalen (Findltarkten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentaen vor Ort.

Investitionsfinanzierung

Das Kreditgeschéaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Foérdermittelmarkurfémedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mindéenSuiwerpnwirtschaftlichen und gewerblichen
Darlehen. Hiermit unterstiitzen wir im Wesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vogaliem Existe
und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

DerBereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, AuRenhandelsfinanzierung, dokum
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordanerikanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzustandigkeit fur alle auslandischen Firmenkunden auf3erh
deutschsprachigen Raumes sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBANK fiihrt in ihremKiponen als Zentralbank fir die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
Geschaéftsbank fir Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh. Hiamdelstétigk
die Genossenschafikba und die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken RaiffeisenbankenBAN&gtieht Ziig &%)

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits,AMitegeierungsd Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fureBatung, Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Research zur Verfliigung stellt sowie fur den Risikotransfer
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeizhd den Liquid
innerhallder Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Berdtbegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmenk@mdsowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darlber hinaus werden Kapitalmarktprodigastieistungen auch fur FirmenkunderBédétQBanken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichep&ivalisBamien Raiffeisenbanken angeboten.

Transaction Banking

Die DZ BANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGrupp
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist estaaigdémmepd ransaction Banking die Genossenschaftsbanken sowie die
DZ BANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschépfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstutzen. élierélir werden |
Dienstleistungen in den Bereichen ZahlungsverksaryiBegalkcquiring sowie Wertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abwickl
von Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fur dieBANRZruppe gehdrenden Unternehmebanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UrB&Neh@empplerzBHen die
Bausparkasse Schwabisch Hall, dieiRie¥ierung, die TeamBank, die Union InvestneamdsdiggpVVEBum Teilkonzern

Verbundund Geschéftsbank zéhlen die Unternehmen der DZ BANK Gruppe die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR LI
oben genannten Unternehmen &AM Gruppe gehoren damit zu den Eckpfeilern des Allfinarz &wedsgemschaftlichen
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FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d&AREK Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftsbank&eutschland fokussigegewartig ist die DZ BANK neben ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in
Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Kaylsruhe, Koblenz, L
Minchen, Nirnberg, Minster, Oldenburg und Stuttgart.

Die I BANK betreut als Geschéaftsbank Unernetthinstitutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner bendétigen. Sie bietet ds
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Firesminstitutes an. U
Funktionen gewahrleisten zu kdnnen, unterh&8ANK:lialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentan:
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBKZGruppe Uber die Gesellschaften der

DZ PRATBANK S.A.

3. Organisationsstruktur
Beschreibung des Konzerns
In den Konzernabschluss zube3émb&018 wurden neben der BXXNK als Mutterunternehrb812Dezemb@017: 27)

Tochterunternehmen und E084emb@017: 6) Teilkonzerne mit insge3a&{B1.Dezemb&017: 401) Tochterunternehmen
einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteiliguBgéiKdamd21. Dezember 2018 aus:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwz‘_ibis_ch Hall Aktiengeg@l!schﬁausparkasse der R 96.9
Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwéabisch Hall '
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamertaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
Prva stavebeporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@e(8iad@ausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
Banco Cooperativo Espafiol S.A., Madrid 12,0
DZ HYPAG, Hamburd ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., LuxembeS8ttasseR ° 913
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg ° 92,4

1 In den Konzern einbezogenl§B@Nnd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister
Name/Sitz Konzerngesellschaft

Anteil am Kapital
i.v. H.

VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VR LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogenlBENd Kapitalanteile gesaentDBANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
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Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,8
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,3

1 In den Konzern eirdgen genmFRS&Nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Stimmrechtsquote
3 Incl. direkter DZ BANK Anteil

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefltigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condotebensversicheruflggengesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVAg@Ilgemeine Versichersxdengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemskiisngesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Manageme ° 74,9

1 In den Konzern einbezogenlg&&nd Kapitalanteile gesamba@BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter

3- Sgdmchmengl "shnmdm . Dqgjkpgtmf adyEfkhbg ¢V
Fqt ood®

Es gibt keine wesentlichen negdtvénderungen in den Aussichten der Emittentin seletsmB®&018 (Datum des zuletzt
verfigbaren und testierten Jalmeé&onzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der FinanZkgjdKié¢obzeset dem 3Dezemb@018 (Datum des zuletzt
verfigbaren und testierten Jalmeéd&onzernabschlusses).

5. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe
Aktiengsetz und in der Satzung der DZ BANK geregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemaf Satzung der DZ BANK aus mindestens drei Mitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestir
Aufsichtsraer Aufsichtsrat kdoms zu zwei Vorstandsvorsitzentdenerstellvertretenad¥®orsitzenddestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:
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Zustéandigkeiten in deBBRIK Wichtigste Tatigkeiten auf3erhalb @&NKZ

(Konzerngesellschaften sind dukemitich gemacht)

Uwe Frohlich Nach Bereichen:
CeVorsitzender des Vorstands  GenoBanken/Verbund
Kommunikation
Marketing
Nachhaltigkeit
Research und Volkswirtschaft

Strategie und Konzernentwicklur vRLEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
Strukturierte Finanzierung - Vorsitzender des Aufsich{&jats

DZ HYP AG, Hamburg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiStragsgn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Regionen:
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong

Dr. Cornelius Riese Nach Bereichen: Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8liacpzdtkasse der
CoVorsitzender des Vorstands ~ KonzerRevision Volksbanken uRaiffeisenbankeischwabisch Hall

Recht - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Strategie und Konzernentwicklur

R+V Versicherung AG, Wiesbaden

Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
BadesWurttemberg

TeamBank AG Niirnberg, Nurnberg

- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:
Investitionsforderung
Firmenkundengeschéft Nord unc
Firmenkundengeschaft AWett
Firmenkundengeschaft Bayern
Firmenkundengeschaft Baden
Wirttemberg

Zentralbereich Firmenkunden

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

DZ HYP AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

EDEKABANK Aktiengesel|ddhafburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen Il
Nordrhekwestfalen IV

Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Organisatiébn

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen |
NordrheiiwVestfalen Il
WeseEms

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied deAufsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiSbassgn
- gellv Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Fiducia & GAD IT AG
- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
BankFinanzen
Compliance
KonzeHrinanzen
KonzeHrinanServices

Nach Regionen:
Niedersachgen
Bremen

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8laczdtkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbarkeimwvabisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied deAufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft
- Mitglied des Aufsichtf}s

R+V Lebensversicherung Aktiengesellschaft
- Mitglied des Aufsicht(&ts

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsfgts
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Nach Bereichen:
Kapitalmérkte Handel

Wolfgang Kohler
Mitglied des Vorstands

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzenddes Aufsichtsrats (*)

Kapitalmérkte Institutionelle Kuni

Kapitalmérkte Privatkunden

Konzerireasury

Nach Regionen:
Hessen
Thuringen
Sachsen

- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden

Michael Speth Nach Bereichen:
Mitglied des Vorstands KonzerRisikocontrolling
Kredit
Kredit Spezial

Nach Regionen:

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Nordrheiwestfalen V DZ HYP AG, Hamburg

RheinlanBfalz - Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Saarland
R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtrats (*)
VRLEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- gellv VorsitzenddesAufsichtsrat

Thomas Ullrich Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main

Mitglied des Vorstands
Payment & Accounts
KonzerfPersonal

Nach Regionen:
Berlin
Brandenburg

Transaction Management Opera - Vorsitzender des Aufsichtsrats

TeamBank AG Niirnberg, Nurnberg
- stellvVorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Mecklenbuigorpommern Hambu

SachseAnhalt
Schleswigolstein

1

ohne Region WeEens
3 Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Nicht als Bereiatganisiert; Aufgabenwahrnehmung durch vier Abteilungen mit direkter Berichtslinie

Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gerRedksaistenitveirtegten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaf Satzung der DZ BANK aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von ded Hauptvers
zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaf den Bestimmungen des Mitbestimewitgsdese&easdgsverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den

Name Wichtigste Tatgkeiten

Henning Dened@hrens
Vorsitzender des Aufsichtsrats

folgenden Personen zusammen:

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG HildesHashmtdPattensen

Ulrich Birkenstock
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V AllgemeiNersicherung AG

Martin Eul
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Hermann Buerstedde
Mitglieddes Aufsichtsrats

Bankangestellter
Union Asset Management Holding AG

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Raiffeisenbank FredHérth eG
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Timm Haberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank Neck&nz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbam@iffeisednbanken e.V.

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@abssenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtssch@zhadenregulierugsbH

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbhank Raiffeisenbank eG, ltzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Finanzdesisingen
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Ingo Stockhausen
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Dr. Wolfgang Thomasberger Vorsitzender des Vorstands
Mitglied deBufsichtsrats VR Bank Rhéieckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemafd § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spéatestens mit Beendiglumgpder Hauptv
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr Bagfnn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nuwahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehdrt haben, erhalten eine entsprechend anteilige Vergi
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergltung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallezeleagesetzliche U
wird von der DZ BANK erstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Giber die GeschaftsadBdédsld &€ DEutsche ZeBeabssenschaftsbank,
Frankfuam Main, Platz der Repui65 FrankfunnaMain, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der DZ BANK findet am Sitz der DZriz&NEmtdeheidung des Aufsichana®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an denen die DZ BANK Niedeitadsiliaggmunterhélt, oder am Sitz eines mit der DZ BANK
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durcl
Bekanntmachung im Bundegenzaénberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fur die Anmeldung del
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden dieser Tag und derérageddffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktionéare der DZ BANK namentlich bekannt, so ki
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe stristayer geeigr
Telekommunikatieinberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zulassigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung ¢
statthaft.
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Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrsewitrdianderficliiber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschlie3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der erstedesechs Monate eit
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Akigeregisienceintgeitig
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem von der DZ BANK néher zu bestimmenden elektronischen Weg eu erfolgen ur
DZ BANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindedtstegargoKdkmHauptversammlung zugehen.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionare, die selbst zur Teilnahme an der Hauptveisammaleing berech
durch einen oder mehrere von der DZ BANK als Stimmrechtsvertretaribeitemndée DE BANK zuléssig. Bei juristischen Personer
kdnnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktiondrs zumMertteideg der eige
fremden Aktien bevollméchtigt werden. Die Erteilung det bagdlnbder Textform. Die DZ BANK kann néhere Einzelheiten festset
die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungem der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch uiber sonstige geeignete, auch el
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléssig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von gertissenddbltfinggesellschaften als Géaste zur Hauptversammlung zuzulassen,
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits Aktionar der DZ BANK ist. Voraussetzung@igeitimistettie Beacht
Satzung geregelten Verfahrensvorschrifneldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stuckaktie gewéhrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorsteatds und des Aufsi
gegenliber der BEXK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare/ Beherrschunggerhéltnisse

Das gezeichnete KapitdDdBANKoetragt EUR926.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlckaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapjtdl jeoStHtMRKtie. Dabei handelt es sich um voll eingezahlte

vinkulierte Namensaktiemvibkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Bérse zugelassen

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 9452%
° Sonstige genossenschmeftlimternehmen 4,8%
° Sonstige 0,60%

Es bestehen keine Beherrschungsverhaltnig&seBNidpe DZBANKsind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zL
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der KoABAIddren kdnnte.
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7. Finanzielle Informationen Uber die Vermégend-inanz und Ertragslage der DZ BANK
Historische Finanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 207

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe Eb@nfalls Seite

Jahr 2018

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Biénzerns, dem JahresabschlussAd¢K DL sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers fur das Jahr 2018 werden durch Verweis in diesen Basisprospekifaitthezogen (si
Seitel18).

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wahrend der Ublichen Geschéftszeiten zur kostenloseBAN&gBeatsehder DZ
ZentralGenossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland [stesityeti@ten. Ferr
vorgenannten Dokumente auf der Internetseit@ANKDAv.dzbank.de (Rubrik Investor Relationsliguny.er

Ubersichten der gepriiften Jates- bzw. Konzernabschliisse 20181d 2017

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem geprifterdendvieasbhriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung Ul
die Rechnungslegung der idegitiitte und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestedithiudaides BANK AG flr

das zum 3Dezemb@018 endende Geschaftsjahr entnofaimerfbar untemww.dzbank.q&ubrik Unser Profil/investor Relations)),
beziehungsweise wurden aus dem gepriften und gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments |
vom 19. Juli 2002 naeh 8estimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen L
anzuwenden sind, und den zusétzlichelerdinfgen gemalBBe Abs. 1 HGB geftellten Konzernabsahtier DBANK zum
31.Dezemb&018 bzw. zm 31 Dezemb@017 endenden Geschaftsjahteommen.

Auszug aus der Bilanz d&ANKAG nach HGB zum3dzemb@018 und 207 (in Mio. EUR)

DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Aktiva (HGB) 31.12.208 31.12.20T%

Barreserve 2.664 1.799
Schuldtiteiffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei

Zentralnotenbanken zugelassen sind 230 269
Forderungen an Kreditinstitute 145.050 136.149
Forderungen an Kunden 34.748 33.007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27.991 35.074
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60 60
Handelsbestand 32.434 29.813
Beteiligungen 372 386
Anteile an verbundenen Unternehmen 10.997 11.414
Treuhandvermégen 833 978
Immaterielle Anlagewerte 84 77
Sachanlagen 428 440
Sonstige Vermogensgegenstande 1.424 1.206
Rechnungsabgrenzungsposten 113 97
Aktive latente Steuern 1.083 1.061
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 37 168

Summe der Aktiva 258.548 251.998




DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Passiva (HGB) 31.12.208 31.12.20T7

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 132.562 127.591
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.553 31.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.248 36.531
Handelsbestand 34.426 33.164
Treuhandverbindlichkeiten 833 978
Sonstige Verbindlichkeiten 825 694
Rechnungsabgrenzungsposten 86 82
Ruckstellungen 995 1.043
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.636 5.358
Genussrechtskapital 68 292
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 3.812 4.272
Eigenkapital 10.504 10.504
Summe derPassiva 258.548 251.998

Auszug aus der Bilanz d&ADIK Konzerns nach IFRS zum 31. Dez&ubhdrZi¥l(in Mio. EUR)
DZBANK Konzern

(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.2018 31.12.2017 Passiva (IFRS) 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber

Barreserve 51.845 43.910 Kreditinstituten 142.486 136.122

Forderungen an Kreditinstitute 91.627 89.414 Verbindlichkeiten gegentber Kur 132.548 126.319

Forderungen an Kunden 174.438 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiten 63.909 67.327
Negative Marktwerte aus

Risikovorsorge 2.305 -2.794 Sicherungsinstrumenten 2.516 2.962

Positive Marktwerte aus

Sicherungsinstrumenten 883 1.096 Handelspassiva 44979 44.280

Handelsaktiva 37.942 38.709 Rickstellungen 3.30 3.372
Versicherungstechnische

Finanzanlagen 48.262 57.486 Ruckstellungen 93.252 89.324

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 100.840 96.416 Ertragsteuerverpflichtungen 920 848

Sachanlagen und Investment Prc 1.423 1.498 Sonstige Passiva 7919 7.523

Ertragsteueranspriiche 1.457 1.127 Nachrangkapital 2.897 3.899

Sonstige Aktiva 4.655 4.546 Zur VeréduBRerung gehaltene Schi 281 -
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauflerung gehaltene Absicherungen von finanziellen

Vermdégenswerte 7.133 84 Verbindlichkeiten 134 113

Wertbeitrage aBsrtfolio

Absicherungen von finanziellen

Vermdégenswerten 533 -274 Eigenkapital 23.812 23.505

Summe der Aktiva 518.733 505.594 Summe der Passiva 518.733 505.594

DBetrag angepasst

Auszug aus der G+V deBANK AG nach HE&R®schéftsjahre 8Qhd 207 (in Mio. EUR)

DZBANK AG 2018 201
Zinsertrage 2.42; 2.59¢
Zinsaufwendungen 1.85( 1.99(
Laufende Ertrage 24¢ 4138
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfidlerungs

Teilgewinnabfiihrungsvertragen 25( 32¢
Provisionsertrage 76¢ 751
Provisionsaufwendungen 38( 381
Nettoertrag des Handelsbestands 362 424
Sonstige betriebliche Ertrage 154 152
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 1.40¢ 1.47:
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewe

Sachanlagen 4€ 52
Sonstige betriebliche Aufwendungen 25¢ 17¢
Ertrédge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertj

sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im Kreditgeschéaft 22¢ 14

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile
anverbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelte
Wertpapiere 382 -
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Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbunde

Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren - 22¢
Ertrédge aus der Auflosung des Faalttgefiieine Bankrisiken 428 25(
Aufwendungen aus Verlustibernahme 15¢ 351
AuBerordentliches Ergebnis -71 -40z
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1C -251
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten Sonstige betriebliche

Aufwendungen ausgewiesen -2 1
Jahresuberschuss 322 57C

Auszug aus der G+V deBANK Konzerns nach-lERSchaftsjahre 8ahd 207 (in Mio. EUR)

DZBANK Konzern 2018 201
Zinsuberschuss 2.79¢ 2.94:
Risikovorsorge -21 -78¢
Provisionsiiberschuss 1.95¢ 1.86¢
Handelsergebnis 28t 50¢
Ergebnis aus Finanzanlagen 150 10
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -12( 28¢
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschéft 15997 15.18:
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der

Versicherungsunternehmen 1.27: 3.47:
Versicherungsleistungen -14.20¢ -15.31:
Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb -257: -2.43t
Verwaltungsaufwendungen -4.05¢ -3959
Sonstiges betriebliches Ergebnis -10¢ 3€
Konzernergebnis vor Steuern 1.370 1.81C
Konzernergebnis 918 1.09¢

YBetrag angepasst

Die nachfolgende Ubersicht weist die KapitalisieruB4NErAZ zum 31. Dezember der J@ua®a0? aus:

Kapitalisierung derBXNK AG nach HGB (zum 31. DezerSherd20dm 31. Dezembef7p0h Mio. EUR)

1 Die Kapitalerung zeigt die Kapitalstruktur eines Unternehmens, d.h. die Zusammensetzung der Passivseite aus Eigéalkapital und Fremdkapi

31.12.208 31.12.20T7

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 132.562 127.591
a) taglich fallig 46.869 43.894

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 85.693 83.697

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.553 31.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.248 36.531

a) begebene Schuldverschreibungen 27.715 25.962

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 6.533 10.569

3.a Handelsbestand 34.426 33.164
4. Treuhandverbindlichkeiten 833 978
5. Sonstige Verbindlichkeiten 825 694
6. Rechnungsabgrenzungsposten 86 82
7. Ruckstellungen 995 1.043
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 4.636 5.358
9. Genussrechtskapital 68 292
10. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 3.812 4.272
11. Eigenkapital 10.504 10.504
a)gezeichnetes Kapital 4.926 4.926

b) Kapitalriicklage 3.784 3.784

¢) Gewinnriicklagen 1.470 1.470

d) Bilanzgewinn 324 324

Total 258.548 251.998
1. Eventualverbindlichkeiten 7.859 7.015
2. Andere Verpflichtungen 20.996 21.664

IFR&Zahlen 20B des DZBANK Konzerns

Ergebnisentwicklung®01

Die DZ BANK Gruppe hat im Jahr 2018 ein Ergebnis voHS8keueon il,37 Milliarden & iRt (2017: 1,81 Milliar8&HR Dieses
Resultat basiert auf einer guten operativen Entinadungeisten Bereichen hat die DZ BANK Gruppe ihre Geschaftsvolumina ge

undMarktanteile hinzugewonnen. Zugleich spiegelt das ErgebnawergaiyeeBekte infalge Kapitalmarktentwicklung wider.
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Zudem wurden weitere belastende Sonderfaktoren verarbeitet.

DerZinsuiberschusserringerte sich um 4,8 Prozent auf 2,8 MHIaRieobei die stazknsabhdngigen Einheiten wie die DZ BANK AG
und die Bausparkasse Schwabisch HallNiedrigrinsen besonders gefordert wurden.

DieRisikovorsorgewar mit 21 Million&uURinaufféllig (2017: 786 MillioBeMR wobei siafie Stabilisierung der DVB Bank sowie
NetteAuflosungen bei der DZ BX®Iositiv auswirkten.

DerProvisionsuberschusstieg auf 1,96 Milliard8dR2017: 1,86 MilliardERR Er wurderneut mafgeblich von einer guten
Entwicklung der Union Investment getragen. In derAZ \BiAttHKsich vor allem ein lebhaftes Néfagasch
Anleiheprimarmarktgeschaft positiv aus.

DadHandelsergebniging kapitalmarktbedingt auf 285 MillElBBR2017: 506 Million&JIRzuriick.

DasErgebnis aus Finanzanlagemn 150 Million€tlJR2017: 10 Million&URspiegelhsbesondere geptiee Ertrdge aus
Wertpapierverkaufen der DZ BANK AG wider.

DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumentank von 289 MillioridRaufminus 120 MillionBRDafir waren
erneut Bewertungseffekte bei Staatsanieibbéaumportfolio der DZ iW¥gentlich.

DieVerwaltungsaufwendungerzeigten einen insgesamt leichten Anstieg um 2,5 P4c2émidligrdeBUREiner
wachstumsbedingten Steigerung bei Union Investmet¢sticite&insparungen bei der DZ BANK AG infolge des AbBcisiosses d
gegenuber.

DasKonzernergebnis vor Steuerbetrug 1,37 MilliardEbR2017: 1,81 MilliardERJIR

Daskonzernergebnidag bei 918 MillionERVorjahr: 1,1 MilliardedR

Bilanzsumme zum Bé&zemb&018

DieBilanzsummaler DZ BANK Grulggezum Ende des Berichtsjahrds8ybliardefctUR31. Dezember Z0%05,6Milliar
denEUR

Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprifer deBBRIK fir die Geschéaftsjahi@2@ll207 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Mergenthaleralle® 365760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat auch den Konzernzwischenabschluss &t eiberghngfeint unterzogen.

Der Jahresabschluss fir das am 31. Deze8SwmelePdE Geschéaftsjahr und die Konzernabschlisse fir die am 31.&wemmber 201
am 31. Dezember 2@hdenden Geschaftsjahre und die entsprechenden Lageberichterastdyvgnutey EmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und der Wvétschaftspriferkam

8. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@dsdcl8shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden oc
abgeschlossen wurden und an denen eine GesellsdaltiideBpiné beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben. Die DZ BANK hat keine Kenntr
solche Interventionen oder Verfahren anhaadey simgeleitet werden kénnten.

114



Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ I die zurBXNKGruppgehorenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Geriobtier Schiedsgerichtsverfahmeazogen sein. Fir potenzielle Vedustgewissen Verbindlichkeiten bezlglich
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemal den mafigeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet,
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schéatzbar ist. Die endgUhigt\karrinegic den aufgrund Prognosen tber den
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Ruckstellungen abweichen.

9. Wesentliche Vertrage

Die DZ BANK tréagt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer AntdésoKioteéindieschluss einbezogene
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefBbragegn, sowie gesamthaft fDZdi€Y P ABamburgnd Minstedafir Sorge, dass diese
Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erfilllen kénnen. Diese GesellscAaftilsisasitiisie der DZ BANK AG

geman § 285 Nr. 11 HGB als unter die Patronatserklarung fallend gekennzeichnet. Dartiber hinaus bestehen jeweils nachran
Patronatserklarungen gegeniiber der DZ BANK Capital Funding LLC |, der DZ BANKOJapital dembin@ANK Capital

Funding LLC lll, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren funf nachrangige Paba@nBfgerkliarunger
gegeniber der DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier, Jersge\inBeaugehldlfawleils verschiedene Klassen
von Vorzugsanteilen.

10. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefuhrten Dokumente werden wéahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts zu den tldighen Gesch:

Einsichthahme bei deBBXKDeutsche Zem&dnossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepubl

Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank;

- Jahresabschluss bestehend aus Bilanz,u@dwWiariustrechgumd Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspruf
fur das am 3Deember endende Geschafdle

- Konzernabschluss bestehend aus-Gedivarlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrect
Kapitalflusschnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers jewdilsZéndieraenddnden
Geschéftsja?e18 und 207
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IV.Allgemeine Informationen zum Basisprospekt

1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBARE HEmittentin® KGeskllschaf®® mm d'q™ t b
¢Bank® fdm >  mms( | hs dhmfdsq”  fdmdl Fdrbgpesrrhsy hm Eq mjet
Veratwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Dia Erkiftendass ihres Wisdien&ngaben im Basisprospekt richtig und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Ausgestaltung deMertpapieredurch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWertpapienedie in dem Basisprosfeskschliel3lich dertifikatiedingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen warden in den En
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt.

3. Art der Verdffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der intevidbaiterivate. dgvww.dzbark
derivate.de/dokumentencenter) veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auivelev.bieberdtsditate. dgrubrik
Produkte) veroffentlicht. Sollte siebrdenannte Internetseite andern, wird die Emittentin diese Anderung mit Veréffentlichung ac
Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gedruckter Form sinvedafgetekostahlos bei d&ADK

AG Deutsche ZerBahosenschaftsbank, Platz der RepublR F86GJd65 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland erhaltlict

Im Fall eines offentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obktgiiedstieam des Europaischen Wirtschaftsraums,
die digProspektrichtlinie umgesetaén, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtragdgiiitiggie Bedingungen gemaf
de jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats verdéffentlicht.

4. Verfugbare Unterlagen

Die per Verweislmnogenen Dokumemeeden in elektronischer Form auf der Internetseite demBwmitteriiank. {Rubrik Unser
Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéahrend désriblicheto&entds bei der
DZBANKAG Deutsche ZenBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
5. Verkaufsbeschrankungen

5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich wegpdliehgiltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpapiere
jedem Land, in dem sig\tBetpapierrwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlag
versendet, zu beachten und digedé Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erwerb, das Angebot, den

oder den Vertrieb Wégrtpapienenter den gultigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder d
Landes, in dem sie solch&eKAngebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemiirfen direkt oder indirekt, auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendb:z
Gesetze, VerordnungerBastimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Europaischer Wirtschaftsraum

Hm Adytf " te idcdm Lhsfkhdcrs™ s cdr Dtgnophr bgdwanntevrhqgsr b
Mitgliedsstaat® ( + g = s eelsidherDundhsits verpflEchitet seit dem Tag, an dem die Prospektrichtlinie in dem relevanten
Lhsfkhdcrs™ s t1fdr clkewtes Unsgtzungsdath@r( s+ 'jhdlh nE rbkefedVectaipierelg d r  @m
Gegenstand des Angebots aufdjeses Basisprospektgegdbenenfalls etwaiger Nachtugenmen mit den jeweiligen

Endglltigen Bedingungen isitiesem Mitgliedstaat gemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in der
relevanten Mitgliedstaat ein ¢ffenthdigedot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bez\Widhafgensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund

anderer Bestimmungei@alss hj dk 2 @ar " sy 1 cdqg Ognr odjNchthdirgtessk h mhd hm
Angebo®( f dl "bgs vdqcdm j mm+ m bg cdl C° st | Wedpgpieidldrqdde e d r
der zustandigen Behdorderim iitlevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zustédndige Behor
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behérde des relevanten Mitgliedstaates notdiziert worder
der Voraussetny) dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgultigen Beding
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich eibefasitddchandéibbts geman der
Prospektrichtlimeganzt wurde und die Emittentin der VerwdesBasisprospekts oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen
fur ein solches Nibbfreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in dehtfnisoekiniert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der relevante Mitgliedsstaat die maRgeblichen Bestimmungen der 20a@PR Andert
umgesetzt hat, 150 nattrliche oder juristische Personen, die keine qualifiziertendénlBges@kerichtlinie definiert) sind;
oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemalf Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi®e#geieodie i mittentinchit verpflichtet,
einen Prospekt gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemaf Artikel Eozder Prospektrichtl
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr (ifenticresApgebo®d ml f Gk sna k k b | Qiéerd ie einand relsvanteh Mitdliedgtaag s o °
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uUber die Angetlietsbedingunger
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu verdetz&ausioddiidie Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Malinahme der Umsetzung deeBeaspektrichtlini
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogpektrichtiiedn didhijetddi|m Richttirdie 20608/ ¢L/EA dek fuhopaeschén
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (wie durch die 2010 PR Anderungsrichtlinie gedndert, soweit im relevante
Mitgliedsstaat umgesetzt) und schliel3t darin alle relevanten Umsetzungsed@naieteeantepn Mitgliedstaat ein und der Begriff
¢2010 PR Anderungsrichtin® adydhbgmds c¢chd Qhbgskhmhd 1/0/.62. DT cdr
24. November 2010.
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6. Liste mit Verweisen

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBAld&DAzerns fur das Jahr 2018 (bestehend ausu@@wiarustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverédnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(https://Iwww.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2018/static/export/docs/DZBANKL& ke rG& X hlus3. pdf

(einbezogen werden die Angaben der Seiten 178ibisidivper Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)

sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers 201 84S kit 6
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2018/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2018_bestgetigungsvermerk.p
einbezogen auf Séitddieses Basisprospekts.

- Die Andzen aus dem Jahresabschluss der DZ BANK AG fir das Jahr 2018
(https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/berichte/2018.DownloadLink.download.
0ad=9VJrEyDgQfoEnfnmYpc8QFy9k6dQjkeFjP14JAIFXLWA194dPXk2OdiTzaeHHCRBsipr_vtYiDPwegsKEUNkleQiYMF
AvynapS7LUSNGTnWme0Ugut3ch8DvHIZpVe2Y 8pkK6 RYIISBNBERYJBiG Jahresabschluss mit Bestéatigungsvermerk ohne
Lageberichginbezogen werden die Angaben der Seiten 148ibisi@ilper Verweis einberzerg Angaben des
Jahresabschlusses sind fiir den Anleger nichtaieleszogen auf Séitd dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem KonzernabschluBAlK Bdnzerns fir das Jahr 2017 (bestehend aumG &terustrechnung,
Gesamtergelmeishnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2017/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2017_kpnzernabschluss.pdf
(einbezogen werden die Angaben der Seiten 18@dibisi8ibper Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger niakelevant)
sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fur das Jahr 2017 (Seite 377)
(https://www.geschaeftsberidiarmdzde/gb2017/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2017_bestaetigupgsvermerk.pdf
einbezogen auf Séitd dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werdéi\bsat{®) Satz Nr.3 Wertpapierprospektgesetz per Verdieseim
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der InternetseitevderdZbatikrd®ubik Unser

Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wahreesttaftéibditberkastenlos bei der
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
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V.Allgemeine Informationen zu deiWertpapieren

1. Zustimmungzur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurijerine spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpdpieaazotemadidiare

zu, solangeedBasisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstihwengapit®rospektgesetz giiltig sind
(generelle Zustimmung)

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Haditiligesowie d
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder endgiltigevwetiajgirmgy derinanzintermediare,
die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréige s®edidgu ityety il
erhalten haben.

Die spatere Weiterveraufierung und endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dal
Gultigkeit des Basisprospekiganrithdgiltigen Bedinguggemal3 8 9 Wertpapierprospektgefeten.

Finanzintermediare durfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen@eeliagungen fir
Weiterveraul3erung oder endgultige Platziewiegpigieia der Bundesrepublik Deutschland und in likstsMégten

verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachiige Datifinieties BasisprospetitasOsterreich

und Luxembygpwie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendwses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingung
unter den Bedingungen, dass \(ij)ettpapiemurch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen
offentlich angeboten werden rdig(iZustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfallagavsanyer daxdbtrdglltigen Bedingungen
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt undegiebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen mit Zustimmung und gédrden Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebotund Bdrsennotierungder Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf dad dieggbstennotierdagNertpapierar, insbesondere im
Hinbliclauf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichnung und Emissionspreis bzw. Beginn des 6ffentlichen Angebots und anfénglicher Emissionspreis,
- Angebotnde
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- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots
- Valutgentspricht dem Emissionstermin)

- Vertriebsvergutung

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Borsennotieryng

- Informationen zum Basisuvett

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

Bei allen in diesem Basisprospekt enttRiltekeahlungspmafibestht die Moglichkdi#rAufstockung. Die im vorliegenden
Basisprospekt aufgefutdestifikatsedingungen gelten im Fall leawermehrerdufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapiers auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestatiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.kosten enth
die Kosten der Emittentin fiir die StrukiydekVertpapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie de¥Wertpapiereund weitere Klassifikationsmerkmale

Die Wertpapietes d k k dm Hmg adqgrbgtkcudgrbggdhat nBGE®fh kI qgRh @kd dc @Qa |
Pflichten im Zusammenhang miveepapierdrestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den Bat#spi@spekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtrdgen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Niedpbpietdassenden
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinn22ddssAriNr.4 der E¥erordnung Nr. 809/2004jrdiRahmen eines
Angebotsprogramms na@\Bs1 Nr.1i.V.m. & Nr.5 Wertpapierprospektgebeggeben werden.

DieWertpapierdnd in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, ¢
Eschborn@learstream Banking A ( + ncdqg dhmdl "mcdgdm hm cdm Dmcf Ekshfdm
Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verldrertpegiden dads

Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking
einem anderen in den Endgliltigen Bedingungen genannten Verwahrer ibertragbar. Die Globalurkunde tragt egbmeder die eic
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emitbetémhandelnden
des Verwahrersl(8er Zertifikatsbedingundgie)Wertpapiere kénnen in einer bestimmten Mindestzahl atatén Eéstieiten
erworben, verkauft, gehandelt, Gibertragen und abgerechnet werden. Die konkrete Anzahl bzw. Hohe wirdhszitEBpidsion in §
Zertifikatsbedingundestgelegt.

Nach der Zeichnung bzw. nach dem Beginn des 6ffentlichereAWgstmdpigren ohne Zeichnung) werden die Wertpapiere zur
Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot flilhrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelleund Berechnungsstelle

Als Zahlstellend Berechnungssfelfgiert di®Z BANK A@usche Zent@kenossenschaftsh@iatz der Republik, 60265 Frankfurt
am Main.

6. Interessensowie Interessenkonfliktevon Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der

Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder iheel@dgtsfihrungsmitglieder oder die mit der Emid&oipaeiefsefassten Angestellten kénnen bei
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Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBenteyeadatikonflikt ir
Wertpapietezv. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungéesrtpaipitdeaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sergfidtepflichten ber
jewdigen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen Adggleich zu bringen.] [

7. Verwendung der Erlose

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

8. Status derWertpapiere

DieWertpapiergellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Er
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kunftigen uribesicresieigtendnicht nachrangigen
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachoeitesmden Rechts
vorrangig sir@ 10 der Zertifikbedingungen).

9. Ermachtigung

Der Basisprokpsowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der DZ BANK zugeordne
bedtrfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Der jeweilige der Emission zugrunde liegende Beschluss wird ein bis drei Tage vosttenZdschiBegigsities offentlichen
Angebat von den zusténdigen internen GdanEmittentgetroffenlm Rahmen dieser Beschlisagsthindigen internen Gremien
der Emittentin wird auch die Gesamtsumme der Emission festgelegt und in diadbgdgdgdgemroffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden bzw. werden, diese Agegdisnkorrekt \
wurden bzw. werden usdweit es der Emmtin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informatione
ableiten konnte bzw. kakeine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
Die Quellen der Informationerden an der jeweiligen Stelle genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen ersetzen nicheidiengor der Kat
individuike Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprospekt und gegebene
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen gilerfiimiicivesentlichen Umstande enthalten. Nur der Anlageberater oder
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedirfnisse, Zielentitsarungen bzw. |
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer défertpapiengirdempfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Qualifizierte Anleger kénnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und ehdsidhestekiivden unterliegen.

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlicl
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermégensmasse zugefihrt werden durfen.
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V1. AllgemeineBeschreibung der Funktionsweise d&Yertpapiere

Die Funktionsweise\Wertpapiengird in de#ertifikateedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Ein potenzieller Kaufeidertpapiesollte seine Entscheidung nur auf der Grundlage des gsisprotgreRts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen treffen.\Rertiiapfedenter alleiniger Berlicksichtigung dieser
Allgemeinen Beschreilni@rtgunktionsweise téertpapiererfolgt auf der Grundlage unvdigtgr Informationen. Die damit
verbundenen Risiken tragt der Kaufer selbst.

Die nachfolgend dargestéfterkzahlungsprdfigschreiben die Funktionsweigéetdgrapierelie sich aafleEinzelbasiswerte
beziehen. ABSnzeliisiswert konnen AktiendjzesowieRohstoffe und Waren, Edelmetalle, RoNstafiund Edelmetallfuture
dienenJe nach Ausgestaltungietpapiere kannzeiseiner Physischen Lieferung am Riickzahlungstermivekonaeen,
Basiswert eine Aktie ailerindex ist. Infieationen zu dem jeweiligen Bassswkjgweils auf einer allgemein zuganglichen
Internetseite verdffentlicht, die in den Endgiltigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im Sinne der idro2fi@sQEL) wird in den Endgultigen Bedingungen
der Name des Administrators der Benchmark aufgeftihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Eurapidschen Wertpapier
Marktaufsichtsbehdrde gemar Artikel 36 der Bareturdiring erstellten undhgefiti Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen ist.

In deriertifikateedingungen finden sighnaciWertpapierunter anderem Regelungen bezuglich des Ansgliits gieauf

Zahlungon Kuponzahlungen, auf ZatlesRickzahfisetrags bzder RiickzahlungsbettimyederRegelungen zur

Ruckzahlungsart der Wertpauetiezu einer Vorzeitigeiackzahlurf§ 2 derzZertifikateedingungen). Daneben sind in den
Zertifikatsedingungen auch Rechte der EmittétipaesungsmalnahmédégZertifikatsedingungen) sowie im Fall einer
Marktstorung (8derZertifikat'edingungen) oder im Fall der Begebung weiterer Wertpapiere mit gleicher3desstattung (8
Zertifikatseingungen) geregBles Weiteren ist im dertifikatsbedingungéme Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle eines
Anpassungsrechts ein Kuindigungsrecht (bei Wertpapieren ohne Kapitalschutz) bzw. ein Recht zur Abwandlurity desi Ruckzah
Wertpapieren mit einem Mindestbeime@)mt (8 @erZertifikatsbedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem Ermessedlé&EB)itRetiAigger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anp&shhddrdEmittentin dabei vor allem zum Ziel, die Ubliche
Absicherung de8ckzahlungspmpfiie die Emittentin durch entsprechende Gegengeschafte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht :
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpasskingsze#fel, den wirtschaftlichen Wéfeédpapiemoglichst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MalRnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Ki
Wertpapiemurch diese Mal3hahme nicht oder allenfallagfilgigerierandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten, dass eine
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besserntaicktahgrume Werte
Rickzahlurfgs Wertpapiekann nach einer Aspung von einem Basidaereinem Korb neuer Basiswerte abhéngig sein, der dem
Anleger im Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht bekannt war.

DieWertpapiergihlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aus Aktien oder Renten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung demeinzelnen Kon
beeinflussen, hakia der Folge auch einen Einfluss auf die Kursentwhidupggierde nach Ausgestaltung zéaklzen der
Entwicklung der Kdes Basiswerts vor allem die Volatilitéat, das Marktzinsniveau sowie die Korrelation von Aktien, die Dividends
savie die Restlaufzeit\dkartpapiermi den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwitkéutppder®er Kurs der
Wertpapiemgdhrend der Laufzeit ist von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéangig, er muss jedoch nicht miinderen Kurser
Ubereinstimmen.

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechndeg Rickzahlungsbetragszw.
des Rickzahlungsbetragst2zw. des letzten Rickzahlungsbetrags (im Fall der Riickzahlungsprofidia 22 bzw. der
Rudkzahlungsart bzw. deiKuponzahlungen maf3geblich sind, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegt.
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1. Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des RuckzahldiegRiietkzajsiungsart von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungghetal Bnsgestalt;- die Physische Lieferung der
Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes atieBagswert), der bzw.
Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immeraigdfeBarriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Riiskzahlungsbetrag
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Héchstbetrag be

Im Fall der Zertifikate Phiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpdeisigrof3er oder g
Bonuslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(c) Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpreis kleiner als der
erfolgt di®hysische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt dann d& dem Bezu
entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzwsdes Referenzv
werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung ersslimert bzw. unm
kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungslietachzabeestaltiagn esoch zu einer
Umrechnung d&gsgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit derahRingstermin.

2. Ruckzahlungsprofil ZBonus ohne Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die ZertifikatedraKapikaschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riuckzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immeraigdeBarriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des
Referenzpreises mit dem Bezugsverhéltnis. Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmakklglaimhader Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin emenmijstietrag bzw. die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von £
als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie im Faigieettemitteschrieben
(a) Notiert der Beobachtungsipneier grofl3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem groRRere
von(i)dem Bonusbetrag undiéilh Produkt aus Referenzpreiemm@uotiezthaus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor)
(dieser ist ein iardEndglltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Batspwelts)
(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Bermadtale Glaubiger einen Rickzahlungsbhedeag,Riedukt aus
Referenzpreis wain Quotieshaus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.
(i) ist der Referenzpreis kleiner als der Borufditadi®hysische Lieferung dfar&hzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der
Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referemzwertpapie
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der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefenir&ta¢tidassgleichsbetrag gezahlt. Sollte die
Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnur
zahlenk nach Ausgestaltltagn esoch zu einer Umrechnunéduasgieichsbetragsel/odeAbrechnungsbetrag&uro

kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

3. RuckzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Rickaallenygbatatysicklung des Basiswerts
abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beabhtungspreis mindestens einmal gro3er oder gleich der Barriere, wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt ber
Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Dividend) und ddiesgtagpesisin den Endgultigen Bedingungen
festgelegter Kutss Basiswerts) (Divggliidet. AnschlieRend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mi
Basisbetrag multipliziert. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dann dem hdheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null, d.t
Rickzahlungslagtikann nicht negativ sein (er kann somit nicht kleiner als Null werden). Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch
Hochstbetrag begrenzt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

4. Ruckzahlungsprofit (Bonus Reversehne Cap

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckigemngshetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhang Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erfatt Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert deBeobachtungsprieisner kleiner als Bezrrieravird deRlckahlungsbetrage folgt berechngtierst wird der Quotient
aus dem RefereemiDividend)nd denstartprei@ieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswe
(Divisomebildet. AnschlieRend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Bafi&betrag mu
Ruckahlungsbetrag entspricht damimgrof3eren BetaagdemErgebnis des vorangegangenen Satzes Bodubéetrag

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal groRer oder gleich der BRinékehlwimdstmtragefolg berechnet:
Zuerst wird der Quotient aus dem Referédiileisd)nd dem Startpréisvisogebildet. AnschlieRend wird dieser Quotient von
2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag mitijgkzebtingsbetrag entspriahthddem héheren
Betrag aus diesem Ergebnis und Null, Rikckdungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nichiNkiéirezdals).

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRidsaahlungstermin

5. Ruckzahlungsprofil §Discountzerifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riuickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ¢tiysische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, errechnBisikratdungsbetmaittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem
Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, er&pridathdiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Féllen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Ughreung des Rickzahlungsbetrggro kommen.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung denvBefaktiezraktien (in

als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, eRblgtidahe Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Gl
erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenlandetpapiers. Bruchte
Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der AusgleichsheRagsiszahlt. Sollte
Lieferung erschwert bzw. unmaéglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung denzAblechnungsbetrag

(b) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap, erf&pridathdiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Fallen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Ruckzahlunbgbetfdgechnungsbetrags

bzw. AisgleichsbetragsEuro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

6. Ruckzahlungsprofil §Expresszertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowieatiand$hetdagsRiintzdie
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des ®iatkzakmysler Referenzpreis an dem jeweils relevantel
Bewertungstag grof3er oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozents
Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen BedingungenastgidsBarsiswerts) und kann fur jeden Bewertungstag
unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlungkeétingimden Zertifik
festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige RUckzdtdigendgk:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist derrpfeis am Letzten Bewertungstag gréf3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz d
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) un(®) nicht eingetretemechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bews
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpilesé€bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktidesls Basiswert) od
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Dh&8ltéddigedie dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte diei¢tapsmrbeschwert bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die sindzaitfgemidertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.
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7. Ruckzahlungsprofil (Expresszertifikate Easy)

Bei den Zgfikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetr:
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zidife ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riuckzahlungsbetrags, wenn der Refereteymaiemn dem je
Bewertungstag groRRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der RuckzahlungslevekstitspriehtRiorentsatz des
Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann dir jeden Bewertungs
unterschiedlich sein. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigem Riidkpabéutifikatsbedingungen
festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Ruckzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einathen Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einestimmten ProzentsatSdagpreis€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktierdaels Basiswert) oder
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhadinisientsprecher
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpagi@ts werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrigneatiiekusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |sindzaitfgenmdertifikate
der Moglichkeit zur Vitigen Ruckzahlung variabel.

8. Ruickzahlungsprofi8 (Expresszertifikate Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungstermin sowie die Hohe delszridieahlungsbe
Rickzahlungsart von der WertentwidétuBgsiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fur den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riuckzahlungsbetrags, wenn der Refereteyaaismn dem je

Bewertungstag grof3er oder gleich dem Rlickzahlungslevel ist. Der Rickzahlungslevel entspricht einem bdessimmten Prozents

Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann dlir jeden Bewertungs

unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung dBagiesenswvicklung

am entsprechenden Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multipliziert mit dem Basisbetrag, mindestens jedoch einem in

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multiplizie
Basisbetrag, mindestens jedioen in den Zertifikatsbedingungen festgelegteDiB&ttagentwicklung wird berechnet indem
der Quotient aus dem Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag (Dividend) und dem Startpreis (Divisor) gebildet wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten undkisReferenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz
Startpreises, entspricht der Rickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPigsische Lieferung:

(c) Snd (a) und (b) nicht eingetreteechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.
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Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktiglesls Basiswert) od
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Deh&8taldngedie dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte dieiéfapsigcbeschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetraggreatiiekusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetraggl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeaier Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate s
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

9. Ruckzahlungsprofi9 (Expresszertifikate OneTouch mK)

Bei den Zeikifiten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungsts
Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die féwate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an dem rele
Bewertungstag grof3er oder gleich der BarseersReferenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als die Barriere, entfé
Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Rickzahlungsbetrags, wenarder Referenzpre

jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagiemerts) und kann fir j

Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&tiickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal groRer oder gleich dem relevanten Rutkzathtmigslevel,
Ruckzahlungsbetrag einem in diikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Badé&re, dann entsp
Rickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsischeeferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiethnet sich die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @dimein bestimmten Prozentsatz des Sta(fpirasor) geteilt wird und anschlieR3edetmit
Basisbetrag multipliziert wird.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktielesls Basiswert) bz
Referenzwertpapiers (im Fahdiaed als Basiswert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende An
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgheitrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittent
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riuckzahlungstermaufrsit siemiertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

10. Ruckzahlungsprofil0 (RC)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomakhanten Bewertuggdea
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt eiitsrene Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, wenn @
Referenzpreis an dem relevanten Bewertnifistagder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in
Endgultigen Bedingunigsitgelegter Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als
bestimmte Prozentsatz des Startpreises, entfallt die Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag. Esthésigitle nach Aus
Mdoglichkeijass diese nachtraglich gezahlt wird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gréRer oder
bestimmten Prozentsatz des Startpreises ist.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen RiickzahlungydbstRiiskzabhméesferenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsifgoder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kann fir jeden Bewertungstag untBiedHidticiesdRiickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den ZertifikatsbediegtemBetfestgerfolgt keine Vorzeitige

Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgglegten Bet

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€Bivisorinultipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von IndézessalertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktieler des Referenzwertpajasshteile der Referenzadtéedes Referenzwertpapaden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetthli. g&alite die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die stndzaitfgenidertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

11. Ruckzahlungsprofill (Rendite Expregs

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomabhantgn Bewertungstag, der
Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abh@gen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzpreis an dem relevantent@Beystagrofier oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in ¢
Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kleiner als der relevante Rickzahlungietelliserndtdas nicht
die Kuponzahlung fur d#evanten Bewertungstag. Der Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Starty
kann fur jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Es besteht je nach Ausgestaltung die Moglichkeit, dassadiesadtiahonzahlt
gezahlwvird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag grof3er oder gleich dem bestimmten Prozentsatz
Startpreises und kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigeg BéslRiathaahlungsbetrags, weRafdegnzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten Rickzahluisgddéedliohe des Riickzahlungsbetrags entspricht
im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zergiikeyshddsigelegten Betadgesteht je nach Ausgestaltung die
Maoglichkeidass die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird. Erfolgt kei
Rickzahlung, gilt Folgendes:
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(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Ruckzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Es besteht je nach Ausgestd#ssg die Mog|
die Sumnger an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gro3er oder gleich einem bestsmmten Prozer
Startpreises, entspricht der Riickzahluggsbetnain den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein bestimmtempiRisesntsatz des S
errechet sicllerRickzahhgsbetragnittels Division deeferenzpregam Letzten Bewertungstag (Dividend) durch eine
bestimmten Prozentsatz des Start{ideisesy multiplizienbit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(9 Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleinen & sogienbestimodeseStartpreises,
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Blasistefeenzwertpapierdi(irarFendizes als
BasiswertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl deleRdiEsdRefmktazwertpapiers
Bruchteile der Referenza#ite des Referenzwertpapernden nicht geliefert. Stattdessen wirdgleichsbetrag gezahlt. Sollte
die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferuragden Abrechnu
zahlenk nach Ausgestaltlagn esoch zu einer Umrechnunduaiegleichsbetragel/odeAbechnungsbetragsEuro
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die stndzaitfgenidertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

12. Ruckzahlungsprofil 2 (RZ klassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode, der
Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wewtentsvicklung des Basis
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhéalt einerseits eine Kuponzahlung fur die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspiieisier aktuiein sowie in allen vorangegangenen Pienioe@eigré3er oder gleich der Barriere notiert und wenn der
relevante Referenzpreis kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricizeriteatr loestimmten
Startpreisédieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des@aaismiitgeden Bewertungstag
unterschiedlich s@litiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspeisanten Perikiééner der Barriere, entfallt die Kuponzahlung
fur die relevante Periode sowie fir alle zukiinftigen Perioden.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlunfsieteaggraierdeder

jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevaéckzahlungsléselDie Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kelnag/ gitteitige Riickz

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am L&eteertungstag groBder gleich dem relevanten Riickzahlureygkpright der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (@) nicht eingetretiea hat der Beobachtungspreis immer gréf3er oder gleich migtieBtgritsericht der Rlckzahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPigsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiethnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels Divisiemo@®Refeam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durelmen bestimmten Prozentsatz des Sta(fpinggor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretfaigt die Physisthieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktien alsdBaside®rt)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakbeler des Referenzwertpafiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpap@den nicht geliefert.
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Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglichisestgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abigsitetiag zahlgda.nach Ausgestaltiagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somifidatd aufdeutuAdr
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

13. Ruckzahlungsprofil3 (RZ mit periodischer Barrierebetrachtung)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzalyeifefioddiedeweili
Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger dttginerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspreis in der relevanten Periode immer groR3er als die BarriendRefeiemzpreis dem jeweils relevanten
Bewertungst&iginer alder relevaniiickahlungslevel ist. Béckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des
Startpreisédieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs dasdkaiswiEntgeden Bewertungstag
unterschiedlich s&liefert jedoch mindestens ein Beobachtumigsmedesvanten Perikidéner oder gleich der Barriere, entféllt die
Kuponzahlung fir die relevante Periode.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddlickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungstéer oder gleiddm relevanten Rickzahlungstelie Hohe deéickahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitig@itkahlung einem in den Zertifikatsbedingutggdadtn Betrag. Erfolgt keine VorReitgehlung, gilt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grofRedederagmrelnten Rickzahlungsletsglricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretaiber der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag ist gro3er oder gleich einem bestingsten Prozents:
Startpreisesntspricht d&tickahlungsbetrag efadlis einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet sich die HohdRdekahlungsbetrags mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertngstag (Dividend) deicken bestimmten Prozentsatz des Sta(fpiregor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretimgt die Physische Lieferung der Refer@mzaati von Aktien als Basigdertjles
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Hasrs@ktpiger erhéalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktigler des Referenzwertpajasshteile der Referenzadiérles Referenzwertpapiersien nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrigneatiekusgestimgkann esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Mogliclelit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

14. Ruckzahlungsprofil4 (RZ variabel)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung sowie derem P&itedé)r die jewe

der Ruckzahlungstermin sowitie des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswe
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhéalt einerseits eine Kuponzahlung fimtdi®ezlete am entsprechenden Zahlungsterraimywedader
Beobachtungspiieisier aktuellen sowie in allen vorangegangenenifersxdgndf3er oder gleich der Barriere notiert oder wenn
Referenzpreis dem jeweils relevanten Bewertung®agager gleidbm relevant®&iickahlungslevel ist. Réckahlungslevel

entspricht einem bestimmten Prozentsatz des S{digzissisein in den Endgliltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswe
und kann fur jeden Bewertungstag uieidlishisein. Die Hohe der Kuponzahlung entspricht dabei dem relevanten Referenzpreis
(Dividend) geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert (Divisor).

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddlickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevanten RickzahluisgsizieeHohe de&ckahlungsbetrags entspricht

im Fall der VorzeitigRiickahlung einem in den Zertifikatsbedinfestgetegten Betrag. Erfolgt keine VoRiédigdlung, gilt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstagegrgidarh dem relevanten Riickzahlureygkpraght der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungetefe Bigebey

(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Bagritsericbtiel®iickahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet dRuckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungste
(Dividend) durelmen bestimmten Prozentsatz des Sta(ipinesor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretingt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodkr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Hasrs@kntpigehélt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl de
Referenzakteler des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte diegPdysigobiesehwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrigneatiiekusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeader Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate si
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

15. Ruckzahlungsprofill5 (OneTouch

Bei den Zertifikaten handalioksum Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kuponziahtiemg flr die
Zertifikatsbedingungen angegePemniatie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetrapgw. digRiickzahlusart
von der Wertentwicklung des Basisblgitgyen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Variable Kuptinzdiblungn Zertifikatsbedingungen angegé&lssiveieam
entsprechendg&ahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungspreis in der relevanten Periode gréRer oder gleiemdaeBarri
Ist dies nicht der Fetitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevant®isgoged allerdings nachtraglich gezsihlt, fal
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gro3er oder gleich dearBaetdrimaosiethalt der
Glaubiger fur die 1. Peribefir didn den Zertifikatsbedingungen angegé&tegiveiean dem relevanten Zahlungstermin
unabhangig von der Wertentwicklung des BasgveeFise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem
jeweils releviam Bewertungsta@lRer oder gleich detevanteRuckahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startfglieisesist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs desdkarswiits)
jeden Beertungstag unterschiedlich sein. Die HRliekdddungsbetrags entspricht im Fall der VoRigitigéihung einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keineRiiokaditigey, gilt Folgendes:
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(a) Ist der Referenzpreid atmtnBewertungstag grof3er oder gleicteanteRickahlungslevel, entspricht der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division deeferenzpregamLetzteBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stébipreggasultipliziernit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (A nicht eingetreteafolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referefaktieoder des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglichiseitgtkann die Ei
derPhysischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRiderahlungsternideRiickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitjgkahlung variabel.

16. Ruckzahlungsprofill6é (Oneuch mit Beobachtung am Laufzeitenjle

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupaterahlung fir die
Zertifikatsbedingungen angegePemnde derRickzahlungstersome die Hohe dBsickahlungsbetralgaw. did&kiickzahlusgrt
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Variable Kngtinzgibiiu den Zertifikatsbedingungen angegé&laziveieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungspreis in der relevanten Periode gro3er oder gleiemdaeBarri

Ist dies nicht der Fatitféllt die Varialle@ponzahlung fur die relevante P&iede wird allerdings nachtraglich gezahlt, falls
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder gleich der Barriere notiertdBrariber hinaus er
Glaubiger fur diePeriodézw fir diein den Zertifikatsbedingungen angegélseiveiean dem relevanten Zahlungstermin
unabhéangig von der Wertentwicklung des BasiaveeFise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es flr den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddglickahlungsbetrags, wenrRigerenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dewlevanten Rieaklungsleviet. DeRiickahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startfolieisesist ein in den EndgiltigeryBegiém festgelegter Kurs des Basismaikahn fiir

jeden Bewertungstag unterschiedliddisei®he d&sickahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRédgdihung einem in den

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keimdRiiokaditiong, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der letzten Periode mindestens einmal geifiemndubestigheitbn Prozentsatz des
Startpreisesntspricht dRtickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen fd3&gelggten

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragijttels Division desferenzpresamlLetzteBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stéipisggesultiplizierhit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Falldinedmals Basiswdbgr Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakbeler des Referenzwertpafiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapeden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleicthgltgezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittent
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet miidearahlungsternideiRiuckzahlungsterinid somit eiLaufzeit der Zertifikate sind aufgrund

der Moglichkeit zur Vorzei®jakahlung variabel.
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17. Ruckzahlungsprofil 7 (OneTuch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und am
Laufzeitendg

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertamlerssn die Zahlung der Variablen Kuponzahlungigéir die
Zertifikatsbedingungen angegePenianie derRickzahlungstersimwie die Hohe dRisckahlungsbetraggw. didRiickzahlusagrt
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangenkd@ee lidyéh keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Variable Kuptinzdibiluagn Zertifikatsbedingungen angegé&lagineieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteRedathtungspreis in der relevanten Periode gréRer oder glaioh niatidsarri
Ist dies nicht der Faitféllt die Variable Kuponzahlung fir die relevant®isgoged allerdings nachtraglich gezahlt, falls
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgendgnoBeriodien gleich Barriere notiert. Darliber hinaus erhalt der
Glaubiger fir die 1. Perbmyefir dian den Zertifikatsbedingunggagebendperiodean dem relevanten Zahlungstermin
unabhéangig von der Wertentwicklung des BastaveeFise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddilickahlungsbetrags, wenn mindestens ein

Beobadhngspreis in der relevanten Pésiddesivéerin den Zertifikatsbedingungen anged@drabzw.Period® groReoder

gleich demelevanten Rieklungsleviet. DeRiickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz de{disetpsticss

in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basbisaverti)r jeferiodenterschiedlich séie Hohe des

Ruckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRéitigdiung einem in den Zertifikatsbedingungen festgebagté&nf@gt keine

VorzeitigRuckahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode mindestens einmal gréf3er oder gleich einem besgtimmten Pro
Startpreises, entsprichRdiekahlungsbetrag einem in derikégstiiedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division desferenzpregDividenddurch einen bestimmten
Prozentsatz des Startpr@$esqr multiplizierhit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Biasiswert)
Referenzwertpapiers (im Falldiredals Basiswddgr Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpapiershteile der Referenzaiée des Referenzwertpapéden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichglyezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittent
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet niRigsrahlungsternideRickzahlungstermni somitid Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzei®jakahlung variabel.

18. Ruckzahlungsprofil 18DuoRenditeZF
Dasachfolgend dargesté&liiekzahlungsprofil beinhaltet 2 Varianten.

Variante 1

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, beRdekehlding in zwEeilbetragen, namlich &trokahlungsbetrdg
und denRuckahlungsbetr@gerfolgt. Des Weiteren ist die HoRgIckashlungsbetragbzw. didkiickzahlurags von de
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, deBdsispReisduiRtbaliaktot
entspricht, ausgestattet.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhditt einem in den jeweiligadgiltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Rickzahldexgsbetrag 1,
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezaRtiekahlDeysbetrdgentspricht dabei dem Mindestbetrag.
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Variante 2

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekahldig) imehreremeilbetragen erfolgt. Des Weiteren ist die Hohe
des letzten Rickzahlungsbéizagsli®kickzahlurays von der Wertentwicklung des Basiswerts abh&egigikate sind mit

einem Mindestbetrag ausgestdteler Summe der Riickzahlungsbetrage (exklusive des letzten Riickzahlungsbetrags) entsprict

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhdilt den in den jeweiligen Endgultigeny@egen definierten Zahlungsterminen die relevanten Rickzahlungsbetré
(exklusive des letzten Rickzahlungshiitragabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerteigkzahlt w

Relevaritir beide Varianten

Daruber hinaus erhélt der Glaubiigdfgponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des
BasiswertBie Hohe der Kuponzahlung wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt umdaanngétgedanterschiedlich
sein.

Der Glaubiger erhalt am RbikkmgstermdenRickzahlungsbetB&thzw. den letzten Riickzahlungstétrag je nach

Ausgestaltunglie Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (in

Indizes als Basiswert)baer die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis grofRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz @kssstadpedisesden Endglltigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Basiswergghnet sidler Riickzahlungsbe®fagzw. der letzte RiickzahlungsBetittgls Multiplikation
desBasisbetragit denPoolfaktor.2

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRiickzahlungsbet?#hzw. deletzte Riickzahlungsb&nadttels Division des
ReferenzpregDividend) durch einen bestimmten Prozen&atzples€Bivisoymultipliziert mit dem Basisbetrdglem
Poolfaktor.2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist(a) nicht eingetretenfolgt die Physische Lieferung der Refer¢inzdddlevon Aktien als Basidweert)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basidbartplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezatlle Bhifssche Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin s
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

19. Ruckzahlungsprofil9 (DuoRendite ZH)

Beiden Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung in zwei Teilbetrdgen, namlichatgin Rickzahlt
und dem Rickzahlungsbgtragolgt. Des Weiteren sind der Riickzahlungstermin, die Hohe des Ruck2aiwnglibetrags
Rickzahlungsart sowjiee nach Ausgestaltuiie Hohe der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die
Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt aus Basispreis LiedtBpitiat<tausgestattet.

Die Struktaler Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Riéckzahlungsbetr:
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckzanitspghbdabhgi dem Mindestbetrag. Darliber
hinaus erhélt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabh&ngig von der Wertentwicklun
Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung kot Ausgestaltuegtweder einem in denifdeatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

% Relevant, wenn es nur zwei Ruickzahlungsbetrage gibt
% Relevant, wenn es mehr @sRiickzahlungsbetrage gibt
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Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Rickraonrdgiefeagszprain dem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen BedirguikgendestBakigverts) und kann fir

jeden Bewertungstag unterschiedliddiseiidhe des Riickzahlungsbetagstihet siah Fall der Vorzeitigen Ruckzahitiaty

Multiplikation d&asisbetragnit denPoolfaktor 2. Erfolgt keine VorzeitigeaRluclg, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer odeelgiedritateRiickzahlungslevel, errechieat sich
Riickzahlungsbetragiftels Multiplikation d&ssisbetragnit derRoolfaktor 2.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickzahlungsbetragsittels Division deeferenzpregam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tatzpeséBivisormultipliziernit dem Basisbetrag und dem Poolfaktor 2

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der RéferEaflakdieAktien als Basidvezert)des
ReferenzwertpapiarsKall von Indizes als Basisierislaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird deisgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emitte
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der RickzmaklsogstetiaiLaufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

20. Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen digiRidalcidrdilbetragen, ndmlich dem Rickzahludgsbetrag
und dem Rickzahlungsb@tragolgt. Des Weiteren ist der Riickzahlungstermin, die Héhe der Kigonazhhhusgestaltung

und die Hohe des Rickzahlungsieagsdie Riickzahlungsartil@oWertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sinc
mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt aus Basispreis untl étasifektar ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem jewleitigen Endgultigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Ricktadkemgsbetrag
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Riuckzantispgiehetiabei dem Mindestbetrag. Dartber
hinaus erhalt der Glaubigerssits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kot Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Refereiszgeteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Ruékzadthimddbefeagszpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsti®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter KikarseBiBasiswerts) ul

jeden Bewertungstag uakgesllich seibie Hohe des Riickzahlungsbetrags 2 entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immerogléfigleich der Barriere, errechnet sich der Rickzah2ingisiedtribtultiplikation des
Basisbetrags mit dem Poolfaktor

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatie@areiesgh der Rickzahlungsbatithgls Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmteStargreisgstizvides), multipliziert mit
dem Basisbetrag und dem PooRaktor

Im Fall der Zertifikat#Physischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischeadkéfafuimg der Ref
Fall von Aktien als Basistvent) des Referenzwertpapiers (im Fall von Indiresat3RasGlaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie b:
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der AusgleichSmltiaglige2hpttische Lieferung erschwert
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bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnuikgshelrdgzgbttaltlagn es
noch zu einer Umrechnunddegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&us kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

21. Ruckzahlungsprofi2l (ZinsFix)

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Gubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
Basiswerts.

Andererseits erhélt der Glaubiger am Ruckzahlungstermin einen Rickzahlujegsetiaguspestaltudge Physischeferung

der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes .adseBaisSolgit), der b

ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich einem bestimmten ProzentsaesdeseStarigrein in den Endglltigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Basiswerts), entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Be

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen b
Prozentsatz detartpreis€Bivisor), multiplizierteiriem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der ZertifikatePhigischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien oder des Referenzwertpapiéirdabeid@laubiger
dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des ReferenteilerghapiRete®nazdktie bzw. des
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abreahieuiegsheltr Ausgestaltlagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

22. Ruckzahlungsprofi2 (ZinsFix Continuous)

Bei den Zifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart v
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Gldbiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhéangig von der Wertentwicklung des Ba

Andererseits erhalt der Glaubiger am Ruckzahlungstermin einen Rickzahlujgsbetiaduispwstaltuie Physische Liefig

der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes.aléeBrisismert), der bz

Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer als die BarrigrdeeREpkizahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen
definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhngsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleichrdectBetrigiody, der Riickzahlungsbetrag mittels
Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen bestimmten FBtagmsasdeseser ist ein in den Endglltigen

136



Bedingungen festgelegter Kurs des BagBiwisds), multipliziert mit denstigasagDer Rickzahlungsbetrag k@nmach
Ausgestaltun@uf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleirar deleBgleiere, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie o
des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie c
Referenzwertpapiers. Bruchteile der ReferenzaktiedierendeseRpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der
Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emitientin statt der Phy
Lieferung den Abrechnungsbetrag Zainieach Ausgestaltiagn esoch zu einer Umrechnundudsgleichsbetragel/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin.

23. Ruckzahlungsprofi23 (ZinsFix Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich unpi®esteei denen der Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bz
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubigerhélt einerseits eine Kuponzahlumgsprechend&ahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedintraggen festgelec
oder dem relevantReferenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wethender Referen:

jeweils relevanten Bewggstag gréRer oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimr

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiemerts) und kann fir j

Bewertungstag untersglich sein. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in

Zertifikatsbedingungen festgelegten Befiodgg. keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertudfstagogr gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahldragsbettels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpiesé€bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretnfiglgt die Physische Lieferung der Referémdidiémon Aktien als Basisvdent)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basisheriplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder deg&efeertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Ligfgiden Abrechnungsbetrag zahleach Ausgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungsternginfzeid denredidikate sind aufgrund
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.
24. Ruckzahlungsprofi24 (ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin $inkzdiel Higsbeeags bzw. die
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
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Der Glaubiger erhéalt einerseits eine Kuponzahlung am entspreciustdenizaimabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgelec
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den Zgttifdetsiestiyelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenarder Referenzpre
jeweils relevanten Bewertungstag gro3er oder gleich dem RiickzahlungslewdilisigBler&ierkspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagimerts) und kann fir j
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ladasjataeitigealRickzahlung einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Beftoég.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Barriere, entspricht der Rickzatmuegsbetrag einem i
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatire@areiese&h der Rickzahlungsbetrag mittels Division des
Referenzpreises ataten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmten Pra2emtpatisdBsvisor), multipliziert mit
dem Basisbetrézpr Rickzahlungsbetrag kgnmach Ausgestaltuagf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
begrenzt sein

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischedkéfsfimg der Ref
Fall von Aktien als Basisoaet) des Referenzwertpa(piefsll von Indizes als BasisDert)Glaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl des der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzakt
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdesehusglichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert
bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnuikgsheltrdgzgbttaltlagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/alerAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzaitfgendertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

25. RickzahlungsprofiR5 (ZinsFix Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Variablen Kuponzahlung sowie die Hohe des
Rickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des BasiswerstiikhtanbabeDikeinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhéngig vongler Wertentwicl
Basiswerts. Darliber hinaus erhalt dégesléune Variable Kuponzahlung, die dem Produkt aus Wertentwicklung, dem
Partizipationsfaktor und dem Basisbetrag entspricht, sie kann jedothdeuieiigikatsbedingungen angegebenen Betrag begrenz
sein Die Wertentwicklung errechnet sieim, deat Referenzpreis (Dividend) durch den Startpreis (dieser ist ein in den Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) (Divisor) geteilt wird und das Ergebnis anschlieBend um Eins reduziert wird.

Andererseits erhélt der Glaubiger am Riagstatmin einen Rickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Referenzaktie

Fall von Aktien als Basiswert) oder Referenzwertpapiere (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. daekviel@nFolgenden b

ermittelt wird:

(a) Ist der Refemmpreis grofl3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPigsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sickedHdhe des Riuckzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis (Dividend) durch einen best
Prozentsatz detartpreis¢Bivisor) geteilt wird und anschlieRexidenitin den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
multipliziert wird
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Im Fall der Z&Kkate miPhysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapidérdabedi@&aubiger
dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder despiteterBnmirveile der Referenzaktie bzw. des
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhyssthe Lieferung
bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Liefechmgidgab®trag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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VII. Zertifikatsbedingungen

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften odeegekigedidanetesrrOptionen
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggiiitstgelegt bzw

1. [Zertifikatsbedingungen flr[Bonus] [Reverse] [Discountzertifikate] [Expresszertifikate]
[RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [Zing&iAktien mit
Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DBANK AG Deutsche Ze@frabssenschaftsbankj Feah g s = | L>hm+ At DLBAMK§ drod dhd h | C
¢Emittentin®@ ( adf has ZRs Eb3Absat{2)(a))tbezogene [RZ2MJ % [Roduk]jReerse] [Discountzertifikate]
[Expresszertifikate] [RenditeChance] [Rendite ExpressiifiReta]ifBrioRendite ZinsFix] [ZthsFixin H3he des in der
Tabelle angegebenen Emissionsvolufietitkate® + h m ¢ dq Enilssio® s(g-d hGh dd hDddh r¢r hnm hr
untereinander gleichberechéigtelen Inhaber lautendéfikete.

(2) DieZertifikate sind in einem Globabelf d g s h e hj ° s Giolgaluwrdund@®h(mrurdbggadghhnd €'s¢+ ¢~ r adh
BankindGL d gf d ms g~ k d q  k k cCkarsirédarm Bahiking AB \ DrZIl § a mdims 'd ¢ Bdnkirsg AG} s :
Z°\ ncdqgqg hgg Qdbgsr mVbrgahme® fady didgmgrddns -m™ ® gr s @d Bigubige®&kq M1
auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den GlauhigeisastelieraiMiteigen
der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auerhalb der Bul
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Ubertigen werden konni
Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emmittentin oder vor
Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Zertifikate kdnnen ab einer Mindestzsihbvd@ertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Bonus mit Cap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigbggma&tifik s ¢ ~ rZerfidlasgch®( ¢ m bg L uf ~ ad
Ydqgs hehj  sSBednguoge®fon def Etnittentin ¢itiickzahlungsbetrag [llie/Physische Liefer{(itagatz3)) am
Rickzahlungstermin (Al§23tiz)) zu verlangen.

(2) Fur die ZwecHieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den EBadjieb ist [sowBeschaftsbanken in Frankfurt und [New
York]{ fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzkti® hr s+ g6 qgaZd§ Kshib g @f' BestilschaRUnit deSINf] jdie j s h d \
hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @j s iGdsellscdafp(h mhsda d$” adldkme * krkfr
angegebenen ISIN].

ZRixing® hr s + 86+ g dab §urBkimd dhab \@n der Europdischen ZentraloanktddW:1’gq LDY\ Z°\ e
undgegen[16:00g g LDY\ Z°\ "DBA2Z6c diq ZQdt ${dasdEixERmulssder Btbognktede BFXc -

% Einfiigung des Marketingnamens.
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um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am [ilife]das Fixing nicht mehr auf[Resters SdifBloomber8eitg]sondern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtgDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hr s cDieErsathseith mf
ist auf Anfrage bdftundenservicetelefon der Emittentin erBét[miim Bewertungstag (Absatz (\ Z°\ ' dh mr b g
Emittentin nach billigem Ermes8&BB&B) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach b
Ermesen (815BGB) zu treffenden Entscheidungensg®fnani

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebena Borgde> \ Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jddasdeisagsn, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eendslHsysefrisattie
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhBES&B)&r Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg zsemg@enden

Entscheidungen ge®@&1

¢tMal3gebliche Terminbérs® h r s + §6)[diendler Tdbalkamdegel®edeq | hmabqgr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswergjefoeilol verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bz
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 885BGB) der Emittentighadchbar mit der Liquiditét an der urspriinglichen Mal3geblichen Terminbdrse). Die Emitt
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden EntscheidungenSgemar

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deie MaRgeblichérBe und die MaRgebliche Terminbdrse iblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® Hh+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § { ks EA b g ZA d ovong bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg kskhbg °Cdr ZmpbgcsddmhR’ s gigmdesemd k A d -
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStat-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg A 4 @ar sy '°(+ idcd
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Ruckzahlungstermi® hr s + un g a d BatzéssS4tbsgtz (£) dnd § inktbaty ( °d\m Zcdq hm cdq
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
notig, damit zwischen dem verschobenen Beaguodgiem Riickzahlungstermin mindestdhsBmitarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Sibsat@)+ \c dpferpdeser TagkdilicRer apdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgendem Bialiwdelstag.]

(c) ¢Barriere® d msr o q h b§6s +[hachstiis dbg cldg k HR{egdgjilsige Gedtlegurgrdurch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von finf Bankarbeitstag@8)ldddeifl in der Tabelle angegeh Weit
ZRasisbetra® Zadsqpfs\ Zdgbssrboghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAddAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZRBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiStay]].
¢Bezugsverhaltni® [eritsprickdem in der Tabelle angegebeneh[®erthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden StartprgiBivisor)[Has Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durch den Devisenkurs[@iviterBrechnung des
Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp ieré&xBRatfhg \
¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehalt8thz °\  Zcdl hm cdq Simiaddskekstendglitige drésttegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroéffentlichumeghalb von [fugfl'B&nkarbeitstaggemarg 8)].
ZBonwslevel® ] [eiitspricht, vorbehalt§¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]
Z@evisenkur® 4 1, worbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWREs am Bewertungstag.]]
¢Hochstbetra®® dmsr oghb&6s +ZUnqgaZddl kb khodqg [mBdeaterfk(éndgiltigenFestiégdng d md m
durch di&mittentiam Starttag und Veroffentlicinmaghalb von [fUZfI"B&ankarbeitstaggamafg 8)].
CReferenzprei® hr s+ unqgadg’ ks k hutsges Basiswertsiamuer Malgeblicheh BoFse ainoBevwrtiugdstag.
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggrdpgs¥Y*\ ungagdgRhkgkhbgj A@GQA cdr A r hr
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[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beg&arehs@®ptiStart] [der kleinere Wert vdena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\\delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblicirerSBinttzg, bgm niedrigsten Beobachtung§pe®&tart und£)Dt gn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsyistart].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra®Z h m  Z bxwg die\RUckzahluhgsart] widolgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtprgis immer gré3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen Riuickzahlungsbetrag, der dem Bonusl|
entspricht.

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhalt deiickizaligeysheaaer
sich mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhdiinid kawgfomeisch auf eweiz °\ M bgj nl |
gerundet wirdDeRiickzahlungsbetistgedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.]

[(b)Notiert der Beobachtungspreissténdesinmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpreis gréf3er oder gleich d
Bonuslevel, erhalt der GlaubigeRdinknahlungsbetrdgr dem Hochstbetrag entspricht.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpusiswdtiner als del
dggpks c¢cdq Fkptahfdg id Ydgshehj s ¢ hehysisdhe Liefedug®t f r udggp
BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin wird stattdessen den Glaubigern einen Auigyteighabetragir
zahlen, der von der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie pritigandrisfef@uatient aus 1
und dem Devisenkars] g d b g md Ausglelthplretra® JBeil der Bdrechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
von GBp in GBP umgerecBEn@&ihe Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichenedafirtyydische L
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwe
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physiscluem lAbfecmgingsbetrag (wie nachfolgend definiert) zu
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&B{8lavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Rickzahlungstermin nachfolgendeiZ [Bhatlkarbeitstage moglicthatdie Emittentin das Recht, die Physische Lieferung an de
ersten Tag innerhalb des [AcfTihgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahewideti€mitysische Lieferung auch am Zaghten]
Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diéspdefagtiteaghnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Bbad33Bh £8 treffenden Entscheidungen&@&mar

C d Abre¢hnungsbetra® D mp n\&ird mach\dér folgenden Féfrbeekchnet:
@AAWQO

dabei ist:

AB: cdg @aqgdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg vhgqgec?Z{i(DetAbledhmngbbettagg ~ t
entspricht dem [EdGegenwert[vén\ Zcdq hm cdq S adkkd .DenmEwddladmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfiraeh {/°-

[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneDerAbrechnungsbetradp g ¢ j "t el pmmhr bg “te Z)}vdh)\

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpfetieser wird von GBp in GBP umgergchnet]

Ruckzahlungsprofil ZBonus ohne &p)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hzertifikafsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sBednduoge@§oh def Ednittentin titiilckzahlungsbetrag [liey Physische Liefer{Algdat£3)) am
Rickzahlungstermin (Al§f2x{)) zu verlangen.

% Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziertfiund ad@séhtieGen\  Z°\ t |1 f dq
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(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt fiEdmgmsan Automated Rewd Gross Settlent Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefebtnéfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s+ 86 qgaZdy Eshhb g @' BestilschaRlnit defSIN] jdie j s h d \
hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd @ s IGdsellscdaf® (hmhsdag d$™ adldkndk * krkfr
angegebenenN§l
ZRixingp hr s + 86t q d@dab gurBiimd diab \@n der Europaischen Zentralbank taglichTug §14:15DY\ Z°\ e
undgegen[16:00g g LDY\ Z°\ "DxBeA2Z6c diq ZQd\t ${diasdEirERmulssder Bibognktede BFtXc -
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Mailile]das Fixing nicht mehr auf[festzrs SdifBloombergeite]sondern auf einer
"mc dqdEBrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgsagvddqedmbhdrmgh Dg r ¢ GieyErsathsata mfu
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der EmittentimBirfilticBewertungstag (Absatz (\ Z°\ " dhmr b g
Emittentin nach billigem Ermes8&BB&B) berhtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billi
Ermessen 885BGB) zu treffenden EntscheidungenSgefhar
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebena Borge® \  Z + dieder Birpe Odw. Hiegpesn k f ¢
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in elEmdaskystarkisatie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigets BEEBe zsetff¢®den
Entscheidungen ge®&1
¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6) [diairddgr Tabsllk énbegeBethey | hmabgr d\ zZ°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgsatzm, aaftdiw. auf das der Handel mit Fuihare
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOytikontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffendersEmeidungen gengi)
¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s HichgsAgsatd § ( k Z°\ Zi d cvorg bisizank Bewegtuhgs@g (jeweedsk r s © f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgr sdm R s pfdrmdiesemc A
Tag keitblicheHandelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZOptiStart-Period® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZOptiStart-Tagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Riickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]|Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstetdnoim sotspekcBankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rickzahlungstermir‘mBaldsiensifstede liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c dpdfemrpdesTagkdibblicRer Hagdélstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d ms r o g h b§6s +dem In deaThhlellelarsgégbberph[Wichstens $ c dr  R(endgilkkigeg d hr d |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von finf Banka®@ji$tagen geman
ZBasisbetra® Zadsqpfs\ zZdgpsrdogqhbgs\+ unqadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g "~ Zk°s\ ks lAs Basidwlgts ah tleq MaRgeblichen Bdrse an einem
Beobachtungstag.]

ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghmjeweiligen OptiStaeg]].
¢Bezugsverhaltni® [eritsprickdem in der Tabelle angegebeneh[@vierthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
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durcHden Startpreis (Divisfitq$ Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durch desnRendgDivisor)Be[ der Berechnung des
Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umh§ekechnet.]

¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltBthZz °\  Zc d | hm cdq SmiaddskeRs(endgiitide dFésttegudgnadrech A
dieEmitentinam Starttag und Veréffentlichumeghalb von [fugf]'B&nkarbeitstaggemar® 8)].

ZBonusleve® ] [enitspricht, vorbehalt8¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

Z@evisenkur® & 1, orbehaltlich § 6,] [das FokésgE URKurses am Bewertungstag.]]

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggrd)bgs X\ ubqga gsipRditgak tieb Maldeifichenddrse am Starttag]
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@usptari§dder kleinere Wert vwena)Schlusskurs des Basiswerts an
der Mal3geblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachturighpo s h Rs " qs\ Z°\ \del@cdqg j kdl
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRgeblichen Bérse adeStanitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungsyistart].]

(3) C d Rickzahlungsbeag®Z h m  Z biwg die\RicKzahluhgsart] widolgt ermittelt:

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der sich mit
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Betunjseerechnet [und kaufmannisch auf [z&€¢i \ M~ b gefundetl ~ r s d
wird]. Der Riuckzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriereigerhgil eRickiZahlungsbefrder
rhbg I hssdkr Ltkshokhj shnm cdr Qdedgdmyoqgdhr dr stelléns c d
gerundet wird].]

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen RiickzahlungsbeBatyader dem grt
von(i)dem Bonusbetrag undi¢ith Produkt aus Referenzpreileom@uotienten aus Basisbetrag (Dividend) und(Biaitpreis
entspricht. [Der Rickzahlungsbetraggwirde | p mmhr bg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rs

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis groRer oder gleich dem IBertn#steler Glaubiger einen Riickzahlungsbeteag, Rledukt aus
Referenzpreis wlain Quotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht. [Der Rickzahlungsbetra
j " tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ zZ°\ M bgjnll rsdkkdm fdqt mcds

(i) ist der Referenzpreis kleiner als der Bopus#dtvder Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anza
Qd e d q d physis¢he lheferur®BruchteilderReferenzaktie werden nicht geliefert, die Emittentin vesgstdéiade
Glaubigern einen Ausgleichsbe#zdg tn g zahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refemgand dem Quotientus 1 und dem Devisenkudsfy d b g md Ausglelthslmetra®@Z * \

[Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBRElmegéusahmathfassung
mehrerer Ausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische LiefaiudgefEmittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert odel
unmaglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Entitt nach billigem Ermessgt5BGB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Rickzahlungstermin nachfolgendeiz [@htikarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung s
ersten Tag innekheks [Ach] cTageZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhg auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Rilakgstermin noch erschwert oder unméglich ist, an diesehfTachdem Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin verdéffentlicht alle nach billigem BidS8) (@ treffenden Entscheidungenggeman

C d 4brethnungsbetra® 2Dt qwirtd nagh°der folgenden Fdrbegkchnet:

97 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziertfund ad@séhtieGen \  Z°\ t 1 f dq
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dabei ist:
AB: der Abrechnungshefag chdr dg vhqgc j tel pmmhr b @ {DérdbrechnungshetragZ ° \
entspricht dem [EugdiGegenwert [v8n\  Z ¢ d q dngegebehen WahrungldesBaisiser{§urd] ¢ \
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfiraenh {/°-
[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechneDerAbrechnungsbetraigd kaufménnisch aufdzw\  zZ°\ M b gj 9l | ~r s
BV: das Bezugsverhéltnis
RP: der Referenzpieidieser wird von GBp in GBP umgerédhnet]

RickzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurig6ggeva® q s h e h j ZestifikatsSracht®d+b gns™ b'g¢ L uf ~ ad
Ydqgs hehj sBednguoge@foh def Ednittentin titiickzahlungsbetfAgsat£3)) am Riickzahlungstermin
(Absatg2)(b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungerigeltdgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gegsliftébanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a Referenzpkti® hr s+ 86 qgZdy Eshhb @ @' BestllscharUnt deiSIN] fdie j s h d \
indg S adkkd " mfdfdadmd @ shd dcGesglisdnaf® (c dgh sS caddgk kdda d" mef " dkfkdr
angegebenen ISIN].

ZRixing® hr s + §6tq dab gurBiimd dab \@n der Europaischen Zentralbank taglichUhmi (1248 Z°\ edr
undgegen[16:00g g LDY\ Z°\ "DxBeA2Z6c diq ZQd\t ${diasdEirERmulssder Bibognktede BFXc -

um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am [ilife]das Fixing nicht mehr auf[lesters SdifBloomber§eite]sondern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqDbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s cDieErsathseith mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der EmittentimirfedtliBewertungstag (Absaz ( (\ Z°\ ' dhmr b g
Emittentin nach billigem Ermes8&BB&B) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach b
Ermessen 385BGB) zu treffenden Entscheidungensg®fpan

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltli@®s, [die in der Tabelle angegebenda B6idee \ Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vortbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in eidandstdshste fr&itdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeéhd BGB3ssetr¢§enden

Entscheidungen ge@an

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86 [dieirddgr Tabsllk dnhegeBethe | h ma B g r dhiolgeZ dieser Hofse i d c
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|gsgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (voraustpisetZEr sat Addeses bzw. in
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der ursprindliatenMaRgsborse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungensggman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblichemweise zu ih
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § { ks EA b g ZA d ovong bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungstag® hr s + u nnopabdggr “skdsmk hRb gs yeddrr t mc A 4 @ar ° sofern'digser+ Z ° \
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
ZOptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zungqadgkhdlghlb & AMce k@sr Tswyn'l °C+ " iddaend
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
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