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Basisprospekt gerB&tles Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

Fir das 6ffentliche Angebot von

DZ BANK [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Krnoa{ [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount @pisscheine [Plus]] auf
[Aktien] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture] [Devisen] [Zing-uture][Index-Future]

der

DZBANKAG Deutsche ZentraF d mnr r d mr bg esr a mjDZBARIP( mj €

DieDZBANK) s chd At mcdr mr s ks BaFi® ERmdmydanhd mrdsrk d/h rr s tpmmfc rh f td enr
Osterreich und im GroRherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung iiber die Billigung dieses Basisprospekts zu iibermitteln, a
hervorgeht, dass der Basisprospekt gemaf 88 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003fY1/EG des Euro
Parlaments und des RatesMdm 4. d | adqg 1/ / 2 t INotdidejusg®( d qgVpdgddmcvedqqdFEKsS hf
Basisprosfits kann di2ZBANKlie BaFin bitten, den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europaischen Wirtschaftsra
Notifizierung zu Gbermitteie.BaFin entscheidet tiber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprifuntsdes Basispros
einschliellich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.

Die unter diesem Basisprospekt zu begébendem n mr Qptiogsdchem@® h @Vdrgpapiére® kbnnen an den
Wertpapierbdrsen in einem nicht reguliekenddart oder tberhaupt nicht notiert werden.

EYd DZ BANK

Die Initiativbank



Hinweis:

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Liefig von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts oder Zugang zu diesem
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge und/oder den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen gelangen bzw.
erhalten, sind aufgefordert, sich selbst Uber derartige Beschrénkungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums im
Allgemeinen findet sich an spatererSd k kd chdrdr A rhrognrodjsr hil @ar bgmhss

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen, kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrectitba Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten »onerika nicht ange

boten bzw. an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (aifiem Land, in dem das Angebot oder die

Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegenuber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegentber
der eine solche Werbung rechtmafiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisppspekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werdeWertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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Der Inhalt, die Gliederungspunkte sowie die Reihenfolge der Gliederungspunkte dieser Zeistemisiehfaastirgen Vorgaben
unm @mg > mf WWHH cdq BUdryospgktverorandn®( DR ®qgq 7 /08 dh kPro3peKE&R s h f d 1
verordnung schreibt vor, dass die geforderten Angaben in den Ats¢Ankttery Aaufgefihrevden.

Diese Zusammenfassung enthélt all diejenigen Gliederungspunkte, die in einer Zusammenfassung fur derivativein®ertpapiere
Bank begeben werden, von derdsgektverordnung gefordert werden. Da Anhang X sfeekBkérordnundpniar fir

derivative Wertpapiere gilt, die von einer Bank begeben werden, sondern auch fur andere Arten von Wertpapieren, sind einig
Anhang XXII der-Btospektverordnung enthaltene Gliederungspunkte vorliegend nicht einschlagig und wprdagetaher tber
Hierdurch ergibt sich eine nicht durchgehende Nummerierung der Gliederungspunkte in den nachfolgeBden Abschnitten A

Auch wenn ein Gliederungspunkt an sich in die Zusammenfassung fur derivative Wertpapiere, die von einer Bank begeben w
aufzunehmen ist, ist es moglich, dass keine relevante Information zu diesem Gliederungspunkt fur die korkEetatEEmission ode
fdfdadm vdgcdm j > mm- Hm chdr dl E " kk hrs dhmd jstedpkdk s@dr b
eingefugt.

Gliede Abschnitt A- Einleitung und Warnhinweis

rungs

punkt

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt bzw. den Endg

Bedingungen verstanden und gelesen werden.

Jede Entscheidung eines Anlagemer Investition in die betreffenden Wertpapiere s¢
auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlie3lich der durch Verweis ei
Dokumente sowie etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt, und der Endgultiger
stitzen.

Fur den Fall, dass ein als Klager auftretender Anleger vor einem Gericht Anspriich
in dem Basisprospekt, einschlief3lich der durch Verweis einbezogenen Dokumente
Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der in den EndgultiggerBedimgitenen Angab
geltend macht, kann dieser Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvo
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu idprofekt und der Endgiltigen Bedingur
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die diese Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzunge|
vorgelegt und deren Notifizierung beantragt hat oder diejenige Person, voreer de
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon ausgeht, kann h
werden, jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrich
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilespes8gslepem wir
oder sie vermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
nicht alle Schliisselinformationen.

A.2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basigpndspededbenenfalls etwaiger
Verwendung des Nachtrage zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir eine spéatere Weiterve
Basisprospekts endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu, solange

Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedindubgeziristimmung mit § 9 Wertpapier
prospektgesetz giltig sind (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverdufRerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch




Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts un
Endgiliigen Bedingungen gemaf § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaige
sowie der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die We
einen Fanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen o6ffentl
werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegeber
Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen von der Emittentin niehtrdielerrufer,

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anlegezum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die
Angebotsbedingungen.

Abschnitt B- Emittentin

B.1 Juristischer Name DZ BANK AG Deutsche Zenttahn r r d mr bg ™ esr a DIMBANK Eng ¢ ch
CEmittentin®)
Kommerzieller Name| DZ BANK
B.2 Sitz Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
Rechtsform, Rechts | Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und U
ordnung Aufsicht durch die Europaische Zentimlbasmmenarbeit mit der Deutschen Bundes
tmc cdg Atmcdr > mrs’ ks BaFiE®( -Ehm> mychdmr
Ort der Die DZ BANK ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main, Bundes
Registrierung Deutschland, unter der Nummer HRB 45651 eingetragen.
B.4b Trends, die sich auf | Entfallt
die Emittentin und
die Branchen, in Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in d
denen sie tatig ist, ist, auswirken.
auswirken
B.5 Organisations In den Konzernabschluss zubre3émb&018 wurden neben deZBANK als
struktur / Tochter Mutteunternehmeb (31.Dezemb@017 27) Tochterunternehmen und 6
gesellschaften (31.Dezemb@017 6) Teilkonzerne mit insge3a&{81.Dezemb@017 407)
Tochterunternehmarbezogen.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt
oder -schatzungen
Gewinnprognosen odehatzungen werden von der Emittentin nicht erstellt.
B.10 Beschrankungen im | Entfallt

Bestatigungs
vermerk

Der Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriéénsezatasainluss und de
Lagebericht der DZ BANK AG sowie zu dem Konzernabschluss und dem Konzern
das zum 31. Dezen#fHi8endende Geschéftsjahr und der Bestatigungsvermerk zu ¢
Jahresabschluss und dem Lagebericht der DZ BANK A&rskwieernabschluss und
Konzernlagebericht fur das zum 31. DeX#tibadende Geschéftsjahr enthalten keineg




Einschrankungen.

B.12

Ausgewahlte

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften untloachrifeen des

wesentliche Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der

historische Finanz und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellten JahresaB2d\ia<3 filit

informationen das zum 3Dezemb&018endende Geschéftsjahraeninen.
DZBANK AG
(in Mio. EUR)
Aktiva (HGB) 31.12.208 31.12.2017
Barreserve 2.664 1.799
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinar
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind 230 269
Forderungen an Kreditinstitute 145.050 136149
Forderungen an Kunden 34.748 33.007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpe 27.991 35.074
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60 60
Handelsbestand 32.434 29.813
Beteiligungen 372 386
Anteile an verbundeberiernehmen 10.997 11.414
Treuhandvermdgen 833 978
Immaterielle Anlagewerte 84 77
Sachanlagen 428 440
Sonstige Vermbdgensgegensténde 1.424 1.206
Rechnungsabgrenzungsposten 113 97
Aktive latente Steuern 1.083 1.061
Aktiver Unterschiedsbetrag aedabgensverrechnung 37 168
Summe der Aktiva 258.548 251.998

DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Passiva (HGB)

31.12.208

31.12.2017

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 132.562 127.591
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.553 31.489
Verbriefte Yi@ndlichkeiten 34.248 36.531
Handelsbestand 34.426 33.164
Treuhandverbindlichkeiten 833 978
Sonstige Verbindlichkeiten 825 694
Rechnungsabgrenzungsposten 86 82
Riickstellungen 995 1.043
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.636 5.358
Genussrechtskapital 68 292
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 3.812 4272
Eigenkapital 10.504 10.504
Summe der Passiva 258.548 251.998

Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils aus dem gepriiften und gemaf der Verordnung (EG) Nr. 160
Europaischen Parlaments uitbtiesom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Financial
Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sindjalech denfandssiitaigen geman

§ 315eAbs.1 HGB aufgestellten Konzernassadr DBANKIirdiezum 31Dezemb@018 bzw. zum

31.Dezemb@017 endendeGeschéftsj@wntnommen.
DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.2018

31.12.2017 Passiva (IFRS)

31.12.2018

Verbindlichkeiten gegenibe

Barreserve 51.845 43.916 Kredinstituten 142.486 136.122
Verbindlichkeiten gegeniibe

Forderungen an Kreditinstit 91.627 89.414 Kunden 132.548 126.319

Forderungen an Kunden 174.438 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiter 63.909 67.327
Negative Marktwerte aus

Risikovorsorge 2.305 -2.794 Sicherungsinstrumenten 2.516 2.962

Positive Marktwerte aus

Sicherungsinstrumenten 883 1.096 Handelspassiva 44979 44.280
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Handelsaktiva 37.942 38.709 Rickstellungen 3.380 3.372
Versichengstechnische

Finanzanlagen 48.262 57.486 Ruckstellungen 93.252 89.324

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmer 100.840 96.416 Ertragsteuerverpflichtunger 920 848

Sachanlagen und Investme

Property 1.423 1.498 Sonstige Passiva 7919 7.523

Ertragsteueranspriiche 1.457 1.127 Nachangkapital 2.897 3.899
Zur Verauf3erung gehaltene

Sonstige Aktiva 4.655 4.546 Schulden 281 -
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur VerauRBerung gehaltene Absicherungen von finanzie

Vermogenswerte 7.133 84 Verbindlichkeiten 134 113

Wertbeitrédge aus Portfolio

Absicherungen von finanzie

Vermdgenswerten 533 -274 Eigenkapital 23.812 23.505

Summe der Aktiva 518.733 505.594 Summe der Passiva 518.733 505.594

YBetrag angepasst

Trend Infor
mationen / Erklarung
adyEf khbg
wesentlichen
negativenVerande
gt mf d m®

Erklarung beziglich
¢Vdr dmskhht
anderungen in der
Finanzlage der

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emitte
31.Dezemb@018(Datum des zuletzt verfiigbaren und testiegenrihKonzeab
schlusses).

Entfallt

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der FindZys@mzerns seit dem
31. Dezember 3 Datum des zuletzt verfigbaren und testierteanthhres

Fqgt ood® Konzernabschlusses)
B.13 Beschreibung abr Entfallt
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emétenti
Geschaftstatigkeit Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer Zahlungs
fahigkeit in hohem
Male relevant sind
B.14 Organisations Entfallt
struktur / Abhangig
keit von anderen Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
Einheiten innerhalb
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeits- Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste Holdinggesellsc
bereiche DZBANK Gruppe. DieBARK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGrup

Volksbanken Raiffeisenbankenndi@5@enossenschbéisken umfasst ugdmessen an
der Bilanzsumme, eine der grof3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschl

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentiimer
wichtigsten Kundetie Genossenschaftsbankes Ziel der DFANK ist es, durch ein

bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbeitung ei
Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossaméemaftst Hilfe ihrer Markenr nadh
Ansicht der Emittentilhenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartber hinaus erf
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DZBANK die Zentralbankfunktialéiinnd 85@Genossenschaftsbamk&eutschlanchd
verantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen Fing
VolksbankdRaiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen
Bankpartner bendtigen. Sie bietet das komplette Leistungsspektrum eines internat
ausgerichteten, insbesondere européisch agiererestjtiiaaran. Darlber hinaus
ermoglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den
internationalen Finanzmarkten.

Gegenwartig ist die DZ BANK neben ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in Deut
folgenden Standortertnreten: Berlin, Dresden, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Kar
Koblenz, Leipzig, Miinchen, Nirnberg, Minster, Oldenburg und Stuttgart.

In das gruppenweite ChangahRisikomanagement sind alle Unternehmeds2dék DZ
Gruppe integriert. DieHARKInd die wsentlichen Tochterunternehenerh als
Steuerungseinheiten bezeichitgen den Kern der AllfinanzgrDpp&teuerungseinheite
bilden jeweils eigene Segmente und sind den fur die Risikosteuerung verwendeter
folgt zugeordnet:

Sektor Bank
1 DZ BANK AG Deutsche Z&wnalssenschaftsbank, Frankfurt am Main
I Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, Schwabisch Hall (Bauspark
G kk: SdhkjnBB®dqgmadydhbgmt mf9 ¢
DVBBankSE, Frankfurt am Main (DVB BanknVedkq ma d yDVBR g mt mf
DZHYRAG, Hamburg und Min@8eat h k j n my d qDZ&ld) d h b g mt mf
DZPRIVATBAISKA., Luxembotrgs q ~ r r d m+DZRRIVMAGBAIER g f "¢
TeamBar®@F ME g ma d qTeamBME)g madqgf ' ¢
Union Asset Management Holding AG, Frankfumt @midMaAsset Management
Gnkchmf: SdhkpPuUvMHRy dgmadydhbgmt mf 9 ¢
1 VRLEASING Aktiengesellschaft, EschihdfASURG AG; Teilkonzernbezeichnung:
¢VR LEASIN®(

=A =4 =4 -4 -4

Sektor Versicherung
1 R+Wersicheru@F + VhdR+s® cdm ' ¢

Die Steuerungseinheiteriiseptieren die Geschaftssegmente der DZ BANK Gruppe.
hinsichtlich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK Gruppe als wesentlich
daher unmittelbar in das Risikomanagement einbezogéieren Tochterd
Beteiligungsunmehmen werden mittelbar Uber das Beteiligungsrisikbeerfasst.
Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eigenand Belgdigungsunternehmen
ebenfallsmittelbar tber die direkt erfassten Unterndtioies Risikomanagement der
DZBANK @ppe einbezogen werden und die gruppenweit geltenden Mindeststanda

B.16

Bedeutende
Anteilseigner /
Beherrschungs
verhaltnisse

Das gezeichnete Kapital dBADK betragt E4IB26.198.081,75, eingeteilt in
1.791.344.757 Stuckaktien

Der Alionarskreis stellt sicim Datum des Basisprospikisigt dar:
1 Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt)  9452%

1 Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,8%
1 Sonstige 0,60%
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Es bestehen keBeherrschungsverhaltnisse an BANBZ Der BANK sind auch keine
Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer \f
der Kontrolle der BENK fiihren kdnnte.

B.17 Rating der DieDZBANK wird in ihrem AuftragS&ia Global Ratings Europe LirigdY(
Emittentinbzw.der |Lnncx-r Cdt sirninge®{um EitcBeutsciand @mbHRitch®¥geratet.
Wertpapiere

Zum Datum des Basisprospekts lauten die Rating<BiiN#ienvzZfolgt:
S&P EmittenteratingAA-*
kurzfristiges Ratidgl+*
L n n c:xEmittentenratingal
kurzfristiges Ratifgt
Fitch: EmittentenratingA-*
kurzfristiges RatiRg:+*
* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Rating der Wertpapiere
Entfallt
Fir ¢ Wertpapiere wurde von der Emittentin kein Rating beauftragt.
Abschnitt C- Wertpapiere
Ci1 Art und Gattung der | [Diese Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fur jede ISIN.]
Wertpapiere,
einschlieBlich der Die unter dem Basispjospe a d f d a d md@ptiodssopesne n © d\Ggrtpebierel)
Wertpapierkennung | stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 8§ 793 ff. Biirgerliche 8 GBBdtz
dar.
ZHRHM9 °\ ZS  adkkd dhmeEf dm)\
[Die ISIN fdas Wertpapierr s  h m AusgattuBgsabellé@k(d “'ni#f df dad
am Ende der Zusammenfassung nach E.7 befindet.]
DieWertpapiemgerden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven
ausgegeben.

C.2 Wahrung der °
Wertpapieremission

C5 Beschrankungen der| Entfallt

freien Ubertragbar-
keit der Wertpapiere

DieWertpapiergind unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der
Bestimmungen und Regeln [der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 6
' @learstream Banking A ( \ Z° \ baegqdh Eadqgsq’  f

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der Verordduieg EE)PaistD66/Pa@@laments und des
Eadq GRA¥drardhung (d mpd fqldrms chhmd qesd-q R 9@ dhhrks W i keschdf

Ratl r

unl

05 -

Rdosdl adg

1/1/ 8
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C.8

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

[[Rickzahlungsprofill (Optionsscheine)]

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des
betragsan der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Optionsscheine habe
Kapitalschutz.

Die Optionsscheine sind mit einer sogenannten [amerikanischen] [européischen] A
ausgestattet.

[Bei der amerikanischen Ausiibungsart kann der Gig@pjonsscheine an jedem Ubl
Handelstag wéahrend der Ausuibungsfrist ausuben. Erfolgt keine Ausiibung durch d
und ist der Riickzahlungsbetrag positiv, WatatamAusibutggautomatisch ausgeubt.
Laufzeit der Optionsscheiret emitdem Ruckzahlungstermin.]

[Bei der europaischen Austibungsart gibt es nur einen Ausiibungstag und es erfolg
automatische Ausuibung der Optionsscheine an dem Ausubungstag, wenn der
Riickzahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betradzsit @e Optionsscheine er
mit dem Ruckzahlungstermin.]]

[[Ruckzahlungsprofile 2ind 3 (Turbo Optionsscheine Bagigeis gleich Knockout-
Barrieresowie Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Kneamkt-Barriere)]

Bei de®ptionsscheinen handedtadsum Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungste
die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [de
abhéngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Optig
mit dem Riz&hlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Oy
sind aufgrund der Moglichkeit des Eintretens eirastEreigkisses variabel.]

[[Ruckzahlungsprofile 4 und 5 (Open End Turbo Optionsscheine sowie Mini Futurg
Optionssch@e)]

Bei dei®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlu
die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [de
abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Laakit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann dig
Optionsscheine jedoch zu Einlésungsterminen einlésen und die Emittentin kann di
Optionsscheine zu Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen.

Die Laufzeit der Optionsscheiaemitdlem Ruckzahlungstermin. Der Riickzahlungste
somit die Laufzeit der Optionsscheine sind aufgrund der Mdglichkeit der Einldsung
Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin sowie des Eintr
KnocloutErgjnisses variabel.]

[[Ruckzahlungsprofiles, 7 und 8 (Discount Optionsscheine, Discount Optionsschein
Plus sowie Discount Optionsscheine Plus ohne Cap)]

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des
betrags voder Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine habe
Kapitalschutz. Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermir

Anpassungen, Kiindigung, Marktstdrung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emitehtigt, die Optionsbedingungen
anzupassen bzw.\8lertpapierau kindigen. Tritt eine Marktstérung ein, wird der von
Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emittel
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relevanten Kurs nach billigem ErmesseB@EB31[Eine solche Verschiebung kann
fdf dadmdme > kkr yt dhmdg Udgr bghdat mf

Anwendbares Recht
DieWertpapienanterliegen deutschem Recht.

Status déiertpapiere

Die[Wertpapief§Optionssche]rstellen unter bigleichberechtigte, unbesicherte und
bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben d
Rang wie alle anderen gegenwaértigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorreck
nachrangigen Schuldtitel dereltimttsie sind jedoch nachrangig gegentiber Verbindli
der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte atjsagéer&debesteht nicht.

c.l1 Zulassung zum [Entfallt
Handel

Eine [Borsennotierung] [und eine] [ZulassWeglpkepiefeum Handel] ist nicht vorgese
[DieWertpapielen k k dm ZZunqg trrhbgskhbg\l hm vy
Z Beginn des offentlichen Angebo®@(\ zZ°\ " m Zcdq enkfd
in den Handel einbezogen werden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]
[- Freiverkehr an der Borse Stuttgart]]
ZChd Vdgso ohdgd jvdgagdnmm "ddd¢ °Z\h mZ tcrdan
dhmadynfdm- Chd ytrpsykhbg adfdadmdm
ydhskhbgdl Ytr Il dmg mf ytqgq U kts \ Z
in den Hadel einbezogen werden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]
[- Freiverkehr an der Bérse Stuttgart]]

C.15 Beeinflussung des [[Ruckzahlungsprofil 1 (Optionsscheine)]

Werts des
Wertpapiers durch
den Wert des
Basiswerts

Die Hohe des Riuckzajdbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab

wie folgt ermittelt:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschliel3end
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [uiptatiankeWahrudgs
Basiswerts nichir@autef] in Euro umgerechnet].

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [uithambeiwahrung des
Basiswerts nidhirolauet] in Euro umgerechnet].

Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahlt.]

[[Ruckzahlungsprofile 2 und 4 (Turbo Optionsscheine Basispreis gl&obckout-

Barriere sowie Open End Turbo Optionsscheine)]

Der Riuckzahlungstermin und die Hetiecklzahlungsbetrags hangen von der Wertent

[des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Rickzahlungsbetrag wird wie folgt ermit

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend
Ergebnis mit dem Bezugsveshaitltipliziert [und dafidelis die Wahrung des
Basiswerts nidirolautet]in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
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oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gleieh der

A" qqhdqgkneckautgEnegnss® cd mmd¢t mc chd Nosh
Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend

Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [upnéadanéeiwahrung des

Basiswerts nidiirolautet]in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs

oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal gréRer oder gleicit der

A" gqhdqlkneckaugBnreigs® cdhm¢t mc chd Nosh
Der Ruckzahlungsbetrag wird ekmaRiungstermin gezahit.]

[[Rickzahlungsprofile 3 und 5 (Turbo Gphsscheine Basispreis ungleidhnockout-

Barriere sowie Mini Future Optionsscheine)]

Der Ruckzahlungstermin und die Héhe des Rickzahlungsbetrags hédngen von der

[des Basigerts] [der Basiswerte] ab. Der Riuckzahlungsbetrag wird wie folgt ermittel

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [untadanéeiwahrung des
Basiswés nichEurolautef, in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gledeh der
A" qqhdqgkneckaugEreggi® cdmm<¢ Hm chdr dl E
Ruckzahlungsbetrag sedbeet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs d
Basiswerts abgezogen wird, den die Emittentin innerhalb einer Bewertung
ermittelt, die nach dem Eintritt des-&umdtdeignisses beginnt, und das Ergel
anschlieBend mit dem Bezugsverhétiplzimui[und dan§dalls die Wahrung
des Basiswerts niglrblautet] in Euro umgerechnet] wird. Ist der
Rickzahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos.

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogfgend\nschdas
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [upfadankeiwWahrung des
Basiswerts niditrolautet]in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal gréRer adéngtddcit de
A" qqhdqgkneckaugEregs® cdmm<¢ Hm chdr dl E
Rickzahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts,
Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintritt
outEreigisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergg
anschlieBend mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [{rfdlldadiedvahrung
des Basiswerts nighrblautet] in Euro umgerechnet] wird. Ist der
Ruckzahlungsbetrag nicht positiallen die Optionsscheine wertlos.

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofib (Discount Optionsscheine)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswert
wie folgt ermittel

(a) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder
(Typ Put), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differenz
Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ RutBerdd$\drhaltfilieses
Ergebnis wird in Eunagerechnet.]

(b) Ist der Referenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ C3
als der Basispreis und groRer als der Cap (Typ Put), entspricht der Riickzahlun
Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. B
Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsierasdmisrgebnis wird in Euro
umgerechnet.]

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem BasiSptRibZWygroRer oder gleich
A rhrogdhr ' Sxo Ots(+ adsqpfs cdg Q
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Der Riuckzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofil7 (Discount Optionsscheine Plus)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrggsdréider Wertentwicklung des Basiswerts ab un

wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er der Barriere (Typ Call) bzw. imme
Barriere (Typ Put), entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus/jrder [
Cap und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und ii) dem B
[Dieses Ergebnis wird intEaogerechnet.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrie
bzw. groRer oddeigh der Barriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis gréRer od
dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), wird der Riick
analog (a) errechibieses Ergebnis wird inlagerechnet.]

(c) Notiert der Beobactgspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
bzw. groBer oder gleich der Barriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis grof3el
Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis un
Cap (Typ Put), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Diffe
Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (Ty
BezugsverhaltiiBieses Ergebnis wird inEagerechnet.]

(d) Ist deReferenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréf3er ¢
A rhrogdhr ' Sxo Ots(+ adsqpfs cdg Q

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofil §Discount Optbnsscheine Plus ohne Cap)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswert

wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer der Barriere (Typ Call) bzw. imme
Barriere (Typ Put), gntht der Rickzahlungsbetrag dem gro3eren Betdegraus
Produkt aus i) der Differenz von Bonuskurs und Basispreis (Typ Call) bzw. Bas
Bonuskurs (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhéltnis oder b) dem Produkt aus i) ¢
Referenzpsaind Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ
ii) dem Bezugsverhalfbigses Ergebnis wird inngerechnet.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrig
bzw. groRerder gleich der Barriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis gréRRer a
Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und B
(Typ Call) bz®asispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bez(iDssebalt
Ergebnis wird in Eunagerechnet.]

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. grofien
Basispreis (Typ Put), betragt der Rickaehr adsq f zZDtgn\ Z

Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahlt.]

Definitionen:
ZAusubungsfrisB[°\ Zhr s cdqg Ydh Aausibangsta@n Z° ¥ ZHh
cdl Fkhdcdqgt mfr ot mjBankaBeitteg® ~ °rBhkdefe® ¢a °d -m\d
ZRasisprei® °BaSiswg&® zZ°\ Zhrs c¢chd tmsdg cdl
@j s hBhSiswért®eRz ¢Z°\ Zhrs c¢cdqg tmsdqg cdl Fkh
¢Basiswert® Z°\ Zhrs c¢cdq t nkadgggeledel Inddx]k Basisovett
ytr I I dm | h s Basiswerte®r- ¢Bdotpechtuhgsurdigt|®° ¢- \
ZBeobachtungsprei2®°® - AddZ & bgst mf Bewgftmstagg® Zz° \ Z
tmsdq cdl Fkhdcdqgt mf rBeaugayehaltB® 0°Bohuskdr&l f
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° - Cap&z ¢tbiwdenden[faktor][anpassung®°® J{¢Einldsungstermi®°® ]-Z Hixing®

° - FutueBorse® *]-ZMnpliZiter Futurekur®°® - ImpliZiter Kassakur®° - \
Zlhdexbasispapier® ° Indexbasi¢éprodukfel! ® ° Indexgdohsor® Z §
Zlaformationsquelle®  Cknbckozit-Barriere®® - [LetzZfed] Ausibungsta®® ° - \
ZMafgebliche Bors® ° MaRgeldidghe Terminbérse ° MaBgeldigher Prei® ° -
[¢Ordentlicher Kuindigungstermi®° - Referemizpreis[®® Z°\ Zhr s <c¢d
Fkhdcdqgt mfrotmjs B-08 ‘Reférenfpckia®@ md° Jt gh
cdl Fkhdcdgt mfrot mjs B- 0 ®ollingrtitaredBdrse®l md -
ZRuckzahlungsbetra® ° RutkzaBldngstermi® ° Wst der unter deme@krungspunk
C.16 angegebene T4¢llblicher Handelsta®  “¢Vekfallnfonate®® -Z\Wahrung des
Basiswert® Z°\ Zhrs chd hm cdg @trrs sstm
Basiswert}.]

C.16

[Auslibungstag]
[Bewertungstag] und
Ruckzahlungstermin

[Ausiibungstastder f [Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem di
Optionsscheine ordnungsgemaf ausgelbt werden. Wird ein Optionsschein nicht i
Ausiibungsfrist aesbt, ist der Ausiibungstagederel Ausiiburigd.]

[Ausubngstagistdgr\ ZDhmkbr t mfrsdgl hm+ yt cdl
ordnungsgemal eingeldst hat bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin, zu dem die
Optionsscheine ordnungsgemal gekindigt hat, bzw. falloeif gtk eingeten ist,
der Ubliche Handelstag, an dem dasoi#Bekgnis eingetreten ist].]
[Ausibungstagfst\ Zcdgq hm cdg @trrs sstmfrost 4
Ereignis eingetreten ist, der Ubliche Handelstag, an derodeBriigmckingetreten ist].
[Bewertungstagdt\ Zcdg hm cdg @t rrs>sstmfrs’

[Riickzahlungsteristf \ Zcdq eEmesd A mj $adhsrs

C.17

Abrechnungs
verfahren

Die Wertpapiere sind in einer Globalurkundaesstoheid verbrieft, die bei [Clearstream
A mj hmf @F\ Z°\ ghmsdqgkdfs hrs- Chd K
gesamten Laufzeit nicht verlangt werdéferipi@piersgnd als Miteigentumsanteile an d
Globalurkunde in Ubereinstimmitrien Bestimmungen und Regeln [der Clearstrean|
Banking@F\ Z°\ Eadqsq fa q-

C.18

Rickgabe der
Wertpapiere

Die Emittentin ist verpflichtet, sdmtliche gemaf diesen Bedingungen zahlbaren Be
der Falligkeit in der in C.2 genannten WahrurgrziSpaveit dieser Tag kein Batdtathe
ist, erfolgt die Zahluarg ndchsten Bankarbeitstag.

Rpl skhbgd y gka gdm Adsqpfd rhmc unm
deren Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweligekeDepotWeiterleitung a
den Glaubiger zu zahlen.

Chd DI hssdmshm vhqgqc ctgbg Kdhrstmf °n
ihrer Zahlungspfligegeniiber dem Glaubiger befreit.

C.19

Referenzpreis

[Der Schlusskurs des Basiswels lal3geblichen Bérse am [Austibungstag] [Bewert

[Der Schlusskurs des Basiswerts [1] am [Ausibungstag] [Bewertungstag], wie er V|
Indexsponsor als solcher berechnet und veréfferitlisttfividien Basiswert [1] der am
[Ausubungstad@dwertungstag] von der Maf3geblichen Terminbdrse berechnete-ung
lichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den Basiswert [1]. Dieser
Wert des Basiswerts [1] verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschn
Basiswertberechnungen am [Ausiibungstag] [Bewertungstag] in der Zeit von 11:5(
12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermitteltwird \  ZHr s eEq c¢d
[Ausubungstag] [Bewertungstag] von der Maf3geblichen Terminbdrseterechnete
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veroffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den Basiswert [1
als der Wert des Basiswerts [1] verstanden, der aktuell auf Basis der in der untert§
in XETRA zustande gekommenen Preisediéxlzisispape ermittelt witd

[Der MaRgebliche Preis des Basiswerts am [Ausiibungstag] [Bewertungstag], wie ¢
MalRgeblichen Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veuiite
entspricidem Eur@egenwert der Wahrung deiswBerts, welcheim Fixirmum
[EUR/USRIttelkurg® umgerechnet wiid]

[Der MaRRgebliche Preis des Basiswerts am [Ausibungstag] [Bewertungstag], wie
beim Fixing festgestellt und verdéffentlicht wird.]

C.20

Art [des Basiswerts]
[der Basiswerte] und
Ort, an dem
Informationen tber
[den Basiswert] [die
Basiswerte]
erhéltlich sind

Art: [Aktie[n]] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warg
[Rohstofund Warenfuture] [Edelmetiati] [Devisen] [Anmgure]index-uture]

[Basiswerst

[die in der Ausstattungstabelle angegebene Aktieugiehdrigen ISIN.]
[der in der Ausstattungstabelle angegeatenmiinder zugehdrigen ISIN.]
[der nachstfallige Futdomtrakt des in der Ausstattungstabgdgebenen Rohstofffuture
Kontrakts mit der zugehérigen ISIN.] [der in denrgstatadtie angegebene Rdtstodf
Jnmsqg js I hs ¢cdq ytfdgbghfdm HRHM+ <cgdg
Ausstattungstabelle angegebene &tietniteder zugehdrigen ISIN.]

[der in der Ausstattungstabelle angegeben&sviseder zugehdrigen 1SIN.]

[der in der Ausstattungstabelle angegebene Finanzterminkontrakt mit der zugehor
[der in der Ausstattungstabelle angedetbeteeminkontrakt mit der zugehdrigen ISIN.]
[Basiswert 1 i@ér in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehdérige
Basiswert 2 idér in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehérigen

[[Der BasiswkfDie Basiswdrfisi [sindkeine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU
Mg - 1/ OBenclimar@verordnting® ( [wind pverdenjon®** Administrator® (
bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist der Administrator [N
von der EuropaisciWertpapiarnd Marktaufsichtsbehdrde gemalf3 Artikel 36 der Ben
Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmark

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung [des Basisweatsd][d
sind auf [einer] allgemein zuganglichen Internetseite[n] verdffentljzbitn Begimu des
offentlichen Angejdeair Valutgg t ' ms dq Zvvv-nmuhr s - cd)\

Der Erwerb défertpapieiist mit verschiedenesik@n verbunden. Die Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass die
Ausfuhrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer\iKetgapiersrbunden sind und die zum Datum
Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

Abschnitt D- Risiken

D.2

We=ntliche Risiken
in Bezug auf die
Emittentin

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fur die ¥ Eindigedsr
Ertragslage und bestehen in der Gefahr eines unerwarteten zukinftigen Liquiditats
beziehungsweise unerwarteter zgktinftiriuste. Dabei wird in die Ressourcen Liquidi
Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen grundsétzlich auf bei
wirken.

Emittentenrisiko und moéglicher Totalverlust des investierten Kapitals
Anleger sind dem Risikdngetvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunféhig

4Name és Administrators einfiigen
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DZBANK ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist maglich.

Die nachfolgend aufgefuhibengreifenden Risikofaks&irehfur die IZANK Gruppe und
die DBANK von Betigng:

Die nachfolgend aufgefulapezifischen Risikofaktsirehfur deBektor Banon
Bedeutung:

Die DBANK Gruppe und di8BRK singharkt- und branchenbezogenen
Risikofaktorenausgesetzt, die sich auf die Kapitaladaquanz und die Liquidita
auswirken kdnnen. So ist das fur die Kreditwirtschaft geltende regulatorische
unverarett durch sich verscharfende aufsichtsrechtliche Eigadkapital
Liquiditatsstandards sowie PromesBerichterstattungsanforderungen gepragt.
Entwicklungen haben insbesondere Auswirkungen auf das GeBetnakisrisikau
bestehen bedeaatse gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren in wirtschaftlichen D
im EurdRaumin dem vorgesehenerAlStritt GroRbritannigns unverandert
anhaltenden Niedrigzinsumfeld, im weiterhin schwierigen Marktumfeld fir Fe
und fur das ShoreFinanzierungsgeschaft sowie in einem drohenden globalen
Handelskrieg. Die gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren haben im Sektor B3
negative Auswirkungen insbesonddes dUkditrisiko, das Beteiligungsrisiko, dg
Marktpreisrisiko,sd@eschéftsrisiko und das Reputationsrisiko sowie im Sektor
Versicherung auf das Marktrisiko, das Gegenparteiausfallrisiko und gasikep
Das nachhaltig niedrige Zinsniveau wird zu Ergebnisbelastungen fuhren.
Des Weiteren unterliegen dADK Gruppe und die BANK
unternehmensspezifischen Risikofaktoren mit Gbergreifendem Charakigie
auf mehrere Risikoarten wirken. Dies kdnnte potenzielle Unzuléanglichkeiten
Risikomanagementsystems, mégliche Herabstufungen des RBANS oleéipzt
Tochterunternehmen und die Unwirksamkeit von Sicherungsbeziehungen be
Risiken werden grundsatzlich in der Steuerung beriicksichtigt.

DasKreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Ge
(Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) und aus der Migration der Bonitat
Adressen.

UnteBeteiligungsrisikowird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer
Wertverdterungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem
nicht im Rahmen anderer Risikoarten beriicksichtigt werden.
DadMarktpreisrisiko des Sektors Bank einschlie3lichBlaNB&etzt sich aus den
Marktpreisrisiko im engerere $inth dem Marktliquiditatsrisiko zusammen.
Dashauspartechnische Risikamfasst die beiden Komponenten Neugeschéfts
Kollektivrisiko. Beim Neugeschaftsrisiko handelt es sich um die Gefahr negat
Auswirkungen aufgrund moglicher Abweichungeplanten Neugeschéftsvolum
DasKollektivrisikmezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufg
anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltenséanderungen de
durch Abweichungen der tatsachlichen von der progmésitziecklung des
Bausparkollektivs ergeben kénnen.

DagGeschéftsrisikabezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwan
sich bei gegebener Geschéftsstrategie ergeben kdnnen und nicht durch andg
abgedeckt sind. Insbesendmarfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten aufgru
Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatoris
Wirtschaftsind Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) oper,
begegnet werden kann.

DasReputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ereignissen, d
Vertrauen in die Unternehmen des Sektors Bank oder in die angebotenen Pr
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Die nachfolgend aufgefilapezifischen Risikofaktsirahfur deBektor Versicherung
Bedeutung:

Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu zéhlen auch die Volksbar
RaiffeisenbamieAnteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der Of
und bei der Aufsicht beschadigen.
In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition veBANK diet&Z
operationellem Risikodie Gefahr von Verlusten, did duenschliches Verhalten,
technologisches Versagen, PodesProjekimanagementschwéchen oder exte
Ereignisse hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eir

Dasversicherungstechnische Risikmezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch
Irrtum oder Anderung der tatséchliche Aufwand fir Schaden und Leistungen
erwarteten Aufwand abweicht. Es wird geveaiByboi die folgenden Kategorien
unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdkieht
DasMarktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in dedléd6
Volatilitat der Marktpreise fur Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanz
ergibt, die den Wert der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten des Unterne
beeinflussen. Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgensy
Verbindlichkeiten insbesondere in Hinblick auf deren Laufzeit angemessen w
DadGegenparteiausfallrisikaragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich au
unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Gegenparte
Schuldneron Versicherungad Ruckversicherungsunternehmen wéahrend der
12 Monate ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie Rickversicherun
vereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegeniiber
und alle sonstigen Krisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risikomes
berticksichtigt werden. Das Gegenparteiausfallrisiko berticksichtigt die akzes
sonstigen Sicherheiten, die von dem oder fur das VersitdeRiigis/ersicherung
unternehmentgdten werden, und die damit verbundenen Risiken.
DasReputationsrisikobezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich aus eing
moglichen Beschadigung der Reputation der R+V oder der gesamten Branc
negativen Wahrnehmung in der Offesitligom Beispiel bei Kunden,
Geschaftspartnern, Aktionaren, Behdrden, Medien) ergeben kdnnte.
Dasperationelle Risikobezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von
unzulénglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen oder aogenitarbe
sysembedingten oder externen Vorfallen. Rechtsrisiken sind hierin eingeschl
Rechtsrisiken kénnen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbed
(Gesetze und Rechtsprechung), Veranderungen der behérdlichen Auslegung
Anderungen des Gesdtsumfelds resultieren.
Grundsatzlich werden alle Unternehmen, die der aufsichtsrechtlichen R+V V
Versicherungsgruppe angehdren, in die Berechnung der Gruppensolvabilitét
Dies gilt auch fur &lmternehmen aus anderen Finanzgeken, zu deenim
Wesentlichen Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblicherzaliknsvo

D.6

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Risiko im Zusammenhang mit dem Riickzahlundéfedfiagésre

[[Rickzahlungsprofil 1 (Optinsscheine)]

Das Risiko der Struktug¢ionsscheibesteht darin, dass die Hohe des Riickzahlung
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebundeéteBtwicklung des Basiswerts k
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsjeme ¢heradtungen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
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eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt witer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dassTatalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das RigkReddés @iner Kapitalmark
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklerglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zudem pz
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
[bzw. den dem Basiswert zugliageéaden Wertpapieidty gibt keine Garantie, dass si
derBasiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.]

[[Ruckzahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich KrmakBarriere))
Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Rickzahlungstermin ur
Hoéhe ds Riuckzahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basis
gebunden sindeWertentwicklung [des Basisydetgasiswertenn im Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&ieentwicke
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wir@er Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im
Totalverlustirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unt
(Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit veegthbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. [
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispr&aplanfyeidizipier
der Anleger grundséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) au
[bzw. den dem Basiswert zuglegaéaden Wertpapiejdtqg gibt keine Garantie, dass si
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprecHemneademgen des Anlegers entwickeln [w
[werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zowiBesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Begbpidis [1 oder Beobachitgig{lie
KnocloutBartre erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tiberschr,
(Typ Put). Tritt ein solches #ubEkeignis ein, verfallen die Optionsscheine ohne wei
Tatigwerden des Anlegers wéntldiesem Fall besteht fir den Anleger das Risileines
Totalverlusts

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch aufRerhalb der Gblichen Handel
Optionsscheine zu einem KntEkeignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Opeiabsgsichzm.]]

[[Ruckzahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Krmgk
Barriere)]

Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Rickzahlungstermin ur
Hoéhe des Rickzahlungsbetrags an die Wertentwicklusg ¢itsd Blas Basiswerte]
gebunden sindeWertentwicklufaes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegé&iesatwicke
Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risikdass das eingesetzte Kapital
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nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher Verziaserghnicind. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zug
der Anleger grundsétzlich niamramalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem
[bzw. den dem Basiswert zuglegaéaden Wertpapiejéty gibt keine Garantie, dass si
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anlegers enty
[werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBEesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder Beobalidtun
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Calljditvederré&berschreitet
(Typ Put). Tritt ein solches nbEkeignis eiarmittelt die Emittentin den Kurs, der zur
Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, nach billigem Ermessen (8§
innerhalb der Bewertungsinistiesem Fall lesteht fiir den Anleger das Risiko eines
hohen finanziellen Verlusts bis hin zum Totalverlust

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch aulRerhalb der Gblichen Handel
Optionsscheine zu einem Knt&keignis kommen kann, wenn die $mitéel des
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]]

[[Ruckzahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)]

Das Risiko detruktur dédptionsscheibesteht darin, dass der Ruckzahlungstermin ur
Hoéhe des Rickzapslmetrags an die Wertentwicldi@sgBasiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sindeMertentwicklufaes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&iesatwicke
Ausgestalting beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wir®er Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im
Totalverlust wirde eiemefalls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unter
(Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarefzedbezogen auf den entsprechenden Einlésungstermin)
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitiegrdann insbesondere dann der Fall sein, v
Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Werte
(vergthen mit dem Basispreis) aufieiden partizipiert der Anleger grundsatzlich nig
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus denfbBagienatem Basiswert
zugrundbegenden Wertpapieldtq gibt keine Garantie, dass sich [derrBégdiswe
Basiswertehtsprechend den Erwartungen des Anlegers entwidkedndeviid]

Dartber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OptmnsaohiddnecloutEreignis
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreibdthideg8ueisdé
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Put). Tritt ein solches nbEkeignis ein, verfallen die Optionssdirengeiteres
Tatigwerden des Anlegerslosin diesem Rll besteht fiir den Anleger das Risiko eine
Totalverlusts

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionss
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verdndern kann, wobei er in der Regel bei OptionEegh&adnhoht und bei
Optionsschein@ip Putyermindert wird. Dariiber hinaus wird dieol¥akiere taglich s
angepasst, dass sie jeweils dem veradnderten Basispreis entspricht.

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch aulRerhalb der Gblichen Handel
Optionsscheine mmeen KnoebutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]

Bei de®ptionsscheinendie Laufzeit grundsétzlich unbefristet. Die Emittentin ist jed
berechtigt, die Optiamesne zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen order
kiindigenn diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der (
rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins geman den Erv
Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der An@ggiordischeinar zu bestimmten
Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert sich fur
derOptionsscheihis zum nachsten mdglichen Einldsungstermiigri2atscie die
Optionsscheine nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und ents
Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fur den Anleger beziglich der
Investments.]

[[Rickzahlungsprofil 5 (Mini Future Opinsscheine)]
Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Ruckzahlungstermin ur
Hohe des Rickzahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Bas
gebunden sindeWertentwicklufdes Basiswerts] [der Basisjgann im Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&iesatwicke
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergldiaher Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einlésungstermi
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann indbasatetefall sein, wenn
Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Werte
(verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zudem partizipiert der Anleger grundsét
normalen Ausschittungen (z.B. Danjl@es dem Basisjbew. den dem Basiswert

zugrundéegenden Wertpapieldtq gibt keine Garantie, dass sich [der Basiswert] [di¢
Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln [wird] [werde

Dariiber hinaus kann es innerhrdlawfzeit der Optionsscheine zu eineru¢aoelgnis
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder Beobachtun
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Putl.itt ein solches KnaekEreignis ein, ermittelt die Emittentin den Kurs, der z
Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, nach billigem Ermessen (§
innerhalb der Bewertungdinisiesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko efe
hohen finanziellen Verlusts bis hin zum Totalverlust

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionss
verandern kann, wobei er in der Regel bei OptionEgh&adnhoht und bei
Optionsschein@ryp &) vermindert wird. Die KrmaBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unveréndert. Somit kann sich der AbstanEBderidtroc
zum Basispreis in dem entsprechenden Anpassungszeitraum kontinuierlich verring
das Riko eines KnealtEreignisses erhéhen, wenn sich [der Kurs des Basiswerts] |
der Basiswerte] nicht entsprechend verantterilfider[t][n] sich [der Kurs des Basiswi
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[die Kurse der Basiswerte] nicht ebenfalls um mindestens desbéimpgskangnt es zu
einer Wertminderung der Optionsscheine mit jedem Tag der Laufzeit.

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch aulRerhalb der tGiblichen Handel
Optionsscheine zu einem KntEkeignis kommen kann, wenn die Handeliezeite
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]

Bei de®ptionsscheinshdie Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jed
berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsierimaen o
kiindigenn diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der (
rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins geman den Erv
Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der An@ggmstseheingur zu bestimmten
Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert sich fiir
derOptionsscheihis zum nachsten mdglichen Einlésungstermin. Daher eignen sich
Optionsscheine nur fur Anleger, dierdféehden Risiken einschéatzen und entspreche
Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fur den Anleger bezilglich der
Investments.]

[[Ruckzahlungsprofile und 7 (Discount Optionsscheine unBiscount Optionsscheing
Plus)]

Das Risd der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Héhe des Riickz
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Ba
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erviartiegeysn des
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt witer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tUberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Retaditadiher
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichenBagisiereis) aufweist. Zudem partizi
der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. neg
Wertentwicklung des Basiswerts [und grundsatzlich nicht an normalen Ausschuttu
(z.B. Dividenden) aus dem Basjbaw. den dem Basiswert zudregeleden
Wertpapieren].] Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
des Anlegers entwickeln wird.]

[[RuckzahlungsprofiB (Discount Optionsscheine Plus ohne Cap)]
Das Risiko der Stmukier Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Riickzah
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Ba
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des 4
enwickelnDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wier
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann EinTotalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basisp
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anhge mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird
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insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit deh &dsisiateiz udem partizipi
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
bzw. den dem Basiswert zugligggaden Wertpapieren].] Es gibt keine Garantie, das
Basiswert entsprechend den &@ngrintdes Anlegers entwickeln wird.]

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabh&ng
Eine bestimmte Kursentwicklung wird nicht garantiert. Die KursentWietayeder
der Vergangenheit stellt keinenGa fur eine zukinftige Kursentwicklung dar. Das Ku
kann sich bei einer VerauRBerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kursentwic
Wertpapieiist wahrend der Laufzeit in erster Linie [vom Kurs] [von den Kursen] [de
[derBasiswert@abhéngig. Bei einer VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Lauf
erzielte Verkaufspreis der Wertpapiere daher unterhalb des Efiggdyspreises

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei de®ptionsscheineandelt es sich um neu beg&lertpapierf/or Valuta der
Wertpapiermgibt es gegebenenfalls keinen 6ffentlichen Markt fiir sie.] [fdefiv@atihn
des offentlichen Angedmsgpsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungge
borsentéglich zu den tblichen Handetszieafrage unverbindlichaiAd Verkaufskurse
(Geldund Briefkurse) fir die Wertpapiere zU fieédfmittentin beabsichtigt unter norr
Marktbedingungen, bérsentéaglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unve
und Verkaufsise (Geldind Briefkurse) fur die Wertpapiere zu StedlEmijttentin ist jedo,
nicht verpflichtet, tatsachlichuAd Verkaufskurse fur die Wertpapiere zu stellen und {
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandeadigaratsrder Die
Emittentin bestimmt die uxrd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmoqg
Berucksichtigung der MarktpreisrBédidresonderen Marktsituationen kann es jedoch
die Berlicksichtigung einer erhdhten Risiknpriusédzlich&ufschlagerei den
Wertpapieren kommigie gestellten Amd Verkaufskurse kénnen dementsprechend \
rechnerisenWert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen (¢
gestellten Anind Verkaufskursen liegt in delr éleg&panne, d.h. der Ankaufskurs lieg
regelméaRig unter dem VerkaufBkess. Spanne kann sich insbesondere durch die Or
die Liquiditat [des Basiswerts] [der Basiswetlie]ldaledelbarkeit bendtigter Absicheru
instrumenteerdndern drkann sich insbesondere aul3erhalb der tiblichen Handelsze
MaRgeblichen Bérse [des Basiswerts] [der Basiswert@erhdbhem die Wertpapiere i
den Freiverkehr einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend
aktiver offentlicher Markt fir die Wertpapiere entwickeln wird oder dass diese Einbg
aufrechterhalten wird.] [Da die Wertpapiere nicht in einen nicht regulierten Markt (z
verkehr) einbezogen werden, kann fir den Anleger das Risiko bketehigpidizsklarkt
vorhanden ist und dass dadurch der Handel in den Wertpapieren sowie die Veraul|
wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrgriiesiedter [[der Kurs des Basiswerts sir
Kurse der Basiswerte sinken] (Typ Ca[Btfigty [lsteige(yp Putdind somit
gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative Faktorer
kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapie
sein.

Liquiditatsrisiko im Zusgenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapiefgngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen
das platzierte Volumen gering ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf d
Wertpapieteaben. Didann dazu fiihren, dass der Anle§f@edpapiemgicht jederzeit odg
nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen veraufRern kann.
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Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigenrdietERiittatt
von in den Optionsbedingungen néher beschriebenen Ereignissen, [die einen verw
werterhéhenden Einfluss auf den wirtschaftlichen Wert [des[@asBagstsprtegben
konneni][die [den Basiswert] [die Basiswerte] islesendndern konfi¢ogdw.] [die flr die
Bewertung der Wertpapiere wesentlich seirf kéinpasgungen z.B. in Form der Ersetz
[des Basiswerts] [der Basiswerte] vorzunehmen. Anpassungen kénnen sich wirtsc
nachteilig auf den Kurs der Weatpapid/oder das Rickzahlungsprofil auswirken. In
bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kiindigen. Diese Mdg
insbesondere im Fall von in den Optionsbedingungen naher definierten Anderunge
Rechtsgrundlage oder Iardh denen andere geeignete AnpassungsmalRnahmen a
Emittentin nicht in Betracht kommen. Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere kan
Kindigungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegen und der Anleger ist dem Risiko ¢
ungiinstigen Wiedeagel ausgesetzt.

Bailin-lnstrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschriften und einheitliches Verfahren fur die Abwicklung
Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und de3ukiagaty
zur Festlegung aitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Ab
von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlich
@avhbjktmfrldbg mhrl tr t mc SRMVenadnung®lf md
unter aderem fir den Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung (Single Resolutior]
CSR®B( dhmd Qdhgd unm @avhbjktmfrhmrsaqgt
die Befugnis, @@n Geschaftsbetrieb oder einzelne Geschaftsbereichenaudee rait(Ene
anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensverauf@amung) ods
Briickeninstitut zu grinden, das wichtige Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeite
soll (Instrument des Brickeninstituts). Des Weitermzizdlnitehianderem die Befugnis
(iif) werthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (|
Ausgliederung von Vermdgenswerten) zu trennediederAitike Absat£1)Nr.49 und

51SRMVerordnung definierten desiéhtigungsféahigen Verbindlichkeiten der Emittent
einschlieflich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpal
mdglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin o
anderen Rechtsttagyr t | y tBaikFinAnstctien®( ¢ ncdqgq ' u( ¢ hg
der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde all
gerichteten und die Abwicklungfleetieh Beschlisse des SRB um. Fir diese Zwecks
deutsche Abwicklungsbehdndd&kahmen der SR&ordnungdie ihr nach dem Gesetz z
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeezemb&02014, in der
jeweils gultigen Fassugtehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen R
vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche Abwicklungsbehérde u.g
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungen der pr
standlichen Weapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaisd
und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU i
den Rang unbesicherter Schuldtitel in der Insdlvenarnfiedungsrichtlinie® ( + ¢

5bei Aktien
6 bei Indizes

" bei Aktien, Devisen, -Fusire, Inddsuture, Rohstoffen und Waren, Edelnftdistofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture
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dem Gesetz zur Ausuibung von OptionefPdeseldtverordnung und zur Anpassung W
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde

(8 46f (5) bis (7) KWG), eine neue Kategdoevoiththtigter nicht nachrangiger Schul
geschaffen, die in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und ander
Verbindlichkeiten in Form von Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals g
Erganzungskapitalsy adaeh anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vo
Verbindlichkeiten eingereiht sind. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen
die prospektgegenstandlichen Wertpapiere-ibhsBarhent wird auf die
prospektgegstandlichen Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge er
Anwendung kommen, nachdem es bereits auf die neue Kategorie der nicht bevorr
nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Redelungias Baitinstrument auf alle
unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wie strukturierte Schuldtitel, zu de
prospektgegensténdlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendet werden, 11
Verluste auf Anteile an dettdrtin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende

Eigenkapitalinstrumente oder andere vorrangig heranzuziehende Schuldtitel verfu
verhindern, dass daiBénstrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen Malinahmen und die Rangstellung der prospel
standlichen Wertpapiere kénnen die Rechte der Glaubiger der prospektgegenstén
Wertpagire erheblich negativ beeinflussen, einschlie3lich des Verlusts des gesamt
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Mark
prospektgegenstandlichen Wertpapiere haben, und zwar auch bereitsenAYuoiifiilie
oder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Interessenkonflikts
Bestimmte Geschéftsaktivititen der Emittentin in [dem BasBagistygdrkonnen sich
auf den Kurs d&fertpapiemegativ auswirken.

Im Zusammenhang mit der AugitbarRechten und/oder Pflichten der Emittentin, die
die Berechnung von zahlbaren Betragen beziehen, kénnen ferner Interessenkonfli

Daruber hinaus kdnnen sich fur den Anleger folgende Risiken ergeben:

- Risiko aus [dem BasiswertHdsiswertgn

- Transaktionskosten

- Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegers fur den Erwerb
Wertpapiere

- Einfluss von Absicherungsmdglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von Risiko ausschlieRenden oder Risiko einschrankendées@edepéaften

- Risiko eines Steuereinbehalts nachataerik8nischen Regelungen

[ Zuséatzliches Verlustpotenzial bei einem Basiswert in Fremdwahrung]

[ Zusétzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwahrung]

Abschnitt E- Angebot

E.2b

Griirde fir das
Angebot

Entfallt, da Gewinnerzielung. Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus
Wertpapiere frei.
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E.3 Beschreibung der [Der anfangliche Emissionspréitedpapiensird [jeweils] vor [dem Bedemoffentlichen
Angebots @mf dansr\ Z°\ tmc " mrbgkhdudmc enqgsk’
konditionen [leweilige] ISIN ist [in der Ausstattungstabelle angegebeadfffiitlgdeden Tabelle

angegeben:]]
[

ISIN Anfanglicher Emissionspreis
\ Z°\
[Das offentliche Angebot endet mit LaufzZéitende o psdr sdmr i dcnb
[Sowohl der anféangliche Emissionspvéestgapierss auch die wahrend der Laufzeit v
der Emittentin gestelltenula Verkaufspreise basieren auf inteisbidd@ngsmodellen d
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kos
Emittentin fur die Strukturierund/depapieréir die Risikoabsicherung der Emittentin
den Vertrieb abdecken.]
[Ubernahme
[DieDl hssdmshm g s | hs cdl.cdm tmsdm fd
" Rlatzeu®( dhmdm 6adgm gldudgsq f ytg Ok
Verkauf der Wertpapesatsilt der Platzeur eine Ubernahmeprovision, dimimaEeisss
dmsg ksdm hrs+ hm Gbgd unm °$ cdr ZA"
Zbadgm gl dunktl dm\ Z°\ ¢ r @ar syqghrH
[Platzeur: °
Datum des Ubernahmevertrags:
Zéadgm gl dunkRtl dm\ Z°\ 9
ZU kts 9 °\
Als Zahlstelle fungiéetRZBANK

E.4 Interessen sowie [Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfihrungsmitglieder oder die mit der Emissig
Interessenkonflikte | Wertpapietaefassten Angestellten kdnnen bei Emissionen unter dem Basisprospek
von Seiten natir anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in
licher und juris Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungen auf di
tischer Personen, digl Wertpapierg " adm j > mm-\ Z°\
an der Emission /
dem Angebot
beteiligt sind

E.7 Schétzung der [Der Anleger kajimzw. konntelieWertpapieras dem in E.3 angegebenen [anfangliche

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Emissionspreis erwerben. mianggiche] Emissionspreis wird [jeweils] vor [dem Begin
beedmskhbgdm @mfdansr\ Z°\ tmc ~mrbgk
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[Ausstattungstabelle

[* Basiswert ist jeweils der nachstfélligeKarttrekt an der MaRgeblichen Borse]
[** dieser wird von der Emiitternin [den] [die] jeweilige[n] Dividenden[faktor][anpassung[texiumi@&ginn des 6ffentlichen Angebots]]
[*** wird entsprechend dem Basiswert andepasst]

8 Die mit gekennzeichneten Optionen kénnen mehrfach zur g\kemenazm
% Die Reihenfolge der Spalten kann je nach Riickzahlungsprofil variieren.

30



HH- Qhr hjne jsngdm

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt lebgn werden und Gegenstand der Endgiiltigen
Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren vollstandig lesen und bei
ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur aeif @rundlage des

gesamten Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen getroffen und es
sollte ein Anlageberater konsultiert werden. Potenzielle Kaufer sollten zuséatzlich in Erwagung ziehen, dass die
beschriebenerRisiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stelledie wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen in Bzug auf die Wertpapiere zu erfiillen, beeinflussen kdnnen. Die Abfolge, in der die nachstehend
aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang
der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potezielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen, bevor sie
Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

1.1 Rating

Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den&tféltpapidrdrdmuch die der Emittentin
erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Emmpfehlung dar, unter de
Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu haltedeundditedearRatingagentur jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Zu beachten ist, dass eine Suspendierung, Herabsegzdesy oder Zuric
Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basispmespéldriegebee nachteilig beeinflussen kann. Im
Fall, dass die Emittentin dieser Wertpapiere ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, entstehiMetpdfigeatimer c
ein finanzieller Verlust in Form von entgangened Zifgungddangen.

Die DBANK wird in ihrem AuftragS&f Global Ratings Europe L intedigenort zu The McG@lw k k B n | &G&Rh dr + |
Lnncx&r Cdt drnnhge®fumcFitcBéusdBland GmbHitch®t' ¢ Ratingégenturen ( f dq s ds -

ZunDatum des Basisprospekts haben die RatingagentureBANKitoIlgZnde Ratings vergeben:

von S&P:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA:  Ein Schuldner mitde Q> s h mf @@- udgeEfs Eadgq dhmd RDGQ RS@QJD E
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem héchsten Rating nur geringfigig.

Al: Dhm Rbgtkcmd@-1 ks hecdl d msfhsé® ma@denty/ergflichtupgérhza erflllen. Dieses Rating
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj sdf nghd u-+etheRgsehat * qc

10S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/200thdateE unp dissRatézaviam

16.September 200Ber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

ULnnecx-r g's rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dhamamerges end des Raesvemh qc d f
16.September 2009 uber Ratingagenturen@ktober 2011 registriert.

12Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/20G8rderdSunopaieshRatBavom
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des SchuldnensgseiBeiifinanziellen Verpflichtungen AUSSERGEWOHNLICH S
ist.

Anmerkungen:
Plus (+) oderMings® Chd Q shmfr unm @@- a h oder MBUE&cheng ribdifimidrimverden,quim g C
die jeweilige Position des Ratings&atmeiner bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rafifngséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r9
Emitentenrating: Aal
kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), diethib&sienet werden, iigeh in herausragender Weise Uber die Fahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgqvdmcds hm cdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B ytr
entsprechmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r nadgd Cqhssdk ¢
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rétaay:schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBritd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1#¥

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definier

AA.  Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zul
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anféllig fiEredgh&sehbare

F1  Hoéchste kurzfristige Kreditquatttit fur die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
"tudgfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmec ctgbg cdm @mg ™ mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchemyhd@gijtBmcchme¢ Q®s hmfr "~ mfdeEfs vdgcdm+ tl cdm qgdk
trytcgqgEDbjdm- Rnkbgd -l@ngfisRatings und michtdid Langindisbhgnsf re B gmstd@@@& a u n
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Im Hinblick auf dasste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fir die ¥ &indigedsErtragslage und bestehen in der Gefahr eines
unerwarteterukiinftigen LiquiditatsbedsfgehungsweisgerwartetaukinftigeVerluste. Dalvegérderdie Ressourcen Liquiditéat

und Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kdnnen gfibeidétRessaurcen wirken.

1.2 Emittentenrisiko und méglicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder ZahlungsuBfaNigkaits glesddzt. Ein Totalverlust des
eingesetzten Kagstist moglich.

1.3 Ubergreifende Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di8BXK singharkt- und branchenbezogenen Risikofaktoreausgesetzt, die sich auf die Liguiditats
und die Kapitaladaquanz auswirken kénnen.

UntelLiquiditatsadaquanzwird dieangemessene Ausstattung mit Liquiditatsreserven in Bezug auf die Risiken aus zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen verstdsdieiKapitaladaquanavird die ausreichende Ausstattung mit Eigenkapital zur Abdeckung
eingegangener Risiken verstanden

1.3.1 Makt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und diBBKK unterliegen einer Reihe von Risikofaktoren, die grundsatzlich fir die europaische und deut:
Kreditwirtschaft insgesamt gelten. Dieseinthbtanchenbezogenen Risikofakidem sich auf die Liquiditdtd die Kapitalada

guanz aus. Sie sind im Wesentlichen den Geschéftsrisiken zuzuordnen, werden aufgrund ihrer zentralen Bede&ielley jedoch a

gesondert behandelt.

HANDELSRECHTLIQHWHS D

Die Vermdgenbimnz und Ertragslage deBARIK Gruppe und deBBXK wird im Einklang mit den IFRS dargestellt. Veranderunge
der IFRS oder der dazugehdrigen Interpretationen kdnnen dazu fihren, dass die ausgewiesenen Ergebnisseund die Finanzy
Zukunft von deaktuellen Erwartungen abweichen oder dass bei einer Einfihrung von geénjkReem(gystegnngsstandards

mit riickwirkendem Effekt historische Ergebnisse von den zuvor offengelegten Ergebnissen abweichen. Deraatigagchnderungel
auch alidas aufsichtsrechtliche Eigenkapital und die finanziellen Leistungsindikatoren auswirken.

AUFSICHTSRECHTLUWSHAER D

BASEL IV

Das Basel Committee on BakpeyvisidBCBBhat im Dezember 2017 mit seinem finalen Richtlinienpapier umfassende
Neuegelungen in Teilbereichen der aufsichtsrechtlichen Risikoermittlung veréffentlicht. Daruber hinaus liegirein erster Entwur
Uberarbeitung der Capital Requirements Regulation (sogehieaunte @RBRiischer Ebene bereits vor. Aufgrund bisitery gepl
Neuregelungen, die groRtenteilsJaiste2nach Inkrafttreten anzuwendeistsénak Erhdhung der Eigenmittelanforderungen fur die
DZBANK Institutsgruppe und dBADK zu erwarten.

LEVERABRTIO
Die Leverage Ratio, die auch als Vergslulotgnbezeichnet wird, setzt das Kernkapital einer Bank in Beziehung zu ihrer
Gesamtrisikoposition. Im Gegensatz zu den auf Modellannahmen gestitzten, bonitatsabhéngigen Eigenkapitaldieforderungen
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einzelnen Positionen bei der Ermittlungedeyd Batio nicht mit einem individuellen Risikogewicht versehen, sondern grundsatzlic
ungewichtet in der Gesamtrisikoposition bericksichtigt.

Auf europaischer Ebene wurde zunéachst keine verbindliche Mindestquote fiur die Leverage Rkt lestHRIRENDigiide
sehen aber die Einfihrung einer Mindestquote in HBlezeohZahre nach Inkrafttreten dedl@RRaussichtlich Mitte des
Geschéftsjahres 2021) vor. Dartiber hinaus wird eine Anpassung der Berechnungsmethasikofinsite G egamgen.

Die Festlegung einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio, die Uber die gegenwartigen Erwartotegeei hinausgeh
dem aktuellen Geschaftsvolumen zu einem zuséatzlichen KapitalBédé lhstiidFsgruppeibhungsweise deBBERIK fuhren.
Auch sind negative Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell und die Wettbewerbsposition nicht auszuschlieRen.

EINHEITLICHE DEFINITION DES AUSFALLS VON KREDITNEHMERN

De EBA hat Details zur Harmonisierung der Defirctioiddesafisfalls gemaf AtfeeCRR verdffentlicht. Die Umsetzung ist
verpflichtend fur alle Institute, die fir die Anwendung des {Staditiéstkansatzes (KSA) beziehungsweise der auf internen Ratings
basierenden Ansatze-fR2itze) zugelasdnd.sSie erfordert umfassende Anpassungen des Datenmanagements, der Ratingmod
der Kreditprozesse und der internen Kontrollprozesse. Ziel ist die Harmonisierung der Definition von Kreditauallen im KSA L
IRBANnsétzen sowie die damit verbandereinheitlichung der Eigenmittelunterlegung von Kreditrisiken.

Die DBANK hat die geplanten neuen Anforderungen und deren Auswirkungen analysiert. Das Antragspaket zur neuen Ausfa
wurde den Aufsichtsbehérden im Rahmen-Gtafémaisitzes im Dezember des Geschéftsjahres fur die koBAdN#te DZ
Institutsgruppe eingereicht. Anderungen der Ausfallhistorie und damit verbundene Auswirkungen auf die Ratergsysteme, insb
notwendig werdende Rekalibrierungen, sind nicht auszisehllgiterie zu einer erhéhten aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelunterlegung und einem erhéhten Kreditrisikokapitalbedarf fuhren.

EIGENKAPITALUNTERLEGUNG VON MARKTPREISRISIKEN

Im Janu&019 wurden die finalen Regelungen zur grundlegenden UberaEigghkapidatunterlegung von Marktpreisrisiken im
Handelsbuch vom BCBS verdéffentlicht. Wesentliche Neuerungen sind unter anderem die Uberarbeitung der Abgtenzung zwis
und Anlagebuch, die Einfiihrung eines neuen Standardansatzes, eliebettstieiting des Risikomessansatzes fiir das interne
Marktpreisrisikomodell sowie eine Verscharfung bei der Genehmigung interner Marktpreisrisikomodelle bisaeh Ebene einzeln
aufsichtsrechtlichem Verstandnis definierter Handelstische efelsténkime: Verzahnung des Standardansatzes mit dem Internes
ModeHAnsatz angestrebt. Da die Anforderungen-ibelelanken einschlielen, muss auchBANRBIENn Standardansatz neu
einfihren und damit parallel zum Internen Modell die BigeaKegitag von Marktpreisrisiken des Handelsbuchs verpflichtend
berechnen. Die Umsetzung der Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Ermittlung der
Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken im Handelsbuch naciesiBasBier#nforderungen sind von den Banken nach
erfolgter Umsetzung in nationales Recht voraussichtlich ab dem Geschéftsjahr 2022 anzuwenden. Die Anwenelondd® flhrt erwe
zu zusatzlichem Kapitalbedarf fir BiNXZInstitutsgruppe und d@ANK. Zudem sind negative Auswirkungen auf die
Kostenstruktur sowie Auswirkungen auf die Organisationsstrukturen, dasriRisikdasaGagehaftsmodell und die
Wettbewerbsposition nicht auszuschliel3en.

RISIKODATENMANAGEMENT

Im Janu&013 hat das BCH#& finalen Grundsétze fir die effektive Aggregation von Risikodaten und die Risikoberichterstattung
(BCBS 239) veroffentlicht. Die Grundsatze sollen die Aggregationskapazitaten fur samtliche RisikodatekpstEupuuigternen Risi
verwendet werdatérken und die RisikomanagenmehEntscheidungsprozesse einschlief3lich der internen Risikoberichterstattung
Banken verbessern. Mit der von der BaFiDktol#7.2017 in Kraft gesetzten 5. Novelle der MaRisk BA wurden Teile der
BCB®Regelungerum Risikodatenmanagement in das nationale Regelwerk (Déesenrdmiemderungen sind von national
systemrelevanten Banken innerhaltdabrer8nach der Einstufung dieser Banken als anderweitig systemrelewv@Ré) Institute (A
umzusetzen. Folgliahdie Implementierung der Regelungen zum RisikodatenmanagenBitlit Genpipé auf Ebene des
Finanzkonglomerats bis zum zweiten Quartal 2019 zDierfdlgeatzung der neuen Anforderungen, aber auch deren maglicherwe
unzureichende Umsetzkiinyte die Wettbewerbsposition d&2ARK Gruppe beziehungsweise BaNBAhegativ beeinflussen oder

die Aufnahme zusatzlichen Eigenkapitals notwendig machen.
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UMSTELLUNG DER REEERISSATZE

Zur Umsetzung derBeldchmai¥erordnung (2016/1011) ind derzeit in der deutschen Kreditwirtschaft die Ablésung der aktuellen
von Banken festgelegten Referenzzinsséatze durch (nahezu) risikofreie Referenzzinssétze vorangetriebens@i neuen Referer
werden von Zentralbanken ermittelt oder vortratbremisdie durch die zustandigen Aufsichtsbehérden Giberwacht werden, ermitt:
Die Referenzzinssatze werden verwendet, um Finanzinstrumente im internationalen und natiamaldtuindergesahi@ft zu
bewerten. Im Rahmen einer Taskforcallelgoffenen Tochterunternehmen einbezogen sind, ernitdtiKigey2it die
Betroffenheit der BANK Gruppe. Zudem werden von der Taskforce Umsetzungsmaf3hahmen konzipiert und die potenziellen F
adressiert. Die BENK folgt dabei den fetfipngen internationaler Arbeitsgruppen. Die Abldsung ist von zahlreichen Unklarheiten
gepragt, insbesondere hinsichtlich der Ubergangspfade und der Etablierung dieser Zinssétze an den ManktgmiSbtlte die Ums
fristgerecht abgeschlossen wéresteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UnterneBibiK derupge bei den

betroffenen Geschéften eingeschrankt ist. Dies kann zu rechtlichen Risiken und zu Reputati@shN#kenufipelienDdlie

DZBANK fuhren.

WEITEREUFSKTSRECHTLIRIHEKOFAKTOREN

Neben den bisher genannten aufsichtsrechtlichen Raguolatieh die Reform der Einlagensicherungssiristkea fur die

DZBANK Gruppad didDZBANK fiuhreBariber hinaus trifft die EBA AuslegungsentscheidCiRgemiuder die Eigenmittel
unterlegung bestimmter Produkte neu geregelt werden kann. In Abhéngigkeit von der Anwendung der Auslegunigsentscheidu
die Aufsicht kdnnte es zu einer signifikanten Absenkung der KapitalkeniAfin misit@Eippe kommen.

GESAMTWIRTSCHAETRIGHKOFAKTOREN

WIRTSCHAFTLICHROGBNEZEN IM EARROM

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Portugal, Spanien, Italien und Griechenland ist weiterhin durch eine iimRetsprodwkh Brutto
hohe Staatsverschuldog gepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet. Die Lander bleiben in der Folge anféllig
gegenuber Schwankungen in der Risikoeinschétzung der Investoren.

Dabei konndtortugal undSpanienbei anhaltendem Wirtschaftswachstum Fortsictheitt& dresolidierung ihres Staatshaushalts
aufweisen. Auch die Staatsschuldenquote sinkt allmahlich, war aber im GescHaftggaht (Riod@gal) beziehungsweise
97 Prozent (Spanien) des Bruttoinlandsprodukts weiterhin hoch.

Italien wird seit Judes Geschéftsjahres von einer Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkspStariielsoresgUFignf

regiert wird. Beide Regierungsparteien streben einen radikalen politischen und wirtschaftlichen Kurswechsal&n und gehen de
Konfrontégon zur EU. Insbhesondere die fiskalpolitischen Regeln der EU werden von der italienischen Regierung nicht akzeptiel
Anbetracht von sinkender Haushaltsdisziplin und Wachstumsschwache wird sich die italienische Staatsversichuldung nicht na
reduieren lassen und durfte auch in den kommenden Jahren Heiozect H&s Bruttoinlandsprodukts verharren. Insgesamt flhren
fehlende Budgetdisziplin und weitere Neuverschuldung zu einer Schwachung der 6ffentlichen Finanzkraft und zu Zweifeln an
Trabarkeit und Refinanzierbarkeit der Staatsverschuldung. Angesichts des dadurch entstehenden Vertrauetisnalrsts in der i
Politik und bei Investoren dirfte die Refinanzierungsfahigkeit des Landes Uber die internationalen Kegtitalme@rktedstatigtneg
werden. Zudem ist das Anleihekaufprogramm der EZB, das auf dem Markt fur kontinuierliche Nachfrage untdtirzbtabilitat ges
Ende des Geschaftsjahres ausgelaufen. Sollte Italien nicht mehr in der Lage sein, sidingurigagbanerefihanzieren, dirfte dies
zu einer schweren Belastungsprobe fir die EU werden.

Griechenlandgehdrt mit einer Staatsverschuldung y@roi&st des Bruttoinlandsprodukts zu den héchstverschuldeten Landern
weltweit. Nach dem Auslaufenudedean Europaischen Stabilitdtsmechanismus gespeisten dritten Hilfsprogramms im August de
Geschéftsjahres muss sich Griechenland wieder Uber den Kapitalmarkt finanzieren. Entscheidend fur die 2aherpkfihigkeit u
des Lands im E&aum wirskein, ob sich die Finanzierungsbedingungen fur die griechische Volkswirtschaft als tragfahig erweise
Falle eines Ausscheidens Griechenlands ausREumEBEugicen Turbulenzen an den internationalen Finanzméarkten mit negativen
Auswirkungen auf diedsgirdes EuRaums nicht auszuschlie3en.

EUAUSTRITGRORBRITANNIENS
Die mdglichen negativen Auswirkundes gés 31. Oktober 2019 vorgeseBemneéts stellen ein Risiko fir die weitere wirtschaftliche
Entwicklung sowohl aviHBene als auch insbdece GroRbritanniens\dan. Standa@lOnnqg-r t mc Lnncx-r vh
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derzeit in AA beziehungsweise Aa2 eingestuft, wobei der Ausblick®€iistamgtir™ s hu t mc adh Lnncx-r
Einstufungen beider Ratingagenturen entstaetheeiterhin der fur diBBRIK Gruppe geltenden internBatifigklasse 1A.

NIEDRIGZINSUMFELD

Das historisch tiefe Zinsniveau geht sowohl mit einer niedrigen Aktivverzinsung als auch mit einer relateirkdi@inandinsspanne
schrankt die Egsandglichkeitén klassischen Bankgeschadin. Das Risikoszenario eines sehr lang anhaltenden Niedrigzinsumfe
mdglicherweise kombiniert mit einer deflationaren Entwicklung, wiirde daher auch eine erhebliche Belasttudg fir die Ertragskr
DZBANK faippe beziehungsweise d&ADIK darstellen.

Fur die DBANK Gruppe kénnte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrage auch aus dem un
Bauspar und Bausparfinanzierungsgeschéadter BSH resultieren. Bei einemiesgiigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen fur
Kunden weniger interessant, wahrend insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. $etgiige wirden di
aus Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fiir Bauspareinigerustéayfiilgung stehende Liquiditat kdnnte dartiber
hinaus nur niedrigverzinslich angelegt werden. Dies héatte eine zusatzliche Ergebnisbelastung zur Folge.

Die gesamiéersicherungsbrancheteht unter dem Einfluss historisch niedriger Zinsen anmkK&p#ataanhaltende
Niedrigzinsumfeld wirkt sich kndzmittelfristig durch den Aufbau der bilanziellen Zinszusatzriickstellungen belastend auf die
Personenversicherer aus. Allerdings werden durch die Bildung dieser zusétzlichen RistkgtelbitgenVangfissetzungen fur
die Risikobegrenzung im Lelredi$ensionsversicherungsgeschaft geschaffen.

Fir die umfangreichen, bei der UMH gebifrsdeitérianagementiktivitdten der DBANK Gruppe besteht aufgrund des
anhaltenden Niedrigzinsldafdie Herausforderung, die gegeniber den Kunden geleisteten Garantiezusagen einzelner Produkie
Fonds sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere das Produkt UniProfiRente und die Produktklasse der@GaPanfients. Bei de
handelt esich um eine staatlich geférderte und zertifizierte Altersvorsorgeldsung (sogBesme}elRibsteverden dem Anleger

die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrage und erhaltenen staatlichen Zulagen zum Rentenbeginn gamantiert und de
eines Auszahlplans mit anschlieRender lebenslanger Leibrente ausgezahlt. Bei Garantiefonds handelt es siem e Produkte, b
UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteiligen Kapitalerhalt garantiert. Sofern die UMH auf Teile der
Verwaltungsvergutung verzichten muss, um die Garantiezusagen zu erfiillen, kénnten erhebliche negative Auagsldgamgen fir
der DBANK Gruppe die Folge sein.

Auch mit einem rapiderstieg des Zinsniveauam Kapitalmarkt kdnnen Risiken gerbsgin. Die aus einer solchen Entwicklung
resultierenden Kursverluste fur festverzinsliche Wertpapiere und notwendige Neubewertungen von niedrigemrzinsten langlau
Aktivgeschaften kdnnten das ErgebniBadMiOBruppe negativ beeinfliEedibr langere Zeit anhaltendes Niedrigzinsumfeld
erhdht auch das RisikoRaimbewertungen an den Finanzind Immobilienméarkten

SCHIFFSND OFFSHEFRNANZIERUNGEN

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnagéieitieobjeldierte und die Kundenbonitat.
Dariiber hinaus wirkt sich der niedrige Olpreis negativ auf die weltweldiir@dishaysaktivitaten aus, was zu einer deutlich
geringeren Nachfrage an Versorgungsschiffen und anderem schwimméndgm@fisfang. Diese Entwicklung geht mit einer
steigenden Anzahl an unbeschéaftigten cXtstiidea einher.

LATENTEESAMTWIRTSCHAERIGRIKOFAKTOREN

Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Italien wird die Raflianzehendteditinstitute Gber den Kapitalmarkt
zunehmend erschwert. Dies hat zur Folge, dass italienischen Banken nur noch die Mittelaufnahme Uber dienEaropéische Zen
Verfugung steht, um sich zu refinanzieren. Zudem wird die Ertragslage itediecigatren®aerhin hohe Zufihrungen zu den
Kreditrickstellungen und durch Verluste in Verbindung mit dem Abbau der Problemkredite belastet.

Die politische und wirtschaftliche Entwicklurniginkeiést aktuell durch hohe Unsicherheit belastetebimenden politischen
Risikofaktoren sowie das steigende Leistungsbilanzdefizit und die hohe Inflation haben dazu gefiihrt, dass\tetiHirkei sukzess
an den internationalen Kapitalmarkten verloren hat. Gepaart mit dem steigenden ZiMsusiiaiteim Staaten hat dies zu einem
starken Abwertungsdruck auf die turkische Lira gefuihrt. Eine weiter anhaltende Abwertung der tirkischemieigatiégte erheblich
makrotkonomische Auswirkungen. Aufgrund steigender Refinanzierungsi@diamin kéemd die operative Leistungsfahigkeit
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des Unternehmeunsd Bankensektors belastet werden. Auch wirde sich die Refinanzierung der Turkei an den internationalen
Kapitalmarkten verteuern. Das Investorenvertrauen in die tiirkische Wirtsiteafakdeht@en und kurzfristiges auslandisches
Kapital aus der Turkei abflieRen.

Eine neuerliche Verscharfung der protektionistischen MaBnahmen durch die Vereinigten Staaten und entsprechende Gegenn
europaischer und chinesischer Seite Raraitem Ausweitung ldandelskonflikteund einer massiven Beeintréachtigung des
gesamten Welthandels fihren. Das hatte negative Folgen fur die globale Konjunktur und wiirde die sehr exportabhéngige det
Wirtschaft besonders belasten.

RISIKOWIRKUNGEN

Negative gesamtwirtschaftliche Entwicklungen haben Auswirkungen auf verschiedeBARISiiGnmzer 7 deBBXK. Dies

gilt imSektor Bankfiir das Kreditrisiko (Verschlechterung der Kreditqualitat von Anleihen der 6ffentlichen Hésd sowie bei Sch
finanzierungen, von Objektwerten und der Kundenbonitat, Erhéhung der Kreditrisikovorsorge), das Beteiligungsrisiko (erhdhte
Abschreibungsbedarf auf Beteiligungsbuchwerte), das Marktpreisrisiko (Erhérepngadis; Benitdterung der Maittitigy

das Geschéaftsrisiko (Rickgang der Nachfrage nach Finanzdienstleistungen) und das Liquiditatsrisiko (eineudombination aus
genannten Wirkungen)Séktor Versicherungst von den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen insbesondetisikias Markt
betroffen. Sollten die Zisseigen oder sich die Bonitétads im Hinblick auf Staatsanleihen oder andere Anlagen im Markt auswei
wird dies zu einem Ruckgang der Marktwerte fuhren. Solche Marktwertverluste kénnen temporargeles dauerhafte E
beziehungsweise Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben.

KLIMARISIKEN

Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, kénnen im Sektor Bank Ausléser insbesondere fir KreditedlkaRisikdrfiir oper:
sein. Bei operationelle Risikefitluds die Szenarien zur Nichtverfligbarkeit von Gebduden und Datenverarbeitungssystemen at
von Wetteund Umweltereignissen. Im Sekteh¥ensg haben Klisiken potenziell Bedeutung vor allem fir das versicherungs
technische Risiko (PréamishReserverisiko, KatastrophenrisidoeNarijt Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells relev
sind, werden sie innerhalb der genannten Risikoarten mit Kapital unterlegt.

1.3.2 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit Gibergeordnetem Clkéea
Die DBANK Gruppe ist den im Folgenden dargestellten unternehmensspezifischen Risikofaktoren, die Auswirkung auf mehre
Liquiditataund die Kapitaladdquanz maf3gebliche Risikoarten haben, ausgesetzt. Diese wirken sich agtiti¢dwsreditialie Li

Kapitaladaquanz mafgebliche Risikoarten aus und werden grundsétzlich im Rahmen der Steuerung beriicksichtigt.

UNZULANGLICHKEIESNRISIKOMANAGE MENEMS

Ungeachtet der grundsatzlichen Eignung der BAdK BZuppe und deBBXK eingesetzt&isikomessverfahresind

Umstande denkbar, in denen Risiken nicht rechtzeitig identifiziert werden oder eine angemessene ReaktidasaehRisiken nicht
moglich ist. Trotz sorgféltiger Modellentwicklung und regelméaRiger KorkKanlistddtatizeren entstehen, bei denen die tatsachlichen
Verluste oder Liquiditatsbedarfe hoher ausfallen als durch die Risikomodelle und StressSrewindetheerfithittié.Ermittlung des
Risikokapitalbedarfsverwendete ValaeRisk bei eineraggbenen Konfidenzniveau mal3geblich durch extreme Ereignisse mit ger
Eintrittswahrscheinlichkeit bestimmt. Gerade die Schatzung dieser seltenen Ereignisse ist jedoch prinaielit tnéHadtetr Unsich
(sogenanntes Modellrisiko). Hinzu ladammin den meisten Féallen keine umfangreichen historischen Beobachtungen zu derart e»
Verlusten vorliegen, was die Modellvalidierung erschwert. Dartiber hinaus sind wichtige Inputparameter der Messmodelle mit
Unsicherheiten behaftet, da sie ilsrbegeits Schatzungen Siedyleichbare Modellrisiken bestehen bei der
Liquiditatsrisikomessungn Bezug auf die Ausgestaltung von Modellen und Parametern sowie bei deren Validierung. Daruber |
werden Szenarien, die Uber den vom Vorstand fefRgekegippetit fur schwerwiegende Krisen hinausgehen, akzeptiert und dahe
nicht steuerungswirksam berticksibtatgtder kontinuierlichen Uberpriifukidsgeszenarienst eine abschlieBende Erfassung aller
potenziellen negativen 6konomischen Bedingemgen nicht méglich. Daher kann durch die Betrachtung von Krisenszenarien be
Stresstests nicht gewéhrleistet werden, dass das Auftreten weiterer krisenhafter Situationen nicht zu gréReren Verlusten odet
Liquiditatsbedarfen fuhrt.
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RATINGHERABRINGEN

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe hatte n
Auswirkungen auf die Kosten der gelrremdkapitalbeschaffung und kénnte zum Entstehen neuer o@dungrifesieistnder
Verbindlichkeiten fuhren, die von der Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratirass Ratikggien BXNK ist zudem ein

wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Es hat auch einen bedeuteriiztingsfieseatlicther
Tochterunternehmen déBANK. Eine Herabstufung oder die bloRe Mdglichkeit der Herabstufung de BRMKgsldeeDZs

ihrer Tochterunternehmen kann nachteilige Auswirkungen auf das Verhaltnis zu den KundeiebnvoaErddokien und
Dienstleistungen halizemeben kdnnte der Fall eintreten, das8ANKDGruppe beziehungsweise die DZ BANK nacheiner Rating
herabstufung im Zusammenhang mit ratingabhéngigen Sicherheitenvereinbarungen fiir Dedgatedasthéite Qexdit

Support Annex beziehungsweise den Besicherungsaribeutgchen Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschafte) zusatzliche Siche
heiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fur Derivategeschafte in Frage komgntie3 @EAMIS &Rigineines ihrer
Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier hdchsten Bewertungsstufen (HRaggtnehh&Beleicksichtigung von
Bewertungszwischenstufen) herausfallen, kdnnen das operative GeguNKfioder D&s betroffeneht&runternehmens und

damit auch die Refinanzierungskosten aller weiteren Steuerungseinheiten beeintrachtigt werden.

UNWIRKSAMKEIT VONERUNGSBEZIEHUNGEN

Die DBANK Gruppe und di8BRK sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenparteuepgsese Sitiddts insolvent wird und

damit nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Das Absicherungsinstrument konfiekgich folglich als |
erweisen und die BENK Gruppe beziehungsweise B#NBAvaren Risiken ausgesetderemnAbsicherung sie ausgegangen sind.
Unvorhergesehene Marktentwicklungen kdnnten die Effektivitat von Ma3nahmen, die zur Absicherung von Marktpreisrisiken
wurden, beeintrachtigen. So kénnten siclBANKGruppe oder diBBXK teilweiser schwer oder nicht angemessen gegen
Risiken im Zusammenhang mit der Finanach&8tkhtsschuldenkrise absichern. Dabei ist insbesondere zu bertcksichtigen, dass
der quantitativen Messmethoden und Risikokennzahlen im RisikomanagersiemtecEpesténdibzuingen zugrunde liegen. Zudem
bericksichtigt das quantitative Risikomanagement nicht alle Risiken und trifft Annahmen im Hinblick auf déshiauktumfeld, die
konkrete Ereignisse gestutzt sind. Es kénnen Marktkonstellationerdaukrettia, verwendeten Messmethoden und
Risikokennzahlen bestimmte Verlustpotenziale nicht korrekt prognostizieren, sodass es zu FehleinschatBaenglen kommen kani
Steuerung des Marktpreisrisikos kommen zur Verringerung des Emittentégitisikasdddefimaten mithilfe von Kreditderivaten
neben Crediinked Notes und Credit Default Swaps auch Total Return Swaps zum Einsatz. Dabei wird die Absicherung gegen
und Spreaisiken in der Regel in Form einesHédges dynamischewmogimen. In einzelnen Fallen werden auch sogenannte Back
to-BackTransaktionen abgeschlossen. Sollten sich diese Instrumente und MalRnahmen als nicht oder nur teilweisesvirksam er
moglich, dass dieBEX¥NK Gruppe beziehungsweiseBlfNBASRISte erleidet, gegen die eigentlich Absicherung bestehen sollte.
Daruber hinaus verursachen die Hdd@inghmen Kosten und kénnen zuséatzliche Risiken verursachen. Gewinne und Verluste a
ineffektiven RisikoabsicherungsmalRnahmen kénnen didedotariétien Ergebnisses erhdhen.

1.4 Spezifische Risikofaktoren

OKONOMISCHE LIQUIDITATSADAQUANZ

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsméaRigen Auseinanderfallen der ZahlungsflissepBieétbhe dieser
wird in wesentlichdfal3e durch die folgenden Risikofaktoren beeinflusst:

- Refinanzierungsmittel werden abgezogen und Liquiditat flie3t bereits zum Zeitpunkt der juristischen Falligkeit ab.
- Aus Vertragen resultieren hthere CeMlaferderungen, die Liquiditatsabflisssateziehen.

- Aufgrund der Veranderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditéat generiert werden.

- Auszahlungen treten durch die Austibung von Ziehungsrechten friiher ein.

- Liquiditat fliel3t aufgrund der Ausiibung von Kiindigungsrechteodsitspater zu.

- Neugeschéfte werden zur Reputationswahrung abgeschlossen, wodurch Liquiditat abflief3t.

- Produkte werden zur Reputationswahrung zuriickgekauft, was zu Liquiditatsabflissen fuhrt.

- Der Liquiditatsbedarf zur Gewahrleistung innertdglicigendat groRer.
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Die Moglichkeit der Generierung wahrungsbezogener Liquiditat-Sveafidastdaeeintrachtigt.

Die Steuerungseinheiten stellen als eine wesentliche Geschéftsaktivitat ihren Kunden langfristige Liqudhitit Friigjketierschiedl
und in verschiedener Wahrung, zum Beispiel in Form von Krediten, bereit. Die Refinanzierung orientierdgsleigrundsatzlich an
liquiditatsbindenden Geschéften. Dabei wird der Refinanzierungsbedarf, der nicht Uber die Volksbhakkerugddeakfasten

auf dem Geldnd Kapitalmarkt geschlossen, wobei Bodensétze aus derfruelicipalds Bedarf an langfristiger Refinanzierung
reduzieren. Es ist damit nicht auszuschliel3en, dass Refinanzierungsmittel auslaufen {Reinsineidmschhusanginstigen
Konditionen erforderlich wird, um langer laufende Geschéfte weiter zu finanzieren. Des Weiteren besteht &ir die Unternehmel
DZBANK Gruppe grundsétzlich die Gefahr, dass der Minimale Liquiditatsiiberschuss é#st. iGotltentersthmit fir einen

langeren Zeitraum unterschritten werden, sind Reputationsschaden und einédddratisigguricht auszusehli®ie

Realisierung von Liquiditatsrisiken fuhrt zu einer unerwarteten Verringerung deshigsegsistibegativen Folgen fir die
Finanzlage und den Firmenwert B&NKZ Sollten Krisen eintreten, die hinsichtlich ihrer Auspragung gravierender oder hinsichtli
Zusammensetzung signifikant anders als die unterstellten Stressslesmdréstednisfiid Gefahr der Zahlungsunféhigkeit.

OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

Treten kapitalunterlegte Risiken tatséchlich ein, so hat dies negative Auswirkungen sowohl auf die Ertrégdlega@easch auf d
lagesowie den Firmenwert deBANK fGippe und der BANK. In einer solchen Situation fallen die in deuWanust

rechnung erfassten Aufwendungen héher beziehungsweise die darin ausgewiesenen Ertrage niedriger aus al®ansjpriinglich e
geht eine Reduzierung des bikamheittovermdgens einher, da Vermdgenswerte unerwartet sinken beziehungsweise Schulden
unerwartet steigen. Durch Sgnesdeitungen bei fungiblen Finanzinstrumenten kdnnen auch erfolgsneutrale Verschlechterunge
Vermdgenslage auftrettmr-alle ein¥erschlechterung der Ertragslage besteht die Gefahr einer nachhaltig negativen risikoadjus
Profitabilitat, mit der die Kapitalkosten nicht gedeckt werden kdnnen und der Economic Value Added (EVA)ainenmegativen \
In einer solchen &iion ware die Fortflihrung des Geschaftsbetriebs in betriebswirtschaftlicher Hinsicht nicht mehr lohnend. Die
Wirkungskette gilt in reiner Auspragung inshesondere bei einem unbedingten Gewinnmaximierungskalkil derF&ilenkapitalgel
der DBANKSst allerdings erheblich, dass die Eigentumer, die vielfach KuBA&lKderdDArer Tochterunternehmen sind, mit der
Hingabe von Eigenkapital neben der Realisierung einer méglinbsisikadierechten Rendite auch das Ziel verfolgen, die
subsidiren Dienstleistungen de8ANK als Zentralbank in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe in Anspruch zu nehmen. De
monetéarer Betrachtung zu bericksichtigende Verzinsungsanspruch des Eigenkapitals ist didisKinmf-aihder Nz dekef

zu bereinigen. Vor diesem Hintergrund ist der EVA zur Beurteilung der Vorteilhaftigkeit des InBsiKemis @irdjedoBArankt
geeignet. Ein negativer Wertebereich des EVA ist damit auch nicht zwingend mit der Aufgabe dem GesDiEdtsikkbdeite

ihrer Tochterunternehmen verbunfidge der Realisierung von Risiken und aufgrund der damit einhergehenden Verluste besteh
Gefahr einer Verfehlung des 6konomischen KapitaladaquanBA&K d&ripge. Dieser Fall konntuahdyei einer Erh6hung von
Risiken aufgrund zunehmender Marktvolatilitat oder infolge von Anderungen der Geschéftsstruktur eintreten. Zudem konnte €
Verringerung der Risikodeckungsihesseelsweise, weil deren Bestandteile auslaufen odaranicbthembar sirm einer
Uberschreitung der Risikodeckungsmasse durch den Risikokapitalbedarf fiihren. Ebenso kénnten zusétzliche oder verscharft
aufsichtsrechtliche Anforderungen negative Auswirkungen auf die 6konomische Kapitabalsig@amnzpdehdhéan. einer

Situation, in der die 6konomische KapitaladaquaBAN& Grippe nicht gewahrleistet ist, steht nicht genligend Kapital zur
Verfiigung, um den eigenen Sicherheitsanspruch an die Abdeckung bestehender Risiken zzediilemy &isshlacimterung

des Ratings derBXNK und ihrer Tochterunternehmen fuhren. Sofern damit auch der von der Aufsicht geforderte Sicherheitsal
nicht erfiillt wird, kdnnten die Aufsichtsbehérden MaRnahmen ergreifen, die im ExtréonfglddieDBANEkoder ihrer
Tochterunternehmen zum Ziel hatten.

KREDITRISIKO (SHBANK)

DaKreditrisikbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kredithehmer, Emittenten, Kontrahen
der Migration der Boniiésdr Adressen. Kreditrisiken kdnnen sowohl bei klassischen Kreditgeschaften als auch bei Handelsge:
entstehen.

Daslassische Kreditgeschafentspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlie3lich Finanzgarantien un

zusgen. Untétandelsgeschaftverden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wi
papiere des Anlagad des Handelsbuchs, Schuldscheindarlehenyibbieateherte Geldmarktgeschéfte (zum Beispiel Repo
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Geschaffesowie unbesicherte Geldmarktgeschéfte versthladsisdinen Kreditgeschafreten Kreditrisiken in Form von Ausfall
risiken auf. Unter dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusammenhang die Gefahr verstanden, dass ein Kunde parderungen aus
genommenen Krediten (einschlief3lich Leasingforderungen) und aus uberfélligen Zahlungen nicht begleichen kiasah oder dass
verbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Kiieditteddgersabéftetreten in Formrvo

Ausfallrisiken auf, €dje nach GeschéaftsamtEmittentenrisiken, Wiedereindeckungsrisiken und Erfullungsrisiken unterteilt werden.
Emittentenrisikenbezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall von Emittenten hantelbaremgetistd

Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldverschreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluste aus dem Aaistativen Underlyin
Instrumente (zum Beispiel KueditAktienderivate) beziehungsweise aus dem Ausfall von Fondsbestedieilen entste
Wiedereindeckungsrisikemaus Derivaten bezeichnen die Gefahr, dass wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschéafts die Gege
ausfallt, und es fur die Unternehmen des Sektors Bank nur mit einem zuséatzlichen Aufwand in Hohe des zsitivAusfallzeitpunk
Marktwerts moglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem anderen KontrahenteBréliausgsisiRenentstehen, wenn

zwei sich bedingende Zahlungen bestehen und nicht sichergestellt ist, dass bei eigener Zahlung digt G2aenleistung erf
Erfullungsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass der Kontrahent seine, veddtrergirdat erbring
Gegenleistung bereits erbracht worden ist. Im Kreditrisiko witdrdetisiitebertcksichtigt. Danderrisiko im engeren Sinne

wird als sogenanntes KR&iko (Konvertierungsrisiko, Transferrisiko, Zahlungsverbot und Moratorium) bezeichnet. Es umfasst
dass eine auslandische Regierung Restriktionen erlasst, die den TransfelnveorF8enddiiten dieses Landes an ausléandische
Glaubiger untersagen. Darliber hinaus sind Landerrisiken im weiteren Sinne Bestandteil des KreditrisikbsuDaRisikemdelt es s
aus dem Exposure gegeniber dem Staat selbst (Sovereign RisR)isikd, tasdadie Qualitat des Gesamtexposures in einem Lanc
durch landesspezifische Ereignisse negativ beeinflusst wird.

Wesentliche EinflussgréRen bei der Bestimmung des Kreditrisikos sind die Hohe des Kreditvolumens, Koeshdittrationseffekte |
Adressen, Branchen, Landern und Laufzeiten sowie die Bonitatsstruktur des Kreditportfolios. Fur die intermgitdr8eitizikosteue
Bank wird das Kreditvolumen nach kreditrisikotragenden Insttassistbas Kreditgeschaft, Wertpapiérgessaderivatend
Geldmarktgeschéinterschieden. Diese Aufteilung entspricht den fir die externe Berichterstattung tiber Risiken aus Finanzinst
zu bildenden Klassen. Um Volumenkonzentrationen zu erkennen, werden die kreditsisikoieatendeh Branchen,
Landergruppen, Bonitdten und Restlaufzeiten kategorisiert. Insbesondere bei Haufungen von Engagementstiniiédngerer Res
eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment Grade aufweisen, besteht die Gésidan dass Kragién kommen und in Form
von Verlusten die VermdagerisErtragslage deBARIK Gruppe oder deBBIXK beeintrachtigen.

BETEILIGUNGSRISEKIOR BANK)

Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativenifyenyenig@sdbeils des Beteiligungsportfolios
verstanden, bei dem die Risiken nicht im Rahmen anderer Risikoarten berlcksichtigt werden.

Sollte es zukiinftig im Rahmen einer Werthaltigkeitsprifung zu einer signifikanten Wertminderung dewiesdereBiMAertausg
ansatze der Beteiligungen kommen, kann dies die Vent&gteagslage deBBRK Gruppe und deBBXK beeintrachtiggei
Minderheitsbeteiligungen besteht dartiber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen dnéijempod siéoMimcletr
zeitnah zur Verfiigung stehen oder beschafft werden kénnen, und somit das Abschreibungsrisiko erhdht wird.

MARKTPREISRISEKRTOR BANK)

Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank einschlie3lich der DZ BANK setzt sich ausikieimMagdprriSinne und dem
Marktliquiditatsrisiko zusammerMB&spreisrisiko im engeren Sinneim Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet ist die Gefahr
von Verlusten aus Finanzinstrumenten oder anderen Vermogenswerten, die durch véfarkiprersgenoder

preisbeeinflussenden Parametern verursacht werden. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich gemaf den zggrundeliegenden
faktoren im Wesentlichen in Zinsrisiko; Spdeslirationsrisiko, Aktienrisiko, Fondspreisrisikgskigdtouméisset

ManagemeiRisiko. Rohvemrisiken sind von untergeordneter Bedeutung fur die Unternehmen des Sektors Bank. Daher wird im
Folgenden auf diese Auspragung des Marktpreisrisikos nicht eingegangen. Marktpreisrisiken entstetleiasbesondere du
Kundenhandelsaktivitaten der DZ BANK, die Liquiditatsausgleichsfunktion der DZ BANK fir die Genossensduafitiche Finanz(
durch das Kreditgeschaft, das Immobilienfinanzierungsgeschéft, das BalaspBoyesdethaft, das Kapkajeschaft, die
Kapitalanlagen und die Eigesemén der jeweiligen Steuerungseinheiten. D&isByesidschlie3lich des Migrationsrisikos ist die
bedeutendste Marktpreisrisikoart im Sektor Bank. Dartber hinaus entstehen Marktpreistisdganaweden Wed
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Verbindlichkeiten, die mit direkten Pensionszusagen verbunddargitiquidiésitsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der
aufgrund nachteiligeréviderungen der Marktliquidizém Beispiel durch Verschlechterung der Mettthfech Marktstérungen
eintreten kann. Es fuhrt dazu, dass Vermédgenswerte nur mit Abschlagen am Markt liquidiert werden kénnen und ein aktives
Risikomanagement nur eingeschrankt maoglich ist. Marktliquiditétsrisiken entstehen vor alldmfmdichédedtarigapieren

sowie aus Refinanzierumys Geldmarktgeschaften.

EINSCHRANKUNGEN DER MARKTLIQUIDITAT

Ein marktweiter Liquidititsengpass kann die Geschéftsaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank undutamit die Vermoge
Ertragslagier DBANK Gruppe und deBBRK beeintrachtigen. Einschrankungen der Marktliquiditat treten insbesondere in gest
Marktsituationen auf.

BAUSPARTECHNISCHESFEKTOR BANK)

Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Komponeri#ariséwgesdiKollektivrisiko. Beirgeschéftsrisikdhandelt

es sich um die Gefahr negativer Auswirkungen aufgrund moglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschéaftsvolumen. Da:
Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, diausidtaaibédiender und signifikanter nicht zinsinduzierter
Verhaltensdnderungen der Kunden durch Abweichungen der tatsdchlichen von der prognostizierten Entwicklysg des Bauspa
ergeben kénnen. Die Abgrenzung zum Zinsrisiko kann durch eivamabingngigau verandertes Kundenverhalten in der
Kollektivsimulation gewéhrleistet werden. Entsprechend sind im Gegenzug beim Zinsrisiko nur zinsinduzierte Veranderungen
Kundenverhaltens relevanBektor Bank entstehen bauspartechnische Risik€begobaftsaktivitditen der BSH. Das
bauspartechnische Risiko bildet das unternehmensspezifische Geschéftsrisiko der Bausparkasse ab. Bausparen basiert auf e
zweckgebundenen Vorsparsystem. Der Kunde schlief3t einen Bausparvertrag mit estéra@ittadens ab, um spéaeh

der Sparphasbei Zuteilung des Vertrags ein zinsgunstiges Bauspardarlehen zu erhalten. Bausparen ist damit ein kombinierte:
AktivProdukt mit sehr langer Laufzeit.

Weicht das tatsachliche von dem geplangaschaftsvolume(Nsugeschéftsrisikg)kann dies kakzis mittelfristig geringere
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden zur Folge- hébkamgdititey konnen sich durch das geringere
Neugesétit auch die Forderungen atitikstitute und Kunden reataniAbweichungen der tatsachlichen von der prognostizierten
Entwicklung des Bausparkollektivs aufgrund anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltensénderungen der Ku
(Kollektivrisiko) konnen ebenfalls\zrringerten Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden fihr
Mittel bis langfristig besteht die Gefahr, dass verringertes Neugeschéaft und verandertes Kundenverhalten zu einem Abschme
Zinsuberschusses filhren umid dia Vermdgensd Ertragslage der DZ BANK Gruppe belasten.

GESCHAFTSRISERTOR BANK)

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich bei gegebegeb&eschéftsstra
kénnen und nicht durch anésikoarten abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten aufgrund v
Verédnderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Unifield? rddriktimafedd, Kundenverhalten,
Wettbewerbssituationgragiv nicht begegnet werden kann. BANBZ st mit ihren Kernfunktionen als Zentralbank, Geschéftsbank t
Holding auf ihre Kunden und Eigentimer, die Volksbanken und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund konr
Geschéftsrisiken aum érmenkundengeschaft, dem Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Transaction Be
entstehen.

KOSTEN DER REGWEERU

Die Umsetzung der aus den gegenwaértig geplanten handelsrechtlichen und aufsichtsrechtlichen Gesemgtérergignitiativen r
Anforderungen wird in deBBXK Gruppe in den néchsten Jahren voraussichtlich zu erhdéhten Kosten und damit zu Ergebnisbe
fuhren.

PREIND KONDITENWETTBEWERB

Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wetthereichrgetkeler haufig Uber Preise und Konditionen gefiihrt wird.
Dadurch kénnen Margen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraktiv oder nicht risikoadaquat sinhéashatandd?eved
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kundenist die Ertragssituation am Markt angespagich. \Bele Wettbewermmehmend auch mit neuen, digitalen Geschéfts
modellenstarker auf das ReBahking als auf das Kerngeschaft fokussieren, kann sich diese Entwicklung in Zukunft noch versc
Dadrirmenkundengeschaftinterliegt ferner eimeunehmend internationalen Wettbewerb. So haben bereits zahlreiche auslandis
Anbieter ihre Préasenz im deutschen Markt ausgebaut. Auch in Zukunft kdnnte die Wettbewerbsintensitat dateslganehmen, m
dass in einzelnen Segmenten oder TredlbelescMarkts attraktive Margen und Provisionen nur schwer erzielbar waren. Diese
Entwicklung kénnte sich im Falle eines erneuten wirtschaftlichen Abschwungs sogar noch verschéarfen. So wirde eine ricklat
Investitionstatigkeit der Unternehmen uadchdigatbundene geringere Nachfrage nach Bankfinanzierungen den Wettbewerbsdru
zusatzlich erhéhen. Auch in diesem Fall kdnnten folglich Margen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraldigesishaisbeziehungs
Risiko der entsprechenden Geschéfedilat abdecken.

WETTBEWERBSVERSTHGERNFIM KAPITALMGRSCHAFT

Das Kapitalmarktgeschéft dBADK sieht sich anhaltenden HerausforderungenNieorigdassumfeldausgesetzt, die mit einer
rucklaufigen Marktliquiditat und historisch niBésigesufschlagen einhergehen. Die Umsetzung der reformierten Europaischen
Finanzmarktrichtlinie (Markets in Financial Instruments DiretYivadMigl Buropaischen Finanzmarktverordnung (Markets in
Financial Instruments Regulation, MiFIRgnies @ufgrund der erhdhten Transparenzanforderungen den Dlrargeaufdie
Kundengeschéaftrerscharfen. Eigengeschaft mit den Volksbanken und Raiffeisenbanksiaht sich die BANK einer

steigenden Preissensibilitat ausgesetzt, die voreri@édnigigsergebnissen und fusionsbedingt steigenden Betriebsgrofen verurs
wird. Des Weiteren bietet dBANK ihren Kunden verstarkt die Méglichkeit, Geschéafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten be
elektronische HandelsplattformerabzuschlieRene Buropéische Regulierung zum Handel und zur Abwicklung von
Finanzinstrumenten wird auch in Abhangigkeit von der Produktnachfrage der Marktteilnehmer voraussichtlighveu einer Verlag
Umsatzen bei bestimmten Produkten auf Handelsplattforrdamitirerden erwartungsgeman eine Verédnderung der
Wettbewerberstruktur und eine Verscharfung des Wettbewerbs im Kundenhandel bestimmter Finanzinstrumentesverbunden <
zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen und Umsétze besteltenetgecdungen kénnen zu einer Beeintrachtigung de
kinftigen Ertragslage auf Ebene B&NXZGruppe und deBBXK fihren.

DIGITALISIERUNGNEIE WETTBEWERBEHRNSACTION BANKING

Die Verbreitung von itepbEndgeraten und imgdvasierteridhstleistungeRigitalisierung) fordert die Intermediation von neuen
Wettbewerbern an der Schnittstelle zwischen Kunden und Bankdienstleistung. ThslbssctidarBamkingehen sich Banken
oftmals neuen, nicht regulierten Wettbewerbern getjeriithdig aus dem Nichtbankensektor stammen und die veranderten
Kundabedurfnisse mit innovativen Losungen bedienen. Die Situation wird sich mit Umsetzung der Vorgaben der Uberarbeitete
EUzahlungsdiensterichtlinie 2015/2366 (Payment Servic® iedetiwerscharfen, wenn Drittanbietern Zugang zu Kontodaten
gewahrt werden muss. Dies verandert zunehmend die Rolle der Banken als Produktanbieter und wird vorasssiciich die Proy
im Transaction Banking und damit die Ertragsausditftenmelemen des Sektors Bank schmalern.

REPUTATIONSRISEKKTOR BANK)

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von Ereignissen, die das Vertrauen iSekéodnternehmen
Bank oder in die angebotenen Produkte utheidbiegen insbesondere bei Kunden (hierzu zéhlen auch die Volksbanken und

Raiffeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der Offentlichkeit und bei der Aufsicht beschadigen
Reputationsrisiken treten als eigenstandige IRigikiemdaes Reputationsrisiko) oder sie entstehen als mittelbare oder unmittelbare
Folge anderer Risikoarten wie zum Beispiel Geschaftsrisiko, Liquiditatsrisiko, operationelles Risiko (sekikojlares Reputationsr

Bei einer negativen Reputation em3&tnerungseinheiten oder des Sektors Bank insgesamt besteht die Gefahr, dass bestehen
potenzielle Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende Geschéftsbeziehrungen gekiindigt oder erwarlisierGeschéfte r
werden kénnten. Auch beéstiehGefahr, dass der zur Durchfiihrung des Geschafts erforderliche Riickhalt von Anteilseignern od
arbeitern nicht mehr gewébhrleistet ist.

OPERATIONELLEDRSEIKTOR BANK)

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche DefinitionDiZB#tblit diger operationellem Risilkiéolgenden auch als OpRisk
bezeichnetlie Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalten, technologisches Medeagen, Prozess
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Projektmanagementschwachen oder externe Ereignisse hervorgerg&teskeistaik®ist in dieser Definition eingeschlossen. Daraus
folgt, dass operationelle Risiken in allen Geschéftsbereichen der Unternehmen im Sektor Bank auftreten kénnen.

PERSONALRISIKENQ8EKANK)

Ein Grof3teil der Mitarbeiter an den inlandiacHerteh der Unternehmen des Sektors Bank fallt in den Anwendungsbereich von
Tarifvertrdgen und sonstigen kollektiven Vereinbarungen wie zum Beispiel Betriebsvereinbarungen. Die UnBankhmen des Se
kénnen von Gewerkschaften bestreikt werd&inAextandere PersonalmalRnahmen, wie beispielsweise etwaige Personalanpas
als Reaktion auf einen dauerhaften Nachfrageriickgang oder zur Effizienzsteigerung, zu arbeitsrechtlichHemStesitigkeiten zwis
Mitarbeitern beziehungsweise ihren élibedtwertretern/Gewerkschaften und den Unternehmen des Sektors Bank fiihren. Die
Unternehmen des Sektors Bank haben gemaR ihnasdNGtisdinmanagements eine Vielzahl von MalRnahmen ergriffen, um bei
Streiks und sonstigen Betriebsunterbrechungetie Gschéftsfortflihrung aufrechtzuerhalten. Es ist dennoch nicht auszuschliel3e
dass bei zeitgleicher Arbeitsniederlegung an allen Standorten Giber mehrere Tage hinweg Prozesse und Arpedablaufe nacht
werden. Dartiber hinaus kénnen neuralgisokeumd externe Schnittstellen durch langfristige Betriebsunterbrechungen gefahrdet
werden. Fur ihren zukinftigen Erfolg benétigen die Unternehmen dedesstiiagsfBhige und qualifizierte Fihrungskréfte

und Mitarbeiter. Dies betrifft aufgrund aleuellen Herausforderungen des regulatorischen Umfelds insbesondere die Bereiche
aufsichtsrechtliches Meldewesen, externe-jRenharmgslegung und Risikocontrolling. Um Fihrungskrafte und Mitarbeiter aus c
Bereichen besteht auf dem Arbeitsragan der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Personen erheblicher Wettb
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewo
beziehungsweise bereits angeStdiiengskrafte und Mitarbeiter nicht in den Unternehmen des Sektors Bank gehalten werden ki
besteht ein erhdhtes Risiko, dass die gesetzlichen Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Meldewesei), die externe (Konz:
Rechnungslegung und das Risialing aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen nicht oder nur
unzureichend erfiillt werden kdAteRolge sind Sanktionen der Bankenaufsicht und Einschrankungen des Bestatigungsvermerk
von den Unternehmen desrSdkamk aufgestellten KonmarhJahresabschliisse sowie Konzernlageberichte und Lageberichte mo
Dies kann zudem negative Auswirkungen auf die ReputaBiANKeBDPBpe insgesamt und einzelner Unternehmen des Sektors B:
nach sich ziehen.

ITRSIKEN (SEKTOR BANK)

Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitungssysteme oder der darauf genutzten Programme, einsabiRe®lich Angriffi
zum Beispiel durch Hacker oder Schadsdétwmaten sich nachteilig auf die Fahigkeit audigifidelie Durchfiihrung der
Geschéftstatigkeiten notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schitzentreiliragigteichendes
gewahrleisten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem konntetisolhme dah8torungen zum
voriibergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fuhren oder zuséatzliche Aufwendungen zur Wiederhersézllung der ursy
Leistungsfahigkeit oder zur Pravention gegen zukunftige Ereignisse erforderlich mésdieheDiegQualiéeich erfolgt durch
etablierte Prozesse unter Verwendung von Best Practices. In einer geschaftstaglich stattfindenden Konfdeenzheendan die aktt
behandelt und der Bearbeitung zugeordnet. In monatlich stattfindendent¢odésreimter Beteiligung e@etiiebsleitung

geeignete MaRnahmen in Bezug auf die Einhaltung vcev&&grements (zum Beispiel Systemverfugbarkeiten) ergriffen.
Umfassende physische und logische Schutzvorkehrungen gewéhrleistaodib&iehenreinwendungen sowie die
Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine besondere Gefahr bestiinde bei einem teilweisen oder totalen Ausfall von
Datenverarbeitungssystemen. Die R+V hat durch zwei getrennte RechenzentrumsstamdiSyesterib Spaegrelung, besonderer
Zutrittssicherung, Brandschutzvorkehrungen und abgesicherter Stromversorgung tUber Notstromaggregate Viefia@desyetroffer
Wiederanlaufverfahren fir den Katastrophenfall wird durch turnusmaRige Ubungesamieseireiiiift. Datensicherungen
erfolgen in verschiedenen Geb&auden mit hochabgesicherten Raumen. Darliber hinaus werden die Daten auf enen Bandrobo
ausgelagerten und entfernten Standort gespiegelt. Somit sind die Daten auctaha&chusiradier Rechenzentrumsstandorte in
Wiesbaden vorhanden. Die R+V hat gemaf ihnremmbl&tfedenmanagement eine Vielzahl von Maflinahmen ergriffen, um
Betriebsunterbrechungen entgegenzuwirken. Es ist dennoch nicht auszuschlie3en, dage liewveteRrezesse und
Arbeitsablaufe nachhaltig gestort werden. Darliber hinaus kdnnen neuralgische interne und externe Schsitigéellen durch langf
Betriebsunterbrechungen gefahrdet werdeRisikdrewerden Uber verschiedene VerfahiBohdehdfsmanagements fortlaufend
identifiziert, bewertet, dokumentiert und systematisch zur Bearbeitung zugeordnet. Bearbeitungsstatus unddisikobehandlung
nachgehalten und monatlich zentral berichtet.

OUTSOURCIRISIKE(SEKTOR BANK)
Die Risikeaus der Auslagerung von Geschéftstatigkeiten sind auf das von der Aufsicht geforderte Mal3 begrenzt. Gleichwohl b
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Gefahr, dass ein Dienstleister aufgrund von unuberwindbaren technischen oder wirtschaftlichen Schwierigkeitedaransfallt und |
Verfligung steht. Weiterhin besteht das Risiko, dass die vom Dienstleister erbrachten Leistungen nicht deenvertraglichen Vorg
entsprechen. Dies hétte zur Folge, dass ausgelagerte Prozesse nicht oder nur teilweise durchgeflhehsiteistusgelageécte Di
oder nur teilweise erbracht werden kdnnen. In der Folge kdnnte es zu Geschéftsausféllen und zu Schadenensdézforderungen
kommen. Fir diesen Fall bestehen Notfallplane, explizite vertragliche Haftungsreg@tiatgeemudik BA#Rnahmen zur
Reduzierung dieses Risikos vorsehen.

RISIKEN IM HINBRIGK DEN (KONZEFRBHNUNGSLEGUNGSPREHEEKT OR BANK)

Ein auf den (KonzgRechnungslegungsprozess bezogenes internes Kontrollsystem soll hinreichende Sictiéreeit daslubke g
Abschlisse frei von wesentlichen Fehlern sind. Die wesentlichen Risikgeichr{inggegungsprozess bestehen darin, dass der
Konzernabschluss und der Konzernlageberi@®@AN&r GZippe beziehungsweise die Konzernabsdhikigsmaarhlageberichte

sowie die Jahresabschlisse und die LagebericBfeNieubd der weiteren Unternehmen des Sektors Bank aufgrund unbeabsicht
Fehler oder vorsatzlichen Handelns nicht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspiemaidegsBitthdaind Ertragslage
vermitteln oder dass ihre Veroffentlichung verspatet erfolgt. Diese Risiken kénnen dazu fihren, dass dasarentrdieen der Inves
DZBANK Gruppe und in einzelne Unternehmen des Sektors Bank oder déreeiigjuitagiowird. Dartuber hinaus kénnen sie
Sanktionen wie zum Beispiel Interventionen der Bankenaufsicht nach sich ziehen.

RECHTSRISIKEKTOR BANK)

Rechtsrisiken kénnen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen, das hafrérdiehegauslegung
maRgeblicher Vorschriften, aus staatlichen Interventionen, -cateG8ahiedsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschaftsumfelds resultieren.

STEUERLICHE RISHKENOR BANK)

Steuerliche Risiken kénnen inshesansl@achteiligen Anderungen von steuerlichen Rahmenbedingungen (Steuergesetze,
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderun:
steuerlicher Regelungen resultieren.Behsteuarlienprifungen konnte es aufgrund unterschiedlicher Beurteilung der steuerliche
Risiken oder gegebenenfalls wegen anderer Sach8¢zhaltesminforderungeriir bereits veranlagte ZeitrAume kommen. Da
steuerliche AuRenprifungen noch fur melutesiéspdee ausstehen, besteht die Gefahr von Steuernachzahlungen, die mit
entsprechenden Zinszahlungen fur fallige Steuerforderungen verbunden sind. Die geschaftlichen Vorgangeswerden auf der B
aktuellen Steuergesetzgebung und unter Beringsiehtidiuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung steuerlich beurte
Die Ergebnisse hieraus flieRen in die Bemessung der Risikauaigromgeeiinderungen im Steuerrecht beziehungsweige

der Rechtsprechungdie gegebenenfalls auckuij flr die Vergangenheit entfalten, kdnnen sich weitere Risiken ergeben.

COMPLIANGBIKEN (SEKTOR BANK)

Die Complianaend Risikomanagementsysteme im Sektor Bank sind grundsétzlich angemessen. Gleichwohl besteht die Gefah
Systeme mogkeweise nicht ausreichen, um VerstdlRe gegen Rechtsvorschriften vollumfanglich zu verhindern beziehungsweis
aufzudecken und alle relevanten Risiken fir die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu beesmeten sowie ang
Gegenmalnahmermreifen.Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das besteheSygst€urafdianzareichend

erweist oder dass Mitarbeiter der Unternehmen des Sektors Bank ungeachtet bestehender rechtlicher Votgubrifigserinterner F
Organisatisvorgaben zur Compliance und trotz entsprechender Schulungsmalnahmen und Otlerauiiirgtiscine

rechtliche Regelungen oder Vongatetmen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden. EinréerglicRegegen
Regelungen odergéderkann zu rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmi
oder Mitarbeiter fiihren. Dabei kann es sich zum Beispiel um Geldbuf3en und Strafen, Steuernachzahlungen dggreSchadener:
Dritter handeldudem kann die Reputation d@ARK Gruppe insgesamt und einzelner Unternehmen des Sektors Bank hierunter

VERSICHERUNGSTEEHHSIRISIKO (SEXERBICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bellingtutarodetuiamderung der tatséchliche Aufwand fir
Schéden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es wird génra8i&Sédigecgten Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risikohgésund

- Versicherungstechnisches Risikbdieht
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VERSICHERUNGSTEEHESRISIKO LEEKT (8R VERSICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko Leben bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Lebensyensicherungsver

ergibt, und zwian Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts. Das

versicherungstechnische Risiko Leben wird als Kombination der Kapitalanforderungen fiir mindestens folgenu:Untermodule

- DasSterblichkeitsrisko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versichert
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitét der Sterbliehkedtsraten ergibt,
Anstieg der Stéchkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt.

- Dad.anglebigkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicher
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderaegéddime, im Trend oder bei der Volatilitdt der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn del
Ruckgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fihrt.

- Dadnvaliditatsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts adaatitatligen Veranderung des Werts der Versicherungs
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitérdekersiditats
Morbiditéatsraten ergibt.

- Dad.ebensversicherungskatastrophenrisikmeschaibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des We
der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfastiegung und die
bei der Riickstellungsbildung fiir extremal3edgewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicherungs
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe oder bei der VolatilKéhdepgsMerlangerurgsd
Ruickkaufsraten von Versicherungspolicen ergibt.

- Dad.ebensversicherungskostenrisikoeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts d
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veramdgeuhtigrej im Trend oder bei der Volatilitat der bei der Verwaltung von
Versicherungsd Ruckversicherungsvertrdgen angefallenen Kosten ergibt.

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschéafteht bei langfristigen Garantieprodukten, diaiteihdes

Bestands ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkukationsannahn
Laufzeit der Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartung,didifienaiges sowiav
Uberproportionale Kostensteigerungen.

VERSICHERUNGSTEEHHSRISIKO GESUNEBHKTOR VERSUDHER

Das versicherungstechnische Risiko Gesundheit bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubetmahme von Kranken
Unfallversichersrgrpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Al
Geschéfts.

In deKrankenversicherungils wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit besteht die Gefahr
erhdhten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern.

VERSICHERUNGSTEEHAS RISIKO NHEBEN (SEKTOR VERSUGHE

Das versicherungstechnische Risit@bichbezeichnet die Gefahr, diessitér &lbernahme von Nicht

Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwerfdesghupigpzesse t

des Geschafts. Es wird als Kombination der Kapitalanforderungen fir die folgendenddhtextnodule b

- DadPramien und Reserverisikdezeichnet die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit uictetieischwere o
Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- DasKatastrophenrisikoNichiLeben beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts de
Versicherungsverbindlichkeiten, dieskiner signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahmer
der Ruckstellungsbildung fur extreme oder aul3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Unsicherheit Uber das FortbesteheondRE&ckvsicherungsvertréagen. Es resultiert aus der
Tatsache, dass der Wegfall von fiir das Versicherungsunternehmen profitablen Vertragen zur Verminderung der Eigenmitt

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschéafteht bei langfristigen @amprodukten, die einen Grolteil des

Bestands ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkukationsannahn
Laufzeit der Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung derg., eleZserararte von Invalidisierungen sowie
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Uberproportionale Kostensteigerungen.

In deKrankenversicherungls wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit besteht die Gefahr
erhohten Leistungsinanspruchnahme addégidachaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern.

Dasselbst abgeschlossene und tibernommene Schadaend Unfallversicherungsgeschatter R+V hat die Abdeckung von
Katastrophen zum Gegenstand. Dabei handelt es sich sowohl um Natukatastmopbamiel Erdbeben, Sturm oder
Uberschwemmung, als auch um durch menschliche Eingriffe verursachte Ungliicke. Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. E
grundsatzlich die Gefahr des Eintritts besonders grof3er Einzelschadenereigaides Eitrittebekonders vieler, nicht
notwendigerweise groRRer Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatsachliche Schadenbelastung aus Hééaennd Frequer
eines Jahres die erwartete Belastung deutlich tibersteigen. Im Zusammenliatemitadehefurkatastrophen stellt der
Klimawandel einen zusatzlichen Risikofaktor dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimawandel langfristig zu einem Anstieg
wetterbedingter Naturkatastrophen fuhren wird.

MARKTRISIKO (SEKEQRICHERUNG)

Das Matkisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitat der Marktpreise flr Verm
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dekd$sternehmens
Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere uf2dithblick auf derel
wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den folgenden Unterkategorien zusammen:

- Dainsrisikobeschreibt die Serisitivon Vermégenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veréanderungen in der Zinsstrukturkurve oder auf die Volatilitat der Zinssétze.

- DasSpreadRisikobeschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiterstnmch &menin Bezug auf
Veréanderungen in der Hohe oder bei der Volatilitéat degrBad#atserhalb der risikofreien Zinskurve. Weiterhin werden in diese
Unterkategorie Ausfallrisiken und Migrationsrisiken beriicksichtigtyhesaBavitdtsignsdifferenz zwischen einer
risikobehafteten und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet. Anderungen dieser Bonitatsaufschlage filhregeru Marktwi
der korrespondierenden Wertpapiere.

- DasAktienrisiko beschreibt die Sensitivitat von VermdgemsMerbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Héhe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Aktien. Das Beteiligungsrisiko wirtsidoenfalls im Ak
abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich aus den bestelkrertgaddtients durch Marktschwankungen.

- Daswahrungsrisikabeschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug ¢
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitat der Wechselkurse. WahrungaeraileewW eshdibagrsschwankungen
entweder durch in Fremdwahrungen gehaltene Kapitalanlagen oder bei Bestehen eines Wahrungsungleichgewichts zwisc
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Kapitalanlagen.

- Dadmmobilienrisiko beschreibt die Siivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Hohe oder bei der Volatilitéat der Marktpreise von Immobilien. Immobilienrisiken kénmen sich aus ne
Wertveranderungen von direkt oder inglivalkéigen Immobilien ergeben. Diese kénnen aus einer Verschlechterung der spezie
Eigenschaften der Immobilie oder allgemeinen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilienkrise)

- DasKonzentrationsrisikobeinhaltet zusathle Risiken fur ein VersichedwysRickversicherungsunternehmen, die entweder au
eine mangelnde Diversifikation des?Agfalios oder auf eine hohe Exponierung gegenuber dem Ausfallrisiko eines einzelner
Wertpapieremittenten oder einer Gruppedener Emittenten zurlickzufiihren sind.

Innerhalb des Marktrisikos wird gemaf der nach Solvency |l vorgenommenen Abgrenzung auch der tberwiekesdereil des K
SpreadRisiko zugeordnet. Weitere Teile des Kreditrisikos werden umeiGagtarpanteiausfallrisiko gemessen.

Der im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltendgatiXirisehbis hin z
und engeBonitats-Spreadsvor zusatzliche Herausforderungen stellen. FéictiesteBlichebensversicherung spielt das Zinsrisiko
im Vergleich zu den versicherungstechnischen Risiken eine eher untergeordnete Rolle. Sollten die Zinsen steigen oder sich d
Bonitéatsaufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wiirde diesckgangedeRdarktwerte fihren. Solche negativen
Marktwertentwicklungen kdnnen temporare oder bei erforderlicher VerduRerung dauerhafte Ergebnisbelastungen zur Folge h
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Angesichts der guten Prognostizierbarkeit der Zahlungsstrome aus versicheniggiéidimnisigen aus dem Bereich der
Lebensversicherung und der guten Diversifikation der Kapitalanlagen besteht ein geringes Risiko, Anleihen vor Erreichen ihre
Falligkeitstermins mit Verlust verduf3ern zu missen.

GEGENPARTEIAUSBEMORSEKTORSUERERUNG)

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfelllodpdeler Verschle
Bonitat von Gegenparteien und Schuldnern von VersioleRimgsersicherungsunternehmen wahrerehdenfbyMonate

ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie Rickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forde
gegenulber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risikbtigtssardehbeiak
Gegenparteiausfallrisiko berticksichtigt die akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die vorodem Versicherungs
Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

Risikofaktoren des Gegenpaftdiasikos sind unerwartete Ausfélle oder Bonitatsverschlechterungen von Hypothekendarlehenst
Kontrahenten derivativer Fimginznente, Ruckversicherumgkenten oderrgieherungsnehmern und Vetsigisgermittlern.

REPUTATIONSRISKKIRY/ERSICHERYNG

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich aus einer mdglichen Beschéadigung deeReputation der
gesamten Branche infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (zum Beispatiditsganmden, Glesonaren,
Behorden, Medien) ergeben ké&tepatationsrisiken treten als eigenstandige Risiken auf (priméares Reputationsrisiko) oder sie el
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderetétisiieansbesondere des opailigioRisikos (sekundares Reputationsrisiko).

Bei einer negativen Reputation besteht die Gefahr, dass bestehende oder potenzielle Kunden verunsichertivesmdizn, wodurch
Geschéftsbeziehungen gekiindigt oder erwartete Geschafte nicht reddisietewesdech besteht die Gefahr, dass der zur

Durchfiihrung des Geschéfts erforderliche Rickhalt von Stakeholdern, wie Verbundpartnern oder Mitarbeitegisieligsit mehr ge

OPERATIONELLE®REHKTOR VERSICKERU

Das operationelle Rib#aeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzuléanglichen oder fehlgeschlagenen internen Proze
aus mitarbeitayder systembedingten oder externen Vorfallen. Resihtshsgtaneingeschlossen. Rechtsrisiken kénnen insbesonder
aus Aderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und Rechtsprechung), Veranderungen der behordlichen Auslegun
Anderungen des Geschéftsumfelds resDhienemfolgt, dass operationelle Risiken in allen Geschaftsbereichen der R+V auftreter
kénnen

PERSONALRIS(REKTOR VERSICHEHRUN

Fur ihren zukinftigen Erfolg bendtigt die R+V leistungsfahige und-ghalifigektéfte und MitarbéitarFihrungskrafte und
Mitarbeiter besteht auf dem Arbeitsmarkt wegen der hohen Nachfrage endZdét gediggeter Personen erheblicher Wettbewerb.
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewo
beziehungsweise bereits angestellte Fihrungskréafte und Mitarbeitennigtrdgehid@dnnen, besteht ein erhdhtes Risiko, dass
Aufgaben aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen nicht oder nur unzureichend. erflllt werden k¢

ITRISIKE$EKTOR VERSICHERUN

Fehlfunktionen oder Stérungddadenv@rbeitungssysteauer der darauf genutzten Programme, einschliel3lich Angriffen von aul3e
zum Beispiel durch Hacker oder Schadskfta@ten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fur die Durchfihrung der
Geschéftstatigkeiten notwendigerd$ze effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Contr
gewahrleisten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zun
voriibergehenden oder dauerhaftastWen Daten fihren oder zuséatzliche Aufwendungen zur Wiederherstellung der urspriinglic
Leistungsfahigkeit oder zur Pravention gegen zukinftige Ereignisse erforderlich machen.

ITRISIKE($EKTOR VERSICHERUN
Rechtsrisik&innen insbesondere adgringen rechtlicher Rahmenbedingungen, aus Veranderungen der behérdlichen Auslegu
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mafgeblicher Vorschriften, aus staatlichen Interventionen, cadeG8ahigdsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschaftsumfelds resultieren.

STEUERLICHHEKEKSEKTOR VERSICHERUN

Steuerliche Risikénnen insbesondere aus nachteiligen Anderungen von steuerlichen Rahmenbedingungen (Steuergesetze,
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Stenedegesgerenicist aus
steuerlicher Regelungen resultieren.

UNTERNEHMEN AUSRENDEINANZSEKTCGHHEN OR VERSICHERUNG)

Grundsatzlich werden alle Unternehmen, die der aufsichtsrechiticdieneR##{5 Versicherungsgruppe angehéren, in die
Berechnungrd@ruppensolvabilitdt einbezogen. Dies gilt auch fir Unternehmen aus anderen Finanzsekitieserlichemen
Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblichen Altersvorsorge zahlen.

Die fur Risiken von Unternehmen aus anderen FinanzsaidereRigédofaktoren entsprechen grundsatzlich den Risikofaktoren de
kapitalunterlegten Risiken nach Sdlvency

Allgemeiner Risikohinweis

Sollte ein oder mehrere der vorgenannten Risiken eintreten, kann dies negative Auswirkungen, &ufrdgs\Wetrhigardage

der Emittentin haben mit der Folge, dass die Emittentin gegebenenfalls ihren Verpflichtungen aus den untdr diesem Basispro.
begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies beinhaltetSiRisiko Atdegelas
eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitablethest kann ein
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthélt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage Uber das Ausmalf ihrer jeweils mdglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefuhrten
Risiken. Definitionen fir verwendete Begriffe sind in de®ptionsbedingungerenthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Riickzahlungsprofilen der Weripap

Ruckzahlungsprofil {Optionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass die HohRlildszahlungsbesran die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist. De Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schvieimkéchbentsprechend den Erwartungen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet flir den Anleger das Risiko, dakss eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller Hohe zurtickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmai®nehmen, so dass ein Totalverlust

entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, f&lefdeenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. errei
oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritht blest&isiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
markttblicher Verzinsung nicht erreicitigsrdann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bzw. negative PTy) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreigjaiemapsittizipiert der Anleger grundsétzlich
nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus demvBazi®vem Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisw
zugrundbBegenden WertpapieEsgibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers er
wird
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Ruckzahlungsprofil 2(Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knemkt-Barriere)

Die Struktur d@ptionsscheihestehtatin, dass dBfiickzahlungsternmia die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtmn)nden sindelWertentwicklung des Basidwrevtaler Basiswerte
kann im Laufe der Zeivsetken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegeiesgwiokgkstaltung

beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, @bs das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezahlt wird
Der Kapitalverlust kann ein erhelithes Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kd&tin Totalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverhisttebesteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit ut
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitiggrdann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bznegative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispiéis)emfpaistipiert der Anleger grundsatzlich
nicht an normalen Ausschuttungen (z.B. Dividenden) aus demvaa@i®vém Fall eines Kursindex alerBedéswdem Bagist
zugrundéegenden WertpapieEngibt keine Garardigss sich der Basiswert bzw. die Basiswerte entsprechend den Erwartungen
Anlegers entwickeln \bizd. werden

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OptionsscheinekowiBesigKisdkommeEies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitezsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswedierfnockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht odetetibEypchrg). Tritt ein solches-Kuate€keignis ein, \aténdie
Optionsscheinhne weiteres Tatigwerden des Amlegidosin diesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko eines
Totalverlusts

Zudem sollte der Anleger beachten, digssel Basisweruch auf3erhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den tblichen Handelszeiten der Optionsschein

Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionssciine Basispreis ungleich Knoebut-Barriere)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungstermmivd die Hohe dR&ckzahlungsbetrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtsm)ndesind. 2 Wertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amlézgs Aestyeistationg
beinhaltet fir den Anleger das Risikajass das eingesetzte Kapital nitlin allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreiclitigsrldann insbesereddann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend posit
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basigpdss) aaftvaisiert der Anleger grundsatzlich
nicht an normalen Ausschuttungen (z@hdein)caus dem Basidvesvt (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisw
zugrundbegenden Wertpapietengibt keine Garantie, dasdaiddasiswert bzw. die Basissvagigrechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln \bizal.werden

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisdakmm®ies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswetieKnocloutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tiberschreitet (Typ Put). TritteinEwiines &aockttelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkizghlungsbegragorderlicist, nach billigemmtessen (8 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfris. diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaeh Basisweauch aulRerhalb der Ublittardelszeiten der Optionsscheine zu einem
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsschein

Ruckzahlungsprofil 40pen End Turb®@ptionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscimebesteht darin, dass Réckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegimn)nden sindelWVertentwicklung des Basidwrevtgler Basiswerte
kann im Lautker Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnleDeeseAvsgkstaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dasas eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wird
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Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kBimTotalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kalperlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergl@iehbgeer Laufzeit
auf den entsprechenBandsungstermin) und marktiblicher Verzinsung nicht efegshkanrdinsbesondere dann der Fall sein,
wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglishen mit dem B
aufweistZzudem partizipiert der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividendenhaus dem Basiswer
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem BasisviegendgontfertpapieEngibt keine Garantie, siabsder

Basiswelizw die Basisweratsprechend den Erwartungen des Anlegers entwinckelnaeirdien

Dariiber hinakann es innerhalb der Laufz€iptiensscheine einerknocloutEreignikommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspregsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwié BasickgBamjiere
erretht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Gberschreiteit{ €jp solthes KnoakEreignis eiverfalledie
Optionsscheinbne weiteres Tatigwerden des Amlegidosin diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
Tatalverlusts.

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis detdgptbneséineiem kann, wobei er in der Regel bei
Optionsschein@ryp Cakrhéht und béiptionsschein@ryp Putermindewird.Dartiber hinaus wire idhockutBarriere taglich so
angepasst, dass sie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaed Basisweatich aul3erhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kamen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine ¢

Bei de®ptionsscheinehdie Laufzeit grundséatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu best
Orderichen Kindigungsterminen ordentlich zu kiimdigsem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaf den Erwartungen deisdAnlegers en
Zudenkann der Anleger @iptionsscheinar zu bestimmten Terminen einzulésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wabhr,
verlangert sich fur ihn die Laufe€ptiensscheihiss zum nachsten méglichen EinldsungB@henireignen sich die Optiarisech

nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kénnen. Ekdésteleindamit ein R
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheine)

Die Struktur d®ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtsm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Alegsr Aestyesiaiong
beinhaltet fur den Anleger das Risikajass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wird

Slbstwenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktabtage lnaitifzeitgeioten

auf den entsprechenBemndsungstermin) und marktiblicher Verzinsung nicht erBegshkavirdipesondere dadar Fall sein,

wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (\&mglishen mit dem B
aufweistZudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B dBivi Gersiemprziu.

(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisviegendgontlertpapieengibt keine Garantie, siabsder
Basiswelizw. die Basiswestdsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickslnaeirdien

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OptnnssubdinecloutEreignisommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitezsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei Basiswetierfnockut-Barriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschrditit Eigsélaljes KnroakEreignis eiarmitteltlie
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkleghlungsbegradorderlicist, nach billigem Erme§s&15 BGB) innerhalb der
Bewertungsfris. diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust
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In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis detdgptbneséneieaann, wobei er in der Regel bei
Optionsschein@ryp Cakrhéht und b&iptionsschein@ryPu) vermindewird.Die KnoetwutBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der AbstauneBderi¢teankBasispreis in dem entsprechenden
Anpassungszeitraum kontinuierlich verringern und dadurch das RisikaueEresgikizsals erhdohen, wenn sich der Kurs des
Basiswertzw. die Kurse der Basiswertea]l von zwei Basiswenieh) entsprechendiwelerbzw. verandeMerandert sich der
Kurs des Basiswbrw. verdndern sich die Kurse der Basiswetie/on zwei Basiswenieh) ebenfalls um mindestens den
Anpassungsbetrag, kommt es zu einer Wertminderung der Optionsscheinelenit padesitTag

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaedh Basisweatich aul3erhalb der Uiblichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den Ublichen Hatratedszbiareddv@@ichen.

Bei de®ptionsscheinishdie Laufzeit grundsétzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu best
Ordentlichen Kindigungsterminen ordentlich zu. kiiaiégem Fall kann nicht dardtdwewerden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaf den Erwartungen deisdAnlegers en
Zudenkann der Anleger @iptionsscheinar zu bestimmten Terminen einzulésereMNdemieweiligen Termin nicht wabhr,

verlangert sich fur ihn die Laufe€@ptlensscheibis zum nachsten méglichen EinldsungBhenireignen sich die Optionsscheine
nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprsteheagenvérhnen. Es besteht damit ein Risiko fir den
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Ruckzahlungsprofib (Discount Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiktéihatdesgsbetragslie Wertentwishy des Basiswerts gebunden
ist.Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen de
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dakss eingesetzte Kapdl nicht in allen Fallen in

voller H6he zuruickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, fallsfdegnzpreien Basispreis erreicht oder untées¢hygd Call) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das RikikRetaft® einer Kapitalualdge mit vergleichbarer Laufzeit und
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diesdsomtgre dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend pos
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem parfgripinettddsr Anleger
Cap nur begrenzt an einer positipe@dllybzw. negativen (Typ Put) Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kutsteled ais Basiswert
zugrundbBegenden WertpapiereniliEkegine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers ent
wird.

Rickzahlungsprofil (DiscountOptionsscheinePlus)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Rickzahlungsbetraigklangize¥/Besistwerts gebunden

ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend degé&rsvartungen de
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risjldass das eingesetzte &pital nicht in allen Fallen in

voller H6he zuruickgezahlwird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal k
oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleich (Typ Put) der Barriere notiert ursisdgndRefeaksnaer Basispreis und kleiner als
der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis und groer als der Capr(RgpiRalteidtst kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaim Totalverlust wigdgreten, falls der Referenzpreis den Basispreis
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktantadeaofiteiergidichbar
markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Refdrendpesstikeine hinre
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreispatifigest. dardéneger aufgrund des

Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. negativen (Typ Put) Wertentwicklung des Basiswertstamd grundsatzlich n
normalen Ausschuittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. imdéallaésngad@sden dem Basiswert
zugrundbBegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlege
wird.
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RuckzahlungsprofiB (DiscountOptionsscheinePlusohne Cap)

Die Struktued Optionsscheine besteht darin, dass die Réicezddungsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden

ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend dexg&rsvartungen de
entwickln.Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risildgss das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller Héhe zuriickgezahlvird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal k
oder glefc(Typ Call) bzw. groR3er oder gleich (Typ Put) der Barri¥ze Kagiitaiverlust kann ein erhebliches Ausmald

annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karkin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erre
oder uterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder lGiberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wkdnbiesbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend pe
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem padizijsi&izladr Anleger |
nicht an normalen Ausschggtuiiz.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kurseredesl siBasBasiswert
zugrundiéegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlege
wird.

2.2 Rsiko im Fall vonAktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture
Edelmetallfuture, DevisenZinsFuturebzw. IndexFutureals Basiswert

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) der Basiswert ein8asiie/eftbeth Indexder Basiswert ein Rohstoff,
eine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein Whren&ituEslelmetallfutuia) der Basiswert ein Wechselkurs (Devisen) bzw.
(e)der Basiswert ein Zinturdzw.einindex-utureast. Alle genannten Risiken kdnnen dazu fihren, dass der Kurs déz\Basiswerts
die Kurse der Basiswerte (im Fall von zwei Basisketamginken (im Fall von Optionsscheinen Typ Call) bzw. steighbzw. steige
(im Fall von OptionsschéigprPut) urstdmit der Kurs der Optionsscheine sinkt.

(a) Aktie als Basiswert

Wertpapieréei denen der Basiseieg Aktie ist, haben verschiedene Risiken, die sich au3erhalb des Einflussbereichs der Emitt:
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt deg&laiftihigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung des Insolvenzverfahrens iber das
Vermodgen der Gesellschaft, die Eréffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fur die Gesellschaft aamgsrébaren Rec
vergleichbare Ereignisse im Zusammehbanesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Totalverlust des investierten Kay
den Anleger fuhren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmarkten, welche wiederum von der allgenteaemn globalen
spefischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werdemickienyeles Basiswerts

Hat die Gesellschaft ihren Geschéftssitz oder ihre mal3gebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen airieegdrargecRechtssicl
kénnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierung saitictigrdeisiken kann ¢
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

(b) Index als Basiswert

Die Emittentin hatrdem Einfluss auf die ZusammensetzungWest pi@nienezugrundéegenden Basiswerts. Es kann der Fall
eintreten, dass der Basiswert nicht fiir die gesamte DAlgtprpieraur Verfligung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet
werden darhd moglicherweise ausgetauscht oder von der Emittentin selbst weiterberechnet wird. In diesen oder anderen in d
Endgultigen Bedingungen genannten Fallen kddeapaje@uch von der Emittentin gekiindigt werden.

Zudem kann der Basiswert mogkisenur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Bra

abbilden, was fir den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fihren kann. Sollte eine ungiinstige wirtschaéiiedra Eatwlicklung
oder in Bezug auf eingtitrente Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig flr den Anleger auswirken. Sind meh
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Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreten, ist es moglich, dass diese nicht gleich gewichtet werdehabées #tass zur Fc
im Fallieer ungiinstigen Entwicklung in einem Land oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung der Kurs dgs Basiswel
beeinflusst wird und somit auch einen nachteiligen Einfluss auf \déartidapsetent.

In Fall von nicht rolloptimieRiemstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste entstehen, die dazu fihren, das
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasifipgehde iz @rumdisoffs nicht zu einer
positiven Wertentlung des Basiswerts fuhrt. Rollverluste kénnen entsteleefdievdam Basiswert zugliegenden Future
Kontrakt(e) in einen folgenden Mdateakt gerollt werden. Da sich die Preise vafoRtrakieen mit unterschiedlichen Falligkeiten

in cer Regel unterscheiden, kann die Investition in den nekientFakuEanfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist
der Preis fur den neuen Fiumgakt teurer als der Gegenwert des<temtnadts, in den aktuell investiert istliksen Gegenwert

beim Rollen nur in eine kleinere Menge des neukorfrakte reinvestiert werden, wodurch Rollverlustelgintataiizinse

Rollverluste kénnen emsrhteiligen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere haben.

Die Auswabhl des Basitssdurch die Emittentin basiert nicht auf ihren eigenen Einschatzungen im Hinblick auf die zukinftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Basiswerts. Daher sollte der Anleger sich eigene Informationen tber demBsdixstert einhc
eine Einschatzuiizer die zukunftige Wertentwicklung des Basiswerts treffen zu kénnen.

Der Basiswert wird von dem Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anlegr zusammen
berechnet. Der relevante Indexsponsor tbernirvenpfiééhéung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. den
Handel déWertpapiere

Die veroffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Internetseite des Indexspgrisateroder in sonsti
Endgultigen Bedingungenannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswerts, da ¢

Aktualisierung unter Umstanden mit einer erheblichen Verzdégerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

Der Anleger muss ferner berticksichtigensidhdsegsiem Basiswert nicht um einen im Markt etablierten Index handeln kann. Viel
wird der betreffende Basiswert vom Indexsponsor im Wesentlichen nur dazu berechnet, um als Béatpspigjelt dierdia.

(c) Rohstoffe und Waren, Edelmate, Rohstoff und Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert

KauferdieWertpapierauf einen der o Basiswergrwerben, kdnnen erheblichen Kursrisiken ausgesetzt sein, da der Kurs der o.g.
Basiswerte in der Regel groReren Schwankunggh Digsdi konnen insbesondere durch folgende Faktoren hervorgerufen werde

1. Regulatorische Anderungen/Inflation

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tatig sind und sich zu Organisatic
zusammengekxdsen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflussung der Kurse du
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den 0.g. Basiswerten auch aufsichtsbehdrdtichen Vorschrifte
Marktusanogederen Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirken kann. Ferner ke
die allgemeine Preisentwicklung (Inflation) stark auf die Kursentwicklung der o.g. Basiswerte auswirken.

2. Liquiditat

In der Regsind viele Rohstb#fw. Edelmetallmarkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in
ausreichendem Mafe auf Angehdtdlachfrageveranderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu
Preisverzerrungen fiitann.

3. Politische Risiken

Rohstoffand Warebzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlédndern, den sogenannten Emerging Markets,
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und winsstihaftichiesgit Landern weitaus weniger stabil
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als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunktureietzZR8iridschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krigemhatgegeetcanndas Vertrauen von Anlegern erschiittern, zu
Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import word Réhistbfien Edelmetallen erschweren. Dies
kann sich direkt oder indirekt auf den Kurs der oeytdsasigivken.

(d) Devisen (Wechselkurs) als Basiswert

Wertpapier®dei denen sich der Basiswert auf Devisen (Wechselkurse) bezieht, kbnnen verschiedene Risiken haben, die sich ¢
Einflussbereichs der Emittentin befinden. Wechselkuase/getteartaltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wéahrung
das bedeutet die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fur eine Einheit der anderen Wahrung eingetausalvevdenen konner
aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahaemgértemationalen Devisenmarkten ermittelt und unterliegen verschiedenen
wirtschaftlichen Faktoren, insbesondere der Inflationsrate des jeweiligen Landes, der Zinsdifferenz zum pgalgisciteler globaler
Situation, der Konvertierbarkeit einermyyén eine andere, der Einschatzung der jeweiligen konjunkturellen Entwicklung und der

sicheren Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diesen geschilderten abschatzbaren Faktoren kénnensairch Faktoren
die sehr schwer einzuschéatzez sinBaktoren mit psychologischem Hintergrund wie eine Vertrauenskrise in die politische Fihrt
Landes. Diese Faktoren kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wéhrung habarstwlas bis zum T
investierten Kagigt fiir den Anleger fihren kann.

(e) ZinsFuturebzw. Index-Futureals Basiswert

Wertpapieréie siclaufeinen der 0.g. Basiswleetdein kbnnen verschiedene Risiken haben, die sich au3erhalb des Einflussberei
der Emittentin befinden. Fernemsidlufer villertpapiereaufdieo.g. Basiswetteachten, dass die vergangene Wertentwicklung
keine Garantie fur die zuklnftige Wertentwicklung ist.

Bei deBasiswezh handelt eschumFutureKontralktund damiimein standardisiertes Terminded€indTermingeschaft ist eine
vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des entsprechenden Vertragsgegenstands zu einem festgelegten Termin z
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufdfoitalte werden an Terminbdrsen geli@ndettvowertpapiereaufdieo.qg.
Basiswertsollten daher Kenntnisse einerseits Ujeevai@neBasiswert sowie andererseits Uber die Funktionsweise von
Termingeschéaften haben, um eine sachgerechte Bewertung der WRisikeaptkegenehnrezu konnen.

2.3 Sonstige Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhangigen Struktur

Sofern di¥/ertpapietiea den Handel an einer Bérse einbezogen werden, hat der Anleger dreidisglizhkeit, Wertpapiere

wahrend der Laufzeit Uber die Borse zu verauRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentvigkblirigieicht garar
Kursentwicklung éertpapietie der Vergangenheit stellt keine Garantie fiirkéinftige Kursentwicklung dar. Das Kursrisiko kann
sich bei einer VerduRRerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kurséffevipkipiedgstievahrend der Laufzeit in erster Linie

vom Kurs des Basisviemtsvonden Kursen der Basiswertealimon zwei BasiswesbhgingigVeiterhin kann die Kursentwicklung
derWertpapierge nach Basisweabhangig sein von dem Zims Kursniveau an Hapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen,
politischen Gegebenheiten, Entwicklungen an denuRdstietmetallmarkten und unternehmensspezifischen Faktoren betreffend
Emittentin. Bei einer VerauReru¢edgrapiersahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkajgsyaeld/ertpapierdaher

unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Optionsscheinen hasdsith um neu begebene Wertpapiex&aluta der Wertpapiere gibt es gegebeiemiatls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefeenaohgabstgestaltung
beabsichtigt die Emitteatiter normalen Marktbedingyrg#eentéaglictu den tblichen HandelszaiteAnfragenverbindliche -An

und Verkaufskurse (Qeld Briefkurse) fliriertpapierzu stellen. Die Emitteistifeddt nicht verpflichtet, tatsachliclidd
Verkaufskurse fur\lertpapierau stellen und Ubernirkeite Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens dera
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KurseDie Emittentin bestimmt diauAd Verkaufskurse mittels marktéttigiebildungsmodelle unter Berticksichtigung der
MarktpreisrisikeBei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berlicksichtigung einer erhéhten Risikopramie zu z
Aufschlagdrei den Wertpapieren komDiengestellten Amd Verkdskurse konnen dementsprechend vom reshWasiscler
Wertpapiermum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den gestedt®tekaufskursen liegter Regelne Spanne, d.h. der
Ankaufskurs liegt regelmagig unter dem VerkBidsku#mne kann sich insbesondere durch die OrdergréRen, die Liquiditat des
Basiswerts bzw. der Basisa#etedie Handelbarkeit bendtigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere
aul3erhalb der Ublichen HandelstsitetaRgeblichen Bdlese Basiswebaw. der Basiswerte erhdhech wenn didertpapieiia

den Freiverkehr einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktivediifentlicher Markt flr
Wertpapierentwickeln wird oder dass diese Einhgzafrechterhalten wird. WerdéNeatipapiemcht in einen nicht regulierten

Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen, kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Markts/detimdeiést und d
Handeih denWertpapieresowie @i VerauRRerbarkeit wahrend dérdilzeventuell eingeschranktlsvadeiter der Kdes Basiswerts
sinktbzw. die Kurse der Basis\iartéall von zwei Basiswesiek@r{Typ Call) bzw. steigt bzw. steigen (TympdRaatinit

gegebenenfalls der idersVertpapiesinktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto stérker kann mangels
Nachfrage ditandelbarkeit der Wertpapiageschrankt sddieEmittentin ist nicht dazu verpflichtet einen Handel zu gewéhrleisten,
insbesondere rall von (a) eines Handels der Wertpapiere aul3erhalb der Giblichen Handelszeiten der Maf3geblichen Borse des
bzw. der Basiswe(t®) besonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter el
Bedingungen mdoglich sind, (c) technischen Stidan@@nwenn die Ordergréfl3en eine bestimmte durch die Emittentin angebotene
Stuckzahl Gbersteigt.

Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat defertpapief@gngt va dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering aus
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die LigWdééipdeiefgabenDies kann dazu flihren, dass der Anléertgegpiere
nicht jederzeit oder hjederzeit zu angemessenen Marktpreisen veraufRern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiermnthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den Optionsbedingunge
beschriebenen Ereignigggrgssungen vorzunehmen. Es handelt sich hierbei untigfgigimese/erwassernden oder
werterhéhenden Einfluss auf den wirtschaftlichen Wert desh8basiski@ntsgim Fall von Aktien als Basigwdsii) die den

Basiswert bzw. den Bagiten wesentlich verandern kénnen (im Fall von Indizes als Basiswert bzw. als Basiswerte) oder (iii) die
Bewertung d@vertpapiemgesentlich sein konnen (im Fall von Aktien, Devisgny@imdex-utureRohstoffen und Waren,
EdelmetalleRphstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetal§uBasiswerDie aus einer Anpassung resultierenden Folgen gehoren
zum wirtschaftlichen Risiko, das der Anleger mit dem Brergphplersingeht.

Die Anpassung kann u.a. in Form der Erset2angdests bzser Basiswertefolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines
Faktors, um den Basispreis oder sonstige Parameter von Rickzahlungsformeln veréndert werden, in BetraghhrBra die Emitter
Ermessensentscheidung tber eine Anpassungrimie im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstande beriicksichtigen kann, bes
das Risiko, dass sich der Kiiedgapienend/oder ihr Rickzahlungsprofil auch bei Wahrung des wirtschaftlichen Werts der
Wertpapielien Anpassungszeitpunkt im weléndauf d&¥ertpapieiafolge der Anpassungsmaflnahme negativ entwickeln kann.
Somit kénnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anlegers auswirken.

In bestimmten Fallen kann die Emittebtiertbapiermuch kindigeDiese Moglichke#n bestehaénsbesondere im Fall von in den
Optionsbedingungen naher definfertiemungen der Rechtsgrunaliigen Fallen, in denen andere geeignete Anpassungsmalf
nahmen aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen.

Die MglichkeidieWertpapierau kiindigemesteht auch dann, wenn der BasiswalighBasisweref Dauer nicht mehr berechnet
oder veroffentlichirdoder nicht mehr von dem Indexspensohnet oder verdffentiiddolund nach Bestimmung der Emittentin kein
Nachfolgeindexsponsor oder Nachfolgebasiswert in Betractenkemmit \Verwendung slBasiswesbzw.der Basiswertieirch

die Emittentin fur die Zwecke von Berechnungen\Waspdpienggegen gesetzliche Vorschriften vedgdlitann beislsiweise

dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren als Basiswérgargtantelex nicht den Anforderungen der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom@eheti@dib/erordnungg) entspricht. Die Benakima
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Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an die Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von BenchniiatkabSie gilt gri
dem 1. Januar 2018. U.a. darf die Emittentin einen bestehenden Index fiir die Zwecke von Berechnungerearkénftign Wertpapi
nur dann verwenden, wenn der Indexsponsor bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese
abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt steht daher noch nicht fest, ob ein den Wertpapieren als Begindertizdgxukietig
weiter berechnet, verdffentlicht und von der Emittentin fir Berechnungen unter den Wertpapieren verwendet werden darf.

Im Fall einer Kiindigung kann es insbesondere zu einem Kundigungsbetrag kommen, der unter dem EmearBipreiguiegt. Bei
besteht auch das Risiko, dass der Anleger den Kiindigungsbetrag zu einem friiheren Zeitpunkt als geplant wieddeajdegen mi
nach Marktzinsniveau im Kiindigungszeitpunkt fir seine Wiederanlage ungiinstigere Kondittenee ifeighiagpiene

Im Fall der Ersetzung des BasiswedsriBasisweltann es zur Festsetzung von fiir die Riickzahlung relevanten Bezugsgrof3en
kommen, die dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreichtigsgr@iediesthBsw der verbleibenden
Laufzeit d&Wertpapierereicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils sc
dass im Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftlicheVéemal@eien Vergleh zur Situation ohne Ersetzung méglichst nicht oder nur
geringfugig verandert werden soll.

Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéaftéawd elenB2asssveetieniall

von zwei Basiswerteny. den dem Basiswew. den den Basisweztggrundkegenden Wertpapieren bzw. Produkiigen.

Das Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten auf derbBasidereiBasiswelttew. die dem Basiswert dew.dendsiswerten
zugrundbegenden Wertpapiere bzw. Protdierhin kann sie als Market Maker\Wertiiapiet@uftreten. Im Zusammenhang mit
solchen Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuRerdem kann dismBmaienatiDiBastkeistungen
solchen Personen gegeniber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferder kann die Emit
Struktur déWertpapierentgegenlaufende Anlageurteile fiir den Bbgiswert Basiswerterw. dieugrundéegenden Wertpapiere

oder Produkéaisgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die
Berechnung von zahlbaren Betrdgen beziehen, kdnnen Interessenkonflikte auftastetenDAgtixotgemm der Emittentin kdnnen

sich auf den Kurs \dartpapiemegativ auswirken.

Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) konnen kombiniert mit einenntraadrigen Auftra
Kostenbedtungen fuhren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblithiexteitgditt. Je hoher die Kosten sind, desto spater

wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein missen,
bevor sich ein Gewin einstellen kann.Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erh6hen die Nebenkosten einen moglichen
entstehenden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Gewinn.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegeayts stenn er fir den Erwerbmtpapier@nen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb de
Wertpapiemit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinz
sondern auch deéredit zu verzinsen und zurtickzuzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Der Al
nie darauf vertrauen, den Kredit aus den GewinGgtieissshgi@schaftgerzinsen und zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss de
Anleger vor dem Erwerb/dertpapienend der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin prifen, ob er z
Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann tUber ausreichende Mittel verfiggenvenn Verluste

Einfluss von Absicherungsmdglichkeiten der Emittentin
Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel irbdemdBadsaseiverienKall von zwei
Basiswertebyw. den dem Basiswew. den den Basisweztegrundbegenden Wertpapieren bzw. Prodd&téber hinaus sichert

sich die Emittentin gegen die miWdepapierererbundenen finanziellen Risiken durch sogenan@eddedfie
(Absicherungsgeschiiftdin betreffenden Wertpapieren, Prdzhviktém entsprechenden DerivatBieab. Aktivitaten der
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Emittentin kénnen Einfluss auf den Kurs des Basiswigtsurse der BasisWwenedie Kurse der dem Bastsavertien den
Basiswerterugrundiegenden Wertpapiere bzw. Prdthbbée. Heann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder
Auflosung dieser He@gschafte einen nachteiligen Einfluss auf den\fantpajsersat.

Einfluss von risikoausschlie3enden oder risikoeinschrankenden Geschéaften des Anlegers

Der potenzielKaufer d&vertpapieteann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laf¢eitpigriejederzeit Geschéfte abschlieRen

zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit denVertpapiarenaltenen
auszusckRen. Ob dies jederzeit moglich ist, hédngt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschéft zugrunc
Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte Uiberhaupt nicht oder nur zu einem ungtinstigen déarktpreis get:
s0 dass fir sie ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basiswert in Fremdwéhrung

Erwirbt der Anled®ertpapierdei denen der Basiswert auf eine auslandische Wéahrung oder eine Rechnungseiriheinlautet, ist e
zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht nur an die Wertenteigékoppedis Basisw
sondern es kdnnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fir zusatzliche unkatiolisvieateseiluste
schwankungen kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Anspriiche verringern und/oder den Wert der erhaltenen Z
vermindern.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwahrung

DieWertpapiete@nnen auf eine andaf@&hrung als Euro lauten, vorausgesetzt, dass in jedem Fall die fiir die jeweils gewéhlte W&
geltenden Vorschriften und Richtlinien der zustandigen Zentralbank oder sonstiger zustéandiger Stellen beachtet werden. Die
Wertentwicklung d&ertpapierevelbe in einer anderen Wéahrung als Euro denominiert sind, kann durch den Euro/Wé&hrungs
Wechselkurs beeinflusst werden. Somit kann das Risiko bestehen, dass Anderungen der Wechselkuedpapieralite solcher
negativ beeinflussen. Wechselkursscheskumgn durch verschiedene Faktoren verursacht werden (wie beispielsweise
makrotkonomische Faktoren, spekulative Geschéfte und MalRnahmen von Zentralbanken und St@aigenwed denikuler
entsprechenden Wahrung zu zahlenden Betragmistdekne

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschriften und einheitliches Verfahren fur die Abwicklung

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und dediiagdivam Aéstlegung einhiedtlidorschriften

und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhgitiRaémen eine
@avhbjktmfrldbg  mhrl tr t mc SRMVenadnung®lf mg ¢ ol g Is hflir ghesh Bluss@rBusaliiodeeld 4 r
einheitliche Abwicklung (Single ResolutiontB&#( dhmd Qdhgd unm @avhbjktmfrhmrsqgt
Dazu gehort die Befugnidei)Geschéftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu venidufeen adderen Bank
zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensverauf3ereingBaodeinstitut zu grinden, das wichtige Funktionen, Rechte
oder Verbindlichkeiten Ubernehmen soll (Instrument des Bruckeninstituts). Des Weitaten anédidrbarardie Befugnis

(i) werthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (Instrument der Ausgliederuregyan Vermaogel
trennen oder (dig in Artiké Absat£1)Nr.49 undb1l SRMVerordnung definierten berltigsiocbsfahigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, einschlieBlich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren, auchheadglicherweise da
herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin oder eines anderen BethtstrageBadsk-mstrument® ( nc d g

(v) die Emissionsbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde alle die an sie gerichtetebetreffdiedbwicklung
Beschlisse des SRB um. Fir diese Zwecke Ubt die deutsche Abwickiufzdimabarder SRéfordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeember 014, in der jeweils glltigen Fassung,
zusehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehérde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungendiehprospektgec
Wertpapie zu andern.
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In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. De
zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf den Rang unbesicherter Schuldtitel in der Insolvenzrangfolge

' Anderungsrichtlini® ( + chd | hs cdl Fdr d s-Rprospekteeror@iumg rad zunAnpassumg weéiterer h n n
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde (8 46f (5) bis (7) KWG), eine neue Kategorie nic
bevorrehtigter nicht nachrangiger Schuldtitel geschaffen, die in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und ande
nachrangigen Verbindlichkeiten in Form von Kapitalinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitals sowie des &rganhungskapital
anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbindlichkeiten eingereiht sind. Zu diesdiohkaitangigen Ve
zahlen unter anderem die prospektgegenstandlichen Wertpapierindbasigail wird auf die prospektgegentemdIi

Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge erst zur Anwendung kommen, nachdem es bereits aaf diehteue Katel
bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen RegelungenBaind restrument auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
strukturierte Schuldtizeldenen die prospektgegensténdlichen Wertpapiergesinkerst angewendet werden, nachdem bereits
Verluste auf Anteile an der Emitbewtiandere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende Eigenkapitalinstrumentg oder andere vorrar
heranzuziehende Schuldtitel verfimt, warhindern, dass dasrBastrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MalRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kénnen die
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpdgiehenexdpativ beeinflussen, einschlief3lich des Verlusts des gesamten oder eir
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstiatichen Wertpe
und zwar auch bereits im Vorfeld eineklAbwibder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Steuereinbehalts nach den @8erikanischen Regelungen

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fir Ausfaneighoateojnt teompliance provisjaess US Hiring Incentives

to Restoremployment Act 2010 der(BAACA) kann es zu Einbehalten in Hohe von 30% auf alle oder einen Teilder Zahlungen
Emittentimnd mit ihr verbundener Unternehmen\Algrgiapieteommen. Di%ertpapiengerden in globaler Form von dem
CLEARIN&/ STEMerwahrt, sodass Einbehalt auf Zahlungen anlda8RINSY STEMnwahrscheinlich ist. FATCA lalvertauf

die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in HinblicqualiebSeuern von Zirsapitalbetgien oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@bzuziehen odgnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder syratiffed@arson
Optionsedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder EirgdeHalte Betrage anAdileger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Fur den Anleger besteht das Risiko, dass Zahluny¥artpdplimgegebenenfalls derQillensteuer gemal des Abschnttg 871
desUSBundessteuergesetiresrfal Revenue Gadgerliegen.

Abschnitt 871(m) desBuBdessteuergesetzes und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumer
Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bigezna@®lAnwendbarkeit von Dggieuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Di@idelhele bedisigi®der bestimmt wird. Nach
diesen UBorschriften werden bestimaftieidgen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogen
InstrumenteEquitiLinked Instruménidie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert b
Korbbestandteil abbilden, alw@lqute zu DividendiDiidenderiquivalente®) behandelt und unterliegety8Quellensteuer in

Hohe von 30 (oder einem niedrigeren&i24).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingiengdweidertdisiigddiche

dividendenbezogene Zahlung geleisehedenpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.
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BeiAbfuhrung dies®uellensteuer durch die Emittentin wird diese regelméafig den allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% au
den U¥orschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) anwenden, nicht einen eventuell niedriger
nach gfj anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des A
bertcksichtigt werden.

Die Feststellung der Emitteritidie Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fipidienWadrgpdindend, nicht aber fur

die US Bundessteuerbeltdmdes d g m™ k  QR8)dDietRdgelithdeq deb Abdchriitte 871(m) erfordern komplexe Berechnunge
Bezug auf die Wertpapiere, die sichakifieneziehen, und ihre Anwendung a@adstimente Emission von Wertpapieren kann
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von dere
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass deevwertbdgiglhicin einem Steuereinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Steighteinbehalt zt
unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wensdhdititbevilrParameter der Wertpapiere so dndern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Sedtiaegihi@schnitt 871(m) auf Zinsen, Kapitalbetrége oder sonstigen
Zahlungen gegenuber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zuséatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die
Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als Aienedmtidgeder Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte, Geschaftsentwicklung und Sicherungssystem der Genossenschatftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Juiistischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@Babssenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerziellet@idpaBAMNK.

Datum der Griindung
ZusammenschlussABANKINd WGBANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungen am 21. Juni 2016 und 22. Juni 2016 haben die Aktionare der WGZ BANK
Westdeutsche Genossensthdftms q "WGZ BANR (' &riDZ BANK AG Deutsche Aeatrassenschaftsbank,

Egqg mj et gBZBANK (erVarsshmeleung der WGZ BANK alBAIMKDZIgestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung
der WGZ BANK auf die DZ BANK in das Handelsregister des Amtsgeaiohtdaimearkf@®. Juli 2016 wurde die DZ BANK
Rechtsnachfolgerin fir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung eines Holdingmodells sted nachfolgende !
geplant: Die DABK AG wird in den nachsten Jahren eine Fokussierung der Krafte in dem Sinne-vzoumétimsemraabalb

einer Rechtseinhelie Verantwortlichkeiten fiir die Halaidgseschaftsbaklitivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
werdenDie juristische Ausgestaltung eines Holdingmske#iendere die Separierung der DZ BANK AG in zwei Rechtseinheiten
erfordert eine umfassende Vorbereitung und Prifung. Diesbezigliche Entscheidungen werden nach Umsetzung der vorgena
MalRnahmemm Jahr 2020 an zu treffen sein.

Historie

Im Jahr 2016 schliel3en sich die DZ BANK AG und die WGZ BANK AG, Disseldorf, zu einer genossenschaftlichen Zentralbai
Genossenschaftsbanken in Deutschland unter dem bestehenden Namen DZ BANS{eAGIlamstendamit einen
Konsolidierungsprozess der genossenschaftlichen Zentralbanken, an dessen Ausgangspunkt einmal mehr ahsl&0. Zentralinstit

Die Urspriinge der DZ BANK und ihrer Vorgangerinstitute wie auch der WGZ BANK lyafaertinsidzkldhdieser Zeit waren
angesichts der Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossaendehaften entst:
Initiatoren des Genossenschaftswesens zahlen Friedrich Wilhelm Ragk83 e (18d8ann SchelDaditzsch (180883). Ende

des 19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von WilhelmlBaasr{@B8A der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Grithdintsglaeftiichen Genossenschaftsbank AG in Darmstadt
anstoit. Die regionale Zentralbank ist digalez@der DZ BANK. Im Jahre 1895 entsteht mit der Preul3ischen
Zentralgenossenschaftskasse intBeglifRénkass® eine zwei@NVurzédder DZABNK mit der Aufgabe, das Genossenschaftswesen
zu fordern.

0864 vtgcd “tr cdl M bgenkfdhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmr
0887 vtgcd chd A" mj | hs cdl sefschafttusigewaideld 2001cehtstandiit dek K@isiah @er h n
DG BANK AG und der regionalBanBAG die DZ BANK AG als genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank fr die ihr
angeschlossenen Genossenschaftsbanken.

Bis zum Jahr der Fusion 201dieWAfGZ BANK das Zentralinstitut fur die Genossenschaftsbanken im Rheinland, in Westfalen sc
den rheinlarafélzischen Regierungsbezirken Koblenz und Trier. Die DZ BANK war das Zentralinstitut fir die Genossenschafts
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Ubrigen Deutschland.dér Fusion beider Institute und ihrer konsequenten Ausrichtung auf die genossenschaftliche FinanzGrug
die DZ BANK die Zusammenarbeit mit den rund 850 Genossenschaftsbanken zukunftsorientiert und aus einer Hand aus.

Sitz, Anschrift, Telefonnumnre Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschlant
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete AktiénddedD®ABK darf Bankgeschéafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes uber das Kreditwesen betreiben bzw. dshigesovidéedizfenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgesbhtftéden, und diejenigen, die mit Bankgeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterliegen der umfadeesitdie Aufmigistische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundiesanzstigh $ilelStungsaufsicht.

Sicherungssystem der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DZ BANj¢hort d1 pu cdm fdrdsykhbgdm @menqgqcdqgt mf EmSI® (em vddermk ~ f d
BVR Institigsherung GmbH (€8/RISGR) betriebenen institutsbezogenen SicherungssiEtsainstitutsbezogene
Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem amtlich anerkannt. Die DZ BANK ist daruber hinaus Milgketdedes Bundes
Deutschen Vdiksiken und Raiffeisenbankeh BNYR® (ind deBicherungseinrichtung des BYBidhergngseinrichtung (
angeschlossddie BVRSG und die Sicherungseinrichtung bilden zusammen das Sicherudgssgstmdtaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Reisenbankenc ‘genosgenschaftlich&icherungssyste® und sind von entscheidender Bedeutung fur die
angeschlossenen Institute, denn sie stellen maf3geblich deren Bonitat sicher. Sie haben die Aufgabe, drohende oder bestehe
wirtschaftliche Schwiaitgk bei den degyanossenschaftlicB&herungssystem angeschlossenen Instituten abzuwenden oder z
beheben (Institutsschutz),ldsolvenzen zu verhindern. Die angeschlossenen Institute haben keinen verbindlichen, satzungsrec
verankerten Rechigaruch auf Hilfeleistung durch diksBYtRe Sicherungseinrichtung oder auf das Vermogis@ideBVR
Sicherungseinrichtung.

BVRSG

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts sind im Entschadigungsfall Einlagen ineS3rivie BdSirgSG\bsizu
den Obergrenzen gemal § 8 EinSiG vorl8er B¥Rtatten. Die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere fallen nicht
hierunter.

Sicherungseinrichtung

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instithtggptitdigungsfall der Schutz der Sicherungseinrichtung Giber den im
vorstehenden Absatz beschriebenen gesetzlichen Schutz hinaus. Auf Basis ihres Statuts schiitzt die Sichakégungseinrichtung u
verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form voreimiahgigeen Schuldverschreibungen durch die angeschlossenen Institute begebe
werden und im Besitz vonKigditinstituten sind. Hierunter fallen auch die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere
Schutz ist in jedem Fall auf diewséils jaus déDptionsedingungen ergebenden Anspriiche unter einem Wertpapier begrenzt. Er de
nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Wertpapiere ergeben kénnen.

Die Sicherungseinrichtung besteht aus einem GarantiefondSanashiéwventbund. Entsprechend ihren statuarischen Verpflichtunge
hat die DBANK fiur etwaige Bedarfsfalle gegeniiber dem BVR zugunsten des Garantieverbunds eine Garantieerklarung in Hol
141Mio.EURabgegeben. Eine Inanspruchnahme aus dieieefkéirung erfolgt nach dem Statut der Sicherungseinrichtung erst,
wenn die Mittel des Garantiefonds aufgebraucht sind.
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2. Geschaftsuberblick

Gegenstand der BXNK ist gemaR ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der FordeéeinGelessgesarhaftswesens

dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Férderung der genossenschatftlichen Primarstufe. Die
genossenschaftliche Primarstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (féaiesitzardesmy S atdia

Banken, PSD Banken und genossenschaftliche SpezialinsB8AfdK WiekDizei der Forderung der genossenschatftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Rietheamerguret onttelbaren
Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der Aktion@ANKemder Erflllung dieser Aufgabe zu unterstiitzen. Fusionen zwisc
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Priméarstufe BAtN#esiDZ nicht zulassig.

Die DZ BANK ist ein Unternehmen in genossenschaftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitetatefiit_djaiditatsausg
angeschlossenen Genossenschaftsbanken und die InGitutessetschaftlichen FinanzGruppe VolksbardesbRakéei

Die DBANK betreibt bankiibliche Geschéfte aller Art und erganzende Geschéfte einschlieBlich der Ubernahme van Beteiligur
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

In Ausnahmeféllen kann diBANK zum Zweck der Fordersitgeti@ssenschaftswesens und der genossenschatftlichen
Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewéahrung von den Ublichen bankméafigen Grundséatzen abweichen. Bei der Beurteilung d
Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angesiets g weedén.

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste Holdingges@&khikaftdeydeZDieBARK Gruppe ist Teil
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenth8k@aedessenschaftsbankdaasiund, gemessen an
der Bilanzsumme, eine der grof3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschlands ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentimer und gleichzeitig witibti§stevssemden
schaftdnken aus. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbei
eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe ifareh Masldn dedEmiiten
fuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Darlber hinaus é&iNtdie Dahtralbankfunktorallerund 850
Genossenschaftsbaik&reutschlamed verantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGri
Vdksbanken Raiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner bendétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere edesp&gwmagistiéutes an. Darlber hinaus
ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADK Gruppe umfassen die vier Geschaftsfelder Privatkundengésoith gesctgift,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.

Privatkundengeschaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stelledBANKRIAd ihre Gruppenunternehm¥nlkigipanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produkt Dienstleistungsangg&balas Privatkundengeschaft zur Verfugung. Das genossenschaftliche Privatkunde
geschaft ist auf eine subsididre Zusammen&BEBi\N& und ihrer Gruppenunternehmen mit den ¥iolkslemken
Raiffeisenbankamsgerichtet und setzt auf diffeteritaoperationsformen. Dabei wird das Angebot der&ikziiaaken
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das\eriystgiangenaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundéfertpapiergeschaft wird insbesondere von den Anlagezertifilgtdtkdenddamit einhergehenden
Serviceangeboten sa¥ein Investmentfonds der Union Investment bestimmt.
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In dem Bereich private Vorsorge sind die algAdK Bfuppe stammenden Restieikte, Lebensversicherungen und Bausparange
bote zusammengefasst. Riesidukte werden von der Union InvestmBnbfiRente), der R+V Versicherurigi¢BRe¥Rente) und

der Bausparkasse Schwéabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der LelBareiehsidngnorgder R+V Versicherung
abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitdten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe BfsNIiGdepZangesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Gemssenschaftlichen FinanzGugbksbanken Raiffeisenbaakfgestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermégende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiert in den Kerngeschéftsfeldern PrivateBamdtsulie ksteittungen.

Fimenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld Firmenkundengeschéft der DZ BANKieméggshdien Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschaft (Nord und OAtjiéeRadeW irttemberg und Bayern), den Unternehmensbereich Indertitigissfiie
den Bereich Strukturierte Finanzierung fir das Geschaft mit deutschen Firmenkunden und auslandischen Kunuaign mit Deutsc

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DZ BANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsditighveniGrassenschaftsbank das gesamte-Leistungs
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedurfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die ProduktedemdliZoBémMge Gruppe (u.a. R+V Versicherung,

VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um mdglichst nah an der 6rtlichen Genossenschaftsbank und den gemeinsamen Kunden zu sein, ist die inlandiscimg Firmenk
deutschlandwaitvierRegionen (Nord und Ost, Migst, BadaWurttemberg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten vertret
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind lediglich die Betreuung KafinestiomaleHauptsitz in Deutschland sowie die
Betreung der Kunden der Gesundimgitsler Filmbranche. Diese Kundenaverdem Zentralbereich Firmenkasdemankfurt
respektive Minchen betreut.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit den VolkslnkekefiiRgiferdegend
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. JahEt$@nisatz0 Mio.) und dem Direktkundengeschéft mit Unternehmen des
gehobenen Mittelstands (JahresumBatEBa&bMio.) sowie GroRkunden (JahresumsatzRiberMio.).

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstdndischen Firmenku
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritéat. Die Mamdbearbeitung un
Kundenbetreuung obliegt den Genossenschaftsbanken vor Ort.

Im Gemeinschaftsgeschéft spielt nach wie vor das Kreditgeschéft eine mal3gebliche Rolle. Die Bearbeitung wmdritsnenkunde
speziell im Bereich Kredit erfalighi@ef\bteilungemlie nach Branchen und Regionen aufgestellt und an den Standorten Hannover,
Frankfurt, Stuttgabtisseldorf, Minsied Miinchen angesiedelt sind.

Fur die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditskamcioetenz deedéonaid ein
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Vahen&uUWwba Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlictBrarssmddren
Risikoexpertise in den speZdiechenkompetenzcentern

Fur das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und prezessoptimierte Pi
Risikotransfer zur Verfiigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéftbietet die DZ BANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den GroRR3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmigsgeund Risikomanagementlésungen an.
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Das Spektrum der von der DZ BANK angebotenend-itegpitalmairkstrumente fur ihre Direktkunden reicht von den klassischen
Investitionsind Betriebsmittelkrediten Gber strukturierte Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohl fiir ¢
als auch fur die Eigenkapitalfinanzierung sowilodasragement.

Zudem bietet die DZ BANK diesen Kunden wie auch den mittelstandischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanker
internationalen (Findltarkten. Dabei unterstitzen die German Desks in London, New York, Hongkosgwied Singap
Reprasentanzen vor Ort.

Investitionsfinanzierung

Das Kreditgeschéaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Foérdermittelmarkurfémedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und L&ndviidech8chwerpunkten bei wohnwirtschaftlichen und gewerblichen
Darlehen. Hiermit unterstiitzen wir im Wesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vogaliem Existe
und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Aul3enhandelsfimaszierung, dokun
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizieiedudigetitenund Ver
nordamerikanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzustandigkeit fur alle auslandischen Firmenkunden aul3er
deutschsprachigen Raumes sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBAK fuhrt in ihren Funktionen als Zentralbank fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbank
Geschaéftsbank fir Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh. Hiamdelstétigk
die Genossenschaftsbanken und die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken RaiffeisenbatideN e uhedgiiogadip DZ
zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits, AMifegezierungsid Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch @latiformen
Beispiel fur Beratung, Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Research zur Verfligung stellt sowie(fiurden Risikotranst
Beispiel durch Hedgegeschéfte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbaaliegleiot den Liquid
innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Berdtbegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBriva Firmenkunden sowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darlber hinaus werden Kapitalmarktprodigastieistungen auch fur FirmenkunderBédétQBanken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der GenofikelnschznanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken angeboten.

Transaction Banking

Die DZ BANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGrupp
leistungsstarken und effizienten PlattforiisheZials Kompetenzcenter Transaction Banking die Genossenschaftsbanken sowie
DZ BANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschépfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstutzen. élierélir werden |
Dienstleistungen in den Bereicheng&iarkehr, Bezahlservices, Acquiring sowie Wertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abw
von Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank
Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fur dieBANRZruppe gehdrendegriimen in d8enossenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UrB&Neh@empplerzBHen die

Bausparkasse Schwabisch Hall, dieiRie¥ierung, die TeamBank, didriweisiment Gruppel die DVEBum Teilkonzern
Verbundund Geschéftsbank zéhlen die Unternehmen der DZ BANK Gruppe die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR LI
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oben genannten Unternehmen dM Gruppe gehdren damit zu den Eckpfeiléimadeargebots der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d&ARER Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftsbank&eutschlanokiussierGegenwartig ist die DZ BANK neben ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in
Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Kaylsruhe, Koblenz, L
Munchen, Nurnberg, Miunster, OldenbutgttgattS

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unerngithinstitutionen, die einen tberregionalen Bankpartner bendtigen. Sie bietet ds
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden | Fidiegastitu
Funktionen gewahrleisten zu kdnnen, unterh&8ANK:lialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentan:
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NKZGruppe Uber die Gesdksctaf

DZ PRIVATBANK S.A.

3. Organisationsstruktur
Beschreibung des Konzerns
In den Konzernabschluss zube3émb&018 wurden neben der BXXNK als Mutterunternehrb812Dezemb@017: 27)

Tochterunternehmen und EX84demb@017: 6) Teilbnzerne mit insges@bf(31.Dezemb@017: 401) Tochterunternehmen
einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteiliguBgd&iKdamilZDezemb2018 aus:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwabis_ch Hall Aktienges_(_elI_schaBausparkasse der R 96.9
Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwéabisch Hall '
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamertaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
Prva stavebna sporitel'naBxatislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@e(8iad@ausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
Banco Cooperativo Espafiol S.A., Madrid 12,0
DZ HYPAG, Hamburd ° 96,4
Deutsche WertpapierSeice Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., LuxembeS8ttasseR ° 913
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg ° 92,4

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgaxit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung durchB3NK
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Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

i.v. H.
VR Equitypatner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VR LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0

1

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeiit dewDder jeweiigiuttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,8
R+V Pensionsfonds AG patdes (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privaga@mbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,8

1

In den Konzern einbezogenlG&&nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
Stimmrechtsquote
3 Incl. direkter DZ BANK Anteil

2

\ersicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefktigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversichesktgangesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVAG@IIgeneine VersicheruAgsiengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemskiisngesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversichpid@, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Manageme ° 74,9

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgaxit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS ausdgcigweiligen Teilkonzernmutter

3- Sgdmchmengl >shnmdm . Dqgjkpgtmf adyEfkhbg ¢V
Fqt ood®

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittdd¢ineseli@@iB (Blatundes zuletzt
verfigbaren und testierten Jalmeé&onzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit dem 31. Dezember 2018 (Datum ©
verfigbaren und testierten Jalmeéd&onzernabschlskse

5. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der BENK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sin
Aktiengesetz und in der Satzung Bé&NXzZgeregelt.

66



Vorstand

Der Vorstand besteting3 Satzung @2t BAN&us mindestens drei MitgliedergaldideNorstandstgliedebestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrattkamm zwei Vorstandsvorsitzenidinerstellvertretenal®orsitzenddestimmen.

Der Vorstand setzt sich geigéigvaus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in deBBRIK

Wichtigste Tatigkeiten auf3erhalb @&xNXZ

(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)

Uwe Frohlich
CeVorsitzender des Vorstands

Nach Bereichen:
GenoBankarérbund
Kommunikation

Marketing

Nachhaltigkeit

Research und Volkswirtschaft
Strategie und Konzernentwicklur
Strukturierte Finanzierung

Nach Regionen:
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong

DZ HYP AG, Hamburg
- Vorsitzender des Aufsutst$r)

DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiBStragsgn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

VRLEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:
KonzeHRevision

Recht

Strategie und Konzernentwicklur

Dr. Cornelius Riese
CoVorsitzender des Vorstands

Nach Regionen:
BadesWurttemberg

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8lacdtkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbarkeimwvabisch Hall
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

TeamBank AG Nirnberg, Nirnberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:
Investitionsforderung
Firmenkundengeschaft Nord unc
Firmenkundengeschaft AWt
Firmenkundengeschaft Bayern
Firmenkundengeschaft Baden
Wiirttemberg

Zentralbereich Firmenkunden

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen Il
Nordrheiwestfalen IV

DZ HYP ABamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

EDEKABANK Aktiengesel|dg¢hafburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Bereichen:
IT
Organisatiéon

Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Regionen:
NordrheiiwVestfalen |
Nordrhekwestfalerl |
WeseEms

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiBtrassgn
- gellv Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Fiducia & GAD IT AG
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Bereichen:
BankFinanzen
Compliance
KonzeHrFrinanzen
KonzeHrinanServices

Ulrike Brouzi
Mitgled des Vorstands

Nach Regionen:
Niedersachgen
Bremen

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8liaczdtkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbgr&emwabisch Hal
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft
- Mitglied des Aufsicht(&ts
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R+V Lebensversicherung Aktiengesellschaft
- Mitglied des Aufsicht(ats

Union Ass Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Wolfgang Kohler Nach Bereichen: DVB BANK SE, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands Kapitalmérkte Handel - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Kapitalméarkte Institutionelle Kuni
Kapitalmérkte Privatkunden R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
Konzerdreasury - Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Nach Regionen:
Hessen
Thuringen
Sachsen

Michael Speth Nach Bereichen: BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
Mitglied des Vorstands KonzerRisikocontrolling - Mitglied des Aufsichtsrats
Kredit
Kedit Spezial DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)
Nach Regionen:

Nordrheiwestfalen V DZ HYP AG, Hamburg
RheinlanBfalz - Mitglied des Aufsichtsrats (*)
Saarland

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtrats (*)

VRLEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- gellv VorsitzenddesAufsichtsrat

ThomasUllrich® Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands Transaction Management Opera - Vorsitzender des Aufsichtsrats

Payment & Accaunt

KonzerPersonal TeamBank AG Nirnberg, Nirnberg

- stellvVorgizender des Aufsichtsrats (*)
Nach Regionen:
Berlin
Brandenburg
Mecklenbuigorpommern Hambu
SachseAnhalt
Schleswigolstein

1 Nicht als Bereich organisiert; Aufgabenwahrnehmung durch vier Abteilungen mit direkter Berichtslinie
2 Chne Region We&ens
3Gleichzeitig Arbeitsdirektor

DieDZBANHKvird gesetzlich durch zwei Vorstandsmibgleedirrch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertre
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemafi SatzDAgBeX&EuUs 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeitnelgaerald den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverband der

Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwéadangafgenden Personen zusammen:

Wichtigste Tatigkeiten

Henning Deneb@&hrens Vorsitzender des Vorstands
Vorsitzender des Aufsichtsrats Volksbank eG HildesHashmtePattensen
Ulrich Birkenstock Versicherungsangestellter
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats R + V Allgemeine Versicherung AG
Martin Eul Vorsitzender des Vorstands
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann Leitender Angestellter

Mitglied des Aufsichtsrats R+V AllgemeinerSieherung AG
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Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
Union Asset Management Holding AG

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Raiffeisenbank Fredhérth eG

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsizender des Vorstands
VRBank Neck&nz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann

Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglieddes Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@gabssenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverbadedr Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@gabssenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtssch@zhadenrelierung&mbH

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzenddes Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtisra

Bereichsleiter Finanzdienstleistungen
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Ingo Stockhausen
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Dr. Wolfganghomasberger

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR Bank Rhéileckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemaf3 § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spéatestens mit Beendiglumgder Hauptv
die Uber die Entlastung fanilerte Geschéaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amt
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRRt die Haugtisretamitgliegeriufsic
die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehort haben, erhalten eine entspreogeekanteilige Ver
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergitung, das Sitzungsgeld und die Aeisttygasggtliahallmsatzsteuer

wird von déDZBANkerstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Giber die GeschaftsadBdédsld &3 DEutsche ZeBeabssenschaftsbank,
Frankfuam Main, Platz d@epublilg0265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der DZ BANK findet am Sitz der DZriz&hNEmtdeheidung des Aufsichenadsten in der

Bundesrepublik Deutschland, an deBehBReNK Niederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz eines mit der DZ BANK
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durcl

Bekantmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fir die Anmeldur
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
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werdertieser Tag und der Tag der Veroffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktionare der DZ BANK namentleh bekannt,
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe stehsiéger geeigr
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammiu
statthaft.

Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrsewit douceylickd Gber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschliel3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ergestesechs Monate el
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare lirerédttigggiredjister eingetragen und rechtzeitig
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem von der DZ BANK néher zu bestimmenden elektronischen Weg ru erfolgen ur
DZ BANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgetesiéemiAdestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung zugehen.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionére, die selbst zur Teilnahme an der Hauptveisdmoadeing berech
durch einen oder mehrere von der DZ BANK athiStiantneter benannte Mitarbeiter der DZ BANK zulassig. Bei juristischen Pers
kénnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zumVerttatdag der eige
fremden Aktien bevollméachtigt wédaekrteilung der Vollmacht bedarf der Textform. Die DZ BANK kann néhere Einzelheiten fe:
die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an deruddwgtvidesammiung
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch iiber sonstige geslignete, auct
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléassig ist.

Daruber hinaus sind auch Gesdies von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Gaste zur Hauptversammlung zuzula
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits Aktionar der DZ BANK ist. Voraussetzung@igeitimistettie Beacht
Satzung geregeligrfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stuckaktie gewéhrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorsgatsls und des Aufsi
gegenuber der BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare / Beherrschungsverhaltnisse

Das gezeichnete KapitdDdBANKoetragt EUR926.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlckadtiemakti

Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapjv& joStHtkaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahilte

vinkulierte Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen nocteaugi@tatiseinen Bor

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94 52%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,8%
° Sonstige 0,60

Es bestehen keine Beherrschungsssehitt&ZBANKDeDZBANKInd auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zt
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der KoABAIddren kdnnte.
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7. Finanzielle Informationen tber die Vermbgendg-inanz und Ertragslage ér DZBANK
Historische Finanzinformationen
Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 207

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBAlK Biénzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprif@lfir das Jah
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe &)enfalls Seite

Jahr 20B

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Biénzerns, dem JahresabschlussAd¢K DL sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des WirtscHaftsfiitidas Jahr 20derden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfa
Seiter8).

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wahrend der Ublichen Geschéftszeiten zur kostenloseBAN&gBeatsehder DZ
ZentralGenossenscisafink, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten. Ferner
vorgenannten Dokumente auf der Internetseit@ANKDAv.dzbank.de (Rubrik Investor Relationsliguny.er

Ubersichten der gepriiftendhres- bzw. Konzernabschliisse 281nd 2017

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepruften und nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGBpepwie der Ve
die Rechnungslegung der idegitiitte und Finanzdienstleistungsinstituteg@échkfgestellten Jatireshluss der BENK AG flr

das zum 3Dezemb@018 endende Geschaftsjahr entnofaimerfbar untemww.dzbank.q&ubrik Unser Profil/investor Relations)),
beziehungsweise wurden aus dem gepriften und gemaf der Verdbhdni&@$(EB?2 des Europaischen Parlaments und des Rats
vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sinionder Europdisch
anzuwenden sind, und den zusétzlichelerdinfgen geméalBBe Abs 1 HGB agéstellten Konzernabsahtier DBANK zum
31.Dezemb&018 bzw. zum 3Dezemb&017 endenden Geschaftsjahteommen.

Auszug aus der Bilanz d&ANKAG nach HGB zum3dzemb@018 und 207 (in Mio. EUR)

DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Aktiva (HGB) 31.12.208 31.12.20T%

Barreserve 2.664 1.799
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung be

Zentralnotenbanken zugelassen sind 230 269
Forderungen an Kreditinstitute 145.050 136.149
Forderungen an Kunden 34.748 33007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27.991 35.074
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60 60
Handelsbestand 32.434 29.813
Beteiligungen 372 386
Anteile an verbundenen Unternehmen 10.997 11.414
Treuhandrmbgen 833 978
Immaterielle Anlagewerte 84 77
Sachanlagen 428 440
Sonstige Vermogensgegenstande 1.424 1.206
Rechnungsabgrenzungsposten 113 97
Aktive latente Steuern 1.083 1.061
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 37 168

Summe derAktiva 258.548 251.998
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DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Passiva (HGB) 31.12.208 31.12.20T7

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 132.562 127.591
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.553 31.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.248 36.531
Handelsestand 34.426 33.164
Treuhandverbindlichkeiten 833 978
Sonstige Verbindlichkeiten 825 694
Rechnungsabgrenzungsposten 86 82
Ruckstellungen 995 1.043
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.636 5.358
Genussrechtskapital 68 292
Fonds fiir allgemeine Bankrisike 3.812 4.272
Eigenkapital 10.504 10.504
Summe der Passiva 258.548 251.998

Auszug aus der Bilanz d&ADIK Konzerns nach IFRS zum 31. Dez&ubhdrZi¥l(in Mio. EUR)
DZBANK Konzern

(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.2018 31.12.2017 Passiva (IFB) 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber

Barreserve 51.845 43.910 Kreditinstituten 142.486 136.122

Forderungen an Kreditinstitute 91.627 89.414 Verbindlichkeiten gegentber Kur 132.548 126.319

Forderungen an Kunden 174.438 174.376 Verbgfte Verbindlichkeiten 63.909 67.327
Negative Marktwerte aus

Risikovorsorge 2.305 -2.794 Sicherungsinstrumenten 2.516 2.962

Positive Marktwerte aus

Sicherungsinstrumenten 883 1.096 Handelspassiva 44979 44.280

Handelsaktiva 37.942 38.709 Rickstellungen 3.30 3.372
Versichengstechnische

Finanzanlagen 48.262 57.486 Ruckstellungen 93.252 89.324

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 100.840 96.416 Ertragsteuerverpflichtungen 920 848

Sachanlagen und Investment Prc 1.423 1.498 Sonstige Passiva 7919 7.523

Ertragsteueranspriiche 1.457 1.127 Nachangkapital 2.897 3.899

Sonstige Aktiva 4.655 4.546 Zur VeréduBRerung gehaltene Schi 281 -
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauflerung gehaltene Absicherungen von finanziellen

Vermdégenswerte 7.133 84 Verbindlichkeiten 134 113

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanziellen

Vermdégenswerten 533 -274 Eigenkapital 23.812 23.505

Summe der Aktiva 518.733 505.594 Summe der Passiva 518.733 505.594

DBetrag angepasst

Auszug aus der G+V deBANYK AG nach H&R®schaftsjahre 8Qihd 207 (in MioEUR)

Zinsertrége 2.42: 2.59(
Zinsaufwendungen 1.85( 1.99(
Laufende Ertrage 24¢ 4138
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfidlerungs

Teilgewinnabfiihrungsvertragen 25( 32¢
Provisionsertrage 76¢ 751
Provisionsaufwendungen 38( 381
Nettoertrag des Handelsbestands 36< 424
Sonstige betriebliche Ertrage 15¢ 152
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 1.40¢ 1.47:
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewe

Sachanlagen 4€ 52
Sonstige betriebliche Andlvagen 25¢ 17¢
Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertj

sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im Kreditgeschéaft 22¢ 14

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen uAdlagevermdgen behandelte
Wertpapiere 382 -




Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbunde

Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren - 22¢
Ertrédge aus der Auflosung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 428 25(
Aufvendungen aus Verlustiilbernahme 15¢ 351
AuBerordentliches Ergebnis -71 -40z
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1C -251
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten Sonstige betriebliche

Aufwendungen ausgewiesen -2 1
Jahresuberschuss 322 57C

Auszugus der G+V des BENK Konzerns nach-1ERSchaftsjahre 8amhd 207 (in Mio. EUR)

DZBANK Konzern 2018 201
Zinsuberschuss 2.79¢ 2.94:
Risikovorsorge -21 -78¢
Provisionsiiberschuss 1.95¢ 1.86¢
Handelsergebnis 28t 50¢
Ergebnis aus Finanzanlagen 150 10
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -12( 28¢
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschéft 15997 15.18:
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der

Versicherungsunternehmen 1.27: 3.47:
Versicherungsleistungen -14.20¢ -15.31:
Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb -257: -2.43t
Verwaltungsaufwendungen -4.05¢ -3959
Sonstiges betriebliches Ergebnis -10¢ 3€
Konzernergebnis vor Steuern 1.370 1.81C
Konzernergebnis 918 1.09¢

YBetrag angepasst

Die nachfolgendeetiicht weist die Kapitalisierung @&XN AG zum 31. Dezember der J@ua®QQ? aus:

Kapitalisierung derBXNK AG nach HGB (zum 31. DezerSherd20dm 31. Dezembef7p(h Mio. EUR)

1 Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktuntsmeshmens, d.h. die Zusammensetzung der Passivseite aus Eigenkapital und Fremdkapital.

31.12.208 31.12.20T

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 132.562 127.591
a) taglich fallig 46.869 43.894

b) mit vereinbarter Laufzeit odergkitigsirist 85.693 83.697

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35.553 31.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.248 36.531

a) begebene Schuldverschreibungen 27.715 25.962

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 6.533 10.569

3.a Handelsbestand 34.426 33.164
4. Treuhandverbindlichkeiten 833 978
5. Sonstige Verbindlichkeiten 825 694
6. Rechnungsabgrenzungsposten 86 82
7. Rickstellungen 995 1.043
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 4.636 5.358
9. Genussrechtskapital 68 292
10. Fonds fir allgemeine Bakrisiken 3.812 4.272
11. Eigenkapital 10.504 10.504
a)gezeichnetes Kapital 4.926 4.926

b) Kapitalriicklage 3.784 3.784

c¢) Gewinnriicklagen 1.470 1.470

d) Bilanzgewinn 324 324

Total 258.548 251.998
1. Eventualverbindlichkeiten 7.859 7.015
2. Andere Verpflichtungen 20.996 21.664

IFRSZahlen 20B des DZBANK Konzerns
Ergebnisentwicklung®01
Die DZ BANK Gruppe hat im Jahr 2018 ein Ergebnis voHS8keueon iL,37 MilliarBeHerzielt (2017: 1,81 MilliarB&HR Dieses

Resultat badi@uf einer guten operativen Entwickiuden meisten Bereichen hat die DZ BANK Gruppe ihre Geschéaftsvolumina ge
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undMarktanteile hinzugewonnen. Zugleich spiegelt das Ergebnis negative BewertundseHakiaimalgeentwicklung wider.
Zudem wurden weitere belastende Sonderfaktoren verarbeitet.

DerZinsuiberschusserringerte sich um 4,8 Prozent auf 2,8 MHIaRleobei die stazknsabhangigen Einheiten wie die DZ BANK AG
und die Bausparkasse Schwabisch HallNiedriterinsdiesonders gefordert wurden.

DieRisikovorsorgewar mit 21 Million&uURinaufféllig (2017: 786 MillioBeMR wobei siafie Stabilisierung der DVB Bank sowie
NettoAufldsungen bei der DZ BANK AG positiv auswirkten.

DerProvisionsuberschusstieg auf,96 MilliardeBUR2017: 1,86 MilliardERR Er wurderneut mafgeblich von einer guten
Entwicklung der Union Investment getragen. In derAiZ \BiAdtEKsich vor allem ein lebhaftes Neugeschaft im
Anleiheprimarmarktgeschéft positiv aus.

DasHandelsegebnisging kapitalmarktbedingt auf 285 MillElnBR2017: 506 Million&WRzuriick.

DasErgebnis aus Finanzanlageron 150 Million€tlJR2017: 10 Million&URspiegelhsbesondere gestiegene Ertrage aus
Wertpapierverkaufen der DZ BANK AG wider.

DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumentank von 289 MillioridRwufminus 120 MillionBRDafir waren
erneut Bewertungseffekte bei Staatsanléibbauportfolio der DZ HYP wesentlich.

DieVerwaltungsaufwendungerzeigten einen insgmt leichten Anstieg um 2,5 Prozénd@MilliardeBUREiner
wachstumsbedingten Steigerung bei Union Investmes¢sticiteEinsparungen bei der DZ BANK AG infolge des Abschlusses d
gegenuber.

Daskonzernergebnis vor Steuerbetrug B7 MilliardeBUR2017: 1,81 MilliardEl IR

Daskonzernergebnidag bei 918 MillionERVorjahr: 1,1 MilliardedR

Bilanzsumme zumB&zemb&013

DieBilanzsummaeader DZ BANK Gruppe lag zum Ende des Berichtsjahvddilbardeit UR31. Dezember 20505,6Milliar

denEUR

Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprufer deBBERIK fiir die Geschaftsjahi@2@il20T war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschatft,
Mergenthaleralle® 36576@&schborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat auch den Konzernzwischenabschluss 2018 einer priferischen Durchsicht unterzogen.
Der Jahresabschluss fiir das am 31. Deze8SwmelePdE Gehaftsjahr und die Konzernabschlisse fir die am 31. D&amiber 201
am 31. Dezember 2@hdenden Geschéftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,

Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und jeweils mit demamdergBsstétigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriferkammer.

8. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventieécht®der Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden od
abgeschlossen wurden und an denen eine Gesells@altiideBD@pe beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder di
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Rentabilitat der BXNK oder der BANK Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben. Die DZ BANK hat keine Kenntr
solche Interventionen oder Verfahren anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi¢¥ die zur IBANKGruppgehdrenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Geriobtier Schiedsgerichtsverfaimeazogen sein. Fiir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten bez
solcher Verfahren werden in dBAREGruppgemal den malRgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Ruckstellungen gebildet,
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schéatzbar ist. Die endgtltige Verbindlichkeit kann von den aufgiend Prognosen (it
wahrscheinlichen Ausgang solcher Veyédiiicaten Rickstellungen abweichen.

9. Wesentliche Vertrage

Die DZ BANK trégt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fir die in dereKogerenabschit
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefBbragegn, sowie gesafnflir di®Z HYP ABamburgnd Minstedafir Sorge, dass diese
Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kénnen. Diese Gesellschaften sind in der ABAilskeSdzliste der DZ
geman § 285 Nr. 11 HGB als unter die Patronatstaiktmdigekennzeichnet. Darliber hinaus bestehen jeweils nachrangige
Patronatserklarungen gegeniiber der DZ BANK Capital Funding LLC |, der DZ BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BAN
Funding LLC lll, jeweils Wilmington, State of Delavizee, Wé&teren existieren funf nachrangige Patronatserklarungen der DZ BA
gegeniber der DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey, Channel Islands, in Bezng Klggsereils versct
von Vorzugsanteilen.

10. Einsehbare Dokunmate

Kopien der nachfolgend aufgefuhrten Dokumente werden wéahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts zu den tldighen Gesch:

Einsichthahme bei deBBXK Deutsche Zefietossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am ElauliBundesr

Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank;

- Jahresabschluss bestehend aus Bilanz,uBdwarustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschafts,
fur das am 3Deembeendende GeschaftspiliB;

- Konzernabschluss bestehend aus-Gediviarlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrect
Kapitalflussrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifens3gweitefibelieeadenden
Geschéftsja?e18 und 207

75



HWk kf dl dhmd Hmengl shnmdm ytl| £

1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

DieDZBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBARE HEmitteatin® KGeskllschi® mm d'q™ t b
¢Bank® f dm  mms( | hs dhmfdsq fdmdl Fdrbgpesrrhsy hm Eq mjet
Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens diestiegaliehtigwBasispro
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Ausgestaltung der Wertpapiere durch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWlertpapieredie in dem Basisprospekt (einschliefliptiatesttingungen) als Optionen bisw.
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen warden in den En
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefullt.

3. Art der Verofeentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der Wntenctbaéerivate.de
(www.dzbartterivate.de/dokumentencenter) verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite
www.dzban#terivate.d@Rubrik Bdukte) veroéffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite &ndern, wird die Emittentin diese
Anderung mit Veroffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gederdeter &drm sind a
Verlangen kostenles deDZBANKAG Deutsche Zer@ahossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Mé
Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obtigiredstiatem desdpaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektrichtlinie umgésétzn, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen ¢
der jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats veroffentlicht.

4. Verflgphare Unterlagen

Die per Verweis einbezogenen Dokweietee in elektronischer Form auf der Internetseite damEwittiitank.d8ubrik Unser
Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wahrend ditsiHitiehdoesicsdbei der
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
5. Verkaufsbeschrankungen

5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich vetpdliehgliltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpapiere
jedem Land, in dem sié\tBetpapierrwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlag
versendet, zu beachten und sigdérdustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erwerb, das Angebot, den

oder den Vertrieb Wégrtpapiementer den giltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder d
Landes, in dem sie solchie Ka&ngebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemiirfen direkt oder indirekt, auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendb:z
Gesetze, Verordnungen und Besgismmangeboten und verkauft werden.

5.3 Europaischer Wirtschaftsraum

Hm Adytf " te idcdm Lhsfkhdcrs™ s cdr Dtgnophr bgdwanntevrhqgsr b
Mitgliedsstaat® ( + g~ s c¢ hd Ddsichsverpflicigeh seit denh Gag,lam derd diesProspektrichtlinie in dem relevanten
Lhsfkhdcrs™ s t1fdr clkewtes Unsgtzungsdath@r( s+ 'jhdlh nE rbkefedVectaipierelg d r  @m
Gegenstand des Angebots aufgrund diesesspBekispurgegebenenfalls etwaiger Nachtugenmen mit den jeweiligen

Endglltigen Bedingungen isitiesem Mitgliedstaat gemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in der
relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Angeliddumd 8% dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bez\Widhafgensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund
anderer Bestimmungen als Artikel3Aby 1 cdqg Ognr odj sqgqhbgs k INichtlefretesy c hdr dl
Angebo®( f dl "bgs vdqcdm j mm+ m bg cdl C° st | Wedpgpieidldrqdde e d r
der zustandigen Behorde in dem reldvagliexstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zustéandige Behérde
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behérde des relevanten Mitgliedstaates notdiziert worder
der Voraussetzung, dassodther Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgultigen Bedingun
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich eibefasitddchandéibbts geman der
Prospektrichtlinie erganztevund die Emittentin der VerwerntthsBasisprospekts oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen
fur ein solches Nibbfreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospetigichgini defi

(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der relevante Mitgliedsstaat die maRgeblichen Bestimmungen der 20a@PR Andert
umgesetzt hat, 150 nattrliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (rdhilimeed&fiagreksind;
oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemalf Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi®¥e#geieoeheimittentin nicht verpéiich
einen Prospekt gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemaf Artikel Eozder Prospektrichtl
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr (ffenticresApgebo®d ml f Ghsnakkbj ¢ ° t e nrdlevantenh Mitgliddstdad q s o °
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uUber die Angetlietsbedingunger
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sichdig deitauigpdarser Wertpapiere zu
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Malinahme der Umsetzung deeBeaspektrichtlini
Lhsfkhdcrrs s f dp mcPdogpektrichtiien & @y d hibhtimedG08/tlia de® Eurpphaisahen ¢
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (wie durch die 2010 PR Anderungsrichtlinie gedndert, soweit im relevante
Mitgliedsstaat umgesetzt) und schliel3t darin alle relevanten Umsetzungsmafinahmeremétigiadstestasin und der Begriff
¢2010 PR Anderungsrichtin® adydhbgmds c¢chd Qhbgskhmhd 1/0/.62. DT cdr
24.Novembe1010.
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6. Liste mit Verweisen

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBAlNK Bdnzernsdés Jahr 2018 (bestehend aus Gemdnvierlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverédnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(https://Iwww.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2018/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GRBR20ISS. giihzernabs
(einbezogen werden die Angaben der Seiten 178ibisidivper Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)

sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers 2008i6Seit#ht 6
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2018/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2018_bestgetigungsvermerk.p
einbezogen auf S&itelieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem JahresabdehlDZBANK AG fir das Jahr 2018
(https://www.dzbank.deteot/dzbank _de/de/home/unser_profil/investorrelations/berichte/2018.DownloadLink.download.htm
0ad=9VJrEyDgQfoEnfnmYpc8QFy9k6dQjkeFjP14JAIFXLWA194dPXkZOqtTzc6YH_xR80 _ilJzwl2HrHcnysipr_vtYiDPwet
AvynapS7LUSNGTnWmeQUgut3ch8DvHIZpVeZVMSpid€8RABIrjBi), nur Jahresabschluss mit Bestatigungsvermerk ohne
Lageberichginbezogen werden die Angaben del &gifitis@12 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des
Jahresabschlusses sind fir den Anleger nichtaigleszogen abéiterl dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK B@nzerns fiir das Jakh(28dtehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2017/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2017_kpnzernabschluss.pdf
(einbezogen werdenAtigaben der Seildét® bis 375%lie nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)
sowie dem Bestéatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur déSeieig201
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2017/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2017_bestgetigungsvermerk.p
einbezogen auf Séltelieses Basisprospekts.

De Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werddriihaeltfd) Satz Nr.3 Wertpapierprospektgesetz per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der Internetseitevderdtmaitted@Rubik Unser

Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéahrend der Gblichen Gesbh&fiszeiten kostenlo
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am felpirbliB ibeigschland erhaltlich.
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basafisospd gegebenenfalls etwaiger Nachtrage zusammen mit den dazugehdrigen
Endgultigen Bedingurijemine spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapieanzintemadidiare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgdiiggungen in Ubereinstimmung Whie@papierprospektgesetz giiltig sind
(generelle Zustimmung)

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtigee sowie der El
Bedingungen auch icintich einer spateren Weiterverauf3erung oder endgultigen Plat@eipamgjeddurch Finanzintermediare,

die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge sowie der Endgultigen Bed
erhalten haben.

Die spatere Weiterverau3erung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann wahrend der Dau
Gultigkeit des Basisprospektdanriehdgiltigen BedinguggemélR § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Finanzintermediare eliden Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen fiir eine
Weiterveraul3erung oder endglltige Platziewledpigrielia der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die dasiBprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Basisprospekts sind dies
und Luxemburg) sowie die Endgultigen Bedingungen tbermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts undlgegebeyerizchtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen steht
unter den Bedingungen, dass \(Jetlipapier@urch einen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur VersvBadispyaspekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage sowie
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie dereBndgultigen B
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sodie Endgiiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endgtltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendet, atialie
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebot und Bérsennotierung der Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot und die Bivéertpaermag, desbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Beginn des offentlichen Angebots und anfanglicher Emissionspreis,

- Angebotsende,

- Verfahren und Zeitpunkt fir die Veréffentlichung der Ergebnisse des Angebots,
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- Valuta (entspricht dem Emissionstermin),

- Vertriebsvergutung,

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Borsenotierung,

- Informationen zum Basiswert bzw. Basiswerten,
- ggf. Ausiibungsart und

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere.

Bei allen in diesem Basisprospekt enthaltenen Rickzahlungsprofilen besteht die Mdglichkeit der Aufegerkdery. Die im vorli
Basisprospekt aufgefiul@getionsedingungegelten im Fall eitzwv. mehrerdufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapiers auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestaiiten An
Vekaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grundsgtdiiehu losten enthe
die Kosten der Emittentin fiir die Strukturieivegtpapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin unddiiridbraldecken.
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie der Wertpapiere und weitere Klassifikationsmerkmale

DieWertpapiemsgellen Inhaberschuldverschiebun h1 Rhmmd cdg AA BBR( ee:qAE@kkdk@d
Pflichten im Zusammenhang miveepapierdrestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Eieigliltipengen anzubietenden bzw. zum Handel zuzMWe&stzaqpieren

handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinn22dessAriNr.4 der EYerordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines
Angebotsprogramms r&@ibs.1 Nr.1i.V.m. & Nr.5 Wetpapierprospektgedmtgeben werden.

DieWertpapiergnd in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, ¢
Dr b g Llearsineam Banking A ( + ncdq dhmdl > mc d g o gendnmen ¥etwahrdD, hiotérlegk ist. iDie d m
Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlérertpegieemdas

Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungeg eadsitegairBdmking AG oder

einem anderen in den Endgliltigen Bedingungen genannten Verwahrer ibertragbar. Die Globalurkunde tragt egemeder die eic
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder vodeteBnitténtitvdgandelnden Vertretern

des Verwahrersl(8erOptionsedingunggrDie Wertpapiere kdnnen in einer bestimmten Mindestzahl oder in bestimmten Einheite
erworben, verkauft, gehandelt, Gbertadbgenechnendausgetbiverden. Die konkreteahl bzw. Hohe wird bei Emission in

§ 1 Absat£3) deOptionsedingungeistgelegt.

Nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots werden die Wertpapiere zur Valuta auf das Konto der das Anlegebeéépot fiihrend
Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle furigiéBirdi?G Deutsche Zer@ahossenschaftshététz der Republik,
60265 Frankfurt am Main.
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6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten naturlicher und jurssther Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfuhrungsmitglieder oder die mit daErnpsgiensdéassten Angestellten kdnnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch andereaitigedn oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug au
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungentpapidigaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werderedieltroifenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sorgfaltspflichten bemdihen,
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen Aysgleich zu bringen.] [

7. Verwendung der Erlése

Die Emittentist in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der ¥értpapiere

8. Status der Wertpapiere

DieWertpapiergellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Er
und haben dgieichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrang
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachaelfemden Rechts
vorragig singg§ 10 delOptionskdingungen).

9. Erméchtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewéhnlichen CezBrAdfikheteielddet und
bedirfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Der jeweilige der Emisgugrundagende Beschluss wird ein bis drei Tage vor dem Beginn des offentlichen Angebots von den
zustandigen internen Gredgeimittentgetroffenm Rahmen dieser Beschllisaestirdigen internen Gredeekmittentin wird
auch die Gesammsne der Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Agegedssmkorrekt \
wurden bzw. werden usdweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten Informati
ableiten konnte bzw. kakeine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekicdesialednhvirden.

Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultige reBasttingcimpeie @ der Kaufentscheidung
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprafipeattvaigegegebel
Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen alle fir ihn persdriieh Westatlde enthalten. Nur der Anlageberater oder
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedurfnisse, Zielenthifsgrumglen bzw.
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aerklimngeg.zu

Dem Kaufer d&fertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.
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Qualifizierte Anleger kénnen bei der Investition in die Wertpapierarréchifiibbtsbehdrdlichen Restriktionen unterliegen.
Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlic!
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermdgensmasse zugefuhmt werden dirfe
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Die FunktionsweiseWertpapiemird in de®ptionsedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Ein potenzieller Kaufeidertpapiesollte seine Entscheidung nur auf der gerdiedlgesamten Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen treffen.\Rertidapfedenter alleiniger Berlicksichtigung dieser
Allgemeinen Beschreildangunktionsweise Weéertpapierrfolgt auf der @rdlage unvollstandiger Informationen. Die damit
verbundenen Risiken tragt der Kaufer selbst.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungspréfilesthuisiben die FunktionsweiSéedigrapierdls Basiswert fur die
Wertpapiet@nnerktien, Indés, Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Rdfetefind Edelmetallfuture, DeyBes-uturaind
Indexruturelienen. Informationen zu dem jeweiligen Basiswert sind jeweils auf einer allgemein zugénglichen Internetseite vert
die in den Egiiltigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird igdegd&indgultige
der Name des Administrators der Benchmark aufgefiihrt und angegeivedembvdieskar Europaischen Wertpagier
Marktaufsichtsbehdrde gemar Artikel 36 der Baretordaring erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen ist.

In den Optionsbedingurfgeten sichje naclWertpapierunter anderem Regelungen bezlglich des Ansyiiéis gmasuf

Zahlung dd®iickzahlungsbesrdgw. Regelungen zum Koatékreignis (8 2 der Optionsbedingungen). Daneben sind in-den Option:s
bedingungen auch Rechte der Emittentin zu Anpasshngsm&3der Optionsbedingungen) sowie im Fall einer Marktstérung

(85 der Optionsbedingungee)y im Fall der Begebung waltertpapiemait gleicher Ausstattung ¢(&r Optionsbedingungen)

geregelt. Des Weiteren ist in den OptionsbedinguRgeelaimg enthalten, die der Emittentin anstelle eines Anpassungsrechts ein
Kindigungsrecht einrAumt (§ 6 der Optionsbedingungen).

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem Ermessen der Emittentin (8 345nBiEB). Der Anl
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentin dalieiNsdichéem zum
Absicherung desckzahlungspmfiie die Emittentin durch entsprechende Gegengeschéfte im Kapitaimaakifrexht zu

erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtsctédtlichpie yégiidbst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MaRnahme von der Emittsttisico demtsins der
Wertpapiemurch diese Mal3hahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten,
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor deerAnpatsiery béss¥etwicklung und
Riickzahlung des Optionss#aginsiach einer Anpassung von einem Basiswert bzw. einerb BestémetteiKorb neuer
Basiswertbhangig sein, der dem Anleger im Zeitpunkt der Investitionsentscheid begamuhwacht

DieWertpapiergihlen zu den Hebelprodukten. Je nach Ausgestaltung zéhlen neben der Entwicklung der Kurse des Basiswert:
Basiswerin Fall von zwei Basiswevtargllem die Volatilitdt, das Marktzinsniveau, die Dividersianiedlitt&estlaufzeit der
Wertpapieru den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkiutpppesr®er Kurs défertpapiemsahrend der Laufzeit

ist von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhangig, er nuidedocKunisantwicklung

Ubereinstimmen.

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechnung des Ruckzahlungsbetrags
mafigeblich sind, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
1. Ruckzahlungsprofil (Optionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Bigddodiel utegsbesragn der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine fsigtiie
Die Optionsscheine kdnnen misegerannteamerikanischen oder esngenannteruropaischen Ausubungsart ausgestattet sein.

Bei der amerikanischen Ausiibungsart ist der Ausiibungstag der Ubliche Handelstag inBadualbigen @iatumgen
festgelegten Austibungsfrist, an dem der Glaubiger die Optionsscheifpi@nséBdiegungarsibt. Erfolgt keine Ausiibung
durch den Glaubiger und isRdekzahlungsbetpagitiv, wird abetzten Austbut@gautomatisch ausgeubt.

Bei @r européischen Ausiibungsart gibt es nur einen Auslibungstag. Di&setgéttigeteBedingurigstgelegind es erfolgt
eine automatische Ausubung der Optionsscheine an dem Ausubungfégkrasriardmbetaagdiesem Tag ein positiveagBetr
ist.

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungstermimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschieivatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit demizargsverhaltnis
Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbetrédg Euro kommen.

Die Lafzeit der Optionsscheine endet mRigdamahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knemkt-Barriere)

Bei dei®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeahlangstermiml die Hohe de&kzahlungsbetiagon
der Wertentwicklung des Basidwzertsier Basiswefite Fall von zwei Basiswerten) abhéngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRirckzahlungsterimerRickzahlungsbetider wie im Folgenden beschreivétteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnic
Notiert der Beobachtungspreis bzw. dactBangspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal kleiner oder gleich devutBackere, tritt das KroakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem FéitieHahdelstag, an dem das-BuntEieignis eingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobagistdrosgr der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal groRer oder gleich denkBadkere, tritt das KnoakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ublistag Hande das KroukEreignis eingetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstésamiizeit deyobyitidiesscheine sind
aufgrund der Mdglichkeit des Eintretens einesidfregnisses variabel.

3. Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpaipdereen dRiickzahlungstermoninl die Hohe de&ckzahlungsbegragn

der Wertentwicklung des Basidwertsler Basisweite Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheinie ifstlgt:

Der Glaubiger erhaltRidckzahlungstermimerRickzahlungsbef@er wie im Folgenden beschieivatteltvird:

Typ Callzuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit deftifiemrgsverhaltnic
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal kleiner oder gleich desutBackere, tritt das KrookEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckahlungsbetrag berechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die En
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintritbde=SrEigoisses beginnt, und das Ergebnis anschlieRend
mit denBezugsverhaltnis multipliziert wird. Riicdeahlungsbemécht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Ausuibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deontdz®ignisckingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Refezpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis mt
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRergbeieh der KnecltBarriere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfr
ermittelt, die nach dem Eintritt des-&uigtleignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlielend mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert wiigckgatlemgsbetnaght positiv, verfallen die Optionsscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem FatitdeH&btielstag, an dem das-KntEkeignis eingetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbetrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Rickzadvamgsierbdnfaaid der Optionsscheine sind
aufgrund der Moglichkeit des Eintretens einesikErednisses variabel.

4. Ruckzahlungsprofil 4@Qpen End Turbo Optionsscheine

Bei dei®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRie&ahldagstermimd die Hohe de&ckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwerisler Basiswdite Fall von zwei Basiswatd#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glabiger erhélt aRtickzahlungstermimerRickzahlungsbetider wie im Folgenden beschreivétteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnic
Notietr der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswi
mindestens einmal kleiner oder gleich devutBackere, tritt das KroakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der silbungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deougEsekgmisleingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Notiert der Bealtdungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswert
mindestens einmal groRer oder gleich denkBadkere, tritt das KnoakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstiig idiesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem-das3teigeis eingetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unb@&ititbigBekann die Optionsscheine jedoch Endydkigen
Bedingungdastgelegten Einlésungsterminen einldsen und die Emittentin kann die OptionssEhdigi@tiyem Bedingungen
festgelegten Ordentlichen Kiindigumgren kiindigen. Ausigistag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungstermil
sofern nicht bereits zuvor ein inbEkeignis eingetreten ist.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich taglich, wobei er sich irOfgidRegeh&igimCall uned Anpassungsbetrag

erhéht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Dariiber hirautBairib chetdgtictkso
angepasst, dass sie jeweils dem veradnderten Basispreis entspricht.
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Die Laufzeit der Optionsscheine ergdlennitiickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Optionssch
aufgrund der Moglichkeit der Einlésung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Etnétensin sowie d
eines KnodutEreignissesariabel.

5. Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangstermiml die Hohe deéckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwertsler Basisweite Fall von zwei Basiswest@mingen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRiickzahlungstermimerRickzahlungsbefider wie im Folgenden beschreetvatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das ErgebarsftihidenuBipiaigst.
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal kleiner oder gleich devutBackere, tritt das KroakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die En
innerhalb eér Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintritt emg-KregRisses beginnt, und das Ergebnis anschlieRend
mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wirdR istlkdahlungsbetnacht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Ausubungag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an demals& Kiguais eingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das ErgebaibattihidenuBipfingst.
Notiert der Beobachaprgis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerte
mindestens einmal groRer oder gleich derukBadkere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dasggiuger Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist
ermittelt, die nach dem Eintritt des-8mggileignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlieRend mit dem Bezugsverhaltnis multiplizsdeRigckzahlungsbetnaght positiv, verfallen die Optionsscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagriseaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@®d&sahlungsbetsag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionssché&ndgéttaEmzu in den
Bedingungdastgelggn Einlésungsterminen einldwkbdie Emittentin kann die Optioimsszlien ddindgultigen Bedingungen
festgelegten Ordentlichen Kundigumieen kiindigen. Austbungstag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungst
sofern nicht bereits zuvor ein obEkeignis eingetreten ist.

Der Basispreis @ptionsscheine verandert sich taglich, wobei er sich in der Regel beim Optionsschein Typ Call um den Anpas:
erhoht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Darliber hinaus passt dielgBitteatim die Knoc
amersten Tag eines jeden Anpassungszeitraums an, welche dann jeweils fur diesen Anpassungszeitraum gilt.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgigit der Opt
aufgrund der Miignkeit der Einlosung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin sowie des
eines KnodutEreignisses variabel.

6. Ruckzahlungsprofil 60@iscountOptionsscheing

Bei den Optionsscheinen handelt es sichpapi&kerbei denen die HohRidldezahlungsbetrags der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungstermiimerRickzahhgsbetrader wie im Folgenden beschmetétteltvird:

(a) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Cap uncsBagjsfeil) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und
if) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBassspreis und grof3
Cap (Typ Put), entsprichiRdekzahhgsbetragem Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bz
Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gdifterBaiismleist{Typ Put), betragt der
Ruckzahlungsbetiagl.

In den Féllga) undb) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisg§uro kommen.

De Laufzeit der Optionsscheine endet Riicdeahlungstermin

7. Ruckzahlungsprofil 7¥iscountOptionsscheinellug

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei deneRdkkbitiertigssagvon der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

De Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRinckzahlungstermiimerRuickzahlungsbetrder wie im Folgenden bescheemételtvird:

(@) Notiert der Beobachtungspreiger grof3er der Bar(igyp Call) bzimmer kleineier Barrier€Typ Put), entspricht der
Rickzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Cap und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) u
if) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspn&idestens einmal kledgergleich der Barriere (Typ Call) bzw. grof3er oder gleich der Barriere
(Typ Put) und ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich denr Cap (Typ Put), wi
Ruckzahlungsbetaaglog (a) errechnet.

(© Notiert der Bachtungspremsndestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgrofRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd st der Referenzpreis grol3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispre
als der Cap (Typ Put), entsprichiickerahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ C:
bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gheiBasispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich dem Basispreis (Typ Put), betragt der
Rickzahlungsbetiagl.

In den Féllen (a) bis (c) kanje @ach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundekzahlungsbetrisg&uro kommen.

Die Laufzeit derti@psscheine endet mit &érckzahlungstermin

8. Ruckzahlungsprofil 8@iscountOptionsscheinePlus ohne Cap

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags vorsder Wertentwic
Basiswerts aofgt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
Der Glaubiger erhaltRiickzahlungstermiimerRickzahlungsbefrder wie im Folgenden bescheefdtteltvird:

(@) Notiert der Beobachtungspreiter grof3er der Bar(igyp Call) bzimmer kleineer Barriere (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn gréReren Betrag aus a) dem Produkt aus i) der Differenz von Bonuskurs und Basispreis (Typ Call) b
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Basispreis und Bonuskurs (TypdPiitdem Bezugsverhéltnis oder b) dem Produkt aus i) deoDRfefienenzpreis und
Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspmn&idestens einmal kledder glefcde Barrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Bastspraikt(dgp Put)
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz veanRafeis und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis
(Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(© Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich dem Basispeeis (Typ Put), betr
RuckzahlungghbagNull.

In den Féllen (@)d(b) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisgBuro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHMo s mmdmrh mf t mf d m

Die in den folgend@giondedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klammermg@zeémmzeichnete
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggiiidstgelegt bzw

1. [Optionskedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knamk] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Aktien

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG DiwtgZentrldd mnr r dmr bg >  esra " mj + Eq mj eDABAN® Indddq m+ A
¢Emittentin® ( adf has ZRsEbj °\ " te c¢di@MJI%MTudd]fOpen EndAurkb] [M@aFuturs]y
[Discounfpptionsscheirilusmit Knock t s\ Zhm Gbgd cdr hm cdq 9Sptiandskhieid® + mf d f
hm cdqgq FdEmidsie®(d-h sChdch mil tr r hnm hr s d h mdufddendrindber laltemdet ms d g d t
Optionsscheine.

(2) Die Optizsscheine sind in einem GluabeN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddglbenddd@eatstteam
BankinggF + Ldgf dms g kdqg CléadtceanbBarkinbAB6 5/ ZDk bgamguogkdf s hr s:
Zdg hgqgq Qdbgsr m  bge n¥kefwdhge®v @ q ¢.dDimsiiRgchtldey inlsadeg wm@ptionskcheinén
' @Glaubige®( “te Khdedgtmf unm Dhmydktgjtmcdm hrs vpggdmc c
Miteigentumsanteile an@mbalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers uni
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxern
Ubertragen werden kénnen. Die Globadéuttégt die eigenhéandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertreter
Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindesfz@ptionisschein[Hfi] bder einem ganzzahligen Vielfacheredsodsen,
verkauftyehandeltjbertragen urf@usgeib{abgerechneterden

§ 2 Ruickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gen@igio®iés¢bein = r  QQptiogssech® ¢ + nRgabegdieter
Optionsbedingunde®edingunge® (  u n m c¢ d qrudkzahgsleifdgdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen geltgerierfidefinitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Gesciméftsdoaafurt am Main und
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dBPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiepr ' Bedeldchaf® ( °)HRHM
[die in derabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angegekeken B@pselissha® (¢ | hs c¢cdg dadme ™ k|
angegebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
¢Fixing® hr s+ un dp@mab@gukhsvwkhhmfg+ Ac '5r+ wr'm cdq Dtgnophrbgdm Ydmsoc
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmedge 8HXs d ¢

B Einfligung des Marketingnamens.
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um 14:00 Uhr (OrtsEeankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters SeBejtil}|cumberg auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtgDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehevhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljcbtBé&sfaisiibungstdgbsatz (h)) z°\ ' dhmr b g
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Digichinétentiacheroffe
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemani § 8.]]

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlickb§2 °\  Zc hd h m c Bbirge], edeaNhéhioldger diesef Rbfsedbavd debes
Handelssystems oder jede Ersathbir jedes Erddéndelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eendslHsysefrisattie
Liquiditéat bezuglich des Basiswdrtbiligem ErmesseBY8BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg zsemg@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbém® h r s + u@ZAa\d gZ khsck htbng cAd q S [gjetiér Kathfolgen tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontraktbazogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbd
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessd8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
verodffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungen deinan §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\  Zchd hm cdg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) Beiamerikanische Option
CAusibungsfris® hr s+ unqadg kskhbg cdr mpbngr saddem iRdesTaliblie+ cdqg Y«
" mf df dletdtendusibangstag. Sofern der Letatesiibungmgkein Ublicher Handelstag istchviebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen HaageDas Optionsrecht giltedmteln Ausiibutggals ausgeiibsls der Riickzahlungsbeinag
diesem Tag ein positiver Betragtshédische Auslibung
CAusiibungsta® hr s + u n gsatzi(@), dér §idhd HpndAlstag) inr@enalb der Ausiibungsfrist, an dem die Optionssch
gemal Absatz (4) ausgelbt wamdenikanische Optigvijyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
AbsatZ4) ausgelbt, ist der Auslibungsthgtder Ausiibungstag.
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei auropaische Option

CAusibungsta® hr s+ ungadg kusddhdg @adr smpbd(sdmdg” Eydr Zhm cdgq
Opton). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag. |
Optionsrecht gilt am Auslibungstag als ausgelbRallzdklungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausibung).

¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs> f m > bg cdl

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un g ad g knsirkderdapelldanfegebdél\l Zc d
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich § 6,Y 2 det Tabelle angegebenen Wert].
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

(3) [[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Rlckzahlingsbetrag®in Eurowird nacklerfolgende Formét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

1 DerRickzahlungsbetvé beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. Arisgdiafie mitdehdieses
Bezugsverhaltnis muligptinnd in Euro umgerecieeRickzahlungsbetwagl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert und in Euro umgerechnet.
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dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRuckzahlungsbetzag(DeRickzahlungsbetemgspricht deEroGegenwefter Wahrung des Basisjeri®er
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURKKK gqr \ Z° DeRdcgzghiubmgimdis f v hqgc | ° t eathkommdstellerggerufitet. Zy v d h)

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiidzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregilifietgendeferRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlungdanmezahlt/webei/d®itkzaklinysbetrdgrdiev h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pbmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M fbdgg nvid mhrfsddok k' s&heiné Aiftjdvidne\d sZ °
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+4 chd chdr

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Ruckzahlungsbetra® h nwirdraaperfolgendeFormét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis
RB derRickzahlungsbetraligsewird kaufméannischauv{d h\  zZ°\ M bgj nl | " rsdkkdm fdqgt
RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein poftiinézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitietgendeDer

Riuckzahlungsbetrag Nos hnmrr bgdhm ads Rickzawnggtddmiggzahlt/welbei/d@®itkzalings t mc
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc | tel pbmmhrbg ~te ZbyhwdH\k pZ °a\h f M'gb gvrjdmihlif "drgs d

scheine hélt, wird unabhéangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag ik HOBEe®vbn [Euro
gezahlj.

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt fotlgendeyBest
C d Ruckzahlungsbetra® h nwirdraaperfolgendeFormét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB derRlckzahlungsbetrag(DeRiickzahlunmgstragentspricht deBureGegenweftier Wahrung des BasisjeiBer
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURUSEKR g r \  Z ° DerRidcyzghiubpgragdvird kaufménhr bg ~te Zyvdh\ 2]°\ M bgj
RP: der Referenzpreis

15 DerRiickzahlungsbetvdgl beim PyCall wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend vaderrdieses Ergebn
Bezugsverhaltnis muligptiDerRuckzahlungsbetndagd beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der RefereleprBasigpreis abgezogen. Anschlie3end wird
dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

16 DerRiickzahlungsbetvé beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArisgitieiReni derd dieses
Bezugsverhaltnis muligptinnd in Euro umgerecideRickzahlungsbetwdgl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieRend wird dieses ErgebnBeniigiemrhaltnis miigtgrtund in Euro umgerechnet.
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Wird von der Emittentin kein postiiézahlungsbetmagh vorstehender Formel beregiliffietgendedferRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm aird anRickzahlungeroggaahlt/webei/d@itkzaklingsbetrdgcdie v
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pbmmhrbg "te ZyvdiERhgZ2\ REMVHAOpsndhmr §d bk scheindlhdlg windend § d
tm-agpmfhf unm cdqg @my gk c¢cdq Noshnmrrbgdhmd+4 chd chdr

[[Wenn die Wahrung des Basiswettslaltiet, gilfolgende Bestimmung:]
C d Rlckzahlungsbetra® Z h rd °Wirfd hagkerfolgendeFormél berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB=(BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRickzahlungsbeftad: chdr dqgq vhgc | tel pmmhr b g][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basispei®er Eur6 d f d mvdgs vhgc Z°\ Z° m c
Ausiibungstdglgenden Kalendertag, an defixang stattfindet, zBOR-Kt g r \ Z ° DerRdcfzqhiubingragd s -
vhgcec j tel pmmhrbg “"te Z)Yvdh\ zZz°\ M bgjnll rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiimézahlungsbetnagh vorstehender Formel berggiltfetgende®emRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahluigferoggaahlt/webei/d®&itkzaAldinysbetrdgcdiev h g c
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligentéi@nb@etiagetsaheine berechnet und

j " tel pmmhrbg "te Zyvdh\ zZ°\ M bgjnl |l " r sdkkscheiné hdlgwinthc d s
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, eih Betragnm HotDt q n]®/ +/ 0\ Z°\

Bei anerikanische Option
(4) Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der AusibRiigkfdstiungsbetrag r y t Ausidhungsted® ( -

Die Ausuburggfolgt, indem der Glaubiger an einem TaghimegrAakibungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Bankel

in Frankfurt am Main Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieblgs@fin& ¢infd, [ Tggq ' Ngsr ydhs [

[eineErklarung in TextforAusubungserklarun® ( dieé DZ BANK AG Deutsche Zentredn r r d mr Baplstedle® ¢ a = mj

schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (829 D1B#& Ausubungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen une dinschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Austibungsrecht auszuiben,

- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntog, gulldahéErtknahlsngsbetidmprwiesarswiegig ~ k s d |
soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder einsgganzzahlig
hiervon ausgetbt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die dag Ausgbubparerden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaitesteneDepder g durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstrediarBanking S.A
die unwiderrufiie Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und c
ghdgEadgq adh @trEatmf | @tr Eat mf eireertsprechende ErRldruhgvon Tgq

1 DerRiickzahlungsbetvdgd beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgjdiafiemiivdehdieses
Bezugsverhaltnis muligtifund in Euro umgerecnéBerRiickzahlungsbetrag] beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basisp
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverleéthisdnmEpfiziumgerechnet \

18 Diese Option kann rfadir zur Anwendung kommen.
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Euroclear Bank.B\A/., Brussel, und/oder Clearstream Banking S.A., jpeefddafg °\ ungkhdf s -

Mit der fristund formgerechten Austibung des Auslibungsrechts und derRiddtkaapldegsbesagloschen alle Rechte aus

den ausgetiibten Optionsscheineht Wiio der Ausubungserkldarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Ausu
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle tibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Ausibuiggserklarung nur
kleinere Anzahl von Optionssch&sreingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurtick tbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Ausuburidsdieklarung nicht
Emittentin die Ausubungserklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Rickzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@&sgheain® r  QQptiogseech® ¢ + m™ bg L~ uf °~ ac
Nos hn mr adBedinginge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRUdkzahgslietgdgdatm (3R imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgatidearDef

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitigizahlungssystem flir den Euro) in Betrieb ist [sowie GeschéaftskiamkemiiviBnanind
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dBPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + un g daktg [VaraugsaktiGiammakiiepre ' Bedeldcha® ( °)HRHM
[dieinder Tabelledngkad md @] shd cdg hm cdd@es8lischaf®d k d h'smfcdifqgd alchrddnre ™ K d
anggebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

¢Fixing® hr s+ unqgadg -Kmswkthfg+ Ac '5r+ Wwrfm cZdcg rDtDimonp hr bgdm Ydms c
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauidersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frarddfuitlain).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Seited¢Bé&jpsuverern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist aufAnfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhéltlickutisyngsiggbsatz (h)) Zz°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittenti\slig&emtlicht alle
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zchd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiHaendsldsysiemrisatdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EB8hB8<eR)(der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg gseme@enden

Entscheidungen gema&Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §8§&A4°a\d gZ khsdk htbny ¢ TeanintBse]ajaetidr Kathfolger Hiesér @&sd md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf dewdasmriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse |
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Eteittin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Em
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B(@B) zu treffenden Entscheidungen geinark §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse iiblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Ausiibungstagist, vorbehaltlich des nachsten Satzes(RApainE 5 Absatz (Jerz°\  Zhm cdq S adkkd

Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta@ist, vorbhaltlich 8 5 Absa®z, 7 Z\i dcdq dakhbgd G mcdkrs ™ f unl ° g
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einschlieBlich)].
¢Rickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[isf [entspricht] un gad g knsirkderTapelldanfegebdliéit\ Z c d
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadeskkrs deg Badisivertd antden MaR§eblichen Bérse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltlich 86,Y Z c d | h megebehgn Weertl.a d k k d °~ mf
¢Knockout-Barriere®)[isf [entsprichtyorbehaltlich 88,° deminder Tabelle angegebéviert.
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

©)

[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dexdiolgerah Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhéltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(beRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurerd f dmvdqgs vhqgc ZAuslibuhgstdglgendeh Kalehdertag;aginrdin Fixing s$tattfindet, zum
[EUDKKK gr \  Z° DeRidcgzghiuimgimdijs f vhqc j tel pmmhrbg )fe Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich ¢ryg&aidrzgieich (Typ Put) derd{riBekriere
' Knockout-Ereigni®, gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imtk eingetretenDstRiickzahlungsbet@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt drehamRiekzahlOngstedp@zahlt, twabei deéickzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katifim&nnisch a
Nachkommastellen geruwitet Soweit ein Glaubiger wenidgrélg m\  Z°\  Noshnmr r bgdhmdlergpks
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdqg Fkptahfdqg gpbks+ dhm Adsq f

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lalgetdglBestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),defbigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragic hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ M
RP: der Referenzpreis

19 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieBendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetragdbeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizieinn Euro umgerethne

2 perRickzahlungsbetvéagibeim Ty@al wie folgberechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dieses Ergebmisdem

Bezugsverhaltnis multipliBerRuckzahlungsbetnagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis v@3adspreghgezogennédchlieRervdrd
dieses Ergebmg dem Bezugsverhaltnis multipliziert
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleietu¢Bgoritut der Kno
' Knock-out-Ereignis®, (@ilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodiaEi¢igrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpzahlt,waobei deéidkzaldungsbhag den die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katiftn&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Zchaine hal, svild umalbhéngig von der dezahl
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdg Fkptahfdqg gpbks+ dhm Adsqg  f

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b), sedblgende Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(beRickzahlungsbetengsprictdemEureGegenweftier Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurerd f dmvdqgs vhqgc ZAusubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURJSEKR g r \ Z ° DerRiclzghiubogragdvird kaufmannischauf[ZweN ™M™ bgj nl | )Jr sdkkdm
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gré3er oder gleiebugBgyitut der Kno
' Knockout-Ereigni®, @gilt Folgendes:

Der Ausiibungstagdisr Ubliche Handelstag, an dem dasiiErekgnis eingetretenDstRiickzahlungsbet@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedp@zahlt, twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt,aufsimh dqs eEq rpl skhbgd unm cdl idvdhkhfdm Fkptahfdg
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optonsbgdhmd+ chd chdrdqgq Fkptahfdg Jgpks+ dhm Adsqg f hm G

[[Wenn die Wahrung des Basisweztslalutiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in [EuraX °wird, vorbehaltlich Absatz (b),defdigende Formétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrtad:\ chdr dg vhqc j  tel pmmhr bg][(DeRickzahggsbdttay Z ° \
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisp&i®er Eured f d mvdqgs vhqc Z°\ Z  m c
Ausilibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzétm @ r \  Z ° DerRiczghiubogragd s -
wirdkadlf p mmhr bg “~te Zyvdh\ )Zz°\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds

RP: der Referenzpreis

2 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multipliziein Euro umgerethne

2 perRuckzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerethae DerRiickzahlungsbetnagibeim TyPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplin@it Euro umgere¢hae \
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleietu¢Bgoritut der Kno
' Knockout-Ereignis®,(@gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodiaEi¢igrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RutkzahlOngsted@ziahlt,twobei dRildkzaldungshetrdgn die Emittentin eineul@ger

zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katiftn&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Nos hnmr r b ged Anpatilerg p k s
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkpt ah®dg gpks+ dhm Adsqg’ f

Ruckzahlungsprofil 3TurboOptionsscheine Basispreisngleich Knockout-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8scheain® r  QOptiogseech® ¢ + m™ b g L~ 0f ~ ac
No s hnmr adBedinginge®{ d omnn 'm¢ c d qrudkzatigslki@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gdtégedden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sovabaB&echaftrankfurt am Main und
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q Aktg [VaraugshktiGammakstder® ' Zeseldchal® ( °)HRHM
[dieindg S  adkkd " mfdfdadmd @ shd Gedelischafn( cldlgs Scdg ké&ad menT k|
angegebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

CFixing hr s+ umrqgady -Bdewhmi@t Acn5r unm cdq Dtgnophrbgdm Ydmsoc
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauddersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (&zeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters S&{gBramleencauf einer

"mc dqd BrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdqgqecdm+ rn hrs ¢ r Eseiteh mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiaisBisipstagbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emrétitenachebdligentich
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

[¢Geschéftsta® 4 fem Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fiir ihnren gewdhnlichen Geschéftsbetrieb getffnet hab
¢Maflgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z °\  Zchd hm c dq [,[edeaNhdhiolder diesef Rbifsedbavd diebes A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (voraysgesatet solchen Ersatzborse bzw. in einem soleHandgisaistem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8eRB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Diereweittéfentlicht alle nach billigem Erme3$8B@B) zu treffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Za\d gZ khsck htbng  AteminiBse]ajetidr Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssysidergede Ersatzborse bzw. jededHarsdetssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffenttht alle nach billigem Ermes$dbB5B) zu treffenden Entscheidungen geinafd §

¢Optionsscheinwahrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handegiten geodffnet haben.]

[¢twahrung des Basiswer@®istZ°\ Zchd hm cdq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg’ ks k h@®(@undsbrAbsatd(®),gl g i deh NaBellesangegebene@agr ~ s y
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

% Diese Option kann mehdacnwendung kommen.
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¢Beobachtungsta® hr s+ ungadgZRKistkhdg dakhi@ad Symédkrs f unl °
einschlieBlich)].
(Rukzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

ol ]

(c) ¢Basisprei®Jis{ [entspricht] u n g a d g knsirkderiapelld angegebaliéin Z c d
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadesKurs teg Badishartder MafRgebliGhen Borse an einem
Beobachtungsiag
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §8,° deminder Tabelle angegebé&yier}.
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

©)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird,vorbehaltlich Absatz (b), dadielgendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRlckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisjeider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuhgstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURDKKK gr \  Z° DerRidcgzghtubmggimdjs f v hqgc | & t Nachkommastellerggerufjdet. Zy v d h )
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibrwdetaich (Typ Pagr KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des kKkoutEreignissegrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV (TyfPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurdles Basiswerts, denkmittentivorbehaltlichsgAbsatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Ruckzahlungsbefr&fDer Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechnungskurs fir die ErmitdsEgGegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
demjaktuelleEURPODKKUmMrechnungsKuts® DerRiickzahlungsbetvagd kaufméannisch auf [zfve]] M~ bgj nl | ~r s
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [der Zeitraum nadndKnoe&utEreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung des Kurst
des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der BereBlilckrgldesgsbetrags erforderlibrestr Zeitralatragt,

vorbehaltlichs8Absatfd)Satzl, héchstensfzd h Rst mc d m\ -@uetDg-d hMdmhm cv'drmhJndngb j° kr Z
neehyhdkkdm ABPgrdmrbgktrr "m cdg L > ufdakhbgdmunnitebard e E

24 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahngsbetragirdbeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizkit Euro umgerechnet

% DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall widolgtberechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismdiitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet

97



folgenden Ublichen Handelstags$etztZ ° \  Zc d g Y d h s-aufEteignisnuer imagh Fesistelludgrder Erittentin zur

Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaBlieAbsatz (4) S&tz gbBbgr sdmr Zy v dh -oREBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbégiar{zies Bffentlichen Angébéts / Tgqgq ahr 119/ /

Wenn das KneoltEreigni vdmhf dqg ~kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung cdl ne
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$okigesietzt. Sollte ¢
outEreignisauRekha Zcdgq Eakhbgdm G  mcdkrydhs "m cdq Eqg mjetqgsdoc
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fallictee Hahdelstag, an dem das-KutEkeignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlundréickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitikeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitirtet]geates:
DerRuckzahlungsbetiejyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngstergezahit/ woltel dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubigessgbleaitnen Optic
adgdbgmds tmc j telpmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[y®gmyj 2PN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

[Eurd +/ 0\ Z4°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) X8 (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetragilc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner deiehdTyp Call) bgwil3er odetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formér:
RB =R+BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittentivehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: der Ruckzahlungshgfdiesev hqgc j "t el pmmhrbg "~ te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl

¢Bewertungsfrist® [der Zeitraum nach démocloutEreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechresg des Kurs
des Basiswerts (P) im ZusammenhaaigBeitechnungsdRiickzahlungsbetrags erforderiibgst Zeitratmetragt,
vorbehaltlichs8Absatz (4) S@tz= gbbgrsdmr Zyvdh-okbBgdetdmhr ZVd mhivVdogm krfr Z

% DerRiickzahlgsbetragiirdbeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieBendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizierRizahlungsbetndagibeim Typut wie foldterechneZuerst wirder Referenzpreis von dem BasibgesiegennéchlieRervdrd
dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.

2’ DerRuickzahlungsbetvé beinTypCall wie foldterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin irdesteatoragsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis mirtigkzienubgsbetwag] beinTypPut wie foldierechneZuerst wird der Kurs, den die
Emittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittieltlem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

98



offiziellen Borsenschluss an der Maf3geblichencBérse fth " r hr vdgs dhmsghss\ Z°\+ vhqgc
folgenden Ublichen Handelstag fortg&@setat. Zc d q Y d h s-autEteignisnderimagh Feststelludgrder Enittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerfai@lnmenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlich ist. Dies
Zeitraum betrégt, vorbehaltlieABsatz (4) S@tz gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Weet d ga®Dqgr d 'ytl Adf hmm cdr BDeedmskhbg
Wenn das KnealtEreignis wenigéra  Z y v d h[voRderm offzidlem\Bérgefsthluss an der MalRgeblichen Borse fir den
Basiswert eintrjttjird der Zeitrawrforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt. Sollte das Kn
outEreignisauBerhgbd ¢ Eakhbgdm G mcdkrydhs " m cdg Eqg mjetqgsdqg Vi
auf bis zu [zwei StundA]\ m> bg Adf hmm cdq Eakhbgdm G mcdkrydhs cdr

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdtimmeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRaickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendes:
DeRiuckzahlungsbetiey o s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngsterg@zakit/ woled dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheihélt, wird unabhéngig von der Adegbptionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZzDt gn [/ +/]0\N Zz°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird,vorbehaltlich Absatz (b), dadielgendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRilckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjeider
Eurecrd f dmvdqgs v hqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURUSEKRt g r \ Z ° DerRidcgzghtbbmgimdjs f v hqgc | ° t Nachkommastellerggerufjdet. Zy v d h )
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, derEaittentinvorbehaltlichsgAbsatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Riuckzahlungsbefdf{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenwederWahrung des BasiswBres.
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgrdesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahlungsbetrags

2 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieseBrgebnisit dem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnispiiertind in Euro umgerechnet

2 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dmwveBedtnis multiplizierd in Euro umgerechbetRiickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Bieittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRendisinlidiEse BEmefsverhaltnis
multipliziexind in Euro umgerechnet
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dem[aktuelleE URJSBUmMrechnungsKus: DerRiickzahlungsbetwagd kaufmannisch auf [z&&i]\  M™ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [derzZeitraumach dernocloutEreignjder nach Feststellung der Emittentin zur Bereckungeg des

des Basiswertsi(PZusammenhangdeit Berechnung &ikkzahlungsbesragforderlich.ifliesezeitraurbetragt,
vorbehaltlichg8Absat#d) SatZl, hdchsterfgweiStuder] Z ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiisalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag ferte] Z Jder Zeitraum nach dem KoweKreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaltledABatz (4) Sak+ gbBbgr sdmr  Zy v dh -oRBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqg Vdgso onhmithgabqgr
Wenn das KneeittEreigniswenige ~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung cdl neehyhc
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$okigesietzt. Sollte ¢
outEreignis auBerhalb lerk hbgdm G  mcdkrydhs " m cdgq Eq mjetqgsdqg Vdgs
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubtlielstalgaan dem das KwootEreignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendes:

De Riuckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngsteriggzakit/ woltel dRizkzahlungsmec v

betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd

Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@miunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZDt gn ]dgezail0\ Zz°

zzVdmm chd Vpgqgtmf cdr A rhrvdgsr " te Z°\ k tsds+ fhks e
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),defdigende Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetztad:\ chdr dg vhqgc | tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisp&ji®erEure d f d mvdgs vhqc Z°\ Z  m ¢
Ausilibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzétm @ r \  Z ° DerRiczghiubogragd s -
vhgc j tel pmmhrbg “te Z)}vdh\y Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fd

RP: der Referenzjsre

(b) Notiert der Beobachtungsprigeidestens einmal kleiner oder gleich (Typ @atiRbrzwdeltajch (Typ Pd@r Knoek&utBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KroakEreignisségrechnet digmittentin deRickzahlungsbetnagchderfolgendeFormét:

RB =R+BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

%0 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis iplidierfund in Euro umgerechhetPemRiickzahlungsbetagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemndrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiflinigdin Euro umgédmeet]Z °© \

31 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimitifimerumgerechnaétPeRiickzahlungsbetvagd beinTypPut wie foldierechnet

Zuerst wird der Kurs, dei&uigttentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergethéknisit dem Bezug
multipliziefund in Euro umgerechaét]\
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BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurdles Basiswerts, den die Emittentiiehaltlichsg8Absatz (§at2, innerhalbet Bewertungsfieghittelt.]

RB: der Riickzahlungsbetdgg\ chdr dg vhgc | tel pmmhr b g][(DetRickzaglungsheirag Z ° \
entspricidem EurGegenwederWahrung des BasiswBrs.Umrechnungskurs fiir die ErndahingeGegenwerts
entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldeggbktuslje it UR -UmrechnungsKuzs? Der
Rickzahlungsbetwamd kaufmannisch auf [z&&]\ M™ bgjnl | " rsdkkdm fdqgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® [derZeitraumach da KnocloutEreignjder nach Feststellung der Emittentin zur Bereckiungeg des

des BasiswertsiPzusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbesragforderlich.ifliesezeitraurbetragt,
vorbehaltlichs®Absat#) Satzl, hdchstengwei Stundez ° Wenn dasnocloutEreignigeniger algweiStundegrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiigalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen HandelstatgfesetztZ ° \  Zc d q Y d h s-autEteignisnderimagh Feststelludgrder Ernittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaBlielAbsatz (4) S&tzz gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBréigmigiderhalb dér° \ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierborse (zum Beginn des offenfliéhén/Angéepty ahr 119/ /
Wenn das KneoltEreignie d mh f d q =~ k r védrydendoffizieRes Bonsendcimiiiss ah ter Mafgeblichen Borse fiir den
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$oigesietzt. Sollte ¢
outEreignisauRedal Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ~m cdg Eq mjetqgsdaq
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fallclee Hahidelstag, an dem das-Kntgkeignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlungréilckzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)geras:
DerRickzahlungsbetiejyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngstergezahit/ wolel deizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubigeisgeaaieznen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhangig von delek@miitnsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
[Euro®/ 0\ zP2\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emit@iesemdadat{3)werden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffer
und geman&veroffentlicht

Ruckzahlungsprofil 4@Qpen Endlurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubigeat, vorbehaltlieineKiindigung geman § &jtionsschain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0 f ~ ac
Nos hn mr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzathgslietgagdatm(3@nBRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (z) verlangebieses Recht kann nur zu df@iisungstermin (Absatz (2) (b)) awsgeldot.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftiE Tmamsan Automated el Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c¢ dumdZaidungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g  adm
¢Basiswer®a y VReferénzakti® hr s + u n q dAktg [Varaugshktigiammaktder® ' Beselscha® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc digh$é mcd g gd &d me k k |
angegbenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
CFixingp hr s+ ungqgadg -Khswkrmfg+ Ac "5r+ Wr'm cZdcq rDtDimgonp hr bgdm Yd ms c
und gegen [16:00 UIDM\ Z°\ " te Zcdqg Qdt sdgr Rd-Ridnd autderBl@mégede BRDC \  u

32Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSgadt]{8hotembatd einer
andermm R dElnsatzbeit® ¢ udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiisiBisipstdgbsatz (h)) Z ° \ lichilistdie b g k h d |
Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentir\@Higémntlicht alle
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Geschaftsta® & fewm Tag, an dem Bamin Frankfurt am Main fiir ihnren gewodhnlistiggiftSetrieb gedffnet haben.]
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlickb§2 °\  Zchd hm c dq [,[deaNhéhiolger diesef Rbfsedbavd debes A D
Handelssystems oder jede Ersatzbopsedsziarsatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentsissystemrishidie
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts naah Bitligesser3BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billig&id BE&Be zsemg@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs®  korbshaltich8Z °\  Zc hd h m c TegniniBse[ajatidr Nathfolger diesér @@se md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHaddsl&sgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezagdrden Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbors
einem solchen Erdédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84éB@B) zu treffenden Entscheidungen genaf §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Hanelstag® sf jader Zag, an deie MalRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\  Zchd hm cdqg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undsbrAbsatdb(p),gleriEiditsungstesndiemider@ar ~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemal Absatz (4) ordnungsgemaREngeléstdettliche Kindigungste(isatz (5)zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaR Absatz (5) ordnungsgemalSygkimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolghatideen Handeldtag
¢Beobachtungsta® t, varbehaltlich 8 5 AbsatzZZ(fi\d c d q 6 a k h b g 'dBeg@inn des dffentlichéningebots® ( °
biszum Ausiibungstag (jeweils einschlie3lich)].
¢Einldsungstermi®  kiorbshaltlich Absatz KB)[{] [jedeersteBankarbeitstagr Monate Madyni, September und Dezember
eines j@en Jahres, erstnial§).
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

(c) C d gnpassungsbetra® h]ifdas Podukt aus dBasispredes vorangegangenen Kalendertadsnuimdem jeweiligen
Anpassungszeitraunvamdbaren Anpassymngzsentsatz abziglich [des] [der] Dividenden[faktors][anpassung], sofern dieser Ta
Dividendenanpassungstag ist.

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Der in einem Anpassungszeitraum anveelldpassungsprozentsa® d g f fi] pnserstern Sthyitt alis dem auf der Reuters
Rdhsd Z¢@®delauf@ire®diesezrsetzenden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentil
ist) verdffentlichten MonatszmE&aDKEN dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehitm zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. rgdBzigrifiBges Ergebnis wird im dritten Schritt dufi¢hiiaée}.

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entsprichbdkenaingigrebenen Prozéitsatz

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt fidhgenaey Bes

Cdg hm dhmdl @mo "~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnsbrsreeSTgjtdaiistdem auf der Reuters
Rdhsd Z¢ DTeEdars@ dineidies® \ersezenden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservttaélefon der Emi
erhéltlich ist) vertffentlichten Monatszins&atiiRHiirdem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum
unmittelbar vorausgeht zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[ZinsbB]ereinigungsfaktor erhoht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im drittenfbdhvidiettirch [360] [
Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angdgebenen Prozentsatz
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[[Wennig Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnsbrsreeSTyjitdadistdem auf der Reuters
Rdhsd Z ¢]koHeAdui@indgr @dse ersetzendenvdéihe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhéaltlic
ist) veroffentlichten Monatszinssatz féinld8m Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehim zweiten Schritt wird dieser Zinssatz umethemalevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im[@66¢fi Scidiertlurch

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum einsjpeichdbelie angegebenen Projdntsatz

[[Wenn die Wahrung des BasisweztSlaltiet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo  r Anpassumgyptbiestsp®& t d q f finanxkrsreeSthyjtdadistdem auf der Reuters
Rd h sAdN Q2 WKaH D T Q H AKb@ed duieine® ties& ersetz&wadten) welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich ist) veroffentlichten Monatszinfsatzdéim Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraur
unmittébar vorausgelr zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktohefigp Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schfijttishiniz#rt{360] [

Der Apassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angeddtienen Prozentsatz

C d gnpdssungsta@® ] ider er@@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstaggststdbliche

Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angélgenden MongdtiSofern dieser Tag kein Geschéftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschifitbtag]

C d gnpassungszeitrau® ] fder Zetraum vdeginmes 6ffentlichen Angebdszum eest Anpassungstag

(eirschliefch)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaungstdigRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchliellich)]

¢Basisprei® [N] fzemBeginn des offentlichen Angdbois der Tabedlegegebenanfangliche Basispieer Basispreis
veranderich anschlieReatdjedem Kalendertagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebedachikpamindsiellen gerundet, wobei fur die
Berechnung des jeweils nachfolgéssispreisdergerundetBasispredes Vortagaigrunde gelegird.

¢Beobachtungsprei® hr s + un q a d°gJedesKurs teg Badisivertd antden MaR§ebtehan &iem

Beobachtungsiag

¢Bezugsverhaltni® Zemtspsichtiobehaltlich 8 6,Y Z c dTabelle angegebenen Wert].

[[Wenn di&JSQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (nBudetekSeuergesetzes (Internal Revenniel@ddie)ien

Basiswert Anwendung findat folgende Bestimmiing:

[Die] [DeMDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprichf] °i\d cZd A~ gDividende® (dncadh d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abzlglich eines von defieBigétegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GEiErend hs s adh Diddertlep ( A" gbldu hodmecd q' ¢&d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢aderEzividendenanpassung]piédendenfakterird anjDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twtl) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlosseah Ribighdeaneiner von der Emittentin festgelegten
Bearbeitungsgebihr in Hohe von [bis 2w fygowiejnach Abz{jigon etwaigen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen
oder sonstigen Gebuhren[, wie sie bei der Emittentin oder eialeragslengilichtenden Stelle affallerBruttodividende ist

die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen Steuer!
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Ggbuhren.

[[Wenn di&JSQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (nBudetekkSeuergesetzes (Internal Revenfie Gexnl&asiswert
Anwendung findgtlt folgende Bestimming:

[Dig [DerpDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprictE] °i\d cZzd A~ gDividende® (dncadh d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gejirendlh s s a d h Didderdiep ( i& vog dehGesekschafiaddes ' ¢
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢aerBaividendenanpaskigegn Dividendenfaktard anjDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twtl) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abfettaginideiede ist die von der
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearaheklvougder Emittentin festgelegten
Bearbeingsgebiihr in Hohe foas zu %] [° N[, sowiejnach Abzjigonetwaigen [an der&lle erhobenen und von der

Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichtedfferaBgglféhrten Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder

33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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sonstigen Gebulrddie Bruttodividende ist die von der Hauptversammlung der Gesellschaftd=sBasswertSividende

vor Abzug von etwaigen [an der Quedi@pbehaltenen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebihrer
¢DividendenanpassungstagistZ °der Bankarbeitstag an dem der Basiswert in Bezug auf diese Oévidaftipehtichen

Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]

¢Knockout-Barriere® [N] fzemBeginmles dffentlichen Angebots die in der angetiebene anfangliche Kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirgtorbehaltlich §@hschéRendir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste
KnocloutBarriere dem angepassten Basispreis éntspricht

¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ ZcdqglRbgktr
C d [zinsb][B]ereinigungsfakto® 1] [&in von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheite
einen Anpassungszeitraum festgestellter Piidstrasavon der Emittentin nach billigem Ermessen fir eineys2eifassn
festgestellter Prozentsatz. Er berlicksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zusatzlichen Kosten
Finanzierung des Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere ineiiusagehenhang m

und Handel der Produkte entstehenden Kostarhatetlzedem eine Marge fiErdigernn. Der Bereinigungsfaktor kann
maximdy betragen

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelt¢aljeleeilBeginn dieses KalendertageshiOszeit Frankfurt am Majn)
Samtliche Ermittlunfelnpassungamjd Feststellungen der Emittentiniesetbstz (2) werden nach billigem Ermessen
(8315 BGB) getrofiemd gemaR&veroffentlicht

®3)

[[Wenn die Wahrung des BasiswéKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Eurowird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Beugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetzag(beRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum

[EURDKKK gr \ Z° DeRidcgzghiuimgimdijs f vhqc j tel pmmhrbg )fe Zyvdh)

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréf3er oder<glewiu¢Bayitue d
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Eiéimuk eingetretenDstRiickzahlungsbet@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedpdzah, wobetdeRildkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger

zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katifim&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaupegealgyedig m\  Z°\  Noshnmrr bgdhmdlergpks

Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg f

34DerRuckzahlungsbetdagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis voRefenenzpreisgezogennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieReiwird dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet

104



[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Rickeahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetratgser wifd~ t el p mmhrbg “~te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll  r.
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleiebu¢Bgorizut) der Kno
' Knockout-Ereigni® (giltFolgends:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodiaEiéigrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedpdzahlt, wabei deiidkzaldungshbetrdgn die Emittentin eir@aubiger

zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaifiénnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ No s hn mr r bnglef Anpatlerg p k s
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdg Fkptahfdqg gpbks+ dhm Adsq f

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Eurawird, vorbehaltlich Absatm@mbderfolgendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrurides Basiswgrgs ° Der
Eurecrd f dmvdqgs v hqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURISEK gr \ Z ° DeRdchzghtbimgimdjs f vhqc j  tel pmmhrbg Jte Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleiebufBgorizut) der Kno
" Knockout-Ereigni® (gitFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstaggas ideodutEreignis eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpgzahlt,waobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jein f d m Fkpt ahf dg fdg ksdmdm Noshnmrrt
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optionsscheine, die dieser Glaubigesht d hm Ads g  f hm ]Gbgd unm ZDtgn [ +/ 0\

% DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Berugsverhaltnis multipliziertRDekzahlungsbetnagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Baxiea@iennachlieRervdrd
dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.

36 DeRuickzahlungsbetagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechnefuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet
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[[Wenn die Wahrung des Basisweftslautiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [Euraf °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormélberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbettad:\ chdr dgq vhgc | tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basispei®er Eur6 d f d mvdgs vhgc Z°\ Z° m c
Ausiibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindexRzén ¢ r \  Z ° DerRdcfzqhiubingrend s -
vhgc j tel pmmhr bhmastelleneggerdnjlet. d h\  Z°\ M  bgjn

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleiebu¢Bgorizut) der Kno
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist dechébilandelstag, an dem das-KutEkeignis eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedp@zahlt, twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiertfip | sk hbgd unm cdl idvdhkhfdm Fkptahfdq fdg ksd
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optionsscheinbd chdrdg Fkptahfdg gpks+ #hm Adsg f hm Gbgd wunn

(4) Der Glaubiger ist berechdigtQptionsschearejederi&inldsungstermin ARitkzahlungsbetda my t kibsudgsrech®g( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaubigerc d r sdmr  Z°\ Zydgm A"  mj  qadbissd@:®UHrd unc
(Ortszeit Frankfurt am Mpgmé Erklarung TextformBinlésungerklarung® ( " m chd CY A@GMJ @F Cdt
Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (E\laitAddsseeigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (08228132 °Die
Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung degubigers, hiermit g&mosungscht auszuiiben,

- chd @mf  ad dhmdr adh dh mebntos gulldahéeitknahlendgsbetidmrwiesarsvebigien sdtl,s d n

- die Anzahl der Opsischeine, die eingeltst werden sollen, wolséemsirile Optionsscheineideganzzahliges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginftis digmtas ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine Hstelkr @lagegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Komhistdie Bai dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstellg deveem|dsswatben und der Zahlstelle
hierlibebei Einldsung fismzehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frazkfeiham Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oBankilsgStreahuxemipey, TelefhX © \

vorliegt.

Mit der fristund formgerechten Ausibungidisungschtaind der Zahlung dsckzahlungsbesragldschen alle Rechte aus
deneingeltste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarungemannte Anzahl von Optionsscheinen, fUEmi#sisng
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheiieénddssoggiktidieng nur fur die kleinere

%7 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis voRefenenzpreisgezogennachlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechaétPeRiickzahlungsbetnagibeim TyPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennatlieendvird dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiin Euro umgerechnet]\

%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaigsigiee@utiinsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers a
diesen zurlick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfulEinésiergdstdiamg nichtig. Halt die
Emittentin dieinlésungklarung fur nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte @usiciessemeeisten

(5) Die Emittentin hat das Rechputiensscheimsgesamigdoch nicht teilweiam[1] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, September Derembeines jeden Jaheystmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( ngcdmskhbg vyt ]
(¢Ordentliche Kiindigun®@ ( - Chd Ngqc d ms k h btenth istnkncestbfitKhlendesge] §] vobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kundigungstermin ge8readveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimdsef@gtitient
Ruckzahlung der Optionsscheine am RickzahlungstermimiiumgdRétiefpas Recht der GlaubigerEiddsungsrecht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Moglic
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die @ed&iitidigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckzahlungsprofil 5Nini Future Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiiiehKindigung geman 8§ &jtionsschain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L uf ~ ac
Nos hn mr adBedinguhger®f{ d onn 'm¢ c d gRudkzahgshietgagdatm(3@nBRimkzahlungstermin
(Absatz (2) (lz) verlangebieses Recht kann nur zu &m¢dsungstermin (Absatz (2) (b)) avsgeldt.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten dénfDlgimitdonen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Gesah&ftabkfukearin Main und
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c¢ dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiiepr ' Bedeldchat® ( °)HRHM
[dieinderTalwell * mf df dadmd @ shd cdqgq h nmGesellsghaf®( aldlkk dc d qnf dld dl mel ‘mid |
angegebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

CFixing® hr s+ unqadBurdkhsvwkhhmfg+ Ac '5r+ Wr'm cZdcgq Dt gnophrbgdm Ydmsoc
tmec fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbagmeede @8FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeibkfat am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Seitg[@sotden auf einer

"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ig auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltidhsBmfmstdgbsatz (h)) Z2°\ ' dhmr bgk hd-
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentchveitiigiemtlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Geschaftsta® 4 felm Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fir ihren gewohnlichen Geschéaftsbetrieb gedffnet habe
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z ° \ n dec Taltellelangegebene BGextdr Nachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzspiohemersatzborse bzw. in einem solchétabdsddzystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentiichesdifemach billigem Ermes8abEE5B) zu treffenden

Entscheidungen gema&Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Zca\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetiér Kathfolger tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems odergetdorse bzw. jedes Hisatdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergdéindelssysn ist die Liquiditat bezuglich Fuhd@ptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die E
veroffentlicht allach billigem Ermesse&i18BGB) zu treffenden Entscheidungen geinar §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
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Ublichen Handelszeiteiffget haben.]
[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h®(@undsbrAbsatp(Bjg[t Eidldsungstesmgndlenider@ar ~ sy
Glaubigeatie Optionsscheine geman Absatz (4) ordnungsgemald ebmyeldsriatdentliche Kiindigungstéirsatzs)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemafR Absatz (5) ordnungsgemalSydkimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
vershiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Hlandelstag
¢Beobachtungsta® hr s + unqadpZ fiadekUblicig® Ac 4 k @5 RBedirm yes bffentlichenAngebots® (
bis zum Ausubungstag (jeweils einschlief3lich)].
CEinldsungstermi® t, korbehaltlich Absatz i§B)[] [jederersteBankarbeitstaigr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Rickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpassungsbetra@ist[1] [das Produkt aus dBasispretes vorangegangenen Kalendenddsm irdem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Angaiegentsatbziglich [des] [deiyidenden[fakiffanpassungofern dieser Tag ein
Dividendenanpassungstig ist
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d g f filBnsemsreteSTgjtdaistdem auf der Reuters
R d h BK&K1MD& \Y] (oder auf einer diese ersd@meSeite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhal
ist) veréffentlichten Monatszinss&tkKikan dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehim zweiten Schritt wird dieser Zingsalzn in dem relevantgrassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfadsthdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten ScHitivddiett.[360] [
Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitchtcieamispid@abelle aegebenen Prozenishatz

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d g f filBnsbmsreteSTgjtdaiistdem auf der Reuters
SiteZ ¢ DT Q H ANTR(Oder@uf @ner diese ersetz&utien welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin
erhéltlich ist) vertffentlichten MonatszjfisgdtfRan dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum
unmittddar vorausgelim zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put)iDiesksrEdgigtem Schritt d{860] {]] dividiert.

Der Angssungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegdbenen Prozentsatz].
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpobiestsp®@ t dtgi€hffnimemstenaSchgtdaustdem auf der Reuters
Rdhsd ZfkotHepAdui@ing dese ersetz&waien welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltli
ist) veroffentlichten Monatszinssatz fanld8m Anpassungstegjcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehitm zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses @nigehrischvittd dor&60] ] dividiert.

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angddebenen Prozentsatz
[[Wenn die Wahrung des BasisweztSlalutiet, gilt folgende Bestimmung:]

Der in einem Anpagsuny d h s g ~ t | Anpasswngsprozentsagd ddq f [fi] prsersterh Sthyitt aus dem auf der Reuters
Rdhsd 2A¢ KHANJYHARDLOD duine ties& ersetz&weden welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlish) iveroffentlichten Monatszinssafgdfiidem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraur
unmittelbar vorausgeim.zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktuiter(Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritte 8603 HJjitdidliatient [

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegé&benen Prozentsatz].]
C d gnpassungsta® K] fds ersfe Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassengtstagdpiatiuer
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgehiBofviodaser Tag kein Geschaftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgendsoh@tstagl]

C d 4npassungszeitrau® ] fder Zetraum vdeginmes 6ffentlichen Angebdszum ersten Anpassungstag
(eirschliefch)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaungstdgRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchliel3lich)]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Basisprei® [f] fzemBeginn des 6ffentlichen Angdbois der Tabellegegeberanféngliche Basispi@er Basispreis
veranderich anschlieReatjedem Kalendermagden Anpassungsbetrag. Der sich flrgkamleKag ergebende Basispreis wird
kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fu
Berechnung des jeweils nachfolgenden BasisgeisesletBasispretes Vortagaigrunde gegtwird.

¢Beobachtungsprei® hr s + un g a d°gledeskkrs teg Badisivertd antden MaR§eblichen Bérse an einem
Beobachtungstag

¢Bezugsverhaltni®[ist] pntsprichtvorbehaltich§6,Yf Zcdl hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd
[[Wenn @&USQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (rBudetekkSeuergesetzes (Internal Revenniel@ddie)ien

Basiswert Anwendung firgiktiolgende Bestimmung:

Z C h d \Dividebden[fakto[anpassund® [is# [entsprictd] °jade Bardividerd@ividende® ( + chd unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziiglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GefiErendlh s s adh Didderdep ( A" gbldu hoadmecd q' ¢&d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢derEzividendenanpassung] [dem DividendaifdkaafDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Tyll) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basigpgas.abgeNettodividende ist die von der
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearaiheklvoungder Emittentin festgelegten
Bearbeitungsgebihr in Hohe von [bis 2w fygowiejnach Abz{jigon etwaigeBteuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen
oder sonstigen Gebihren[, wie sie bei der Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichterjdeie ®ritoanfalkm]e ist

die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts héadehlbssendBiug von etwaigen Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Ggbuhren.

[[Wenn die UJuellensteuer gemal’ des Abschnitts 871(rBuletekkeuergesetzes (Internal Revenue Code) fur den Basiswer
Anwendung findet, gilt follreBestimmung:]

[Dig [DerpDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprictE] °i\d cZzd A~ gDividende® (dncadh d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten BetragsrinAtifadgan Steuer
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GeBUBrend]h s s adh Dividerdleép ( A" gbhu hodmecd q' & d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, gilerBividendenanpaspiaegn Dividendenfaktard anjDividendenpassungstgg \

die Nettodividende (Twytl) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Dividghdeoraihekbzugder Emitia festgelegten
Bearbeiingsgebuihr in Hhe fiois zu %] [° N[, sowiejnach Abzjigonetwaigen [an der Quelle erhobenen und von der
Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichtedfieraBtglféhrten Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,cdleziige

sonstigen GebuHrddie Bruttodividende ist die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene L
vor Abzug von etwaigen [an der Quedi@pehaltenen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziligen oder soestigen Gebuhr
¢Dividendenanpassungsta®istZ °der Bankarbeitstag an dem der Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der MaRgebli
Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]

¢Knockout-Barriere® [N] fzism Beginn des 6ffentlichen Angehiotselidabellegegebene anfangliche Kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirdorbehaltlich 8@ dem in den jeweiligen AnpassungszeitrademfAllg@assungstag von der

Emittentin unter Berlcksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegielsbekeitdere unter Berlicksichtigung der Volatilitat)
festgeste]lt

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 derivaRgébliched Borse atncAdsiiburigystaglk t r
C d [zinsb][B]ereinigungsfakto® 1] &in von der Eraittin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fi
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prdistrdsatzin der Emittentin nach billigem Ermessen fir einen Anpassungszeitre
festgestellter Prozentsatz. Er berlicksiblesgiidere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zusatzlichen Kosten zur
Finanzierung des Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusarbotenhang m
und Handel der Produkte entstehenden Kostarhatetlzedem eine Margdi@iEmitteint Der Bereinigungsfaktor kann

maxim&f betragen].

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelten jeweils [ab dem Beginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr OrtézeitZ-fahkiur

Samitliche Ermittlung@mjpassungamjd Feststellungen der Emittentidieaehf\bsatz) werden nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) getroftenl gemaR&veroffentlicht.
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[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlngsbetrag®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetzag(beRickzahhgsbetragntspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisjrifer
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibudgstdglgendeh Kalehdertag, ahrdém e Fiking stattfindet, zum
[EURKKK gqr \  Z° DeRdcgzghliubygragdved kae | p mmhr bg “~te ZyvdhY)] Z°\ M b
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Par KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f h&ks Enkf dmcd

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+ BP xBV (TypCall RB= (BP:P)x BV (TyPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P.  Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemitiehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: der Riuckzahlungsbefrdf{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechngskurs fur die ErmittlungedesGegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
demjaktuelle'EURPDKKUmMrechnungsKuts? DerRiickzahlungsbetvagd kaufméannisch auf [z&éi]\ M~ bgj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrie® [darZeitraumach der{nocloutEreignjgler nach Feststellung der Emittentin zur Bereckiwigg des

des Basiswertsi(Pzusammenhangdeit Berechnung &ixkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlichg8Abstz (4) SatZl, héchsterfgweiStunddrz ° Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Bérsenschluss avalggeblichen Bdfigmlen Basisweaintritf Z ;wirdder Zeitraum erforderlicheafallsymittelbar
folgedenUblichen Handelstag feetr.F der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitaum betragt, vorbehaltli&hApsatz (4) S&tz gbBbgr sdmr Zy v d h -olREreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq  mjetqgqsdqg Vdgso onhihgabaqr
Wenndas KneetDgd hf mhr vdmhfdg “~kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstagéttgesetzt. Sollte o
outDgdhf mhr ~tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shmistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstagin diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem-dasBfeigeks eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

“0DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRevdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Refeneigpon dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizkit Euro umgerechnet

“1 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Engtteaitinder Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismduitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnehalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlieend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhg
multipliziexind in Euro umgerechnet
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Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitikeahlungsbetnagh vorstehendemfi@ berechneilt Folgendeer
Ruckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Rigckzzhiingsterigdahit/ wolteh dRiZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sdmtliche von démléyeziigdal@nen Optionsscheine
adgdbgmds tmc j telpmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[y®gmyj 2PN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéangig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger Bé#tragirin Hohe von

Zzbtgqn [/ +/]0\ Z°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (TypCall)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetraigsey hqc j "t el pmmhrbg “~te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidstens einmal kleiner oder gleich (Typ CgliyBenodetaich (Typ Pagr KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghde folgende Formét:
RB =R+BP xBV (TypCall RB= (BP:P)x BV (TyPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P.  Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtirehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfmstteli]

RB: derRuckzahlungsbetraligsey hqgc j "t el pmmhrbg " te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl

¢Bewertungsfrist® [darZeitraumach deri{nocloutEreignjgler nach Feststellung der Emittentin zur Bereckiwigg des

des Basiswertsi(Pzusmmenhang niiér Berechnung &éckzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlichg8Absat#d) Satzl, héchsterfgweiStunddrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen BérsenschiusdeMal3geblichen Bdfigmlen Basisweaintrit} Z ;wirdder Zeitraum erforderlicheafallsymittelbar
folgendetyblichen Handelstag feetr.F der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnurdes Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich is
Zeitraum betrégt, vorbehaltlleABsatz (4) S&tz gbBbgr sdmr Zy v dh -oRREreigms [chmethalbZdér\ + v dr
UblichenHarkde ydhs " m cdg Eq mjetgsdqg Vdgso ohdgabqgrd "ytl Ac
Wenndas KneetDgd hf mhr vdmhfdg “~kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswesintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt. Sollte das
outDgdhf mhr ~tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deutBesdaimmeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt dimhlung aRuckzahlungstermin

“2 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispmgisdem ReferenzpbigezogennachlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplizierRizahlungsbetndagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Baxiea@iennachlieRervdrd

dieses Bebnisnit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

“3DerRuckzahlungsbetwigl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses ErgebaésmiBezugsverhaltnis multipiéeRuckzahlungsbetwagl beinTypPut wie foldierechneZuerst wird der Kurs, den die
Emittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses &ggebrigitisdenitRdziert.
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Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitikeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeer
Ruckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Rigckzzhiingsterigiahit/ obdd deRUZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j telpmmhrbg “~te Zyvdh\ Z°dsy®dgmygj ZPN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
Zzbtgqn [/ +/]0\ Z°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckahlungsbetrag®in Eurawird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(DeRickahlungsbetragtspricht deBureGegenwefter Wahrung des Basisjeri®er
Eurerd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURUSEKRt g r \ Z ° DerRidcyzghtuipgregdMr - j "t el pmmhrbg “~te Zyv3dh\ zZ°\ N
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibzwdetaich (Typ Pagr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni® ( + ferldéss Enk f

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BR xBV (TyCal)l RB= (BPtP)x BV (TyfPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtivehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfrisittelt. ]

RB: der RuckzahlungsbefrdfDer Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrelenungskurs fur die Ermittlung e egenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
dem[aktuelleEURJSBUmMrechnungsKus® DerRuckzahlungsbetwdgd kaufménnisch auf [z&&]\  M™ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungdgrist® [derZeitraumach der{nocloutEreignjsler nach Feststellung der Emittentin zur Berechhuigg des

des Basiswertsi(RPZusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbesragforderlich.ifiesefeitraunbetragt,
vorbehaltlichAbsat#4) Satzl, héchsterfgweiStunddrz ° Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdigalen Basiswarintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag festr.Z Jder Zeitraum nach dem Kowekreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betragt, vorbehaltlieABsatz (4) S@tz= gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chethalbdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqgq Vdgso onhttgabqr
Wenndas KneetDgd hf mhr vdmhfdg “~kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstatafokgesktzt. Sollte

4 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizkit Euro umgerechnet

4 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismduitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetwag beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet
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outDgdhf mhr “tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shmistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibgstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an derodeBriigmik eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlundréickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehesrd=ormel berechigdt,FolgendeBer
Ruckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Riéckzzhiimgsterigdahit/ wolieh dRiZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche vgandé jdigeiti gehaltenen Optionsscheine
adgdbgmds tmc j telpmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[y®gmyj 2PN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von dealdek@mdiunsscheine, die dieser GlaubigeinHagdtirag in Hohe von

Zzbtgqn [/ +/]0\ ZzZ°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des BasisweztSlalutiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextblgende Formétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetzad;diesey hqgc j "t el pmmhr bg "~ te ZyDeRackzahfurigsbettdg b gj n
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basispei®erEured f d mvdqgs vhqc Z°\ Z  m c
Ausiibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzétm§ r \  Z ° DerRiczghiubogragd s -
vhgc j  tel pmmhr brgasteliéngeribgey dh\ Z°\ M bgj nl

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibzwdetaich (Typ Pagr KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissdwerechnet diemittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formér:
RB =R+ BRP xBV (TypCall RB= (BP:tP)x BV (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P.  Z qderKurgdes Basiswerts, den digdtmii vorbehaltlichg8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Ruckzahlungsbefrdfjdiesey hqc j "t el pbmmhr bg "t e Zy(bedRitkza&linysbeldagb g j n
entsprictdem Eur@egenweftlerWahrag des Basiswas? Der Umrechnungskurs fir die ErmittiEhgafesgenwerts
entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldeggbkteede it UR -UmrechnungsKuts? Der
Ruckzahlungsbetvagd kaufmannisch auf [zZ&éi]\ M~ hetiep getuhdeét.)]

¢Bewertungsfrist® [darZeitraumach deri{nocloutEreignjgler nach Feststellung der Emittentin zur Bereckiwigg des
des Basiswertsi(Pzusammenhangdeit Berechnung &ixkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitaumbetragt,
vorbehaltlich®8Absatfd) Satzl, héchsterfgweiStundgrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStundgrz vor dem

4 DerRickzahlungsbetragdbeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multipl{zied in Euro umgerechaétPeRiickzahlungsbetragibeim TyPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemndrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiin Euro umgerechnet]\

47 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge:
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimerumgerechnaétPerRiickzahlungsbetwagd beinTypPut widolgtberechnet

Zuerst wird der Kurs, dei&uigttentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergebnigisit dem Bezug
multipliziefund in Euro umgerechaét]\
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offiziellen Borsenschluss avialggeblichen Bdiisalen Basiswaintrit Z wirdder Zeitraum ederlichenfallsnunmittelbar
folgendetblichen Handelstag festg. 7 Jder Zeitraum nach dem Kowekreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung ttagséidkradriiciysdieDieser

Zeitraum betrégt, vorbehaltlieABsatz (4) S@tz gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbdrse (zum Beginn des offentlichen Angebotaghor 119/ / T
Wenndas KnesitDgd hf mhr vdmhfdqgq ~kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgeHaeaéltiachtortgesetzt. Sollte das Knock
otDgdhf mhr "~ tudgg ka Zcdg Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘“siistcdq E
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ nGeschafistagsdf hmm cdg Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdtimmeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRaickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendeser
Rickzahlungsbet@yo s hn mr r bgd h m ads g p Réckzahdingsterigezahit/ wolleh deiizkzahlungsmec v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, grsiimsamtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheir
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von dalek@mignssheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von
ZDtgn [/ +/1®\ Zz°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emitie§emdisat3)werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffer
und geman&veroffentlicht

(4) De Glaubiger ist berechdigt,Optionsschearejederiinldsungstermin ARitkzahlungsbetda my t kibsudgsrech®( -
DieEinlésungrfolgt, indem der Glaudigarmc dr sdmr  Z°\ Zydgm A  mj  qabkOHOUWh f d wur
(Ortszeit Frankfurt am Mpgmé Erklarung TextformBinlésungerklarung® ( " m chd CY A©@GMJ @F Cdt
Fdmnr r dmr Daplstele® ¢chikt (E\laitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (08228132 °Die
Einldsungskéirung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgingisnngscht auszuiiben,

- die Angabe eines beieingntkt s h mr s hst s Konwos gufjdaskdiickzallungsie g mriesen werdan soll,

- die Anzahl der Opsischeine, die eingeltst werden sollen, wobei mindestens ein Opticzissghebzaldleges Vielfaches
hiervoreingeldswverderkann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirteinfiisdimmas ausgetbt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisuman die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefertrootear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemb
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer verartistsilbaben un
hierlibebei Einlosung fisimzehnten B&arbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankirtedne Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream BankjpgrS.élefhix&mburg,
vorliegt.

Mit der frisund formgereten Ausiibung deislosungschtaind der Zahlung dsckzahlungsbesragldschen alle Rechte aus
deneingeltste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wird, von dez#hl der an die Zahlstelle Gibertragenen Optionsscheine aBjrdogyitigiidarung nur fur die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten unduGefahr des (
diesen zuriickertragen.

“Diese Option kanrhnfech zur Anwendung kommen.
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Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfllEiniésiergddiidieng nichtig. Halt die
Emittentin dieinlésungsklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosungrdptionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte ausOj#io rasgaléisten

(5) Die Emittentin hat das Rechptiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilwaaig§] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, Septérar unddezembeines jeden Jaheystmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( ngcdmskhbg vyt ]
(¢Ordentliche Kiindigun®@ ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage]§] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kundigstermin gemaf® gu veroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimdeef@gtitent
Ruckzahlung der Optionsscheine am Rickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigeEitddsungsrecht der
Optionsscheine eiem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Moglicl
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Rickzahlungsprofil 6Discount Optonsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8sgheain® r  QOptiogsecht® ¢ + m™ bg L 0f ~ ac
Optiona d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdatms)) aanBRimkzahlungstermin
(Absatz?) (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated Reed Gross Settlement Express
Transfer System undds Echtzé8ruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q Aktg [VaraugshktiGammaksder® ' Zeseldchal® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc digh$é mcdggd &d me k k |
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungadjgcckkwkibbfgn Ac '5r+ wZnm cdq Dtgnophrbgdm Ydms.
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauidersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (OriisEFgankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Sefejti)sumberg auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Elitavhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljBeviigyngsy(Absatz 8)) z°\ ' dhmr bgkhd
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Envtternacihdoblifgerticht
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zchd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzbojsadsziarsatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiendsldsysiemrisatdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nget lilimesser8(&BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg gseme@enden

Entscheidungen gema&Q §

¢Maligebliche Terminbérs®  korbshaltich®8Z °\  Zc hd hm c¢TegniniBse[getdr Kathfolger diesér @d@&st md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezag#rden Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbors
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme83&B@B) zu treffenden Entscheidungen geinark §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Hamlelstag®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\ Zchd hm cdg S adkkd " mfdfdadmd G  mcdki

(b) ¢Bewertungstagist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Absdtz [ip)ddeiTabelle angegebenebémjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
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¢Ruckzahlungstermi® kabehaltlicfdes ndchsten SatZ&@d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBusictatiingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischdam verschobenen Bewertungstag uRdderahlungstermimdesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&dequeseiay ke blich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich@eri nachstfolgenden Ublichen Hanflelstag.

(c) ¢Basisprei®Jist][entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Bezugsverhaltni® [4emtspschtvorbehaltlich 85,Ydem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Camisi [entsprichtvorbehaltlich 88,Tdem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Cap wird kaufmannigch auf [zwei]
Nachkommastellen gerundet.]
¢Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°amBéwertuggstd®yp gkt r
ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Starttag].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra@®[in [Euraf Ywirdwie folgt ermittelt:

(@) Ist der ReferenzpmioRer oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), erhalt der Glaubiger
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (BB Cap) x BV(Typ Put)

dabei is

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

Cap: der Cap

RB: derRickzahlungsbetraghdr dg vhqgc j  tel pmmhr bg 2 DerRickzdhiuhgshéttay M-
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\u na \iswertZPeddgg Z2Viggegegwernditd Ard dem auf den)
[am]Bewertungstae n k f d mcdm A " mj gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRicdzahlutygragwird kAimmmbd g db gmds Zyvdh\ X°\ M

(b) Ist der Referenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBatssiEais und grof3
(Typ Put), erhalt der GlaubigerRilmkmahlungsbetragther nactierfolgende Formé&lberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BERP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungsbetfagiesey hgc | ~t el p mmhr b g letn gerundef]V(@®dr Rickzghlungddétragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\u naf \° \  ZCcddgq 2Z2VGegggwerniitd rddem &uf derfh r v d
[am]Bewertungstéiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein&ikingstats +\ Z ad h | E
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRbczahluteggirs\q\" fZ v\hgdtgqd i grmdsrmhr bg ‘)t e Zy

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem BasispraigT\gdBait)oder gleich dem Basispreis (Typ Put), [betragt der
QEbjy gktmfradsq f zZDtgn\ Z°\ [ +/ ] -

“° DerRiickzahlungsbetvdgl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlurigstragvird beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]

50DerRiickzahlungsbetwigl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagd beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis smpr&ia

abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].
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Hrs chdr cdgq E kk\+ fhks Enkfdmcdr9 Cdq QEbjy w@hkinmfrad
gezahlt, wobei der Riathungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweilig
Fkptahfdg fdg ksdmdm Noshnmrrbgdhmd adgdbgmds tmc |  te
Fkptahf dg v dogidnsscheine kalt, wZdyudaphangig voh der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Adsg f hm Gbgd unm zZDtgn [/ +/ 0\ Z°\ fdy gks-

Rickzahlungsprfil 7 (Discount Optionsscheine Plys

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigaBd®d, @ptionsschain™ r @ptiogsecht® ¢ + m™ bg L~ 0f ~ ac
Optiona d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdatms)) aanBRimkzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bediagwadien die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittigizahlungssystem fur den Euro) in Betriele i®gschaftsbanken in Frankfurt am Main und
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + u n q dAktg [Veraugsakti@iammakiider® ' Bedeldcha® ( °)HRH M
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc digh$ mcdggd &d me k k |
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungadg -Rixedg dab\pn der EGrepaistieh Zedtralbank @Di3O® 4 Tgqgq LDY\
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauddersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehutau Geste] [RbomkEeeite], sondern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der EmittéctinBishaitiBewertungstag (Absatt (b)g °\ ' d hmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higémntlicht alle
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entschyschif})&rs.]]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der HandeBasisdet

voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiHendstdsysiemrisaitie
Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem EAhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit deat ayutttr

ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg gseme@enden

Entscheidungen gema&Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@ZAa\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolgen tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHaddsl&sgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden istrfveirersgmsbert, Ersatzborse bzw. in
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an dé&chespviafigeblichen Terminbérse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B(@B) zu treffenden Entscheidungen geinar §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsf jéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und digeidlidhe Terminborse lblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\  Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatff )g[°] fedek UblegHandlelstagm® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschlief3ligh)
¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t [[B)ddeTabelle angegebenebéarjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er darh midhstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes ndchsten Sat&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2F] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisictatibingster@mtsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiekdatdomgstermimdesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Siabsatig+ \c d&femueseiag kedblich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
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(c) ¢Barriere®]ist] entsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeb¥eeth
¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlidh6,[°] [dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabg[g [edesKurs deg Badisiverts an der MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltlich § 6] [dem iner Tabelle angegebenenWert
¢Cam® Zemtspsichtvorbehaltlich 88,Tdem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Cap wird kaufmannigch auf [zwei]
Nachkommastellen gerundet.]
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg ks kh bdesBadiswdrts anmer MaRgeblizhtn Borgecaoh §ewBrturgydtag]r
ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Starttag].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °&ird wigdhgt\ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer der Barriere (Typ Celebzsv.demBarriere (Typ Put), erhalt der Glaubiger einer
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (TypCall) RB = (BB Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

Cap: der Cap

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhr bg ~te ZygV@®dr Ruckzghlungddétragg j n
entsprichtde®@ | g AR\d fzd°mvdgs Zunm °\ ZCdg Z SBHygrwertmwdd[do dem avhdenlhrr v
[am]Bewertungstae n k f d mcdm A " mj gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
[Mittelkurs] [Briefkuiz]} \ d deRibkgahutgst s g~ f vhqgqc j tel pmmhrbg )ife Zy

(b Notiert deBeobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich der Ba
(Typ Put) und ist &eferenzpreis grofier oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), erhalt
Glaubiger ein®iickzahlungsbetnaglcher analog der Formel im Absatb€B@chahetird.

(© Notiert der Beobachtungspnaigestens eirirkieineoder gleich dBarrier€Typ Call) bzgrol3er oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd stder Referenzpreis gréRer als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basisprei
als der Cap (Typ Put), erhd@ldabiger einRiickzahlungsbetraglcher nackerfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB = (BRRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Beugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsewic | "t el pmmhr bg ~t e Zyv dHDer Ritkzahlivhgsbegragn | |
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\u naf \° \  ZCcddgq 2Z2VGegggwerniitd rddem &uf derfh r v d
[am]Bewertungstfiplgenden Bankarbeitstag]ffad mc dm J kdmcdgs f+ " m cdl -dhm
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRbczahluteggirs\q\" fZ v\hgdtgqd i grmdsrmhr bg ‘)t e Zy

RP: der Referenzpreis

%1 DerRiickzahlungsbetvdagl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRerBrgathiiesd dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltripunaiitigimer umgerechnet]

52 DerRuckzahlungsbetwigl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetraigd beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].
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(d) Ist der Referenzpreis&teoder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gré3er oder gleich dem Basispreis (Typ Put)[, betragt «
Ruckzahlungsbetrag [EUr0]00.

Ist dies der Fad]ltFolgendePerRickzahlungsbetrag je Optionsschein Bet@giqqZ ° \  t m Klckzahlyrgsternin

gezahlt, wobei dRiickzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufnfinejgciNadhkommastellen gerundetSdavdeit ein

Glaubiger weniger[al=hihZ “Optionsscheine héalt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Betrag in H6he \j&uro 0,J1Z °gé&zahlt.

Ruckzahlungsprofil 8@iscount Optionsscheine Plus ohne Qap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8sgheain® r  QOptiogsecht® ¢ + m™ bg L 0f ~ ac
Optiona d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdatms)) aanBRimkzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitteiztahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéftsbanken in Frankfurt am M
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q dAktg [Varagpkidjammaksder® ' ZBeseldchal® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc digh$é mcdg gd &d me k k |
angegebenen ISIN.]

ZRixingp hr s+ ungadg -Aksmkfh+ gc "Ar 5wtn i °dd gZ cDtrgmDajpgmr bgdm Ydms g |
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauidersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfuvteam).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters SeiteBitehrabedgrn auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfige beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhéaltlicBe®isrfaagstag (Absatk (b)g °\ ' d h mr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentir\@Higfentlicht alle
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jadasi@ssyztem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiendsldsysiemrisatdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBh&8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigghb B&Bg gseme@enden

Entscheidungen gema&Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@ZAca\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetiér Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|gsgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basisilmrgehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse b
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emitienvergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emil
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B(@B) zu treffenden Entscheidungen geinank §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjeder Zag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Beobachtungsta®ist, vorbehaltlictb@bsatz°), [°] [jeder Ubliche Handelstag® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschlief3ligh)
¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t [[B)ddeabelle angegebenebéarjdieser
Tag kinUblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes ndchsten Sat&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2F] [der in der Tabelle angegebene
Tag].\\ird der Bewertungstagschoben, so verschiebt siBtidezahlungstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
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notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdomgstermimdesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZS@tarttag® hr s Zhkdesinaddpsied §atzesomalt§at2+ \ . Sderndieselag keilblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®][ist] pntsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegehiiaeth
¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angege¥eeih
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°g [edeskirs deg Badisverts an der MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich 85,7dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Bonuskur® Zemtspschtvorbehaltlich 88, 7dem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Bonuskurs wird kaufmannisch a
[zwei “Nachkommastellen gerundet.]
¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdqg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ Zungadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Stattag].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h & °wJird wig foldt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer groRer der Barriere (Typ Call) bzw. immer kleiner der Barriere (ThgBusinemalt der (
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (max (BK;RBP) x BYTyp Call) RB = (BEmin(RP;BK)) x B¥yp Put)

dabei ist:

BK  derBonuskurs

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsewird kaufmannisct e Zyvdh\ Z°\ MZH(Bgr Rickzahlungsthetr&gd m
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\u naf \° \  ZCcddgg Z2VGegggwerniitd rddem a&uf derfh r v d
[am]Bewertungstiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden adende + ~ m c d | dhm Ehwhmf r s’
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRbc#zahluteggirs\q\" fZ v\h gdtgqd it grhdbsmrmhr bg )t e Zy

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspnaidestereinmal kleineder gleich dBarrier€Typ Call) bzgrofRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Bagidfirdes GlgubBigdr
einerRickzahlungsbetnaglber nacderfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB = (BERP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsey hgc | ~t el p mmhr b g ° rtgerundef V(@dr Rickzghlungddétragg j n
dmsr oqhbgsFdddimvaRtsg iZ\u nZr \° \  ZCcddqq ZVBegggwerniid Arddem #@uf derfj r v d
[am]Bewertungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem eimRixmgistattf\ Z a d-h | Eh
ZLhssdkjtqgr\ ZDeREczaluteggirs\q\" fZ v\hgdtgqd i egrmdsrmhr bg )t e Zy

RP: der Referenzpreis

3 DerRiickzahlungsbetvdgd beim TyplOaie folgberechneZ J2uerst wird der Basispreis von dem gréRReren Wert von Bonuskurs undiiReteogdnapreis
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipiniitipimerumgerechibjRickzahlungsbetard beimyp Put wie folgerechnefZuerst

wird dekleinere Wert von Bonuskurs und RefereozpBasispreis abgezpgethschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipimliitiffimiert
umgerechnet]

54DerRuckzahlungsbetwigl ben Typ Call wie fdigrechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiR ickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerswird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].
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(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem BasispreiswTgp@aiipder gleich dem Basispreis (Typ Put)[, betragt der
Ruckzahlungsbetrag [EUr0]00.

Ist dies der Fad]ltFolgende®erRickzahlungsbetrag je Optionsschein Batci@iQ¥ “und wird arRiickzahlungstermin

gezahlt, wobei dRiickdaungsbetragen die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufnfinejgciiNadhkommastellen gerundet wird. Soweit ein
Glaubiger weniger[al=hihZ “Optionsscheine héalt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Betrag in H6he \j&uro 0,J1Z °gé&zahlt.

§ 3 Begebung weitereilOptionsscheine Ruickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit shmeiZgister Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in d
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emissionemit ihnen bild
Fdr "I s> my gk denpdo®Rd m-gneEal @enersachen Eradébung auch solche zusatzlich begebenen Options
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jedeyensscheimm Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halt
zu entwerten oder in anderer Aleiggwerten

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwideséftidicthe gemén diesen Bedingungen zahlbaren Betrége am Tag der Falligkeit in
Optionsscheinwahrangahlergoweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgindi@nZ atichsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaf di&smingungaahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gut:
die Konten der jeweiliepotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger Zdie&mwtetientin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Geblihren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der ZahlungRistiggumg&relsehenden
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahltere Geldbetréagen e
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung

(1) D h rvidrktstérung®ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der Maf3geblichen Bérse oder in der Referenzaktie dur
Maf3gebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der dalkgainissheder in Futoder
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die MafRgebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstandige oder teilweise Schlielung der MaRgeblichen Borse oder der Mal3geblichen Terminbdrse,

jeweils an einem Ublichen éistad, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstéande fiir die
Bewertung d@ptionsscheibzw. fur die Erfullung der Verpflichtungen der EmittentDismsiecheimwvesentlich ist bzw.
sind.

(2)Fallsan [dem Sgartf \  Zayv-\ Zcdl]l @ rEatmfrs > f\ Zcdl Advdgstmfrs’
vorliegt, wird [der Starttag] [bzw.] [der Ausiibungstag] [der Belwigrzunpitag[von einer Marktstérung betroffene]
Adna’ b g s auhden michsétfblge@en Ublichen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung vorliegt. Liegt a
cdl Z bgsdm\ Z°\ o6akhbgdm G mcdkrs f mnbg dhmderL gqj sr s
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Marktstorung als [[®izg] [bzw.] [Ausibungstag] [Bewertufigsiagv - \ ZAdna bgstmfrs>f\ Z°\ {
Rs gqsoqdhr\ Zayv-\ Zcdm Qdedqgdmyoqdhr\ Zayv-\ dfag.{Fals Zqd
eine Markt8rung zu einer Verschiebung des [Auslibungstags] [BeWébzmggthasd [eines] [Beobachtungstags] fuhrt, so

verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem versch
[AustibungstaghdlB dgqst mfr s~ f\ Zayv-\ ZAdna bgstmfrs f\ tmc cdl (

Bei kontinuierlicher Beobachtung zusatzlich

' °Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstdérung veeliegaghdaibBeabachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fur die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstérung vorliegie ausgesetzt. Lieg
L gjsrsbgtmf idcnbg " m Zmdtm\ Z°\ ° t e dnimiemBecbarundspraisriic d m
chd unm dhmdg L qgjsrsbgtmf adsgneedmdm Ydhsotmjsd eEq

Bei den Ruckzahlungsprofilen 3 undZusatzlich

(°) Falls innerhalb der BewertungsfriMaikistoruneintritt wirddie BewanhgsfrisE Jum weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verlangert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestim
Emittentinach dem Ende dieser Verlangkmnetevantekurgdes Basisvig(P), deiiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
geman § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

(°) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nachSli@sete§ nach billigem Ermes8&6 @GB) getroffen und gen#f §
verdffentlicht.

§ 6 Anpassung, Betzungund Kiindigung

(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach der Bestimmung der Emittentiodeinen verwa
werterhéhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, isecdietigiterBedingungen anzupassen,
tl chdrdm Dhmektrr vyt adq PaignziehebAnpabstingsgru®E n k f d mcd Dqgdhf m

(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzunggveoinegt), eine Zu
Referenzaktien oder eine Ausschiittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionére dernassellschaft mit
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividerddie Inhaber von Referenzaktien in ForrRefamg@)aktien odes{stigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmafig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht anfl@ahlung ei
und/oder des Liquidatiobsesl gewahren odeBgugsrechten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlag&ktiederd &)
sonstigen Wertpapieren einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausglididbaimg oder ei
Transaktion unmittelbder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder Vermdgenswerten, fur die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis lieg
Gegenleistung (Geld oder Sonstigashtentrd,

(c) Ausschittungen der Gesellschaft, die von der Ma3geblichen Terminbdrse als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Ruckkauf der Referenzaktiéndii@esellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob der Ruckkadéraus Gewin
Kapitalriicklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignissesliochzigy Gesellschaft, der dazu fuhrt, dass Aktionarsrechte ausgeschiittet oder von Aktien der
Gesellschaft abgetrennt weralgfgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements geg
feindliche Ubernahmen, der bzwirdéenfEintritt bestimmter Falle die Ausschittung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, An
oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwelisijedsehtpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses dfirbhgvird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wird, ode
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(g) andere Félle, die einen verwéassernden oder werterh6henden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie habe

(2) In den folgenden Falled wie Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fir die B&ptdosscemesentlich ist,
dieBedingungen anpassen odé@mtiensscheigemal Absg{z) kundigen:

[(a)falls die Liquiditéat bezuglich der Referenzaktie an déeshdalBjgkke deutlich abnimmt,]

(°) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der Maf3geblichen Borsdeeingestellt wird
Einstellung von der Mal3geblichen Borse angekuiaigiv&iifir, den Fall, dass eineriogj oder Einbeziehung fur die
Referenzaktie an einer anderen Borse besteht, die Emittentin berechtigt ist, eine andere Borse oder ein diiddies Handelss
Referenzaktie als neue Maf3gebliche Bérse zu bestimmen und in diesem ZusammentdergB&dpaasugen vorzunehmen|,]
[oder]]

(°) falls (i) die MaR3gebliche Terminbérse bei den auf die Referenzaktie gehandiett®pfansk@ntrakten eine Anpassung
ankundigt oder vornimmt, insbesondere bei den auf die Referenzaktie geteandedt@pfiaiskontrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien @ndert oder (ii) die Mafl3gebliche Terminbdrse denddandel von Future
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie einstellt oder beschrankt odeiid¢hi dieriviabgesd die vorzeitige
Abrechnung auf gehandelte Fotlge Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie ankiindigt ogeobeirfiimchin
Fall, dass an einer anderen Termftdreeder Optionskontrafté die Referenzaktie gadlamerden oder ein solcher Handel
von der Terminbdrse angekindigt ist, die Emittentin berechtigt ist, eine neue MalR3gebliche Terminbdrse zisbstimmen unc
Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzujoeiemen)

(°) fallsdie Wahrung dBasiswerts nicht auf EUR landisich das Fixing nach der Bestimmung der Emittentin wesentlich andert.]

(3) In den folgenden Féllen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fUrQiii@ssehting der
wesentlich jelieOptionsscheigemal Absdfz) zu kindigen:

(@) falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein &hnlicher Fall drotehtrodigtelbar bevor
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(b) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermégenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet weieisedzufin sonsi
eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle Gbertragen werden mussen,

(© falls eine Anderungdl ¢ Qd b g s r f gt Andekung dér Rechtsgrundiag® - k B & insl adfgrupd-denach oder ' h (
nach dem Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. S
oder (iijufgrund dem oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendb
Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehorden (einsahlieRlich Mal2
Steuerbehorden) es fir digeBtim vollstandig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden wirc
(A)ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erflllexirgdebf). mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) z
erwerben, abzuschlie@emeut abzuschlieRen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu veraufRern, die sie als notwen
erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer VerpflichtuDgtoress uginabzusichern, oder

(d) falls eine Ubernahme allerdefaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oder Person erfolgt bzw. wel
andere Einheit oder Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten.

(@) In den folgenden Fallen ist die Emitteethtiogg, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die BeWgtiongsbdreine
vdrdmskhbg hrs+ chd Qdedqgdmy  j shd cHrsqtrajeredzakt®( ~ yric ddycdr dgy y
" Brsetzun® ( n ©Odtignsscheigem®& Absat¢7) zu kiindigen. Im Fall der Ersetzung bertcksichtigt die Emittentin bei ihren
Vorgehen die Regelungen in ABs&Eplgende Ereignisse kbnnen zu einer Ersetzung fuhren:

(a) falls eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschindbabee Aktientausch der Gesellschaft mit einer andere
Person oder Einheit erfolgt, oder
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(b) falls die Gesellschaft Gegenstand einer Spaltung oder einer &hnlichen MaRnahme ist und den Gesellschafterdater Gesells
Gesellschaft selftethen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder mehreren anderen Gesellschaften c
Werte, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

(5) Tritt ein Fall gemafR Absatz (4) (a) oder (b) ein und tritt demzufolge ein Rechisa&tbfidglar dbesellschaft, wird im Rahmen
einer Ersetzungsentscheidung in der Regel die betroffene Referenzaktie durch die Aktien des Rechtsnaehfalgies als Ersal
ersetzt. Ausnahmen von dieser Regel kommen jedoch aus wichtigeradBtuBchisdetrwichtiger Grund liegt insbesondere
dann vor, wenn die Aktien des Rechtsnachfolgers nicht an einer Bérse gehandelt werden, wenn aus Sichtetied@&snittentin d
Rechtsnachfolgers nicht ausreichend liquide sind, wenn OptiokigenadéslirRekhtsnachfolgers nicht an einer Terminbdrse
gehandelt werden oder wenn es sich bei dem Rechtsnachfolger um einen Staat oder eine staatliche Organisation handelt.

(6) Bei anderen als den in den Abséatzen (Bdasi¢dneten Ereignissemitlgiesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und
bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung oder Ersetzung od&@Hiondpiregetigremessen ist, ist die
Emittentin beregjttidie Bedingungen anzupaskardie Referaktie durch eine Ersézenzaktie zu ersetmiar die
Optionsscheigemal Absg{z) zu kundigen.

(7) Im Fall einer Kiindigungnach dg®dng g ks d m ¢ hd F Kindigartysbetrg® (d+ mddng Awrsm "ddd ¢DI
angemessener Marksgii@ di®©ptionsscheibestimmt wirdyobei die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet ist, sich an
der Berechnungsweise der MaRgeblichen Terminbdrse fir den Kindigengskettag @ptionskontrakezogen auf die
ReferenzaktieaientierenPer Kiindigungsbetrag wird [fihf][ A~ mj °~ g a d Kismdigsngstad zunZatugg fallid. Den
Kundigungstag veroffentlicht die Emittentinggeméfschen Verdffentlichung und Kindigungstag wird eine den Umsténden né
angemessengsFeingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen dieGpticimssabsiden

(8) Falls ein von der MaRgeblichen Borse verdffentlichter Kurs der Referenzaktie, der fur eine Zahlung geméRadensBedingung
von deMalRgeblichen Borse nachtréaglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerBattbichfaweijndelstagen nach der
Verotffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtggténkurs von d
fur die Zahlung gemaf den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(9) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emitghtire resesih rihebdrilligem
Ermessen 885BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpgssueitpeso vorgehen, dass der wirtschaftliche Wert der
Optionsschein@glichst beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die Malinahme von der Emittentin
gewahlt, dass sich der Kui©@mtwnsscheidarch diese Malinahme nichabidefalls nur geringfligig verandert, wodurch jedoch
spatere negative Wertveranderungen infolge der Ermessensentscheidung nicht ausgeschlossen werden kormén. Dabei is
berechtigt, die Vorgehensweise einer Borse, an der OptionenesnzbtiteeRefehandelt werden, zu beriicksichtigen. Die
Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andere Malinahmen als die von der vorgenannten Borse vorgenommenen Me
durchzufihren, die ihr nach billigem Erm84&8GB) wirtschaftlich angeznesischeinen. Bei der Bestimmung der
Ersatzreferenzaktie wird die Emittentin, vorbehaltlich Absatz (5), darauf achten, dass die Ersatzreferdngaldigigiegahnliche
ahnliches internationales Ansehen sowie eine ahnliche Kreditwirdigksiehsmréhnlichen wirtschaftlichen Bereich kommt
vhd chd Qdedgdmy jshd- ZzZ°\ ZHI E ° k k[dec BhgisprBig] [urdi]lddietkattk ct g b
Barrieref ¢ d q der Eysatzrefetehzaktie [jeweils] naalgeleddén Forifidderechnet:

qur tay
Q)qr<‘ﬁy—éde de
dabei ist:

Persaiz [der angepasste Basispreis] [bzw.] [die angepasstéAnogkg hdqgd\ Zayv-\ Zcdqg "~ mfdo
Ersatzreferenzaktie
Pret [der Basispreis] [bzw.] [die kma&™ gghdqgqd\ Zayv-\ Zcdg B o\ Z°\ c¢cdg Q

% [Der angepas®&asisprdifpzw.] [die angepasstecioutBarrierdbzw.] [der angepasste] Zajdér Ersatzreferenzaktie[jeingilsjvie folgberechneEuerst wird
[der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeldicleémeBovam der Emittentin bestimmten Ublichen HZr@lstedgnajurci{den Schlusskurs der
Referenzakt@ der MaRRgeblichen Biimsginem von der Emittentin bestimmten Ublichen HzrigBIstagr) geteiieses Ergebnis wirddaitBasisprdifbzw.]
[derKnocloutBarrierdpzw.] [dem Capl° \ cdg Qdedqgdmy  jshd | tkshokhyhdags-
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Skt der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Borse an einem von der Emittentin bestimmten Ul
Handelst3g ° \

Skway  der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ubliche
Handelstagd T \

[Im Fall der Ersetzung durch eine Ersatzreferenzaktie [wird] [werden] [der BasispreishfieiAad] [digknack d\  Zay v - \
[ileweilsinitdem®E ~ j snqg | tkshokhyhdqgs Za yRaktogeledt Der RrAktoywird maded q g p k s mh
folgendeRormét berechnet:

qu r sy
Q‘ j<s rF\ﬂéde
dabei ist:

Reaxtor der RFaktor

Skwsaz  der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgebkcheim@&arsen der Emittentin bestimmten Ublichen
Handlsta§jZz ° \

Sliei der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgebliemesimBirseon der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelstadg 1] \

Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzaktien bestohemiAdieeiEfiitjedten
Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auchedtigebisherige F
umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere Ersatzrefereinz &iatertigstarmer die fir die
betreffende Ersatzreferenzaktie MalRgebliche Bérse und MaRRgebliche Terminbdrse.

Falls die Emittentin nach di§€seme Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch c
mafgeblichentBgs " f + " m c¢cdl ¢ hd Stichtage{ -g | @a vchdglj rRslh bvghsqg'cf 'f¢chks i dre
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen e
Bezugnahme auf die Gessfilsth Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und je
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Maf3gebliche Borse oder Mal3gebliche Terminborse als Bezugnahm
der Emittentin neu bestimmte ééiBlge Borse oder Mal3gebliche Terminbdrse. Dariiber hinaus gelten die neu berechneten V
dem Stichtag fir alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach 3§86 Eymedsen (8
dieseng 6 zu treffenden Bestungen, Anpassungen, Entscheidungen oder ErsetzuB@n gemali

§ 7 Ersetzung der Emittentin

()Chd DI hssdmshm hrs idcdqgydhs adqgdbgsKNeuesEmittengi@n(d YK shl |t
Hauptschuldnerin fur alle Verpflieltang und im Zusammenhang mit@psersscheiman die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenha@ptiondeseginergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschdanutigerissch&@hrun@n den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie ihrenu8idz hat, erhalten

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erflllung der Zahlungseeipflichtungen au
Zusammenhang mit di€yationsscheimerforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von ir§¢aderaelchen

oder Abgaben an der Quelle an den Verwabhrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus darsetié&efimgungen

56 Der Fraktor wirdiie folgt berechnet: Es wirfiStiniusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublicl
Handelstad] (Dividend)urch defSchlusskurs der Referenzaktie an der Maf3geblichen Borse an Bihemsandems hm adr s h | | (Bidisor) 6 a k h b ¢
geteilt
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chdr dm Gararkif® T td mg méhlsue Emitterdiin dehikise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit d
Erfillung der Verpflichtungen a@ptiemsscheimgewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger ausQjitismisscheingegen die Neue Emittentin deheagie8tatus besitzen wie gegeniber der
Emittentin.
(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist §arua@®ffentlichen.

(3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, stf@ng es der Zus:
erlaibt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.
8§ 8 Veroffentlichungen

(1) Alle digptionsscheie d s gdeedmcdm Udgbeedmskhbgt mf dnerdesekgpatzénden™ t e C
Hmsdgmdsrdhsd+ vdkbgd chd DI hssdmshm | hs Udgqg#aeiedleses k hbg
Veroffentlichung wirksam, es sei denn in der Veroffentlichung wird ein spaterer WirkdcrekeitsneitWenn zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veréffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen
zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in dieseyuBgelinvorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen t
[Festtelungehz ° \ + c¢chd c¢chd DI hs s 8BBGB)mornimmb, gemaltdie®de®ftbitichDg |l dr r d m

8 9 Verschiedenes

(1) Form und Inhaltr@@ptionsscheisowe alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hir
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Badigeitergémgelegenheiten ist Frankfurt am Main fur
Kaufleute, juristische Personen des offentlichen RechtseditéaticiSondervermdégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechitigliesen Bedingungen offensichtliche- 8derdiechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden ungedigggicBegingifhgen
veroffentlicht.

8 10 Status

Die Optionsscheistellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bacbrasaitigten nicht
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegentber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachalelfesmden Rechts
vorrangig sind

§ 11 Vorlegungsfrist, Verjahrung
Die Vorlegungsfrist gem@B18Absatz (1) Satz 1 BGRillig®©ptionsscheiwird auf [ein}] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fur
Anspriche aus deptionsschem die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre von dem E

betreffenden Vorlegungsfrifdianvorlegung d@ptionsscheiarfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwabhrer.
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§ 12 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz edechésiweisrksam oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleibe
die Ubrigen Bestimmurigervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bé&stidimgung eireser
etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdfertagteusiegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngem
auszufillen.

Eqgq mjetqgs | L>hm+ ° DZBANKAG

Deutsche ZentralGenossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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2. [Optionsbedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Bkout] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Indizes

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zeemi@dsenschaftsbank, Frankfurt am Main, @andekré | CDZBANK grikcang ' ¢
CEmittentin® (  a d f h a sderzBRsskEHftie Basiswertefde 1 @ar "~ sy ' 1( ®[X][[Tub@dy nf d md
[Open End Turbo] [Mini FyigjounfPptionsscheirfBlus[mit Knockut] [in Hohe desder Tabelle angegebenen
DI hr r h n mOptionsdcHeid@®r \h m ¢c d q Endissio® (s-g d@hsd dhindr r¢thnm hrs dhmfd
gleichberechtiggauf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hdbedN 0 s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddgleenddd@eatstteam
BankinggF + Ldgf dms g ™ kdqg ElébtkcanbBarkingAB6 5/ ZDhkbgamgehgkdfs hr s:
Z °oder ihr Rechtsnachfolger werdes rihchsl mverwahie® & d y.dDaskiRgehidies Inhaber von Optionsscheinen
' @Glaubige®( “te Khdedgtmf unm Dhmydktgjtmcdm hrs vpggdmc c
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die itirdinereinsit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxern
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigtnWoteesedi zeichnungsberechtigten Vertretern der
Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindesfz@ptionisschein[eni]oder einem ganzzahligen Vietfatdvorrworben,
verkauftyehandeltjbertragen urf@usgeib{abgerechneterden

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiili@&sighain™ r  Qaptiogssech®),ach Malgabe dieser
No s hnmr adBedingiinge®@{ d onn'm¢ ¢ d gRudkzahlgsluetiagdatm (3R iokzahlungstermin
(Absatz (2) (Y verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbdtstagr hr s dh WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvftsbanken in Frankfurt am Main und
[New YiX] P fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s + u n deg AIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexnit der ebenfalls in dabelle angegebenen t&liNpon denmn der Tabelle angegebémiexsponsor
" lbdexsponso® perechnet uneréffentlicht wird
ZRixing® hr s+ ungqgadg -Kkhswkhrfg+ Ac '5r+ Wwr'm cZdcqg rDtDg ngonp h r bfestdastellly d ms
tmec fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbagmeede @FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutegsS8idg]&haemmbauf einer
"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljtbtzses Ausiibungstdgbsatz (h) Z°\ ' dh mr b g
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittergehveroffentlicht
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungeh geman § 8.]
¢tIindexbasispapier® r hmc c¢chd cdl A rhrvdgs ytfgtmcdkhdfdmcdm Vdgq
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 86,]die durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Inderdjdmsfeaginasisprodukts] zur Verfligung stellt, der zur Berechnung des
A rhrvdgsr udqvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd Abqgrd anev- c¢°

S"Einfligung des Marketingnamens.
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diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfragarh Kundenservicetelefon der Emittentin erhatdiciifesttlicht].

ZMaRgebliche Terminbdérs® hr s + u nZa\d gZ ckhsck htbng cAd b +S ° [gjetidér Kathfolgen tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzlgiss BExsatandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssystem ist djaititat bezlglich Futured Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigene&sen @L5BGB) zu treffenden Entscheidungen dgeithal §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@istZ °jéder Zag, an deste Indexsponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRRgeblichelBlicberweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die Mal3gebliche
Terminboérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat].]

(b) Beiamerikanische Option
CAustbungsfris®B hr s+ unqgadg kskhbtgl cdun Imp bny’a saddemy tRbesRakklieZu ©t d g Y (
*mf df dletddtendusibbngsta@\ - R n e dAusiibuagdggein Kldlishgr$dandelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen HaiageDas Optionsrecht giltedrteln Ausiibgsagals ausgeiibglis der Riickzahlungsbeainag
diesem Tag ein positiver Betragt@nédische Ausitbung
¢Ausiibungsta® hr s+ unqadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ cdg 6akhbgd
geman Absgi) ausgelibt werdamérikanische Optigviyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
Absat£4) ausgelbt, ist der Ausiibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei eauropdaische Option

CAusiibungsta® hr s+ ungadg kusddhdg @adr smpbd(sdmdB” Eydr Zhm cdgq
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den natlestfslgedelstagbbas
Optionsrecht gilt am Ausilibungstag als ausgelbRallzdklungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausiibung).

¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprés®[isf [entspricht] un g ad g knsirkderdapelldanfegebdliéit\ Z c d
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Referenzprei®Z hr s+ ungqgadg’ ks k hb gdesABasiswerts amsiibubgstagie Brovam IiflexspbgnsoRaisg k t
solcher berechnet und veroffentlicht wird] [fur den Basiswert ist, vorbehaltlich §§ Busidbtindistampm der Mal3geblichen
Terminborse berechnete und verdéffentlichte Schlussairesstiinu@gsionskontrakte auf den Basiswert. Dieser wird als der Wer
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der Basiswefbsiibcimystagpdeardeit
von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt ammiifigt)wird] [flr den Basiswert ist, vorbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausubungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte Schlussdiiredptiongkpntiakte auf den
Basiswert. Dieser wird als der Wert des Bassstaridan, der aktuell auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zuste
gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].

(3) C d Riuckzahlungsbetra® Z h rd ° Wi hagkerfolgendeFormétberechnet:
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)
dabei ist:

BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis

%8 DeRuickzahlungsbetwdagl beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgeiaferitideind dieses
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgeredRaekkzdhungsbetrdagl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basisprei
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsvézfeittfusidhimtipliro umgerechnet].
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RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq vhqgc j tel pmmhr b g][(DeRickzahiungshbtlag Z° \ M
d msr o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswejt€ d q Z fseggnwert wtd® [An dem auf den]
[am]Ausubungstéfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z°-[Mittelkg r \  Z Aq h d e jDemRiickzdungZbttiag daggeg djb gtnedlspbmmhr bg "t e Zyvdh!'
gerundeyi]

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiiwézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiltfetgendefemRuckzahlungs

betrage Optionsschein betrdagZ Dt g n / + / /Rudkzatuhgsteripazrahlt, wobej dRiickzahlungsbetrdgn die

Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pbmmhr bg gjtnd | Zyrvsddhk\k dzn? \f dMj't mcds v hqgc- Reoheidehdt witdh m F k
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+ chd chdr

Bei anerikanische Option
(4) DerGlaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der AusiibuRigs#riahiumgsbetrag r y t Ausithungsted® ( -

Die Ausiburgfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausubungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an del

in Frankfurt am Main Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieblgs®finé& éinfd, [ Tgqg ' Ngsr ydhs [

[eineErklarung in TextforAustubungserklarun®@ ( " m chd CY A @Md m@Fr € oht Bapldtedesl ¢ & d mp g

schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (825 D1B#k Ausibungserklarung ist indeh

unwiderruflich. Sie nfofgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigedeesdagabe einer Telefonnummer

- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszutiben,

- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntod, gulldahitknahlindsbetidmprwiesarsvweemien”™ k s d |
soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werdealssllemdestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfach
hiervon ausgeiibt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fir die das Austibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren missen die OptionssehdareZahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auhttasié¢@Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto dedZahl\gteleabigr veranlasst haben und der Zahlstelle
ghdgEadqg adh @trEatmf | @tr Eat mf eireertsprechende ErRldruhg von T g q
Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking S[perTelefiapdufgl unqgk hdf s -

Mit der fristund formgerechten Austibung des Auslbungsrechts und derRiadiaapldegsbesragloschen alle Rechte aus

den ausgeibten Optionsscheinen. Weicht die in der Austubungserklarung genannte AnzahlwvaitiQjé atieshsiteing
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Auslibuigserklarung nur
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheneuwei@efahuflkss

Glaubigers an diesen zuriick ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die AusUburésdiilarung nicht
Emittentin die Austbungserklarung fur nichtig, zeigeseGli@shiger umgehend an.

Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@8sighain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0f ~ ac
Optionsbedingunge®edingunge® ( u n m c d gRudkzahiungsletgagdatm(3F@nBinkzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangen.

130



(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGtaht fiidTldfisropean Automated Rewd Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainind
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gebffibein und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der vofi' Ifidexsponsofl]® ( a d g dverdffemtlicht wifdnlclerin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@itiemin der Tabelle angegebémadexsponsor
' Ihdexsponsol[1]®) berechnet unaréffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in
der Tabelle angbgne Indewit der ebenfalls in der Tabelle angegeberdsr i8iNdem in der Tabelle angegéiemesponsor
[ Ibdexsponsof2]®](berechnet umroffentlichitird] Basiswelt zusammen mit Basiswert dBdisiswerte® - \
ZRiXingp hr s+banhadly -EskhiEfc+ rc Dt qmnm cdg Dtgnophrbgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tggq LDY\ Z°\ °te Zc-#ixnguidersBibgmeede 8F) d ¢
um 14:00 UHOrtszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Séied]|Blonddrarguf einer
"mc dqd HBrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs c  rErsdizieiteh mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiatsiBisipstdgbsatz (h)) Zz°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. DigliEntigkatrasefdfigem
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢indexbasispapier® r h [demn Bastswkejtien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.
¢Maflgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 88 Jdie durch ddjeweiben] Indexsponsestgelegte jeweilige Bérse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, defjeaneibgea¢hnung des
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweitige landed | v dgc d m =~ toder acfetiger Hms ¢
diese ersetzendaternetseitavelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edvaltierttlight
[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg’ kbkelehrnyegebdne SerminBjiidet, Nabfdiger dieser Borseq ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayjedegiligerBasiswert vortbeingnd verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHars#tissystem ist die Liquiditat bezuglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[ieweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB3rder #mileichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen
Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeBl EB@B¥en (feffenden Entscheidungen
gemanR 8]
¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta@istjeder Tag, an d&nf[der[jeweiligeindexsponsiblicherweise den KurgjdeiligerBasiswerts
berechnet und veroffentlicht] [fliadflalgebliche Barskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefitfndtdiat]
MafRgebliche Terminbdbdieherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten ggoffnet ha

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undsbrAbsatb(B)ggs °s\d nZ lRm scyddg +S " @ad K ksdy
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, eesschiabt den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta® hr s+ ungadBgZ&Ristbhdg dakhi@ad Symeédkrs > f unl °
einschlieflich)].

CRickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq e EAnsibudgstdg. mj " gadhsrs f m bg cdl

0y

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un gad g  knsirkderdapelldanfegebdeél\l Zc d
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dZgjadesKurs deg BadisiiEah einem BeobBaghtungstag er vom
Indexsponsfr] [von 9:0@hr(einschliellidhiy 17:45 UlteinschlieRliq@rtszeit Frankfurt am Nfjhberechnet und
veroffentlicht wjrd
ZRBeobachtungsprei®® hr s + u n q a dfj[edesKirh deg Badisi@ardeinenmBeob&chtungstag, wsrer
Indexsponsf#] [vorB:00 Uhr (einschlieRlm&)0:00 Ul{ausschlieRli¢grtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidig 22:00 UlgeinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am N#hberechnet und veréffentlichi.vird
¢Bezugserhaltnis®|ist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich 88,° deminder Tabelle angegebé&viert.
CReferenzprei®Z hr s+ ungadg’ ks kiisskgs ddsBaskErtansusibungstagie’ekvor ¢ d q Rb
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IndexsponsHr] als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [fiir den[Basiswenbehaltlich 8§ 5 und 6, der am
Ausiibungstagn der Maf3geblichen Terminbérse berechnete undhter8ifbhtssabrechnungspreis fir Optionskontrakte auf de
Basiswefl] Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
BasiswertberechnungeAasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:000utszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur den
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der Maf3geblichen Terminborse berechnete und veroéffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisBa@rfl]. Diser wird als der Wert des Basiflyedsstanden, der aktuell

auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise flr die Indexbasispapiere ermittelt wird

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [Euraf °wird, vorbehaltlichsalz (b), nackerfolgendeFormétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetrag[c hdr dq vhgc j  t el pmmherundgt(DeRigckzaniungsbétrag Z° \ N
d ms r o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z eggnwert witd [An dem auf den]
[am]AusUbungstéiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixin@paitatffixded]] Jum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvabdcgeq djb gtmedispbmmhr bg ~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert deBeobachtungspi@isder der Beobachtungspremn2lesteresinmakleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gré3er oder
gleich (Typ Put) der koot ° q q Kndolalit-Ereignis®, gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodi&Ei¢igrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsshein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpgzahlt, waobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet ugdwkaufménniZch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdlergpks
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdqg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg  f

Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamki-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@&sghain® r  Qaptiogseech® ¢ + m™ bg L~ of ° ac
Nos hn mr adBedingiinge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRUdkzdimgsbetta@bdatm(3@nRikzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR @ARGHT stell ftE Tamsan Automated RewGross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem flir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der voffi' Iidexsponsof1]® ( a d q dverdffemtlicht wirdniderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémadexsponsor
' Ihdexsponsol1]®) berechnet unaréffentlicht wird]

5% DerRickzahlungsbetdagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimsRiickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiinh Euro umgerechnet].
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[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in

der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelegahgnen ISider von dem in der Tabelle angegéhdeesponsor

[ Ihdexsponsol2]®](berechnet uneroffentlichwird] Basiswe® zusammen mit Basiswert @Baisiswerte® - \

ZRixingp hr s+ ungqadg -Aixeg dab\pn der Efrapd °d\m Zd'mrs gqDtkean mj spf khbg t
tmc fdfdm Z059// Tggqg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmeede @8FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [SolltedashEimehr auf dieser [Reuters Seite] [BiSeitddespndern auf einer

"mc dqd BrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundensetgfoetder Emittentin erhaltlich. Big\[miitbungstdgbsatz (B)) Zz°\ ' dhmr bgk hd
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentir\@ligémntlicht alle
Ermessen (8§ 315 B&B)effenden Entscheidungen gemaf § 8.]]

[¢Geschéftsta® & fewm Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fiir ihnren gewdhnlichen Geschéftsbetrieb gedffnet hab
¢indexbasispapier® r h [demn Bashswftlen Basiswertenprunde liegenden \Wagigre.

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 die durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das

jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, dejeauéigergchnung des
A rhrvdgsr udqvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd ADqoddradeginer c°
diese ersetzendeternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftfiaticst

[tMaRgebliche Terminbérs® hr s+ ungadg kskhbg A 5+ Zjéder Nackfdiger dibser Borseq S
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgstzm, auf die bzw. auf das der H&udefennd
Optionskontrakten bezogen ayfedegiligerBasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbérse bzw. in einem solcherHarsddissystem ist die Liquiditat bezilglichuRdtOpionskontraktenoigen auf den
[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglict
MafRgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin vertffentlicht alle nach billigedl EB@&Byen (&ffenden Beithengen

geman 8]

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an d&rflder[jeweiligeindexsponsiblicherweise den Kurgjdegiligerasiswerts

berechnet und veréffentlicht] [fliedflalgebliche Banskicherweisa thren tblichen Handelszeiten geoffifidpdje

MaRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszetlen gedffnet ha

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undSbrAbsaip(Bjegz °s\d nZ e asgedbpenSTaghd = s y
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta@ist, vorbehaltlich 8 5 Absg}tZ(Z\i dcdq dakhbgd G mcdkrs ™ f unl ° g
einghliellich)].
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®Jisf [entspricht] u n g a d g~ knsirkderiTapelld angegebafiéin Z c d
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a df[ederKirs desyBasisieiah einem Beolsaehtungstég er vom
Indexsponsor [¢dn 9:00hr(einschlieRlidiy 17:45 UleinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt am NEi)erechnet und
veroffentlicht wird
ZBeobachtungsprei2® hr s + 88bqral dfj [[edesKkirk deg Basiswertseinem Beobachtungstag, wie er vom
Indexsponsf#] [vor8:00 Uhr (einschlieRlms)0:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidhy 22:00 UlieinschlieBligqirtszeit Frankfurt am Niffjhberechnet und veréffentlichi.wird
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §5,° deminZer TabekagegebenaéNeit
¢Referenzprei®Z hr s+ unqadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’ekvonrZ c dq Rb gkt
Indexsponsf] als solcher berechnet und verdéffentlicht wird] [fir den[Bastswarbehaltlich 88 5 unde,aan
Ausubungstagn der MaRRgeblichen Terminbodrse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskont
Basiswefl]. Dieser wird als der Wert des Basjéjwentstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durarschnitts d
Basiswertberechnungeasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der MaRgeblichen Terminbdrse berechnete utitvieroffen
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisB@rf1] Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell
auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fir die Indexheistipapiere ermittel
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®)
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextigende Formétberechnet
RB= (RP=BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq vhqgc | tel pmmhr b g][(DeRickzahiungshbtrag Z° \ M
d msr o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z Eseggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvaldgeg djb gtnedlsp mmhr bg “~te Zyvdh!
gerundeyf]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreder der Beobachtungspremr2lestens einmal kleiner oder gleich (Typ GadiRbrwder
geich (Typ Pd@r KnoekutA = g q Kndoalt-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnroakEreignisségrehnet di€mittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgendeFormét:
RB =R+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

P: Z qdervon deEmittentinvorbehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtele KurdesBasiswer{g]
[, dessen Beobachtungspreis dasokteignis hervorgerufen]hat]

RB: der Riuckzahlungsbetrdgfev hqc | "t el pmmhr bg ~t e Z)j(PeiRéickahluhgsbetrdd™ b gj n |
entspricidem [Eur@] *GegenwederWahrung dé&asiswerfd] (°). Der Umrechnungskurs fur die Ermittlung des
[Eurok *Gegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahldegstetraldesi/°-Umrechnungskurs.
DerRickzahlungsbetvard kaufmannisch auf [z@€i]l\ M~ bgj nl | "rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® 4 fder Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung des Kt
des Basiswef13 [, dessen Beobachtumjsplas KneokitEreignis hervorgerufen BaiR) im Zusammenhang mit der

Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betradh, Abdaehé#t)iGafhochstens [zwei

Rst mcdm\ Z° \outEreigtisimrhalb der Uhkliahen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbdrse (zum Beginn d
beedmskhbgdm @mfdansr 79/ / T-uiDgadhhrf nihir9 /v/d nhgfqd(q “Zk°r\ Zdyhvnt
offiziellen Bérsenschluss an der Ma@gebticte fir den Basidd/eft dessen Beobachtungspreis dasUterekgnis

hervorgerufen hatiftritt]z °wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.
das KnoeutEreignis auRerhalm[deEa k hbgdm G  mcdkrydhs ~m cdg Eqg mj et gsdoc
Advdgst mfreqhrs “~te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\] Z°\ m bg Adf

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall derHainigdistag, an dem das Kmagkreignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

0 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Tyall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRlickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemndrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiflinieiin Euro umgerechnet]

&1 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreisuesn den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimerumgerechiR ickzahlungsbetnagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der s, den diemittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitikeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeer
RuckzahlurggrageNo s hnmr r bgd hm ads qp Rgckzzhiingsterigtahit/ wolteh dRiZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gelmdtenen Optic
adgdbgmds tmc j telpmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[y®gmyj 2PN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
[Euro0,04°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emitdiesemidasatz werden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffen
und geman&veroffentlicht

Ruckzahlungsprofil 4@pen Endlurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubiger hat, vorlikttzeineiKindigung gemaf § ®pdionsschein™ r  (QQptiogseech® ¢ + m~ b g L~ 0f ~ ac
No s hnmr adBedinginge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigslki@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangeBieses Redt@nn nur zu eind&imlésungstermin (Absatz (2) (b)) awsgelst.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR ARGHT stelut ftE Tmsan Automated fReed Gross Sethent Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem flir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fir den Geschaftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vobehaltlich § §er® (ISIN), der voh ' Ifidexsponsofl]® ( a d q dverdffenticht wifdnjderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémadexsponsor
" Ihdexsponsr [1]®) berechnet uneroffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §@er° (ISIN'), der vof [ Idexsponsof2]®](berechnet ungroffentlichtird][® fder in
der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelle angegiisidar von dem in der Tabelle angegéhdeesponsor
[ Ibdexsponsof2]®](berechnet unmeroffentlichiird] Basiswelt zusammen mit Basiswert dBdisiswerte® - \
ZRixing® hr s+ ungqadg -Rixed tab\pn dér EGrepaistiieh geZkca rmjDtsgmf khbg t1 Z03
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauddersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Frehgani€idieser [Reuters Seite] [Blo&wmibe],gsondern auf einer
"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetetdtonittentin erhaltlich. Bis usilbungstdgbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentim\elifeantlicht alle
Ermessen (§ 315 BGB) zwntteffeEntscheidungen gemar § 8.]]
¢Geschéftsta@® 4 feim Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main flr ihren gewohnlichen Geschéftsbetrieb gedffnet habe
¢Indexbasispapier® r h [demn Bastswplen Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.
¢Maf3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 Jdie durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, defjeaneibgea¢hnung des
Babkr vdgsr udqvdmcds vhqgqc- Chd idvdhkhfd ADPqr dode gufeinerc ~ r
diese ersetzendsternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraltiesttlight
[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg >  kskhbg A 5+ Zjéder N&bfdiger dieser Borseq ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=uture
Optionskontrakten bezogen ayfesegiligerBasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHarsddlssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOpgtionskontrakten bezogenmauf de
[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlict
MaRgeblichen Terminbérse). Die Emittentin verotffentlicht alle nach billigeBi EB@&Bsen {Effenden Entscheidungen
geman 8]
¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta®@ist jeder Tag, an dérf[der[jeweiligeindexsponsiblicherweise den KurgjdegiligerBasiswerts
berechnet und verdéffentlicht] [fliedflalRgebliche Banskicherweise zu ihreicbbh Handelszeiten gedffneffinad]die
MalRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszetlen gedffnet ha
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(b) ¢Ausiibungsta® hr s+ unqgadg’ ks k h3()undsbrAbsatb(Bjg[t Eidldgsungstesgndim der @ar ~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemaf3 Absatz (4) ordnungsgemagiengeléstrdentliche Kiindigungs(aimsatzs)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemafR Absatz (5) ordnungsgemalSydkimdigsbailag kein Ublichdelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen]Handelstag
¢Beobachtungsta® hr s + unqadpZ TiadekUblickg® Ac 4 k @5 RBedirm yes bffentlichenAngebots® (
bis zum Ausubungstag (jeweils einschlief3lich)].
CEindsungstermir®  korbehaltlich Absatz §B)[] [jederersteBankarbeitstaigr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpassungsbetra@ist fll] [das Produkt aus dBasispretes vorangegangenen Kalendenddsm irdem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsgrozentsatz.
Der in einem Anpassungszeitraum d m dAapasgutigsgrozentsa® d q f [fi] frsersterh Sthyitt aus dem auf der Reuters
SeitZ ¢ KHAN Q/T @ H A NJ@D(dd€aaf@ner diese ersetzerBieitewelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich isroffentlichten MonatszinfsatZzSOY] an dem Anpasggtag, welcher dem relevanten
Anpassungszeitraum unmittelbar voralmgaheiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitra
geltendefzinsiiBEreinigungsfaktor erhdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses iErgeitteis Schritt dy8aq] [1]
dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspfigbéliiesmigedmbenen Prozehtsatz
C d gnpdssungsta@® ] ider er@@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der emgias&ungstag ist deste Ubliche
Handelstag des auf Beginn des offentlichen Angédlgenden MondtgSofern dieser Tag kein Geschéaftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschéfitdtag] [
C d 4npassungszeitrau® ] fder 2iaum vofeginmes 6ffentlichen Angebidszum ersten Anpassungstag
(eirschlielich)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassangstdgRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchlief3lich)]
¢Basisprei® [N] fzn Beginn des offentlichen Angdbois der Tabedlegegeberanfangliche Basispi@er Basispreis
veranderich anschlieReardjedem Kalendemmgden Anpassungsbetrag. Der sich fiir jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufmannisch auf idieler Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fur die
Berechnung des jeweils nachfolgésmsispreisdergerundetBasispredes Vortagaigrunde gelegird.
¢Beobachtungspreigl]® hr s + u n gnd 6[f [edesKkirh dBgsisweAs] aheinem Beobachtungsteig er vom
IndexsponsHr] [von9:00 Uh(einschlieRlidiiy 17:45 UleinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt am Nii)erechnet und
veroffentlicht wird]
[¢Beobachtungsprei2® , lrarbghaltlich §8 5 unfl[bljeder Kurs des BasisWeatseinem Beobachtungstég er vom
Indexsponsf#] [von8:00 Uh(einschlielidhiy 9:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3liddiy 22:00 UlgeinschlieRlicfQrtszeit Frankfurt am Nghberechnet und verdffentlicht.vird]
¢Bezugsverhaltni®Jist] entsprichtvorbehaltich§6,Yf Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
¢Knockout-Barriere® Z h r s \ [1] ZuhBeginmueg dfifénthen\Angebots die in der Tatmgkgebene anfangliche
KnocloutBarriereDie KnoeutBarriere wirgorbehaltlich 8@hschlieReffidr jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die
angepasste KnaakBarriere dem angepassten Basispreishgntspri
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’ekvorZ c dq Rb gkt
Indexsponsf] als solcher berechnet und verdéffentlicht wird] [fiir den[Basisweatbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausibngstagron der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskont
Basiswefl] Dieser wird als der Wert des Basj&jwantstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswdrerechnungen @uasubungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 88 5 und 6, dekumubungstagn der MaRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
Schissabrechnungspfi@isOptionskontrakte auf desisBarfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jventstanden, der aktuell
auf Basis der in der untertéagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fir die Indexbasispapiere ermittelt wird
De [Zitsb][B]ereinigungsfakto® ] [2in von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheite
einen Anpassungszeitraum festgestellter Piidiztrasaton der Emittentin nach billigem Ermessen fir einen Ampassungszeit
festgestellter Prozentsatz. Er berticksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zusatzlichen Kosten
Finanzierung des Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusarbotenhang m
und Handel der Produkte entstehenden Kosten und beinhaltet zudem dir& Mitieyih flrer Bereinigungsfaktor kann
maximd] betragen
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