26. Septendn 2018
Basisprospalemal § 6 des Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

Fur das offentliche Angebot von

DZBANKBonus [Reverse] auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKDiscountzertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren]
[Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKEXxpresszertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKRenditeChance auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmllfuture]

sowie

DZBANKRendite Express auf [Aktien] [Indizes]

sowie

DZBANKRenditezertifikate auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZ BANK DuoRenditginsFixauf [Aktien] [Indizes]

sowie

DZBANKZinsFix auf [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle]
[Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

der

DZ BANK AG Deutsche Zentfald mnr r dmr bg esra mj + Eq mj €

DZ BANK

Die Initiativbank



DieDZBANK) s chd At mcdr  mr s’ ks BaFi® ERmdmydanhd mrdark d/h rr s tp mfc rh f td enr
Osterreich und im GroBherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung iiber die Billigung dieses Basisprospekts zu iibermitteln, a
hervageht, dass der Basisprospekt gemafl 8§ 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003/71/EG des Europ
Parlaments und des RatesMdm 4 d | adg 1/ / 2 t INotdidejusg®( d qgVpdgddmcvedqqdFEKsS hf
Basisprospektnk diedZBANKlie BaFin bitten, den zustéandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europédischen Wirtschaftsra
Notifizierung zu Gbermitt®ie.BaFin entscheidet Giber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Basispros
eirschlieBlich einer Prufung der Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.
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einem nicht regulierten Markt notlertiiberhaupt nicht notiert werden.



Hinweis:

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrége und/oder der

jeweiligen EndgultigenBedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts oder Zugang zu diesem
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge under den jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelangen bzw.
erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tiber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des EuropéisdVirtschaftsraums im
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Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten, verkauft odr geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht
ange-boten bzw. an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen dirfen
von hiemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegenuber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegentber
der eine solche Werbung rechtmaRig&veise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar uitdrsaicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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Der Inhalt, die Gliederungspunkte sowie die Reihenfolge der Gliederungspunkte dieser Zusammenfassung rightemsich nach
unm @mg  mf WWHH cdqg Bdryospgktvaroranin®@'( DR M Kaq 7 th§. DikEKro3pEKE& s h f d 1
verordnung schreibt vor, dass die geforderten Angaben in den Alis¢hAntttery Paufgefihrt werden.

Diese Zusammenfassung enthalt all diejenigen Gliederungspunkte, die in einer Zusammenfassung fur derivativeiwertpapiere
Bank begeben werden, von derdasgektverordnung gefordert werden. Da Anhang XXbsieekikérordnung nicht nur far

derivative Wertpapiere gilt, die von einer Bank begeben werden, sondern auch fir andere Arten von Weripapieren, sind einig
Anhang XXII der-Btdspektverordnung enthaltene Gliederungspunkte vorliegend nicht einschlagig und werden daher tberspru
Hierdurch ergibt sich eine nicht durchgehende Nummerierung der Gliederungspunkte in den nachfolgeaden Abschnitten A

Auch wenn ein Gliederungspunkt an sich in die Zusammenfassung fur derivative Wertpapiere, die von einer Bank begeben w
aufzunehmen ist, ist es moglich, dass keine relevante Information zu diesem Gliederungspunkt fur die korekEetdtriission ode

fdfdadm vdgqcdm j >  mm- Hm chdrdl E kk hrs dhmd jtgyd Adr bog
eingefigt.

Gliede Abschnitt A- Einleitung und Warnhinweis

rungs

punkt

A.l Warnhinweis Diese Zusammenfassung deihlgung zu dem Basisprospekt bzw. den Endguiltigen

Bedingungen verstanden und gelesen werden.

Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Investition in die betreffenden Wertpaj
auf die Priifung des gesamten Basisprospekts, eirdmhtlaffiitWerweis einbezogener
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der Endguiltiger|
stutzen.

Fir den Fall, dass ein als Klager auftretender Anleger vor einem Gericht Anspriich
in dem Basisprospekt, eietich der durch Verweis einbezogenen Dokumente sowit
Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der in den Endgtiltigen Bedingungen enthal
geltend macht, kann dieser Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvol
Kosten fidie Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich der durch Verweis eil
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der Endguiltiger|
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die diese ZusammentgiasuohlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon
vorgelegt und deren Notifizierung beantragt hat oder diejenige Person, von der del
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon ausgeht, kann h
werden, jedoch nur fir dah @ass diese Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig od
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
oder sie vermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
nichtalle Schliisselinformationen.

A.2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Verwendung des Nachtrdge zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir eine spéatere Weiterve
Basisprospekts erdglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediére zu, solange |

Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 W
prospektgesetz giiltig sind (generelle Zustimmung).




Die spatere WeiterverdauRerurendgdltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts un
Endgultigen Bedingungen gemaf § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektzenrdfgdg etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die We
einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen offer
werden und (ii) die Zustimmung zwendeng des Basisprospekts und gegebenenfalls
Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufer

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls et
Nachtrage sowie der EndgulBigdimgungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen.

Abschnitt B- Emittentin

B.1 Juristischer Name DZBANK AG Deutsche Zeatthimn r r d mr b g~ e s r a DABANK Eng ¢ ch
¢Emittentin® (
Kommerzieller Name| DZBANK
B.2 Sitz Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bund@sretsabli&nd
Rechtsform, Rechts | Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und U
ordnung Aufsichtiurch die Européische Zentralbank in Zusammenarbeit mit der Deutschen
und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs&afaie( -
Ort der Die DZ BANK ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main, Bundes
Registrierung Deutschland, unter der Nummer HRB 45651 eingetragen.
B.4b Trends, die sich auf | Entfallt
die Emittentin und
die Branchen, in Es gibkeine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in de
denen sie tatig ist, ist, auswirken.
auswirken
B.5 Organisations In den Konzernabschluss zube2émb&017 wurden neben deBBRIK als Mutter
struktur / Tochter unternehmen 231.Dezemb@016: 28) Tochterunternehmen undBe@Emb&016: 6)
gesellschaften Teilkonzerne mit insgesamt 40D€2@mbe&016: 442) Tochterunternehmen einbezogge
B.9 Gewinnprognosen Entfallt
oder -schatzungen
Gewinnprognosen odehatzungen werden voredgttentin nicht erstellt.
B.10 Beschrankungen im | Entfallt

Bestatigungs
vermerk

Der Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers zu dem Jahresabs
Lagebericht der DZ BANK AG sowie zu dem Konzernabschluss und dem Konzern
das zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr und der Bestatigutegavermer,
Jahresabschluss und dem Lagebericht der DZ BANK AG sowie zu dem Konzernal
Konzernlagebericht fur das zum 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr enthe
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Einschrankungen.

B.12

Ausgewahlte Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils dem gepriften und nach den Vorschri
wesentliche Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegtingeler,
historische und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)enftpdsedischluss der BENK AG fij

Finanzinformationen | das zum 3Dezemb&017 bzw. zum Iezemb@016 endende Geschaftsjahr entnom

DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Aktiva (HGB) 31.12.2017 31.12.2016
Barreserve 1.799 2.056
Schuldtitel 6ffentlicher StellemMaunthsel, die zur Refinanzierung t

Zentralnotenbanken zugelassen sind 269 236
Forderungen an Kreditinstitute 136.149 118.095
Forderungen an Kunden 33.007 33.744
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapie 35.074 45.591
Aktien undndere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60 68
Handelsbestand 29.813 38.187
Beteiligungen 386 380
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.414 11.534
Treuhandvermégen 978 1.025
Immaterielle Anlagewerte 77 66
Sachanlagen 440 439
Sonstig¥ermdgensgegenstande 1.206 918
Rechnungsabgrenzungsposten 97 85
Aktive latente Steuern 1.061 891
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 168 0
Summe der Aktiva 251.998 253.315

DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Passiva (HGB) 31.12.2017 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 127.591 120.150
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.489 27.938
Verbriefte Verbindlichkeiten 36.531 48.173
Handelsbestand 33.164 31.966
Treuhandverbindlichkeiten 978 1.025
Sonstig¥erbindlichkeiten 694 1.428
Rechnungsabgrenzungsposten 82 77
Riickstellungen 1.043 1.376
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.358 6.119
Genussrechtskapital 292 292
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 4.272 4515
Eigenkapital 10.504 10.256
Summe der Passiva 251.998 253.315

Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils aus dem gepriften und gemaf der Verordnung (EG) Nr. 160
Europaischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Fin
Standard$FRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderung
§315aAbs1 HGB aufgestellten Konzernabschlus84&HOZir das zum Bézemb@017 bzw. zum
31.Dezemb@016 endende Geschaftsjahr entnommen.

DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.207 31.12.20% Passiva (IFRS) 31.12.207 31.12.20%6
Verbindlichkeiten gegenuibe

Barreserve 12.835 8.515 Kreditinstituten 136.122 129.280
Verbindlichkeitgagenuber

Forderungen an Kreditinstit 120.489 107.253 Kunden 126.319 124.425

Forderungen an Kunden 174.376 176.532 Verbriefte Verbindlichkeiter 67.327 78.238
Negative Marktwerte aus
derivativen

Risikovorsorge -2.794 -2.394 Sicherungsinstrumenten 2.962 3.874

Positive Marktwerte aus 1.096 1.549 Handelspassiva 44.280 50.204
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derivativen
Sicherungsinstrumenten

Handelsaktiva 38.709 49.279 Ruckstellungen 3.372 4.041
Versicherungstechnische

Finanzanlagen 57.486 70.180 Ruickstellungen 89.324 84.179

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmer 96.416 90.373 Ertragsteuerverpflichtunger 848 780

Sachanlagen und Investme

Property 1.498 1.752 Sonstige Passiva 7.523 6.662

Ertragsteueranspriiche 1.127 1.280 Nachrangkapital 3.899 4.723
Zur Verauf3erung gehaltene

Sonstige Aktiva 4.546 4.970 Schulden - 25
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauf3erung gehaltene Absicherungen von finanzie

Vermogenswerte 84 182 Verbindlichkeiten 113 180

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanzie

Vermdgenswerten -274 -24 Eigenkapital 23.505 22.890
Summeder Aktiva 505.594 509.447 Summe der Passiva 505.594 509.447

YBetrag angepasst

Die nachfolgende Ubersicht stellt die Bilanz des DZ BANK Konzerns (IFRS) zum 30. Juni 2018 in zusam
dar, die dem ungepruften, einer priiferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der O

erste Halbjahr 2018 (dter untevww.dzbank.q®ubrik Investor Relafj@mhommen wurde:

DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 30.06.2018 31.12.2017 Passiva (IFRS) 30.06.2018 31.12.2017

Verbindlichkeiten gegeniiber
Barreserve 69.240 43.910 Kreditinstituten 144.346 136.122
Verbindlichkeiten gegenuiber
Forderungen an Kreditinstitute: 92.791 89.414 Kunden 137.598 126.319
Forderungen an Kunden 177.601 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiten 69.881 67.327
Positivélarktwerte aus Negative Marktwerte aus
Sicherungsinstrumenten 1.131 1.096 Sicherungsinstrumenten 2.987 2.962
Handelsaktiva 40.900 38.709 Handelspassiva 50.750 44.280
Finanzanlagen 49.816 57.486 Ruckstellungen 3.153 3.372
Kapitalanlagen der Versicherungstechnische
Versicherungsunternehmen 101.112 96.416 Ruckstellungen 93.823 89.324
Sachanlagen und Investment
Property 1.458 1.498 Ertragsteuerverpflichtungen 969 848
Ertragsteueranspriiche 1.151 1.127 Sonstige Passiva 7.358 7.523
SonstigAktiva 5.074 4.546 Nachrangkapital 3.420 3.899
Zur VeraufRerung gehaltene
Risikovorsorge -2.606 -2.794 Schulden 7 -
Wertbeitrage aus Portfolio
Zur VerauRRerung gehaltene Absicherungen von finanzieller
Vermdgenswerte 120 84 Verbindlichkeiten 117 113

Wertbeitrage aus Portfolio
Absicherungen von finanzieller
Vermdégenswerten 446 -274 Eigenkapital 23.825 23.505

Summe der Aktiva 538.234 505.594 Summe der Passiva 538.234 505.594
YBetrag angepasst (vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 02)

Trend Informationen | Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emitte
/ Erklarung bezuglich| 31. Dezember 2017 (Datum des zuletzt verfigbestiemed Jahresd
¢Jdhmd v drl Konzernahlusses).

negativen Verénde
gt mf dm®

Erklarung bezlglich | Entfallt
¢Vdr dmskhit
anderungen in der | Es gibt keine wesentlichen Veranderungéinantéage des B¥NK Konzerns seit dem
Finanzlage der 30. Jun2018 (Datum dasngepriiften Halbjahresfinanzberichtes 2018 des DZ BANK |
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B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer Zahlungs
fahigkeit in hohem
Male relevant sind

Entfallt

Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittenti
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14

Organisations
struktur / Abhangig
keit von anderen
Einheiten innerhalb
der Gruppe

Entfallt

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhéangig.

B.15

Haupttatigkeits-
bereiche

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéaftsbank und oberste Holdinggesellsc
DZBANK Gruppe. DieBARK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGrup
Volksbanken Raiffeisenbanken, die mehr als 900 Genossenschaftsbanken usgass
an der Bilanzsumme, eine der gro3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deuts

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentiimer
wichtigsten Kundetie Genossenschaftsbankes. Zieder DBANK ist es, durch ein
bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbeitung ei
Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe inreabta
Ansicht der EmittentiihrendeMarktpositionen sicherzustellen. Dariiber hinaus erfill
DZBANK die Zentralbankfunktiailéinehr als 90Benossenschaftsbaiké&eutschland
und verantwortet das Liquiditatsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen
VolksbankeniRaisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen
Bankpartner bendétigen. Sie bietet das komplette Leistungsspektrum eines internat
ausgerichteten, insbesondere européisch agierendestiflfiesan. Darliber hinaus
ermoglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den
internationalen Finanzmarkten.

Gegenwartig verfugt dieBBRIK in der Bundesrepublik Deutschland Uber sieben
Niederlassungen (Berlin, Disseldodykla Koblenz, Minchen, Minster und Stuttgart
Ausland tber vier Filialen (London, New York, Hongkong und Singapur). Den sieb
Niederlassungen in der Bundesrepublik Deutschland sind die Geschéftsstellen in K
Karlsruhe, Leipzig, OldenlmardNiirnberg zugeordnet.

In das gruppenweite Changath Risikomanagement sind alle Unternehmen der DZ B
Gruppe integriert. Die DZ BANK und die wesentlichen Tochteruaterheisnen
Steuerungseinheibezeichnebilden den Kern der AllfinanzgrDpp&teuerungseinheite
bilden jeweils eigene Segmente udsifiat diRisikosteuerungrwendeteBektoren wie
folgt zugeordnet:

Sektor Bank
1 DZ BANK AG Deutsche Z8wramissenschaftsbank, Frankfurt am Main
1 Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, Schwéabisch Hall (Bauspark

13



G kk: SdhkjnBB®(gmadydhbgmt mf9 ¢
DvBBankRD+ Eqgq mj etqgs | L hm 'DUBRA A" mj
DZHYRAF + G |l atgqf tmc LEmr ®§dHy® Sdhkj nm
DZPRIVATBAISKA., Luxembodrg g ~ r r d m+DZRRIVAGBAIE®t g f ' ¢
TeamBar®@F ME q ma d g TeamBME)qmadqgf ' ¢
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (Union Asset Manag
Gnkchmf: SdhkpPuUMHRy dgmadydhbgmt mf9 ¢
1 VRLEASING Aktiengesellschaft, EschihdfABURG AG; Teilkonzernbezeichnung:
¢VR LEASINS (

=A =4 =4 -4 4

Sektor Versicherung
1 R+Wersicheru@F + VhdR+®®)) cdm ' ¢

Die Steuerungseinheiten reprasentieren die Geschaftssegmente der DZ BANK Gr
hinsichtlich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK Gruppe als wesentlich
daher unmittelbar in das Risikomanagement einbezagéeren Tochterd Beteiligungs
unternehmen werden mittelbar Uber das Beteiligungsrisike®téasstingseinheiten
stellen sicher, dass ihre eigenen TunthtBeteiligungsunternehmen ebenfédédbar tiber
die direkt erfassten Unternehinatas Risikomanagement dBANK Gruppe einbezoge|
werden und die gruppenweit geltenden Mindasdstarfillen.

Anhand der vier strategischen Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkund
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking st@ANK Giippe ihre Strategie und
Dienstleistungsangebot fiir die Genossenschafisthaleken Kunden dar.

B.16 Bedeutende Das gezeichnete Kapital dBADIK betragt EWB26.198.081,75, eingeteilt in
Anteilseigner / 1.791.344.757 Stickaktien
Beherrschungs
verhaltnisse Der Aktionarskreis stelltzion Datum des Basisprospeitigt dar:

1 Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 9451%
1 Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,89%
I Sonstige 0,60%

Es bestehen keine Beherrschungsverhéltnisse an der DZ BANK. Der DZ BANK sif
Vereinbarungen bekannt, deren Augilbeingm spéteren Zeitpunkt zu einer Veréande
der Kontrolle der DZ BANK fiihren kénnte.

B.17 Rating der DieDA@MJ vhqgc hm hgqdl @t esg f unm Rs’
Emittentin bzw. der | ' S&R% L n@atxsrbgkLmoc®t mcc Elts bg @itcl®ff mf 1
Wertpapiere geratet.

Zum Datum des Basisprospekts lauten die Rating<BiiN#ienizfolgt:
S&P EmittentenratingA-*
kurzfristiges Ratidgl+*

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der Verordduieg EE)PaistD66/Pa@@laments und des

Q sdr unl 05- Rdosdladqg 1//8 EadG@GRAYerghungf ( fganshgsqhdgqs cdB%Odhvdekhmf Edkg
aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.européeeoidyemdetéffeRicht wird.

2Lnncx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dghsmr bLgn necsx -trmch rhsr sh mi dchds
mc bdgshehdc BQ@-r~ “tefdeEgqs +autilirat Intermetseite (dvgy.efvia.guropadell) gemBRidert CRA \etordrung™ mc
verdffentlicht wird.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der CRA Vebohdsubggegibtnied hamd ¢ d g ¢ Kh
bdgshehdc BQ@-r  “tefdeEggqs+ chd unm cdqg Dt gn o d)gemaRda:iCRA Vestdrung veraffentlicht™ q j
wird.
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L n n c:xEmittentenratingal
kurzfristigeRatingP-1
EmittentenratingA-*
kurzfristiges RatiRrg:+

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch

Rating der Wertpapiere
Entfallt

Fur die Wertpapiere wurde von der Emittentin kein Rating beauftragt.

Abschnitt C- Wertpapiere

C.l Art und Gattung der | [Diese Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fiir jede ISIN.]
Wertpapiere,
einschlieRlich der Chd tmsdg cdl A" r hr oqZenifikadle®$ I dVerthapikbne®d df
Wertpapierkennung | stelleinhaberschuldverschreibungen im Sinne der 88 793 ff. Birgerliches Gesetzbuc
ZHRHM9 °\ ZS adkkd dhmeEf dm\
[Die ISIN fdas Wertpapierr s  h m AusgjattuBgstabeblk®k(d ~'mif d f d a d m
Ende der Zusammenfassung nach E.7 befindet.]
DieWertpapiemgerden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven St
ausgegeben.
C.2 Wahrung der °
Wertpapieremission
C5 Beschrankungen del Entfallt
freien Ubertragbar
keit der DieWertpapiergind unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der Be
Wertpapiere und Regeln [der Clearstream Banking A@ q f d ms g~ k d g~ k GlehrdtredD +
Banking A®\( Z°\ eqdh Eadgsqg fa q-
C.8 Mit den [[Ruckzahlungsprofile 12 und 5 (Bonus mit Cap, Bonus ohne Cap und

Wertpapieren
verbundene Rechte,
einscHieRlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Discountzertifikate)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzg
[bzw. di€’hysische Lieferung [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers]] von der
wicklung des Basiswerts abhéangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die La|
Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin.]

[[Rickzahlungsprofié 3 und 4(Bonus Reverse mit Capnd Bonus Reversehne Cap)]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzg
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapit|
Laufzeit détertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofile bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und
Expresszertifikate Plus)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungster
Hohales Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] [der Referenzaktie] {d¢
papiers] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngen. Die Zertifikate haben ke
Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzalengstermin
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Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Méglichl
Vorzeitigen Riuckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouamK)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, eiZédhemdier Kuponzahlung [f
den [jeweiligen] [relevanten] Bewertungstag] am [entsprechenden] Zahlungstermin, d
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische

Referenzaktie] [des Referenzwertpapides]Wantentwicklung des Basiswerts abhangen
Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem R
termin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund

zur Vorzégfen Ruckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofill0 (RC)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKupg
den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, der Riickzahlun
die Hohdes Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung [der Referenzaktie]
Referenzwertpapiers]] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertif
keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickz&dungstermin
Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Méglichi
Vorzeitigen Rickzahlung vafiabel.

[[Ruckzahlungsprofil 1 (Rendite Express)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen di& Zpdihaadpldeg fir
den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, der Riickzahlun
die Hohe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung [der Referenzaktig
Referenzwertpapiers]] von der Wertentwicklung des Bhb&mngeh. Die Zertifikate haben
keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin
Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Méglichi
Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofile 2 bis 14 (RZ klassisch, RZ mit periodischer Barrierebetrachtung
und RZ variabel)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung deséwig
deren Hohé&]r die jeweilige Periode am entsptenhémhlungstermin, der Riickzahlungste
sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung [der Refere
Referenzwertpapiers]] von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertif
keinen Kapitalschutz.Ligzeit der Zertifikate endet mit dem RUckzaiimd3er
Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Méglichi
Vorzeitigen Riuckzahlung valiabel.

[[Rickzahlungsprofi 15 bis 17((OneTouch, OneTouahit Beobachtung am
Laufzeitende, und OneTouahit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und ar
Laufzeitendé]
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Varig
KuponzahlumyEq chd Z1-\ Z °e\am enmprectieddendZahtungktérrdimm
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riuckzahlungsbetrags [bzw. die Physische
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers]] von der Wertentwicklung des Basiswerts ¢
Dariiber hinaus erhélt der @gutiir die [L][\ O dnalthdangigivon der Wertentwicklun
Basiswerfgeweilsgine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden ZahlubigsEartifikate

haben keinen KapitalscidiezLaufzeit der Zertifikate endet mit dem Riuckzahlungsterm
Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Moglich}
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Vorzeitigen Riuckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofill8 (DuoRendite ZF)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung [bzy
Ruckzahlungsart] der Zertifikipeéh[mehreren]][[Teilbetragen] [Teilen], naifderh
Ruckzahlungsbetthfden Rickzahlungsbetrager? 1urid dem Riickzahlungsb§gfdyg
[bzw. der Physischen Liefgdengreferenzaktie] [des Referenzweripagd@g] Die Hohe de
Ruckzahlungsbetr@y$’ ] [bzw. die Physische Liefpistngon der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangig. Datiibaus erfolgen unabhéngig von der Wertentwicklung des B
eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin sowigddie Zahlung
Ruckzahlungsbetragsn® Zahlungsternhiider Riickzahlungsbetrage®labisentsprechende
ZahlungstermifpieZertifikate haben einen Mindest&rad-aufzeit der Zertifikate endet
dem Riickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofill9 (DuoRendite ET)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung [bzy
Rickzahlungsart] der Zertifikate in zwei [Teilbetragen] [Teilen], ndmlich dem Riickzal
und dem Rickzahlungsbétfagw. der Physischen LiefgtenBeirenzaktie] [des
Referenzwertpapigesifolgt. Die Hohe des Riickzahlungsb@tragsdie Physische Lieflerur
sowie der Ruckzahlungsterminasirder Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Da
hinaus erfolgen unabhéngig von der WertentdekBasiswerts eine Kuponzahlung am
entsprechenden Zahlungstermin sowie die Zahlung des Rickzahlamjsbehiaggstermi
[Dabei ist die Hohe der Kuponzahlung abhangig von der Wertentwicklung desBasisV
Zertifikate haben einen MindeathBie Laufzeit der Zertifikate endet mit dem
Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate ¢
Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[Rickzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continudtipress)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung [bzy
Ruckzahlungsart] der Zertifikate in zwei [Teilbetragen] [Teilen], némlich detmeRédgkzal
und dem Rlckzahlungsbgtfagw. der Physischen Ligfgter Referenzaktie] [des
Referenzwertpapigmsifolgt. Die Hohe des Rickzahlungsb@tragsdie Physische Lieferur
ist von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Darliber hinaus erfolgen unab
Wertentwicklung des Basisweet&eponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin s
Zahlung des Rickzahlungsbétean§] [1.] Zahlungsternjidabei ist die Hohe der
Kuponzahlung abhéngig von der Wertentwicklung des HaisiXetifikhte haben einen
MindestbetraBieLaufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der
Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund der Méglichi
Vorzeitigen Ruckzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofile 24ind 22 (ZinsFix und ZinsFix Continuous)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzg
[bzw. die Physische Lieferung] [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] von de
wicklung des Basiswerts abhangt. Darlber hinaus erfolgt unahteingigrtentwicklung d
Basiswerts eine Kuponzahlung am [entsprechenden] Zahlungstermin. Die Zertifikate
Kapitalschutz. Die kaitfder Zertifikate endet mit dem Ruickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofil&23 und 24(ZinsFix Express undinsFix Continuous Express)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungster
Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] [der Referenzaktie] [¢
wertpapiers] von der WertentwiotttsnBasiswerts abhangen. Dartiber hinaus erfolgt un
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von der Wertentwicklung des Basiswerts eine Kuponzahlung am entsprechenden Za
[Dabei ist die Hohe der Kuponzahlung abhéngig von der Wertentwicklung des Basisy,
Zertifikate leen keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem
Ruckzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate §
Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.]

[[Ruckzahlungsprofil 12 (ZinsFix iH)]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzg
[bzw. die Physische Lieferung] [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] sowie
Variablen Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Bhlséavgem. Dariber hinaus erf
unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts eine Fixe Kuponzahlung am en
Zahlungstermin. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifika
dem Riickzahlungstermin.]

AnpasungerKiindigurjp] [AbwandlungMarktstérung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin beFextifightsidingungen
anzupassen bZdieWertpapierau kiindigébzw.] [das Rickzahlungsprofil abzuwalriteln
eine Marktstérung ein, wird der von der Marktstérung betroffene Tag verschoben ung
bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). [f
Verschiebung kann gegebenenfalls zu einer Versesieblewanten Zahlungstermins] [bz
Zcdr QEbjy gktmfrsdgl hmr\ Z°\ eEgqgdm-\

Anwendbares Recht
DieWertpapienenterliegen deutschem Recht.

Status déiertpapiere

DieZertifikatstellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nich
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen
oder kunftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrddtigedes&mittentin; s
sind jedoch nachrangig gegenuber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltend
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt

Eine Beschrankung der vorgen&etkete aus den Wertpapieren besteht nicht.

cl1

Zulassung zum
Handel

[Entfallt
Eine [Borsennotierung] [und eine] [ZulassWreglmgpiefeum Handel] ist nicht vorgesehe

[DieWertpapielen k kdm ZZunq trrhbgskhbg\ hnBegnd
des offentlichen Angebot® (\ Z°\ " m Zcdg enkfdmcdm A
einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]

[- Freierkehr an der Borse Stuttgart]]

ZChd Vdgqso ohdgd vtgcdm | ° Zhm cdm H
dhmadynfdm- Chd ytrpsykhbg adfdadmdm
zeitlichem Zusammenhandzuk t s ~\  Z° 1 °\ Z°\ " m Zcdq

den Handel einbezogen werden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]
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[- Freiverkehr an der Borse Stuttgart]]

C.15

Beeinflussung des
Werts des
Wertpapiers durch
den Wertdes
Basiswers

[[Ruckzahlungsprofil 1Bonus mit Caj|

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der W

des Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

(a) Notierder Beobachtungspreis immer gréRer alsedtis Barspricht der Riickzahlungsb
dem Bonusbetrag.

(b) [Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
der Rickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezu
Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.]

[Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrier
ReferenzprgigRer oder gleich dem Bonuslevel, entspricht der Riickzahlungsbetral
Hoéchstbetrag

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere
Referenzpreis kleiner als der Bonastéetier Glaubigiee dem Bezugsverhaltnis
entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [des ReferenzZwitysipihs]Lieferung.(
Bruchteilfler Referenzaktie] [des Referenzwertyapitns]nicht geliefert. Es erfolgt di
Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Liefer(rig]lerdblonas

termin.]

[[Ruckzahlungsprofik (Bonus ohne Cap)]

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der W

des Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

[(@)Notierder Beobachtungspreis immer gi&8gex Bhrriere, errechnet sich der
Rickahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsver
Rickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal kiegfedclodier Barriere, errechnet
derRickahlungsbetrag mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugs

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer grofl3er als die Barriere, erhalt der Glaubige
Ruckzahlungsbetrag, der derargriBetrag vond@m Bonusbetrag undi¢ih Produkt ay
Referenzpreis und dem Quarteund Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) €

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere|
(i) istder Referenzpreis grof3er oder gleich dem Bonuslevel, erhédlt der Glaubiger

Ruckzahlungsbetrag, der dem Produkt aus Referenzpreis undederuQuotient
Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.

(ii) ist der Referenzpreis kleindeaBonuslevethéalt der Glaubigés dem Bezugs
verhaltnis entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [des Referehz@ersisgiers
Lieferung .(Bruchteilfler Referenzaktie] [des Referenzwertpapitns]nicht geliefe
Es erfolgt die Zad) eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am Ri

termin.]

[[RUckzahlungsprofil IBonus Reverse mit Cap)]

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags hangt von der WertdasuBadisvegerts ab und wird

folgt ermittelt:

(a) Notierder Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, etfiRépikahtudegsbetrag
dem Bonusbetrag.

(b) Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich derdgarriere,
Ruckahlungsbetrag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Refere
(Dividend) und dem Startpreis (Divisor) gebildet. Anschliel3end wird dieser Quotie
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abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dem Basisbetrag mulRilciehlungsbetrag
entspricht dann dem héheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null. Der Riickzah
jedoch auf den Hochstbédteagenzt.

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags erfolgt am Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofil 4Bonus Reverse ohn€ap)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts :

folgt ermittelt:

(a) Notierder Beobachtungspreis immer kisingBarrieregrrechnet sidler
Rickahlungsbetrag wie folgt:
1. Schritt; Zuerst wird der Quotient aus dem Refébavizieridsnd dem Startprédsvisor)
gebildet und anschlief3end wird dieser Quotient von 2 abgezogen.
2. Schritt: Dieses im 1. Schritt berechnete Ergebnis wird dann mit demuBaslisoetral
3. Schritt: D&tickahlungsbetrag entspricht damrmgroReren BetaaigdemErgebnis vom
2. Schritt und déBonusbetrag.

(b) Notierder Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleichetlercBapiesieh
derRuckahlungsbetrage folgt:
1. Schritt: Zuerst wird der Quotient aus dem Refémanimednd dem Startpréisvisor
gebildet und anschlief3end wird dieser Quotient von 2 abgezogen.
2. Schritt: Dieses im 1. Schritt berechnete Ergebnis wird dann mit aigm @apsisiett.
3. Schritt: D&tickahlungsbetrag entspricht dann dem héheren Betrag aus dem Erg
2. Schritt und Null.

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags erfolgt am Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofib (Discountzertifikate)]

Die Hohdes Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] hangt von der Wer

des Basiswerts ab und wird wie folgt ermittelt:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, [errechnBilsikhhtiemgsbetrag [mittels
Multiplikation dé&eferenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.] [entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem@&egenwert des Produkts aus Referenzpreis und
Bezugsverhdltnis.]] [erhalt der Glaubiger die dem Bezugswephétinéde Anzahl [de
Referenzaktieles Referenztpapiers] Rhysische Lieferung (Bruchteile [der
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erf&miettiudgsbetrag [dem
Hochstbetrag]® \  Z €GdédenwBrt dgsrHochstbetrags]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate)]
Die Vorzeitige Riuckzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Phy
héangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzainngisret
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem [jew
Ruckzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezah

[Edgilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] deR {alkesitlengsbetrag:
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ZRickzahlungslevé® Z ) | ¢Rickzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreis [in° \
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advdiyg: Z 9\ Z°\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dl hssdmshm
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzadtiun

ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
dmsroghbgs cdqg QEbjy" g kendyiltigaFkstiegung duh d
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung kirerhunm Ze Eme\ Z°\
§ 8 der Zertifikatsbedingungen)]

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof
Zgbbgr sdmr \ Z° {endduttige FestiegungRiarchglie Bnujttebrttirr adn rSt
tmc Udgbeedmskhbgt mf hmmdqg8dera unm Z
Zertifikatsbedingungen)Jd ms r oghbgs c¢cdg QEbj y gkt mi

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetfeteachnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Divisi
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (DivideriffletuBtartpreiglivisor),
multipliziert mit dem Basisbé{eabélt der Glaubigés dem Bezugsverhaltnis entsprec
Anzahlfdlg Qdedgdmy "  j s hd\ Physisahe Liefediregd g d g v &
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des RickzahlungsbetragigAwsische Lieferung] erfolgt am

Rickzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofil7 (Expresszertifikate Easy)]
Die Vorzeitige Riuckzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Phy
héangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Vorzeitige Riickzahlung:

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der RiickzahlungsfetragRaickzahlungstermin gezabhit.

[Ed[gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] der folgende Riickzahlungshbe

ZRuckzahlungslev@® Z ) | ¢Rickzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreig [in°® \
Z0-\ Z°\ ° °
Z Bewertungstdg] Z 9\ Z°\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Rickzahl{oigdRétlerdhlungsart] wie fo
ermittelt:
(@Hrs cdg Qdedgdmyoqgdhr | Kdsysdm Adv

4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5 Diese Option kann mehrfaur Anwendung kommen.

¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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dmsroghbgs cdqgq QEbjy" g kendgiltigeFesiegunt duh d
Emittentin am Starttagnc Ud gbeedms khbgt mf hmmdqgg"
§ 8 der Zertifikatsbedingungen)]

(b) Ist (a) nicht eingetreten, [errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division ¢
preises am Letzten Bewertungstag (Divide@d)[darncBtartpre{§livisor), multipliziert n
dem Basisbetrplgrhalt der Glaubigée dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzah
Qdedgdmy j shd\ ZehgsischQldetedingd my Wd q g S d Ih
Referenzaktie] [des Referenzwerspagrden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung €
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate Plus)]
Die Vorzdife Riickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physig
héngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Produkt aus der Wer
Basiswerts am entsprechenden Bewertungstag bezogen auf aehdstarBagisbetrag,
mindestens jedoch dem in der folgenden Tabelle genannten Betrag. Der Riickzahlun
Rickzahlungstermin gezabhilt.

[Ed[gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] der folgende Rickzphlungshe
[

ZRuckzahlungslevé® Z ) Rickzahlungsbetrag]
(Prozentsatz des Startpreig [in® \
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd¥s Z *\ Z %2\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzadtiun

ermittelt:

@Hrs cdgq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der Wertentwicklung des Ba
Letzten Bewengstag bezogen auf den Starttagudddenrh r ads g™ f + | h

(b) Ist (@) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3
[héchsteng] Z\* $ ¢ dr RendgigjtgeoFgstldgungd dutch die Emittentin am St
und Verbffentlichung innékha unm ZeEme\ Z88derA  mj  qga
Zertifikatsbedingungen))Jd msr oghbgs cdqg QEbjy gkt mi

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, [errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Referenzpreises antéeBewertungstag (Dividend) dufden Startpreiglivisor),
multipliziert mit dem Basisbé{eabalt der Glaubiglée dem Bezwgshaltnis entsprecher
@my gk Zcdg Qdedqgdmy Physidthe\Liefddungl(r- Qdgetdhy
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

10 Diese Option kann mehrfac Anwendung kommen.
1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R
termin.]

[[RuckzahlungsprofiB (Expresszertifikate OneTouch mK)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Ruickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbe
Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlumg[d gm chdrd f gbudg Mt

Bewertungstag] am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an der
Advdgstmfrs  f fqbudg ncdgqg fkdhbg cdqg A
Bewertungstédeiner als die Barriere, entfallt die Kuponzahlung fur den relevanten Be

[Fur den relevanten Bewertungstag gilt die folgende Kuponzahlung:

¢Kuponzahlun®@ Z ) % \

Z0-\ z°\ Ad °
Z° Advd{gst Z %\
[* endgiiltige Festlegegng g bg chd DI hssdmshm ° | Rs gss f tmc U\

gemaf 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gré3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezah

[Fur den relevanten Bewertungstag [gilt] [gelten] [der folgende Rickzatidegdtagehde
Rickzahlungsbetrag:

ZRickzahlungslevé® Z ) \| ¢Ruckzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreise [in® \

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advdfs Z %8\ Z %7\

[* endgliltige Festlegung durch die Emittentin am Ststthgqudbe e d ms k hbgt mf h mmdqg "’
geman 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Dgenkfs jdhmd Ungydhshfd QEbjy gkt mf

folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis mimdesttlh ml ~ k f gbudqg ncdgq
dmsroghbgs cdq QEbjy gktmfradsq ™ f ZI
DIl hssdmshm ° | Rs gss f tmc Udqgbegemafds
§ 8 der Zertifatsbedingungén

(b) Ist (a) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grg
der Barriere, dannspmicht der Rickzahlungshétcagl | A" rhr adsq  f\

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, [errechneREickzddriungsbetrag mittels Division (
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividerifiletustartpreiglivisor),
multipliziert mit dem Basisbg{eabalt der Glaubigée dem Bezugsverhéltnis entsprec

13 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
14 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
15Diese Option kann mehdactnwendung kommen.

16 Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Anzahl [der Referenzakiief[d Qd e d g d mBhysidofpesLieferarig d g r A gt B
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]
Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physisgheriaiefeam
Ruckzahlungstermin.]

[[Ruckzahlungsprofill0 (RC)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Ruckzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbe
Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fiir den relevanten Bewertungstag am entsp

Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag gréRer @
[einem bestimmten Prozentsatz des Stdrigeamspslevanten] [KupoklavéstZIst der
Qdedgdmyoqgdhr idcnbg Z  m [bédtimmdn Prozérftsatz des
Startpreises Z J t o n emiadt diel kuponzaHukhg fiir den relevanten Bewertungstag
entfallene Kuponzahlung wird nachtragltah ¢misader Referenzpreis an einem nachfolg
Bewertungstag grof3er oder gleicfveimmten Prozentsatz des Startpreige3 t o n m
ist.]

[Es gelteder folgend@rozentsatz des Startpi¢lsegonlevaihd die folgende Kuponzahlut

[Prozentsatz des
Startpreise§
[¢Kuponleve® ¢Kuponzahlun® Z) \
(Prozentsatz des

Startpreisés) [4 ° \

o

Z° Z' ayEfkhb
Kuponzahlung[ei])]]

° Z' " a yz#vbrigazdhlte
Kuponzahlungen)]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Z0-\ Z°\

Zz° Advd®s Z %\

o

Letzter Bewertungst

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fir den Glaubiger zu emzeitden Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, W
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Es [gilt] [gelten] [delgende Riickzahlungslevel] [und] [der folgende Rickzahlungsbetr

ZRickzahlungslev@® Z )| ZRickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des Startprefsé! [*]
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd#@s Z 2\ Z 9\
[* endgiiltige Festlegung durdh idh s s d ms hm ° | Rs  gss  f t mBankddbejtdagend

18 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
21 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlun

ermittelt:

(@) Istder Refereng d hr  ~ | Kdsysdm Advdgst mfrs  f
QEbjy gktmfradsq f ZzZzDtgn\ Z°\ °\ Zc
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffemtliochdryg ~ ka un
Bankarbitstagen gema8M® der Zertifikatsbedingungen)]] [erhalt der Glaubiger den
Riickzahlungsbetrag].

(b) Ist(a) nicht eingetretgerrechnet sich der Ruckzahlungsbetrag mittels Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (DividerfiletuBtartpreis] (Diyisor
multipliziert mit dem Basisbetrag.] [erhalt der Glaubiger die dem Bezugsverhaltnis
@my " gk Zcdq Qdedqgdmy PhysidthkLiefddungl(r- Qdgetdb
Referenzaktie] [des Referenzwerspamrden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung €
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[Ruckzahlungsprofilll (Rendite Express)]
Die Kuponzahludig Vorzeitige Riickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrag
Physische Liefejurégen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsp
Zahlingstermin, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag grof3er o
[einem bestimmten Prozentsatz des Stdrigeamsfslevanten] Kuponlaemdikleiner als der
[relevante] Riickzahlungslevel ist. Ist das nicht der Fall kemgéilltatibung fir den relevan
Bewertungstag. [Die entfallene Kuponzahlung wird nachtraglich gezabhilt, falls der Ref
einem nachfolgenden Bewertungstag grof3er oder ¢bestirderten Prozentsatz des

StartpreiseBrelevanteiuponlevalhd kleiner als dergrente] Riickzahlungslevel ist.]

[Ed[gilt] [gelten] der folgefBeozentsatz des Startptglsesonlevdl]derfolgende
Ruckzahlungsleyefid die folgende Hohe der Kuponzahlung]:

Z¢Jt onmk ZRiuckzahlungs
[°] [Prozentsatz level@ [*] i
Z Kuponzahlun
des Startpreiseg [(Prozentsatz des P ® 1
[*] Startpreises)] |
Z 0 - \ o o o
Bewertungstag
20 Z° Z'  ay
Bewertungstat] Z %\ Z %\ zuvor gezahlten
9 Kuponzahlung[en])]
° [(abzuglich der zuy
[Letzter [ g
° °\ gezahlten
Bewertungstag
Kuponzahlungen)]]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen "
gemadl88cdq Ydgshehj sradchmftmfdm\\ Z°\

24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fiir d&téubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrag

Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Ruckzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Es gilt] [gelten] der [folgende Rickzahlungslevel und der] folgende Riickzahlungsbet

ZRuckzahlungslev@® Z
[(Prozentsatz des C¢Ruckzahlungsbetra® Z)
Startpreises)] |
Z0-\ Z°\ ° °
Z°\ Z' ay Bezdhltef
o 2
z Advdhs Z Kuponzahlung[er})]]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemaf 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige RiickzahlufidenRidckzahlungsbelralie Riickzahlungsait] folgt

ermittelt:

@Hrs cdgq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgn\ Z°\ °\ Zc
Fedegung durch die Emittentin am Starttag und Verofféntiichnohgy g~ ka un
Bankarbeitstagen ge®8Mler Zertifikatsbedingungen)] [abzuglich der Summe der a
vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen].

(b)Ist (@) nichteingets d m t mc hrs cdg Qdedgdmyoqdhi
Zdmsroghbgs\ Zadsqpfs\ cdg QEbjy gkt
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf cngignerpalbwd
ZeEme\ Z°\ A’ @gdérFeatiikhtsbednguhgdny). f d | p U

(c)Hrs ' " ( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cd
[errechnet siderRuckzahlungsbetmagtels Division desferenzpresam Letzten
Bewertungstag (Dividend) duffifen Startpreis] (Diyjsoultipliziert mit dem Basishétrg
[erhélt der Glaubigie dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl [der Referenz:
ReferenzwertpapierBhysische Lieferung.(Bruchteileler Referenzaktie] [des
Referenzwertpapigrstden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechern
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungshemagdie Physische Liefeenfoddt am

Rickzahlungsterinin.

[[Ruckzahlungsprofil 2 (RZ klassisch)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbe
Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kupangdiil die relevante Periode am entsprechenden

Zahlungstermin, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen sowie in allen vorange
Perioden immer groR3er oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis an den
relevanten Bewertungg&tamer als der [jeweilige] Ruckzahlungslevel ist. Ist dies nicht d
entfallt die Kuponzahlung fur die relevante Periode sowie fur alle zukiinftigen Periode

2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
30Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Es [gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] [die folgende Kuponzahlung]

ZRickzahlungslevé@® Z ) \
[(Prozentsatz des Startprefsé!
Z0-\ Z°\ ° °

Z° O#qhi Z 9\ Z 9\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
gemaf 8 der Zertifikatsbedingungen]]

ZKuponzahlun® Z ) |

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Riickzahlungsbet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem [jew
Ruckzahlungs#ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezabhit.

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] [der folgende Riickzahlungs

[Ruckzahlungslevel] ZRickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des Startprefsé [*]
[1]Jz°\ Advd ° °
Z° Advd¥s Z %9\ Z %9\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbedstagen
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzatihahigler Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart]

ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgn\ Z°\ °\ ZI
Ems sdmshm | Rs gqgss f tmc Udgbeedmskh

§ 8 der Zertifikatsbedingungen)].

(b) Ist (@) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich
notiert, entspricht der Rickzfahluad s q ° f ZzZDt gqn\ Z°\ °\
° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd D
ZeEme\l Z°\ A" ggder deatifikhtsbedmguhgdni. f d 1 p 0

(c) Sind (a) und (b) nichgetreten, [errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Divi
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividded)Startpr§is] [DivisQr
multipliziert mit dem Basisbetembdl{ deGlaubigattie dem Bezugsverhéltnis entsprec
Anzahl [der Referenzaktie] [des Referenzwertyisisihe Lieferung( - Aqgt b
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Ruckzahluragbgzw. die Physische Lieferung] erfolgt am Riickzahlu

termin.]

[[Ruckzahlungsprofill3 (RZ mit periodischer Barrierebetrachtung)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Rickzahlungsbe
Physische Lieferdrigigen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

31 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
35Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fur die relevante Periode am entsprechendeg

Zahlungstermin, wenn der Beobachtungspreis in der relevanten Periode immer grof3e
notiertund der Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag kleiner als de
RuckzahlungsleveNstiert jedoch mindestens ein Beobachtungspreis der relevanten K
kleiner oder gleich der Barriere, entfallt die Kuponzahlungyéintelieestale.

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [und] [die folgende Kuponzahlung]

ZRickzahlungslevé® Z ) | ZKuponzahlun®
[(Prozentsatz des Startprefseg [*]
Z0-\ Z°\ ° °
Z° O#qghn Z %9\ Z 99\

[*endgiltigE dr skdft mf ctgbg chd DIl hssdmshm ° BankRrbeitstages °
gemaf§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickaakhumgsiet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Rickzahlungs

[Ruckzahlungslevel] ZRickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des "
Startpreises)] | i

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd¥gs Z N\ Z 2\

Fdmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hs s Bamsrbeitstageh
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlun

ermittelt:

@Hrs cdgq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
QEbjy gktmfradsq f ZzDtgn\ Z°\ °\ Zc
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentichgng = k a  u n m
Bankarbeitstagen ge®8Mler Zertifikatsbedingungen)].

(b) Ist (a) nicht eingetreten, aber der Referanzuetizten Bewertungstagrof3er oder gleig
Z°\ Zgbbgrsdmr ° cdr Rs s edddmrSthntag und
Udgbeedmskhbgt mf hmmdqgg K&8deunm ZeEme
Ydgshehj sradchmftmfdm(\+ dmsroghbgs
Zl hmcdrsdmr ZDtgn\ Z°\ ° 'dmcfEkshfd
Udgbeedmskhbgt mf hmmdqgg K&8deunm ZeEme
Zertifikatsbedingungen)].

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetfeteachnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Divisi
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Divideed)Startprgis] (DivisQr
multipliziert mit dem Basisbetrdug]t{der Glaubiger die dem Bezugsverhaltnis entsp

%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
38 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“0Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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@my " gk Zcdq Qdedqgdmy PhysidthkLiefddungl(r- Qdgetdb
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechelen Ausgleichsbetrags.]
Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R
termin.]

[[Ruckzahlungsprofill4 (RZ variabel)]
Die Kuponzahlung, die Vorzeitige Ruckzahlung sowie die Hohe des Riickzahludigsbe
Physische Lieferung] hdngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechende

termin, wenn entweder der Beobachtungspreis in der aktuellerrsooiangediangenen
Perioden immer groRer oder gleich der Barriere notiert oder der Referenzpreis an de
relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jeweiligen] Riickzahlungslevel ist
Jtonmy gktmf hm ZDtgdkdHA®° msdms Qdagllgdmy
(Divisor).]

[Esgilt der folgende Rickzahlungslevel:

¢Rickzahlungslevé
[(Prozentsatz des Startprefsd¥)] [

1. Bewertungstag °
Z° Advd¥{gst Z ¥\
Letzter Bewertungstag °

[*endgiltigedr skdft mf ctgbg chd DI hssdmshm ° BankRrbeitstages *
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fUr den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickaakhmgsiet
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Es [dilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [dRiftkgahlimgsbetrag):

[RuckzahlungsleveF] ZRlckzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des Startprefse "
Z0-\ Z°\ ° °
Z° Advd¥gs Z 9\ Z N\

[* endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verbffentichgng ° k aBaokarbeitstage n
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlun

ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gré@érhotlegg ° + Zd msr
QEbjy gktmfradsq f ZzZDtgn\ Z°\ °\ Zc
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffemtiiochdrggg ~ ka un
Bankarbeitstagen ge®@8Mler Zertifikatsbedingungen)]] [erhélt der Glaubiger den

“3Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“5Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
46 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Ruckzahlungsbetrag].

(b) Ist (a) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich
mnshdgs+ Zdmsroghbgs cdq QEb,jiydestehst mf
[Eurog >\ ° '"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqgbg
hmmdgg ka unm Ze Emg&8derzértifikatsbedimgungera]Hértsilt d
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag].

(c) Sind (a) und (b) nieimgetreteferrechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Divisi
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividded)Stanthris] (DivisQr
multipliziert mit dem Basisbetrag.] [erhalt der Glaubiger die dem Bezugsverleiits
@my " gk Zcdq Qdedqgdmy PhysidthkLiefddungl(r- Qdgetdb
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzasthetigugs [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am Réckzahl

termin.]

[[Ruckzahlungsprofill5 (OneTouch
Die Variable Kuponzahlung, die Vorzeitige Rickzahlung sowie die Hohe des Riickza
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von divitkkemendes Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Cdg Fkptahfdg dggpbks dhmd U gh akd Jt o

entsprechenden Zahlungstermin, wenn mindestens ein Beobachtungspreis in der rel
[(exklusiveder[ZF \ Odghncd(\ fgbudg ncdg fkdhb
die Variable Kuponzahlung fur die relevante Periode. Diese wird allerdings nachtragl
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenderReriodengjeich der Barrier
notietC> qEadq ghm tr dqgpks cdg Fkptahfdgq
Zahlungstermin eine Fixe Kuponzahlung.

[Fur die relevante Periode gilt die folgende Hohe der Variablen Kuponzahlung:

¢VariableKuponzahlun® Z) \

Z °Periode Z° Z' ayEfkhbg cdg ytungq
Z° Ot#tgh| Zz° Z' ayEfkhbg cdqg ytung®

[* endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verbiffentichgng ° k aBaokarbeitsfagei n
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des &imyzaviemgsier
Referenzprain dem jeweils relevanten Bewertung®agagter gleich dem [jeweiligen]
Rickzahlungslevel ist. Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzgkhkatgstermin

[Edgilt] peltehder folgend®iickzahlungslevel und der fo]grinckezahlungsbetrag:

[Ruckzahlungsleved 2 ¢Rickzahlungsbetra®
[(Prozentsatz des 8
Startpreises)] |
Z0-\ Z°\ |} ° °
Z° Advd¥s Z "\ Z 52\

“8Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen "
geman 8 der Zertifikatsbedingurigen]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird der Riickzahlungsbetrag [bzw. die Physisc

folgt ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kehsprichtdden Ad v
Rickzahlungsbettag Dt qn\ Z°\ °\ Zcdl|l A(emddiltiged s
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffemtichdirggg ~ ka un
Bankarbeitstagen gem8Ri&r Zertifikatsbedingungenfpalt der Glaubiger den
Ruckzahhgsbetrag]

(b) Ist (a) nicht eingetretiemrechnet siderRuckzahlungsbetrag, mittels Division des
Referenzpresam Letzten Bewertungstag (Dividend] daketh Startpre(ivisQr
multipliziernitdem Basisbetrag multipliziedt] [erélt der Glaubiger die dem
Bezugsverhdltnis entsprechezdélAder Referenzaktie]Reésrenzwertpapiers]

' Rhysische Lieferung ( - A g t Retprenkdkiep[deZ Refbrgnzwertpapiers] wer,
nicht geliefert. Es erfdigZzahlung eines entspenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.

[[Ruckzahlungsprofill6é (OneTouchmit Beobachtung am Laufzeitendg
Die Variable Kuponzahlung, die Vorzeitige RUckwaielalig HOhe des Rickzahlungsbetr
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Cdg Fkptahfdg dggpbks dhmd U gh > akdmJt o
entsprechenden Zahlungstenann mindestens ein Beobachtungspreis in der relevante
Z'dwj ktrhud c¢cdg Z0-\ Z°\ Odghncd(\ f g€t
die Variable Kuponzahlung fur die relevante Periode. Diese wird lattégdiciy g ezehlt, fal
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder gleic
notietC> qEadq ghm tr dgqgpks cdg Fkptahfdgqg
Zahlungstermin eine Fixe Kuponzahlung.

[Fur die relevante Periode qilt die folgende Hohe der Variablen Kuponzahlung:

¢Variable Kuponzahlun@ 2Z) \

Z ° Periode Z° Z'ayEfkhbg cdg ytung

Z° O#%qh| z° Z'  ayEfkhbg c KgponzahlunggH])]

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hBaskdrbeistagen
geman 8der Zertifikatsbedingunigen]

Vorzeitige Riickzahiung

Es kommt fUr den Glaubiger zu einer VoRaitlgerhlung des Rickzahbiregd wenn der
Referenzpreis dem jeweils relevanten Bewertugg#tag oder gleich dem [jeweiligen]
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Edqilt] peltehder folgend®i&zahlungslevel und der folg&tidegkzahlungsbetrag:

50Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
53Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[tRUckzahlungsleve®d 2 ¢Riickzahlungsbetra@
[(Prozentsatz des 8
Startpreises)] |
Z0-\ Z°\ { ° °
Z° Advd¥s Z 59\ Z 5\

[* endgliltige Festlegung durch die EmitteRtsnangy s s © f t mc Ud g D e e dBaskarteitstagem f
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird der Riickzahlungsbetrag [bzw. die Physisc

folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der [l][L]etzten Periode mindestens einm
ncdq fldknushrbogg h°b+gs cdqgq QEDb | y Bagisbetray] [miadésteq
ZDtgn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshf d EdVYesiKedtlichunyf
hmmdgg ka unm Ze E me8derzérifikatdbedimpundsesiéltder r
Glaubiger den Riuckzahlungsbetrag] [erhélt der Glauig&rdelungsbetrag]

(b) Ist (a) nicht eingetrefemrechnet siderRiickzdangsbetragnittels Division des
Referenzpregam Letzten Bewertungstag (DividendidarStartpréizs (DivisQr
multipliziernit dem Basisbetrag ipligtert wird.] [erhélt @daubiger die dem
Bezugsverhaltnis entsprechende AnZRbfdomnzaktie] [des Referenzwertpapiers]

' Rhysische Lieferung( - Aqt bgsdhkd Zcdg Qdedgdm
nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetragig/Pdwsische Lieferung] erfolgt am Rickzahlun

termir.

[[Ruckzahlungsprofill7 (OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Rickzahlung
und am Laufzeitendy

Die Variable Kuponzahlung, die Vorzeitige Riickzahlung sowie die Hohe des Riickza
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung
Cdg Fkptahfdg dggpks dhmd U gh akd Jt g
entsprechenden Zahlungstermin, wenn mindeBestsaefrtungspreis in der relevanten P
Z'dwj ktrhud c¢cdgqg Z0-\ Z°\ Odqghncd(\ f g8t
die Variable Kuponzahlung fir die relevante Periode. Diese wird allerdings nachtragl
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder gleic
mnshdgs- C qEadq ghm tr dgqgpks cdqgq Fkbp
Zahlungstermin eine Fixe Kuponzahlung.

[Fur die relevante Perglielie folgende Hohe der Variablen Kuponzahlung:

¢Variable Kuponzahlun@ 27 ) \
Z °Periode Z° Z' ayEfkhbg cdqg ytung f
Z° O#¥qhn z° Z' ayEfkhbg cdqg ytung® f

[*endgiltige dr skdft mf ctgbg chd DI hssdmshm ° BankRrbeitstages °
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

%5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Vorzeitige Riickzahiung
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickaablumgsbet,

Il hmcdrsdmr dhm Adna bgstmfroqgdhr hm cd
oder gleich dem [jeweiligen] Riickzahlungslevel ist. Der Riciaalirdgshet
Ruckzahlungstergézahilt.

[Edgilt] peltehder folgend®ickzaaungslevel und der folgeRdekzahlungsbetrag:

¢Rickzahlungsleveé .

[ [*] [(prozentgatz des ¢Ruckzah|:mgsbetl’8@
Startpreises)] | y

[2.]Z “P&riode ° °

Z° Ofghn Z )\ Z %2\

[* endgliltige Festlegung durch die Emittentin am Statthgudd e d ms k h b g t mBankanveitsiagen °
geman 8der Zertifikatsbedingurigen]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung wird der Rickzahlungsbetrag [bzw. die Physisc

folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis walteefL][l]letzten Periode mindestens einmal grof3¢
f kdHdomgs rrorqhbgs cdg QEbjy gkt mfradsq’ f
Z°\ ° '"dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg ¢
vonvm Ze Eme\ Z°\ A 8de Zeujfikaisheslingangg@fiaihdef d | p
Glaubiger den Rlckzahlungshbetrag]

(b) Ist (a) nicht eingetretemrechnet sider Riickzahlungsbetngtiels Division des
ReferenzpregDividend) durghden Startpreis] (Divjsuaultiplizierhit dem Basisbetrag
[erhalt der Glaubiger die dem BezugsverhiEimechende Anzahl [der Referenzaktie]
Referenzwertpap]érfhysische Lieferung( - Aqt bgsdhkd Zcdq
Referenzweatpiers] werden nigetiefert. Es erfolgtdadlung eines entsprechenden
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgtam R

termin.

[[Rickzahlungsprofill8 (DuoRendite ZF)]
DeHo6he deRiickzahlungsbetrg@y$’ ] [bzw die Physische Lieferung] kiéngter
Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

[Riickzahlunfes Riickzahlungsbetrags 1
Am° Zahlungstermirfa@gt die Zahlung des Raitkingsbetraty$

[RickzahlumtgrRickzahlungslége 1 bis:

Amentsprechend2ahlungstermin erfolgt die Zahlufjideahlungsbetréagjeis®. Der
jeweilige Riuckzahlungsbetrag errechnet sjelwdddaiteldMultiplikation dé&asisbetrags u
dem Poolfaktor 1.] [Die Sumnieid&ahlungsbetrafidis® entspricht dem Mindestbetrag.]

Die Hbhe d€3E b j v ° gk t mf r a d Physisthe Liefefwhiginie Tolgt ednittglty -
(a) Ist der Referenzpreifgr oder gleithlerrechnet sider Riuckzahlungsbeizd§ ] mittels

0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Multiplikation d&asisbetragnit denPoolfaktor]Zerhalt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbeti2igP]].

(b) Ist (a) nicht eingetretierrechnet sider Rickzahlungsbefzdf ] mittels Division des
Referenzpres Chuhcdmc ( ct gqb g ,rduttigiziert Ris demg Basispetr
und dem Poolfaktof [@rhalt der Glaubigée dem Bezugsverhéltnis entsprechende A
[der Refenaktigd [des Referenzweit o h Ehgsisdhe Lieferung( - Aqt b g s ¢
Reérenzaktie] [des Referengamers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung ¢
entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Ruckzahlungstj2}gpidzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Ruckzahlungsterinin.

[[Ruckzahlungsprofill9 (DuoRendite ET)]
De Vorzeitige Rickzahlundidte des Riickzahlungsb&ifhgsy. die Physische Lieferung
[sowie die H6he der Kuponzahlung] hdngerWeriatdwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlungl, sofern diese grof3er Null ist,] am [jeweiliger

Zahlungstermin.

Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags 1:
Am° Zahlungstermin erfolgt die Zahlung des Riickzahf§isgigsbetra

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem [jew
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzaditarg2 wird am Rickzahlungstermin gezahlt.

[Fur den relevanten Bewertungstag gilt der folgende Rickzahlungslevel:

¢Ruckzahlungslevé@® Z ) \
(Prozentsatz des Startpreig

Z0-\ Z°\ °
Z° Advd% s Z %4\
[* endgiiltige Festlegungdarbhd DI hssdms hm ° | Rs gss ' f tmc Udgb

geman 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird der Riickzahlungsbetrag 2 [bzw. die Physi

wie folgt ermittelt:

@ls cdq Qdedgdmyoqgdhr | K d Rryeshdetsididrd v d g
Rickzahlungsbetragitels Multiplikation d&essisbetragnit demPoolfaktor]Zerhalt der
Glaubiger den Ruckzahlungsbetrag 2].

(b) Ist (a) nicht eingetretemgbnet sicder Rickzahlungsbe®ragttels Division des
Referenzpres | Kdsysdm Advdgstmfrs > f ' Chuh
multipliziernit dem Basisbetrag und dem Poolfhjddrét der Glaubigie dem
Bezugsverhaltaistsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [des Referenzwertpapiel
' Rhysische Lieferung( - Agqt bgsdhkd Zcdqgq Qdedqgdm
nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des liatlungsbetrags 2 [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Ruckzahlungstermin.]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)]

Die Vorzeitige Riickzahlung], die H6he der Kuponzahhliegtdmndes
Riickzahlungsbetradgbzw. die phische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung de
Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt[, vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung] eind kaafenzdldat

groRRer Null isgin [jeweiligen] Zahlungstermin.

Riickzahlung de8ckzahlungsbetrags 1:
Am [1.]1 Zahlungstermin erfolgt die Zahlung des Riickzahludgsteithgsdem
Mindestbetrag entspricht.

Vorzeitige Riickzahlung:

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Riickzahlungsbet
Referenzpreis an diemeilkrelevanten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem [jeweilig
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag 2 wird am Riiokinedpbznadpdt.

[Es [gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Riickzahlungs

ZRuckzahlungslev@® Z ) \ ZRiickzahlungsbetrag® Z
(Prozentsatz des Startpreig [in® \

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd¥s Z %9\ Z 7\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dl hssdmshm
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der RickzahRingsiicdgahlungsart] wie f

ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grofl3er oder gleich der Barriere, [errechnet
Rickzahlungsbetrag 2 mittels Multiplikation des Basisbetrags mit dem Poolfaktor
Glaubiger den Rickzahlungsj2elt

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als dreeBhnétrgch der
Rickzahlungsbeteagittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungsta
ctgbg Zcdm Rs s oq ddemBasighétiag unddbnu Poolfgkepi( 2
[erhélt der Glaubigie dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl [der Referenz:
Qd e d gd my vRhysisohe Leeferdng ¢ \ At bgsdhkd Zcdg
Referenzwertpapiers] werden nichtrgdlieferfolgt die Zahlung eines entsprechender
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags 2 [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Rickzahlungstermin.]

[[RuckzahlungsprofilR1 (ZinsFix)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [Physidiehe Lieferung] hangt von der Wertentwic
des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Der Riickzahlungsbetrag] [Die Riickzahlungsart] wird wie folgt ermittelt:
(a) Ist der Referenzpgeifler oder gleich [hochsEefig)® $ ¢ dr Rendgijtge q d

Edrskdftmf ctqgbg chd DI hssdmshm ° | R
Bankarbeitstagen ge®@8Rler Zertifikatsbedingung@mjspricht der Riickzahlungsbet
ZDtgn\ zZ°\ °-\ Zdqgpks cdg Fkptahfdaq

(b) Ist (a) nicht eingetretemgchnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des
Qdedgdmyoqgqdhrdr ' Chuhcdmc (ziercnitfdbnyBazisbeatrs
Z]] [erhalt der Glaubigiées dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl [der Refer
Zcdr Qdedq dPimygiscided.isferung(h-d gAgt Bbggsdhkd Zco
Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlsing elieesient
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am R

termin.]

[[RickzahlungsprofiR2 (ZinsFix Continuous)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische LieferungWemnghtwaioldeng
des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

[Der Riickzahlungsbetrag] [Die Riickzahlungsart] wird wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grol3@&aaitedse [entspricht der Rlckzaidtnags
Z Dt g n ferhak 8ey Glaubider den Riickzahlungsbetrag.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleictetecBaetisie
der Rickzahlungsbetrag mittels Divisioa degRemy ogd hr dr ' Chuh
(Divisor), multipliziert mit dem Basisbet@dgCd q QEbj y gkt mfr ad
[erhélt der Glaubigiée dem Bezwgshaltnis entsprechende Anzahl [der Referenzakti
Referenzweo = o WPhiysjsche Liefetung( - Aqt bgsdhkd Zcdq
wertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden
Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische LieferuR{Lkraidings

termin.]

[Ruckzahlungsprofil 23ZinsFix Express)]
Die Vorzeitige Rickzahlung][, die Héhe der Kuposaaldudig]Hohe des Riickzabairags
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzatihg:
Der Glaubiger erhalt[, vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung,] eine Kuponzahly

groRer Null ist,] am [jeweiligen] Zahlungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung:

Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung dgstRireigsahviiemn der
Referenzpreis an dem jeweils relevanten Bewertungstag gréf3er oder gleich dem [jew
Ruckzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezah

[Edgilt] [gelten] [der folgende Riickzahlungslevel] [toidéfdkr Rickzahlungsbetrag]:
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ZRickzahlungslevé® Z ) | ZRickzahlungsbetra® Z
(Prozentsatz des Startpreis [in° \

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd¥ s Z %9\ Z "\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd Dl hssdmshm
gemar§ 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzadtiun

ermittelt:

@Hrs cdq Qdedgdmyoqdhr | Kdsysdm Adv
Startpreise@hpdgultige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentl
hmmdgg ka unm Ze Emg&8derzéfikatséedimgiingegiintdphichtrde
QEDbj y gkt mf r aeslgderfGladigar den Rickzahlungsbetrag.]

(b) Ist (a) nicht eingetretemgchnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des
Referenzpreisas Letzten Bewertungfagd mc ( ct gbg Zcdm Rs
| t kshokhyhdqs .|[drhélt dércGthlibighd dem IBezagsverigaltnfs \
dmsrogdbgdmcd @my gk Zcdgq Rhyseschegldeferungj
Bruchteile [der Referenzgttds]Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfg
Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt am

Rickzahlungstermin.]

[[RuckzahlungsprofiR4 (ZinsFix Continuous Express)]
Die Vorzeitige Riickzahlung], die Hohe der Kuponzahhirdli§be/iges Rickzahbatgmys
[bzw. die Physische Lieferung] hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt[, vorbetmedtiner Vorzeitigen Riickzahlung,] eine Kuponzahlung], s

gréRer Null isgin [jeweiligen] Zahlungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbet,
Referenzpreisdam jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem [jeweili
Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezah

[Ed[gilt] [gelten] [der folgende Rickzahlungslevel] [und] [der folgende Rickzahlungsb

ZRuckzahlungslev@® Z ) \ ZRiuckzahlungsbetra@® zZ
(Prozentsatz des Startpreig [in°® \

Z0-\ Z°\ ° °

Z° Advd®s Z "\ Z "\

Z) dmcfEkshfd Edrskdftmf ctgbg chd DIl hssdmshm
gemarg 8 der Zertifikatsbedingungen]]

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzadmiun
ermittelt:
(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréf3er oder gleich der Barriere, [entspricht

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
ODiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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QEbj y gkt mf r aetsilgderfGladiper den RiickZzahlungsbetrag.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleinetetks, recBhnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungg
ctgbg Zcdm Rs gsoqdhr \ Z° \[Det RDdkzafungsheita
i dcnbg ° t erhdlitdesldubigetiendgns Bexuysverhaltnis entsprechende A
Zcdg Qdedqgdmy  j s h dPhysiZhed.iefer@hd €-d qA oty v gl g ¢
Referenzaktie] [des Referenzwertpapiers] werden nicht geliefert. Es erfolgt die Za
entsprechenden glegchsbetrags.]

[Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] erfolgt-am RU

termin.]

[[Ruckzahlungsprofil 25ZinsFix Plus)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Physische Lieferung] sowie die Hohe ¢
Kuponzahlung héngen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhalt eine Fixe Kuponzahlung am [jeweiligen] Zahlungstermin.

Daruber hinaus erhalt der Glaubiger eine Variable Kuponzahlung [am [Letzten] Zahl\
Z C Wariabte Kuponzahlun® dmsr oqghbgs cdl Ognctj s

O gshyho shnmre jsng tmc cdl A rhradsgq
rhd\ j " mm Zidcnbgd anthdbgsf dmdmhfdg ~kr Z

[Die Héhe des Rickzk t mf r ads g~ fr\ ZChd QEbj vy gkt
@Hrs cdg Qdedgdmyogqdhr° $tleg Btartgreisgsidgditipe f k
Edrskdftmf ctqgbg chd DI hssdmshm | R
Bankarbeitstagen gem&Bder Zertifikatsbedingungpemispricht der Riickzahlungsbet
ZDtgn\ ZzZz°\ °-\ Zdqgpks cdg Fkptahfdg
(b) Ist (@) nicht eingetrefemechnet sich der Rlckzahlungsbetrag mittels Division des
Qdedgdmyogdhrdr ' Chuhcdmc( ctgbg Zc.d
ZCdqgq QEDbj vy gkt mfr ad sehalfderiGlusigis demn b g
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl [der Referenzaktie] [depdinéesgnzwe
' Rhysische Lieferung( - Aqt bgsdhkd Zcdg Qdedgdm
nicht geliefert. Es erfolgt die Zahlung eines entsprechenden Ausgleichsbetrags.]
Die Zahlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Physische LieferuR{Lkraidings
termin.]

Definitionen:

ZRBankarbeitstag® ° Bafrieréd® ¢ ° BaSisbelrg® ° Babispréi® ZHBaSiswer®”

Z t nmReferénaktie[n]® [° Jist diaunter dem Gliederungspunkt C.20 angegebghe Aktig
ZBeobachtungsprei® ° Bebbachténgstafe\ ® Jentspricht dem in der

@trrs sstmfrs adkkd " mfdfdadmdm S° f -\
ZBewertungstadge\ ® [[igt der] [sind digjiter dem Gliederungspunkt C.16 angegeben
S f Z Bazugsvérhdalthi® [Britspricht dem in der Ausstattungstabelle angegebene
ZBonusbetra® Z°\ Zdmsroghbgs cdl hm cdqgqg @tr
ZBonusleve® Z°\ Zdmsroghbgs cdl hm c dCaq® @Z t Y
[entspricht dem der Ausstattungstabelle angegebenernARis]Kuponzahlun® ° - \
ZRXingp Z°\ Zhrs ¢ r hm cdq @t8ochsthétrag® t T ¥ s
[entspricht dem in der Ausstattungstabelle angegeberiehl@gdrdyisispapier® ° - \
Zlhdexbasisprodukfe\ ® ZMdeksponso® Z°\ Zhrs c¢cdgq hm cd
Ro n mr Infarrhationsquelee® Z°\ Zhrs chd hm cdq @tr
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ZKuponleve® ZHKuponzahlun® ZMaRRgebliche Bérs® Ztdie in den r
Ausstattungstabelle angegebene BisaR§ieblicher Prei® Z MlaRgebliche
Terminbdors® Z°\ Zhrs chd hm cdg @MWindesshetagdt fhf
Z@ptiStart-Periode®h r s Z°\ Zi dc dq 'o6dahknhrbbggdk hGi" unkchdbk
"dhmr bgkhd WOptiStargTag® (| £ @ptiSthh-Kage\ @ H Rartizgipationsfakto®
° {tPeriode®® {Ch &. Patiod® hr s cdqgq Ydhsqg t|l unl °
"dhmr bgkhduou®h thaYeldhs@tgdt 1¢ unl Yt dhmrbg
(einschlieBlic)@ h detzté Period® hr s c¢cdg Ydhsqg  t| unl
(einschlieBBlicHplh Rdriod® hr s Z°\ ZZcdq Ydhsq t| u
" trr bglkRedbde®Rthmhag (¢ "M bg\ idvdhkr c¢cdgqg Yd
"dhmrbgkhdukhbg( ahr ytl ° Zcdr idvdhk
t mc dmcdmc | ° '"“trrbgkhdukhbg( Zt mc
(aussg k h d LétzelPgribd®'( & Roelfaktor 1® Z Roblfaktor 2 ° - \
ZReferenzakti®[° list die oter dem Gliederungspunkt C.20 angegebene Aktie].]
ZReferenzprei® [sf der unter dem Gliederungsgut®tangegeben Kurs des Bagijwe
Z “ZReferenzwertpapie® ZReutersSeit® Z°\ Zhrs c¢chd hm ¢
" mf df da d RidckzBhtlhgsettag [1[®° ZRickzahlungsbetrag® ° - \
ZRickzahlungslev@® Z Schwellenwer® Z Rutkzahlungstermi®[° fist der unter de
Gdcdgt mfr ot mjs B-Shafipreis®nfZd°f\d azddmas rSo f hhb-g s
@ rrs’>sstmfr s’ adlstardtag® nffUblitheZdddnaedsta® V I\dalsta®-
° -[¢Variable Kuponzahlun® .] ZWertentwicklung® Z\Wertentwicklung® Z ° \
[errechnet sich, indem der Referenzpreis (Dividend) durch den Startpreis (Divisor) ge
Ergebnis anschlieBend um Eins reduzieziZgrhifigstermife\ ® [[ig tler] [sind die] untg
dem GliederungspudKit6 angegebene[n] Tap[e]

C.16 | Bewertungstag|,] [Bewertungstag entféllt, da es keinen Bewertungstag gibt.]
[und] Rickzahlungs| ZAdvdgst mfrs>f hrs °-\
termin [und] ZAdvdgst mfr sl Bewkrtungsanc Z € c d dRpwettuhggdg® °4 mc ¢
[Zahlungstermin[e]] | ' leetzter Bewertunggag ((\ Z° \ -\
[Bewertungstagle] [ist der] [sind die] in der Ausstattungstabelle angegebene[n] Tag[e
[Der Ruckzahlungstermin hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.
Riickzahlungstermin
Z0-\ Z°\ Ad Z0-\ Z°\ Y~
Z° - Advdgs Z° - Y gktm
]
ZQEbjy gktmfrsdqglhm hrs Z°\ Zcdg ZK\ ZK
[Rickzahlungstermin[e] [ist der] [sind die] in der Ausstattungstabelle angegebene[n] ]
ZY gkt mfrsdgl hm hr s 1°Zahlungdetmin® Z ¥~ g°kdZpnifhgss$
termin~ (Xt mc loedttgr Z&hlurig@rmin (- \ \
[Zahlungsterrfeh st def[sind digder in der Ausstattungstabelle angejggbege] ]
C.17 | Abrechnungs Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei [Cleal
verfahren @F\ Z°\+ ghmsdgkdfs hrs- Chd Khdedqgt mf

nicht verlangt werden.\Dertpapiergnd als Miteigeimsanteile an der Globalurkunde in
6adgdhmrshl I tmf I hs cdm Adrshll tmfdm t

"4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Cc.18

Ruckgabe der
Wertpapiere

Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaf diesen Bedingungen zahlbaren Betrg
lieferbaren Wertpapiere] am [jeweiligen] Tag der Falligkeit in der in C.2 genannten W|
zahlen [bzw. zu liefern]. Soweit dieser Tag kein BankarkeitdtaglistZahlung [bdie.
Lieferung] am néachsten Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbaren Betrage [bzw. lieferbaren Wertpapiere] sind von der Emittentin g
Bkd grsgd Il A mjhmf @F\ Z°\ ncdq cdqgdn
Depotbanken zur Weiterleitung an den Glaubiger zu zahlen [bzw. zu liefern].

Chd DI hssdmshm vhgc ctgbg Kdhrstmf "~ m
Zahlungspflicht [bzw. Lieferpflicht] gegenliiber dem Glaubiger befreit.

C.19

Rekrenzpreis

[Entfallt, da es keinen Referenzpreis gibt.]
[Der Schlusskurs des Basisameter MaRgeblichen BorgewariligerBewertungstag.]

[Der Schlusskurs des Basiswerts am [jeweiligen] Bewertungstag, wie er vom Indexsp
berechnatnd veroffentlicht wird.] [Ist flir den Basismaart fleweiligen] Bewertiagggon der
MaRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte Schlussabrechnungspreis
Optionskontrakte auf den Basiswert. Dieser wird als der Wert des 8asidererttevekiue
auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fi
Indexbasispapiere ermittelt\wirdat’fir de Basiswert der am [jeweiligen] Bewertungst
der MaRgeblichen Terminborse berechnetefendiekt®fSchlussabrechnungspreis fir
Optionskontrakte auf den Basiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstan
auf der Grundlage des Durchschnitts der Basiswertberechnungen am [jeweiligen] Be
der Zeit von 11:80irbis 12:00Whr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird.]

[Der Mal3gebliche Preis des Basisw@tsedligerBewertungstag, wie er von der Mal3geb
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird.]

C.20

Art des Basiswerts
und Ort, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind

Art: [Aktie[n]] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenf
[Rohstofund Warenfuture] [Edelmetallfuture]

ZAdydhbgmt mf 9 Z°aly vZ H QKM fMgRdetificheBdda@tiiA d s \
ZMalgebliche Terminbors®® ]-Z Ifformationsquelle®® -Zlddexsponso®°® - \  Z °
einfigen]

[Basiswefbzw. Referenzakist]

[die in der Ausstattungstabelle angegebene Aktie mit der zZ\&jBhprigen

[der in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehdérigen ISIN.]
[der nachstfallige Fuiomtrakt des in der Ausstattungstabelle angegebenen Roehstofffy
Kontrakts mit der zugehérigen ZSMdgs in der Ausstattungstabelle amgegetdelmetall mi
der zugehorigen ISIN.]

Informationen zur vergangandrkinftigen Wertentwicklulgr A~ r hr vdgsr
allgemein zugéanglichen Internetseite[n] veroffentlichHizBreBaginn des 6ffentlichen
Angeboldzur Valutd *\ms dqg Zvvv-nmuhrs  -cd\ Z°\
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Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdricklich darauf hin
Ausfuhrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, dinlagesinatie Wertpapiere verbunden sind und die zum D
Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

Abschnitt D- Risiken

D.2

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Emittentin

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fiir die Y &imsigedsr
Ertragslage und bestehen in der Gefahr eines unerwarteten zukinftigen Liquiditats
beziehungsweise unerwarteter zukunftiger Verluste. Dabei wird in die Ressourcen
Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen gufihdsdtzRessource
wirken.

Emittentenrisiko und maglicher Totalverlust des investierten Kapitals
Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsur|
DZBANK ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetztish tdagitals

Die nachfolgend aufgefuhitemgreifenden Risikofaktorersind fur die IZANK Gruppe

und die DBANK von Bedeutung

- Die DBANK Gruppe und diBBRK sinmarkt- und branchenbezogenen
Risikofaktorenausgesetzt, die sich auf die Kapitsadaqmd die Liquiditatsadaquar
auswirken kdnnen.

- Das fir die Kreditwirtschaft geltegd&atorische Umfeldst unverandert durch sich
sténdig verscharfende aufsichtsrechtliche Eigenkldgitaiditatsstandards sowie
Prozessind Reportinganfordegen gepragt. Diese Entwicklungen haben insbesor]
Auswirkungen auf das Geschatftsrisiko.

- Fur die DBRANK Gruppe und diBBXK bedeutsagesamtwirtschaftliche
Risikofaktorenbestehen in der européischen Staatsschuldenkrise, dem anhalte
schwierigenadvktumfeld im Schiffed Offshofeinanzierungsgeschaft sowie dem
Niedrigzinsumfeld. Die gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren haben im Sektor
negative Auswirkungen insbesondere auf das Kreditrisiko, das Beteiligungsrisik
Marktprerissiko, das Geschaftsrisiko und das Reputationsrisiko sowie im Sektor
auf das Marktrisiko und das Gegenparteiausfallrisiko. Das nachhaltig niedrige 2
zu Ergebnisbelastungen fuhren.

- Des Weiteren unterliegen dADIK Gruppe wlid DBANK
unternehmensspezifischen Risikofaktoredie auf mehrere Risikoarten wirken. Di
betrifft potenzielle Unzulanglichkeiten des Risikomanagementsystems, moglich
Herabstufungen des Ratings @kNDZ oder ihrer Tochterunternehmen und die
Unwirkamkeit von Sicherungsbeziehungen. Diese Risiken werden grundséatzlich
der Steuerung bericksichtigt.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sindsgktdeBankvon Bedeutung:

- Dad.iquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfillung von
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MalR3e zur Verfigung stehen. [
Liquiditatsrisiko den Charakter eines Zahlungsunfahigkeitsrisikos.

- Da<Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr volusten aus dem Ausfall von Gegenparte
(Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) und aus der Migration der Bonitét dig

- UnteBeteiligungsrisikowird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer
Wertveranderungen jenes Teils des Beteilifpifagsperstanden, bei dem die Risikg
nicht im Rahmen anderer Risikoarten bericksichtigt werden.

- DadMarktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und ¢
Marktliquiditatsrisiko zusammen.

- Dadauspartechnische Risikamfasst diseiden Komponenten Neugeschéftsrisikg
Kollektivrisiko. Beim Neugeschéftsrisiko handelt es sich um die Gefahr negative
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Die nachfolgend aufgeflihrten Risiken sincs&ktdeNersicherunggon Bedeutung:

Die R+V bezieht die Beteiligung an einem spanischen Versicherungsuntenhehmen
beherrschtes Versicherungsunternehméndie Risikomessung ein. Fur die betreffen

Auswirkungen aufgrund mdéglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschafty
Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negatissvirkungen, die sich aufgrund
anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltensanderungen der K
Abweichungen der tatséchlichen von der prognostizierten Entwicklung des Bau
ergeben kbénnen.

DasGeschéftsrisikadbezeictet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankun
sich bei gegebener Geschéftsstrategie ergeben kénnen und nicht durch andere
abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten auf
Veranderungen wesemrtli&tahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Ul
Wirtschaftaind Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) operati
begegnet werden kann.

DasReputationsrisikobezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ereignissen, die
Vertraen in die Unternehmen des Sektors Bank oder in die angebotenen Produ
Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu zahlen auch die Volksbanke
Raiffeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der O
und lei der Aufsicht beschadigen.

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition veBASK diet&Z
operationellem Risikodie Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalt
technologisches Versagen, ProdesProjektmanagetsemvéachen oder externe
Ereignisse hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingg

Dasversicherungstechnische Risikmezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zy
Irrtum oder Anderung der tatséchliche Aufwand fir Schaden und Leistungen vg
Aufwand abweicht. Es wird geméaf Stlireday folgenden Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risém L

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdbieht

DadMarktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe
Volatilitat der Marktpreise fir Vermdgenswerte, Verbindlichkeite msmnahfrémaezi
ergibt, die den Wert der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehn
beeinflussen. Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswer
Verbindlichkeiten insbesondere in Hinblick auf deren Laufzeit angemessen wid
DasGegenparteiausfallrisikaragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus ¢
unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitéat von Gegenparteier
Schuldnern von VersicherundsRuckversicherungsunternehmen wéhrend der fol
12 Monate ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie
Ruckversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderu
Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in d
Risikomessung beriicksigvgigten. Das Gegenparteiausfallrisiko berlicksichtigt di
akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder fir dasodersich
Ruickversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen
Dasoperationelle Risikobezé&hnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzuli
oder fehlgeschlagenen internen Prozessen oder aus adtarbgitembedingten ode
externen Vorfallen. Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen. Rechtsrisiken kon
insbesondere aus Andgmimechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und
Rechtsprechung), Veranderungen der behordlichen Auslegung und aus Andery
Geschéftsumfelds resultieren.
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Gesellschaft werden das anteilige Risikokapital und die anteiligen Eigenmittel em
additiv in den Berechnungen von der R+V bericksichtigpitelnelemenaus anderen
Finanzsektorerzahlen bei der R+V im Wesentlichen Pensionskassen und Pensiong
betrieblichen Altersvorsorge.

D.6

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Risiko im Zusammenhang mit dem Rickzahlungéfedfiagésre
[[Riickzahlungsprofile 12 und 5 (Bonus mit Cap, Bonus ohne Cap und
Discountzertifikate)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Rickzahly
[bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Rirysigahéolde] an die
Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basiswer
der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers ¢
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger daisiko, dass das eingesetzte
Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wirBer Kapitalverlust
kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Kainn
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpiéigesuiken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [[aufgrund des@anpirid der Struktur] nur begrenzt an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts] [und] [grundsatzlich nicht an normalen
Ausschittungen (DBidenden) aus dem Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zug
liegenden Wertpapieren]. Es gibt keinteGGdeas sich der Basiswert entsprechend de
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Refereneétizrz)Brtpapiere]
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Retpegieregin sein Depot Anspriiche aus (¢
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] uni
Wertpapiere, kann es zudgerangen oder Einschrankungen bei der Einbuchung -ode
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdufRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kaptalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzakti
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzad&h] [Referenzwertpapiere] unter Berticksichtigung der Transaktionskost
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirdé

[[Rickzahlungsprofié 3 und 4(Bonus Reverse mit Cagnd Bonus Reversehne Cap)]
Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Ruckzahly
die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basis
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Begakniagers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte
Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wirBer Kapitalverlust
kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlusstehen kann Ein
Totalverlust wirde eintreten, falls sich der Referenzpreis im Vergleich zum Startprg
hat.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
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anlage mit vergleichbarer Laufdaitanktiblicher Verzinsung nicht erreicfudiedn

partizipiert der Anleger [[aufgrund der Struktur] nur begrenzt an einer negativen W
des Basiswerts [und] [grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Divids
Basisw8r[bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertgaspigrekine Garant
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln y

[[Ruckzahlungsprofilés bis 8 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und
Expresszertifikate Plus)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin
Kuponzahlung] und die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlemgsar|
Zahlung oder eine Physische Lieferungaerfdigy)/ertentwicklung des Basiswerts gel
sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw.
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBiegek@lisgestaltung beinhaltet fir
den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kartin Totalverlust waigintreten, fall
der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinseioctniéhd.efudem

partizipiert der Anleger [aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wert
des Basiswerts] [und] [grundsétzlich nicht an normalen AusschiiividgEmdenBaus d¢
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zliggerdien Wertpapieren]. Es gibt keine Ga
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

Dartber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beztiglich der Dauer seines Inv¢
zu einer Vorzeitigen Ralcking der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an de
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.][,] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.]

[Aufgrund der Moglichkeit Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den spe
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertg
ausgesetzt. Unter Umstéanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diefsdl gegdtaerien.
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] uni
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchun
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann et iecku@®erung der [Referenzaktien
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhelithes Ausmalfd annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Bertcksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anlegéngesiiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.]]

[[RickzahlungsprofiB (Expresszertifikate OneTouch mK)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Rickzaldimgdadine Zahlung oder eine Physis
Lieferung erfolgt,] [sowie die Zahlung der Kuponzahlung] an die Wertentwicklung ¢
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwa
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nicht entsprechend devaEungen des Anlegers entwitkebe Ausgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmalfd annehmen, so dass €liotalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleictdrd_aufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Z
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wert
des Basiswerts] [und grundsétzlich nicht an normalen AusschiiftividgmdenB ausrde
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

[Aufgrund der Moglichkeit der Physischen Lieferung ist desétmladpeden spezifische
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinem&Werufweisen. Zudem kann der Anleger friihe
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei gietiefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] um aus
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchur
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der [Refer
[Refeenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosten
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Beruicksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollsandigdeilier

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
Zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis &g
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [,] [R[$ [Pl des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. Uiberschreitet.]

[[Ruckzahlungsprofill0 (RC)]

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Ruckzahlungsbstfagw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine P
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzahlungen an die Wertentwicklung
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit sclhwa
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itsgieldlisgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmali anehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karttin Totalverlust wirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
arlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwickl
Basiswerts [und grundsétzlich nicht an normalen AusschitDinglEdénBaus dem

Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt k
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln |
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Dariliber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beBaglarhsdares Investments, da
zu einer Vorzeitigen RickzahluAgrdékatkommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [,] [2.] [3-] [4.] [5.] [und des] Letzten
Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlengsiénwdizw. Gberschreitet.

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zuséatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kdonmgehiefierten [Referenzaktien] [Referenzwertpapie
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[ReferenzaktigRleferenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfalls v
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbughur
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung [(Referenzaktien]
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berucksichitansakii@nskosten so weit
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirdg

[[Ruckzahlungsprofilll (Rendite Express)]

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetflags. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine PI
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzahlungen an die Wertentwicklung
gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann imitlsciferaleketebzw. sig
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itgiekalisgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann erhebliches
Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kagim Totalverlust wirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dassidiex Rendite
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertg
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an [normaléitungestiiz.B. Dividenden) aus den
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln \
Dariliber hinaus besteht fir den Antegésikd beziglich der Dauer seines Investment
Zu einer Vorzeitigen RickzahluBgrtiékatkommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.][,] [2.] [.] [3.] [und des] Letzten Bewe
[relevantenjiBkzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zuséatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertq
ausgesetzt. Unter lmden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpa
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungeuncheindeodin
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Handelbarkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDbeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Phydien
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten,
der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] urttguBgidexksich
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitq
verlieren wirde.]]

[[Ruckzahlungsprofile 2 und 13 (RZ klassisch und RZ mit periodischer
Barrierebetrachtung)]

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode a
Wertentweklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswer
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlé
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte
Kapital nicht in allen Féllen in voller H6he zurtickgezahlt wird. Der Kapitalverlust
kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Kaimn
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstizdexn)
ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktm ridet positiven Wertentwicklung des
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an normalen AusschitRingEm@eB) aus dem

Basiswert] [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren). Es gibt ke
dass sich der Basiswert entspiledreErwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Invg
Zu einer Vorzeitigen RickzahluBgrtiékat&kommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungétaglusive des [1.] [,] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Gberschreitet.

[Aufgrund der Mdoglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Veértpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpa
ausgesetzt. Unter Umstanden kénnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw:
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann deieAsleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Refeisremivent auslandisch
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchur
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden uncthieltvwhige Transaktionskosten noch e
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiedgreten, falls der Wert der geliefert
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Beriicksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde
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[[Ruckzahlungsprofill4 (RZ vaiabel)]

Das Risiko der Struktuzdeifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Kuponzabldegesottdhe fur die jeweilige
Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwickly
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den E
Anlegers entwickdhiese Ausgestaltung beinHget fir den Anleger das Risikogdass
das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wibser
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreterddali®ferenzpreis am Letzten
Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiviioivyert
des Basiswerts [und grundsétzlich nicht an normalen Ausschiiividemdeni aus den
Basiswert] [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden \Wdttpgitiekeime Garantie
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

Dartber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beztiglich der Dauer seines Inv¢
zu einer Vorzeitigen RuckzahluBgrtiékatéommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.][,] [2.] [3.] [4.] [5.] [und des] Letzten
Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

[Aufgrund der Mdoglichkeit der Physischen lisfdensgnleger zusatzlich den spezifisc
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertg
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder agathkeinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger fr{
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handeles sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] um
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchun
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraulReremzpdite{lRefe
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmald annehmengass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berticksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investierted|&tipitid werlieren wirde.]]

[[Rickzahlungsprofill5 (OneTouchi

Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Ruckzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder e
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fir die [2.] [3.] u
folgende Perimdn die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertent
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den E
Anlegers entwickdhiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risikdgss
das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wibder
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzte
Bewertngstag auf Null gesunken ist.
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Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
Zudem partizipiert der Anleger aufgrustduttéur nicht an einer positiven Wertentwickl
Basiswerts [und grundsatzlich nicht an [normalen Ausschittungen (z.B. Dividende
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt
dass sich derdBgavert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

Dariiber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Invg
zu einer Vorzeitigen RuckzahluAgrtiékat&ommt, wenn der Referenzpreis an dem
relevanten Bewertungstag (exidesitd [,] [2.] [.] [3.] [und des] Letzten Bewertungstal
[relevanten] Riickzahlungslevel erreicht bzw. Giberschreitet.

[Aufgrund der Moglichkeit der Physischen LiefenuAgleget zuséatzlich den spezifisch
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auchegjaek Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frii
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt esch bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] um a
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchurn
Handelbarkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung de
[Referenza&h] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karttin Totalverlust wiirde eintreten,
der Wert der geliefertengjiRaaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berlicksichtigung
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitg
verlieren wirde.]]

[[Riickzahlungsprofié 16 und 17 (OneTouchmit Beobachtung am Laufzeitende und

OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und am Laufzeifgnd
Das Risiko der StruktuZddifikatbesteht darin, dass der Riickzahlungstermin und di
des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Zelfinygisdee e
Lieferung erfolgt,] sowie die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fir die [2.] [3.] u
folgende Periode die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertent
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den E
Anlegers entwickdhiese Ausgestaltung beinhaltet flr den Anleger das Risiko, dass
das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wird. Der
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust

entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, fdlsal&chtungspreis wahrend de
[l]lL]etzten Periode nicht mindestens einmal grof3er aileemldiektimmten Prozentsat
Startpreisemtiert und d&eferenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunke

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risikeeadiss eieer

Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertg
Basiswerts [und grundsétzlich nicht an [mérassiehittungen (z.B. Dividenden) aus dé
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]]. Es gibt
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

[Daruber hinaus besteht fuAdéger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investme
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zu einer Vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis &
relevanten Bewertungstag (exidsitd [,] [2.] [.] [3.] [und des] Letzten Bewertungstal
[reevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. ibeféchreitet.]

[Dariliber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Inv
zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn mindestens ein Bed
in derelevanten Periode (exkldsiy&.] [,] [2.] [und ddH][L]etztePeriode) den [relevante
Ruickzahlungslevel erreicht bzw. tiberséhreitet.]

[Aufgrund der Moglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kamiildestangeg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [ReferenzaktienjdRpégrienen] um auslandisc
Wertpapiere, kann es zu Verzdgerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchurn
Handelbarkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung de
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert wecaturoidetivaige
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physische
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlustrd@ eintreten, fall
der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Beriicksichti
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapitg
verlieren wirde.]]

[[Ruckzahlungsprofill8 (DuoRendte ZF)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass dletetéhg des
Ruckzahlungsbetrgydbzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlung oder eing
Lieferung erfolgt,] an die Wertentwicklung des Basmwelts gst. Die Wertentwicklung
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den E
Anlegers entwickdhiese Ausgestaltung beinhaltet flr den Anleger das Risiko, dass
das eingesetzte Kapital nicht in allen H&n in voller Hohe zuriickgezahlt wirdDies ist
dann der FaWlenn der Referenzpreis auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite eir
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit tibtiaharkferzinsung nicht erreicht v
[Zudem partizipiert der Anllegégrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentw|
des Basiswerts bgidindséatzlich nicht an normalen AusschuttunBériderilen) aus den
Basiswert [bzw. den desisBeert zugrunde liegenden Wertpapkesailit keine Garantie
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln \

[Dartber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Inv|
Zahlung des Ruckzahlungsbéttagsits am [1.] [2.] [Bahlungstermin erfolgt.]
[Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Inv
Zahlung de&riickzahlungsbegerébis[2] [3] [4] [5] [6] [7hereitgam [1.] [2.] [3.]
[relevantedahlungstermin erfolgt.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den

""Relevant bei Riickzahlungsprofil 16
8Relevant bei Riickzahlungsprofil 17

50



Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertq
ausgesetzt. tén Umstanden koénnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwerty
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depstdarspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschradkutfiehuntiung oder
Handelbarkeit kommé&im] etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDbeiapitalverlust des Anlegers im Fall déthysischen
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen karin Teilkapitalverlust wirde
eintreten, falls der Wert der gelieferten [Referenzaktien] [Referesjaweeipapie
Berucksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger s
Kapital teilweise verlieren wiirde.]

[[Ruckzahlungsprofill9 (DuoRendite ET)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dasshtierg3terknin, die Hohe d
Ruckzahlungsbetragbzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlung oder eine
Lieferung erfolgt,] [sowie die Hohe der Kuponzahlung] an die Wertentwicklung des
gebunden sind. Die Wertentwicklung degeBaskann im Laufe der Zeit schwanken bz
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers @itgiekehsgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirdies ist dann der R@#nn der Referenzpreis
Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite eif
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttibsiahgriiErizerreicht wirg
Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertg
Basiswerts [und grundséatzlich nicht an normalen AusschitingEm{eB) aus dem

Basiswert [bzw. den dem Basiswert zliggemten Wertpapieren]]. Es gibt keine Garg
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln \

Dartber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beztiglich der Dauer seines Inv¢
einerseits die ZahlungRlgskzahlungsbetradmereits am [1.] [2.] Bahlungstermin erfolg
und es andererseits zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der Zertifikate kommt, wenn
Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [2.] [3.] [und d
Bewertingstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Refermrizwertg
ausgesetzt. Unter Umstéanden kdnnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapizeppinfsespriiche aus der
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungémsdménkungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommé&in] etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDbeiKapitalverlust des Alegers im Fall der Physischer
Lieferung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausma
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annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen karitin Teilkapitalverlust wirde
eintreten, falls der Wert der gelieferten [ReferefReldiengwertpapiere] unter
Berucksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger s
Kapital teilweise verlieren wirde.]]

[[Riickzahlungsprofi 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)]

Das Risiko der Struktuzdgifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin][, die
Kuponzahlung] und die H6he des Riickzahlunggbetvagée Riickzahlungsart, d.h. ob
Barzahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt,] an die Wertentwicklung des B4
gebuden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwa
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers. ddipgekElisgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdDies ist dann der fa#nn der Referenzpreis
Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite eir
Kapitalmarktanlage mit vergkiehhaufzeit und markttblicher Verzinsung nicht errei
Zudem partizipiert der Anleger [aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wert
des Basiswerts] [und] [grundséatzlich nicht an normalen AusschiiividgEmdenBaus d¢
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt K
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

Dartber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich derl Daastmegiteesia
einerseits die Zahlung des Rickzahlungstreigs am [1.] [2.] [.] [5.]Zahlungstermi
erfolgt und es andererseits zu einer Vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate komm
Referenzpreis an dem relevanten Bewertexijsisigg des [1.] [2.][B] [5.]lund des]
Letzten Bewertungstags) den [relevanten] Rickzahlungslevel erreicht bzw. Gbersc

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusétzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwerty
ausgesetzt. Unter Umstanden kénnen die gelieferten [RefereferakizergriBapiere] ei
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referenzwertpapierenjngatiean und diese gegebenenfalls verkau
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] uni
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchur
barkeit kommelin etwaigé/erlust kann erst nach der Verauf3erung der [Referenza
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwetpapiere] kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein

Teilkapitalverlust entstehen kannEin Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der We
gelieferten [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berlicksichtigung der Tra|
so veit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital teilweise verlieren

[[Ruckzahlungsprofil1 bis 24 (ZinsFix, ZinsFix ContinuouginsFix Express und
ZinsFix Continuous Express)]

Das Risiko der Struktur der Zertifikate bestetasidfiier Riickzahlungstermin] [die HO
Kuponzahlung] [und] die Hohe des Rickzahlungsbetrags [bzw. die Riickzahlungsa
Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt,] an die Wertentwicklung des Basis
[ist] [sind]. Die Wentiwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bz
entsprechend den Erwartungen des Anlegers eBiesekélusgestaltung beinhaltet fir
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den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
Hohe zulickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalf3
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karitin Totalverlust wirde eintreten,
wenn der Referenzpreis [am Letzten Bewertungstag] auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kapitalveilsitt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapite
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwick
Basiserts] [und] [grundsétzlich nicht an normalen Ausschittubiyate(mBn) aus dem
Basiswert] [bzw.] [den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt k
dass sich der Basiswert entsprechend den BEnvdauhgegers entwitkeatd.

[Dariliber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Inv
zu einer Vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis &
relevanten Bewertungstag (exklusive des [1.] [,] [Z%.[3difd.des] Letzten

Bewertungstags) den [relevanten] Ruckzahlungslevel erreicht bzw. liberschreitet.]

[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu lieferndaenRaftien] [Referenzwertpapiere]
ausgesetzt. Unter Umstanden konnen die gelieferten [Referenzaktien] [Referenzw:
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referen}dRederenzwertpapiere] in sein Depot Anspriiche ay
[Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] geltend machen und diese gegebenenfal
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapier&ann es zu Verzégerungen oder Einschrdnkungen bei der Einbuchung
barkeit kommen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der [Refer
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktiorisiosie
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Referenzaki
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein

Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert demgeli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Bertcksichtigung der Transaktionskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirde

[[Ruckzahlungsprofil5 (ZinsFix Plus)]
Das Risiko der Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Héhe des Rickzahly
[bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung er
Zahlung sowie] die Hohe der Variablen Kuponzahlung[en]eantvadiekMyegtdes Basiswe
gebunden sind. Die Wertentwicklung kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich
entsprechend den Erwartungen des Anlegers eBiesekélusgestaltung beinhaltet fir
den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapitalhtim allen Féllen in voller
Hohe zurlickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karftin Totalverlust wiirde eintreten,
wenn der Referenzpreis auf Null gesunken ist.

Selbst wenn kein Kdypdidust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kap
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
partizipiert der Anleger [aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wettantwick
Basiswerts] [und] grundsétzlich nicht an normalen AusschitRingEm¢en) aus dem

Basiswert [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren].] Es gibt ke
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen desviakielpersrdn
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[Aufgrund der Mdglichkeit der Physischen Lieferung ist der Anleger zusatzlich den
Emittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertq
ausgesetzt. Unter Umstanden kdnnen die g¢Reflertenzaktien] [Referenzwertpapiere
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleg
nach Einbuchung der [Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] in sein Depot Anspri
[Referenzaktien] [Referetpayeren] geltend machen und diese gegebenenfalls verl
[Handelt es sich bei den zu liefernden [Referenzaktien] [Referenzwertpapieren] un
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchur
barkeit @mmen.] Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der [Refere
[Referenzwertpapiere] realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskoste|
Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der [Refeldieag
[Referenzwertpapiere] kann ein erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der geli
[Referenzaktien] [Referenzwertpapiere] unter Berticksichtigung der Transaktieibskg
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollsténdig verlieren wirde

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabh&ng
Eine bestimmte Kursentwicklung wird nicht garantiert. DieltumgeshdiVertpapieia

der Vergangenheit stellt keine Garantie fir eine zukiinftige Kursentwicklung dar. D
kann sich bei einer VerauRerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kursentwic
Wertpapielist wahrend der Laufzeit terekénie vom Kdess Basiswerts abhéngig. Bei ¢
Veraul3erung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspre
Wertpapieffauch unter Berlcksichtigung der Zahlung des RiUbkaagdahdaher
unterhalb [des Erwerbspréisas][des Mindestbetrafigdw. nach Zahlung des
Rickzahlungsbetragmterhalb des Riickzahlungshzlliagen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei deZertifikatehandelt es sich um neu begebene Wertpapiere. [VorWaltpapiere
gibt es gegebenenfalls keinen 6ffentlichen Markt fup&aduigpdem Beginn des
offentlichen Angebdishbsichtigt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen,
bdrsentaglich zu den Ublichen Handelszeiten auf Anfrage unverbiraiNGdufskurse
(Geldund Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu fieédfrmittentin beabsichtigt unter nor
Marktbedingungen, bérsentéaglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unve
und Verkaufskurse (Qetd Briefkurse) fur die pépiere zu stelleDig¢ Emittentin ist jedo
nicht verpflichtet, tatsachlichuAd Verkaufskurse fur die Wertpapiere zu stellen und {
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger K
Emittentin bestimna é&n und Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmod
Bericksichtigung der MarktpreisrBiédresonderen Marktsituationen kann es jedoch
die Berlcksichtigung einer erhdhten Risikopramie zu zuséatzlichen Aufschlagen be
Werpapieren kommédie gestellten -Amd Verkaufskurse kérdenentsprechend vom
rechnerisch&vlert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen ¢
gestellten Amnd Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufsk
regelmanig unter dem VerkaufBkess. Spanne kann sich insbesondere durch die Or
die Liquiditat des Basisveeies die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrument
verandern und kann sich insbesondere auf3erhalb der tUblichem fteenddiszgéblichen
Borsg[des BasiswgreshtherfAuch wenn diertpapielia den Freiverkedinbezogen
werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver 6ffentli
dieWertpapiemntwickeln wird oder dass #iggeeziehung aufrechterhalten wird.] [Da
Wertpapiemgcht in nicht regulierten Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen werden, kg
Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Markt vorhanden ist und dass dad
in denWertpapieresowie die VeraulRerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell einges
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sind.JJe weiteder Kurs des Basiswerts [Steitl] und somijegebenenfatier Kurs der
Wertpapiergnkt und/oder andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto si
mangels Nachfrage die Handelbark¥irtigapiergngeschrankt sein.

Liguiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen
Die Liquiditat défertpapietrgingt vodem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen g
das platzierte Volumen gering ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf d
Wertpapieteaben. Dies kann dazu fuhren, dass der Alégepdpengcht jederzeit ode
nichfederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiernthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin,
von in de&ertifikatsedingungen naher beschriebenen Ereiggléssgren verwassernden
oder werterhdhenden Einfluss auf den wirtschaftlichen Wert [des Basiswerts] [bzw
Referenzaktie] haben koft{digden Basiswert wesentlich verandern #&ihner] [die fir,
die Bewertung d&lertpapiergesentlich sein konfednpassgen z.B. in Form der
Ersetzunges Basiswerts vorzunehmen. Anpassungen kénnen sich wirtschaftlich ng
den Kurs d@vertpapienend/oder das Rickzahlungsprofil ausiwidestimmten Fallen kg
die Emittent|die Wertpapiere auch kiindigen] [bzw.] [das Riickzahlungsprofil abwat
Madglichkeit bestehsibesondere im Fall von iZ eifikatsbedingungen naher definiertg
Anderungen der Rechtsgrundlage oder in Fallen, in denen andere geeigseatefAnpa
nahmen aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen. [Im Fall einer Kiindigu
Wertpapiere kann der Kiindigungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegen und der A
Risiko einer unglnstigen Wiederanlage ausgesetzt.] [Im Falldbimey ddsvan
Rickzahlungsprofils Hden Riickzahlungsbétidig Summe aus Rickzahlureghietind
Ruckzahlungsbetrafg2t Abwandlungsbetrag] wdeer Erwerbspreis liegen.]

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitlichéorschriften und einheitliches Verfahren fir die Abwicklung
Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und deduiacdsty
zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir dig
von Krditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichg
@avhbjktmfrldbg mhrltr t mc SRMVenatdnungdlf mg
unter anderem fiir den Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung (Single Resolutig
¢CSR®( dhmd Qdhgd unm @avhbjktmfrhmrsaqgt
die Befugnis, @@n Geschaftsbetrieb oder einzelne Geschéftsbereiche zu veraullern
anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der Unternehmeg)sveeaiganun
Briickeninstitut zu griinden, das wichtige Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeite
soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weiteren zahlt hierzu unter anderem di
(i) werthaltige von wertgeminderten oder efésfiadieten Vermogenswerten (Instrumer
Ausgliederung von Vermdgenswerten) zu trennediederAitikel Absat£1)Nr.49 und
SRMerordnung definierten berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emitte
einschlieflich jener Verbikdlien unter den prospektgegensténdlichen Wertpapierer
mdglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin o
"mcdqdm Qdbgsr sBabrflrstoumen®( y hedmc td ki ¢hd
der prospektgenstandigen Wertpapiere zu andern.

bei Aktien
8 hei Indizes
81phei Aktien, Rohstoffen und Waren, Edelnfthkieofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture
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Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde all
gerichteten und die Abwicklung betreffenden Beschliisse des SRB um. Fir diese 2
deutsche AbwicklungsbehdmBahmen der SRErordnungdie ihr nach dem Gesetz z
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeezemb&02014, in der

jeweils glltigen Fassung, zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutsch
vorgesehenen Bedingorges. Hierbei ist die deutsche Abwicklungsbehorde u.a. bef
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungen der pr
standlichen Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 20 EDi2g@8sdben Parlame
und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU i
cdm Q mf tmadrhbgdqgsdqg Rrideungsicktmiedd k- rtd
dem Gesetz zur Ausiibung von Optionefrdspekiverordnung und zur Anpassung W
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde (8 46
KWG@G), eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldtitel ge
der Insolvenzrangéolgr Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbi
in Form von Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals sowie des Ergéanzy
aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbin
eingereiht sind. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem dig
gegenstandlichen Wertpapiere. DaslBaiument wird auf die prospektgegelistimd
Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge erst zurkénweadungchden
es bereits auf die neue Kategorie der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Sck
angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrdeisuBaeht auf alle

unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht srtekiuie strukturierte Schuldtitel, zu denen die
prospektgegenstandlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendet werden, 1
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewi

Es gibt jedoch keirew@sheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende-Eiger
instrumente oder andere vorrangig heranzuziehende Schuldtitel verflgt, um zu ver
das Baih+Instrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere angewendet W

Diebeschriebenen regulatorischen MalRnahmen und die Rangstellung der prospek
lichen Wertpapiere kdnnen die Rechte der Glaubiger der prospektgegenstandliche
erheblich negativ beeinflussen, einschlie3lich des Verlusts des gasesniersendtickern
Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der pros
standlichen Wertpapiere haben, und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklun
Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Interessenkonflikts
Bestimmte Gescsiilftivitaten der Emittentioheim Basiswert konnen sich auf den Kurs
Wertpapiemegativ auswirken.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emitten
die Berechnung von zahlbaren Betragen [bzw. von zu liefernden Vermdgenswerte
kdnnen ferner Interessenkonflikte auftreten.

Daruber hinaus kdnnenfsictien Anleger folgende Risiken ergeben:
- Risiko aus dem Basiswert
- Transaktionskosten
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- Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegers fiir den Erwerb
Wertpapiere

- Einfluss von Absicherungsmaoglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von RisikesahlieRenden oder Risiko einschrankenden Geschéften des

- Risiko eines Steuereinbehalts nachataprik&nisch®egelungen tber die Einhaltur
derSteuervorschriftenAtslandskonten

[ Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basismedivahrung]

[ Zusatzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwéahrung]

Abschnitt E- Angebot

E.2b Grinde fir das Entfallt, da Gewinnerziellng Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der A
Angebot Wertpapiere frei.

E.3 Beschreibung der [Der Beginn des dffentlichen AngebotdNiérigiapiere [ist] [war[Der Emissionspreis pr
Angebots Wertpapier betrggurol ° \%].] {[DerAusgabeaufschlag pro Wertpapier betiégt
konditionen DI hr r hnmr oWethdpieraverdeh [bzid.°wurde@]ivah dB8ANK [wahrend der

AngebotsfrisZ] vam° bis® (Zeichnungsfrist) zum Emissionsprétsifo@n’ \%]] ° Z
[zzgl.1$\ @t r f ° ad’ tWenpamekur Zeichnung angelid@ig Bmittentin
behaltsicmvg+ chd Ydhbgmt mfreqghrs ungydhsh
[AnschlieBend werdenNdgtpapie@h r  y t | ° yt c¢cdl ¢ mm
offentlich angeboten.]

[Der Beginn des 6ffentlichen Angebotdfiérighiapiere [ist] [war]Der Emissionspreis pr
Wertpapier betrdgurol ° \%].] {DerAusgabeaufschlag pro Wertpapier Betiiagt

DI hr r h n mbDieWedpapiedzerdeh [bzd.°wurden] vorDd8BANKwahrend der
Angebotsfrig]°\ I  ° ' YdhbgmtmhmsZDb{ dgrzgl]° ZDI
Ausgabeaufschlg} proWertpapigeur Zeichnung angebdbea.Emittentin behélt sich
das offentliche Angebot tber den Zeichnungstag hinaus zu vertimdjefhe] \verden di
Wertpapiere bis ztimu dem dann aktuellen Verkaufspreis weiter 6ffentlich ingebotg

[Der anfanghie Emissionspreis/dertpapiewirdvor [dem Beginn des offentlichen Ang
Z°\ tmc  mr bgkhd DdrarfangicheEsnlssiongerBisnc c b d r B
Zadsqgpf s \|[indeat Ausstatbuggsthbglle Angdeben

[Das offentliche Angebot endet mit Laufzeitende][, spatestehs\jefiact? \ - \

[Der Emissionspreis/ertpapiefgasiert auf internenighigddungsmodellen der Emittenti
diesem Preis sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kosttm fdediEmitten
Strukturierung d&fertpapierdélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Ve
abdecken.]

[Sowohl demfangthe Emissionspreis/ertpapieras auch die wahrend der Laufzeit v
der Emittentin gestelltenukwd Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsm
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten enthalten, dieuler die Kos
Emittetin fur die Strukturierung\Wertpapierdir die Risikoabsicherung der Emittentin
den Vertrieb abdecken.]

[Ubernahme

ZChd Dl hssdmshm g s | hs c¢cdl.cdm t msdn
' Rlatzeu® (  d h midmavekiragdlq Riatzierungveetpapiere alsghlossen. Aus der
Verkauf déNertpapiemrhélt der Platzeur eine Ubernahmeprovision, die im Emissior
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dms g’ ks dm h fdesBasisbatragd]® y d
[Uberh gl dunktl dm\ Z°\ ¢ r
[Platzeur: °

C st cdr 6adgm gl dudgsqg fr9
Zoadgm gl dunket\l dm\  Z°\ 9

Cdm OB sydtqg s
@ar syqhrhjn-

ZU kts™ 9 °\

Als Zahlstelle fungiert die DZ BANK.

E.4 Interessen sowie [Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsfihrungsmitglieder oder die mit der Emissi
Interessenkonflikte | Wertpapietaefassten Angestellten kdbnnen bei Emissionen unter dem Basisprospek
von Seiten anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in
natdrlicher und Wertpapietgzw. die Emittentin geraten, was unter Umstéanden Auswirkungen auf di
juristischer Wertpapieg > adm j > mm-\ Z°\

Personen, die an der
Emission / dem
Angebot beteiligt
sind
E.7 Schéatzung der [Der Anleger kann [bkennte] digVertpapierms dem in E.3 angegebenen Emissionspr

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[zzgl. des Ausgabeaufsclifagsin c¢dq Ydhbgmt mfreqhr s\ 1
Verkaufweis wird anschlieRend fortlaufend festgelegt.]

[Der AnlegeakndieWertpapierzu dem in E.3 angegebenen anfanglichen Emissions
erwerben. Der anfangliche Emissionspreisgird Zc d1 Adf hmm cdr
und anschliel3end fortlaufend festgelegt.]

58



[Ausstattungstabelle

°\ °\ °\ °\ °\

‘1]

[* Basiswert ist jeweils der nachstfélligeKrarttrekt an der Mal3geblichen Borse]
[** wird entsprechend dem Basiswert ang&passt]

82 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Die mit gekennzeichneten Optionen kénnen mehrfach zur Anwendung kommen.
84 Die Reihenfolge der Spalten kann je nach Riickzahlungsprofil variieren.
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HH- Qhr hjne jsngdm

Potenzielle Kaufer deWertpapiere die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgultigen
Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren vollstandig lesen und bei
ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des
gesamten Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen getroffen und es
sollte ein Anlageberater konsultiertwerden. Potenzielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die
beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stelledie wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Féhigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfiillen, beeinflussen kénnen. Die Abfolge, in der die nachstehend
aufgefihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wadnheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang
der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potenzielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen, bevor sie
Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

Das Risiko hinglichh der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfullen, wird durch die der En
erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter de
Basispepekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jede
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Zu beachten ist, dass eine Suspendierung, Herabsegzdesy oder Zuric
Ratigs in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere nachtdifig beeinfluss
Fall dass die Emittentin dieser Wertpapiere ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, entsteht\tstpaRigentimer di
ein finanzieller Verlust in Form von entgangened Zifgungszahlungen.

Die DBANK wird in ihrem Auftrag von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited (Niederlassung Deutschland
The McGraBh k k Bn | S&@Bfd L ndmi&+ 'Cdltism c®FkmmcERs B G Gic®@ié r Khl hs
¢Ratingagenturen ( f dg s ds -

Zum Datum des Basisprospekts haben die Ratingagentur@&ARNKdadende Ratings vergeben:

von S&P:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkecmdg | hs c¢cdl Q° s hmf @@- udqgeEfs Eadq.EHhmd F
unterscheidet siadn Schuldnern mit dem hdchsten Rating nur geringfiigig.

Al: Dhm Rbgtkcmd€f-1 hsshecdl d@gmsdh RE@Q®D Epghfjdhs ~te+ r dhmo
dmsroghbgs cdg gbbgr sdm &inhgs tiesdr Kategodef kdngem chit eind@ithielesseharc ™ q ¢
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEW(

85S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2006hdateE ungpiiesatézaviam

16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

8. nncx-r g s EuwrapdischemGemRdinschaft nchwucdd geman der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rat
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

87 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinacindét gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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ist.
Anmerkungen:
Plus (+) oder Mings®@ Chd Q' shmBmBBun mbdm@@mMm a i afdr YinuGdichens nodifiziertrwerdeh, omd r
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenratingestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Raflifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r09
Emittentenrating: Aal
kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Quddgégemein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die-thiv@sientet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncxudgqvdmecds hm cdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B~ ytrpsy
dmsrogdbgdmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r n2a® gcd rCqh s
mitiere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBriméd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:  Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und sedisbolaeifeihigkeit zur Erflllung
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hochste kurzfristige Kreditqudittit fur die starkste Kapazitét zur zeitgerechten Bedrerieitey VVerpflichtungen;
"tudgfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmc ctgbg cdm @mg ™ mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bimchohm¢ Q®shméig t mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
auszudriickee Rnkbgd @mgp mf dangfrisRatngsmndmichb fir ang@ristg h m@@@®ms dgg  ka un

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristigd®ating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D
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Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fir die ¥ &indigedsr Ertragslage und bestehen in der Gefahr eines
unerwartetezukiinftigen Liquiditatsbedmigehungsweisgerwartetaukinftigeverluste. Dalveeérderie Ressourcen Liquiditat
und Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen grundsétzlich auf beide Ressourcen wirken.

Emittentenrisiko und mdéglicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals

Anleger sind dersikb der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder ZahlungsunfahBy/kiiK desd®zetzt. Ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Fir das Emittentenrisiko wird pro Emittent ein bonitatsabhéngiges Einzellimit oder unteubsstrungen &or®auschallimit
vergeben. Neben Creitiked Notes und Credit Default Swaps kommen auch Total Return Swaps als Hedges zum Einsatz. Dab
Absicherung gegen Underlying sowie Gpadsigrationsrisiken in der Regel in Form aioékeipds dynamisch vorgenommen. In
einzelnen Fallen werden auch sogenantteBRakkransaktionen abgeschlossen. Als Garantiegeber beziehungsweise als Gegen
fungieren bei Kreditderivaten hauptsachlich Finanzinstitutionen, wobei esrsichnilbaaditigstitute deiRéRngklassen 1A bis

2C innerhalb des Investment Grade handelt.

Ubergreifende Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di8BRK sintharkt- und branchenbezogenen Risikofaktoresusgesetzt, die sich auf die Liquiditats
und die Kapitaladaquanz auswirken kénnen.

UntetLiquiditatsadaquanavird die angemessene Ausstattung mit Liquiditatsreserven in Bezug auf die Risiken aus zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen verstand&apedadaquanzst Ausdruck der Angemessenheit der Kapitalausstattung im Verhaltnis zu
eingegangenen Risiken.

Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di®BRK unterliegen einer Reihe von Risikofaktoren, die grundisd¢zlidpéische und deutsche
Kreditwirtschaft insgesamt gelten. Diesainthtkanchenbezogenen Risikofaktoren wirken sich auf dieubidjuiiditiepitalada
guanz aus. Sie sind im Wesentlichen den Geschéftsrisiken zuzuordnen, werderratdgnrigbitieatung jedoch an dieser Stelle

gesondert behandelt.

AUFSICHTSRECHTLUWSHAER D

BASEL IV

Das Basel Committee on BaBipeyvisigBCBpBhat im Dezember 2017 mit seinem finalen Richtlinienpapier umfassende
Neuregelungen in Teilbereddresufsichtsrechtlichen Risikoermittlung veréffentlicht. Dartber hinaus liegt ein erster Entwurf zur
Uberarbeitung der Capital Requirements Regulation (sogeijeaute @RBaischer Ebene bereits vor. Aufgrund bislang geplanten
Neuregelungen, diéffienteils erstiahre nach Inkrafttreten anzuwendeistsénak Erhéhung der Eigenmittelanforderungen fur die
DZBANK Institutsgruppe und dBADK zu erwarten.

LEVERAGE RATIO

Die Leverage Ratio setzt das Kernkapital einer Bank in Beaeh@epamtbngagement. Im Gegensatz zu den auf Modellannahm
gestutzten, risikobasierten Eigenkapitalanforderungen werden die einzelnen Positionen im Rahmen der Lereesge Ratio nicht
individuellen Risikogewicht versehen, sondern grundsatzlitbtumyeesamtengagement beriicksichtigt. Seit dem
GeschéftsjaP014 sind alle Kreditinstitute zur Meldung der Leverage Ratio verpflichtet. Didlddtielieie €&ten aber die
Einfihrung einer Mindestquote in Hoh@rameAt zum 1. Janua®2@t. Die Mindestquote soll auch abgestufte Aufschlage fir glob:
und anderweitig systemrelevante Institute beinhalten. Dariber hinaus ist in dem Entwurf die Anpassung derfBedashnungsme
Gesamtengagement zu einem spéteren Zeitpunktigématiegdng einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio, die |
die gegenwaértigen Erwartungen hinausgeht, konnte bei dem aktuellen Geschaftsvolumen zu einem zusatzlicEé&ripitalbeda
Institutsgruppe beziehungsweise BalNB#ihren. Auch sind Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und die Wettbewerbspositio
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auszuschliel3en.

EINHEITLICHE DEFINITION DES AUSFALLS VON KREDITNEHMERN

Die EBA hat Details zur Harmonisierung der Definition des Schuldnerausfally §eRRa¥/éndiffehtlicht. Die Umsetzung ist
verpflichtend fiir alle Institute, die fiir die Anwendung des {Steditiéstansatzes (KSA) beziehungsweise der auf internen Ratings
basierenden Ansatze-fiRf2itze) zugelassen sind. Sie erfordert umfassendgefnpesatenmanagements, der Ratingmodelle,
der Kreditprozesse und der internen Kontrollprozesse. Ziel ist die Harmonisierung der Definition von Kreditausallen im KSA L
IRBANnsatzen sowie die damit verbundene Vereinheitlichung deunitigybegmittgivon Kreditrisiken. BABRK hat die geplanten

neuen Anforderungen und deren Auswirkungen analysiert und und bereitet aktaZBiisezvon dehrese@&8geforderte
wesentliche Modellanderungsanzeige vor. Anderungen derigusfalltizanit verbundene Auswirkungen auf die Ratingsysteme,
insbesondere notwendig werdende Rekalibrierungen, sind nicht auszuschlieRen. Dies kénnte zu einer erhéhten aufsichtsrech
Eigenmittelunterlegung und einem erhéhten Kreditrisikokiftitaireda

EIGENKAPITALUNTERLEGUNG VON MARKTPREISRISIKEN

Am 14Januar 2016 wurden die finalen Regelungen zur grundlegenden Uberarbeitung der Eigenkapitalunterlegung von Markt,
im Handelsbuch vom BCBS veréffentlicht. Wesentliche Nedientegandémem die Uberarbeitung der Abgrenzung zwischen
Handelsund Anlagebuch, die Einfilhrung eines neuen Standardansatzes, die vollstandige Uberarbeitung des Risikomessansa
interne Marktpreisrisikomodell sowie eine Verscharfung dlemiguiigeinterner Marktpreisrisikontudelld Ebene einzelner,

nach aufsichtsrechtlichem Verstandnis definierter Handelstische. Zudem wird eine starkere Verzahnung dede®tandardansatze
Internen Modellansatz angestrebt. Der neue Standstraéansaiten Kreditinstituten d&ANK Gruppe anzuwenden. Da die
Anforderungen InteMedelBanken einschlieRen, muss auchBA&RIENn Standardansatz neu einfuhren und damit parallel zum
Internen Modell die Eigenkapitalunterlegung von MsikdpréesiHandelsbuchs verpflichtend berechnen. Die Umsetzung der
Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Ermittlung der Eigenkapitalunterlegiergison Marktpre
Handelsbuch nach sich. Die neuen Baseler AnforddrvmgeiersiBanken nach erfolgter Umsetzung in nationales Recht
voraussichtlich ab dem Geschéftsjahr 2022 anzuwenden. Die Anwendung fuhrt erwartungsgemaf zu zuséatzliclkem Kapitalbe
DZBANK Gruppe und diBBRK. Zudem sind negative Auswirkuhdenkeostenstruktur sowie Auswirkungen auf die
Organisationsstrukturen, das Risikomanagement, das Geschéaftsmodell und die Wettbewerbsposition nicht auszuschlief3en.

RISIKODATENMANAGEMENT

Im Janu&013 hat das BCBS die finalen Grundsatze fur die effektive Aggregation von Risikodaten und die Risikoberichterstatt
(BCBS 239) veroffentlicht. Die Grundsatze sollen die Aggregationskapazitaten fur samtliche Risikodatekgsieuzumurigternen Risi
verwendet werden, starken und die Risikomarnagedremscheidungsprozesse einschlief3lich der internen Risikoberichterstattung
Banken verbessern. Mit der von der BaFiDktolizgf.2017 in Kraft gesetzten 5. Novelle der MaRisk Baile/aleten
BCB®Regelungen zum Risikodatenmanagement in das nationale Regelwerk ilbernommen.Diese Anforderungen sind von nati
systemrelevanten Banken innerhalllabrer8nach der Einstufung dieser Banken als anderweitig systemrelev@é) Institute (A
umzusetzen. Folglich hat die Implementierung der Regelungen zum Risikodatenman&gevte@rimpgerddf Ebene des
Finanzkonglomerats bis zum zweiten Quartal 2019 zDierfdlgseatzung der neuen Anforderungen, aber auch deren radglicherwe
unzureichende Umsetzung, kénnte die WettbewerbsposBANKeEDPpe beziehungsweise BANBZhegativ beeinflussen oder

die Aufnahme zusétzlichen Eigenkapitals notwendig machen.

INSTANT PAYMENT

Das Euro Retail Payments Board, die EZB und die Europaische Kommission haben seit Ende 2014 ein neues Zahlungsverke
(SEPA Instant Payments) vorangetrieben, ddsramm dll. adg 1/ 06 ~ kr ¢ RBANK Grdpfe ist v Iisstarg s d s
Payments insbesondere dBANK betroffen. DieHAK hat ein Vorhaben initiiert, das die Beteiligung der Bank an Instant Payme
bis Ende des Geschaftsja@idszum Gegenstand hat. Eine verspatete oder unzureichende Umsetzung der Vorgaben kénnte zu
Sanktionen der Bankenaufsicht und zu Reputationsschaden fuhren.

WEITERE AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKOFAKTOREN

Neben den bisher genannten aufsichtsrechtlichen Regularien kann auch die Reform der EinlagensRisétenddsgsteme
DZBANK Gruppe wtid DBANK fiuhren. Dariiber hinaus trifft die EBA Auslegungsentscheidungen zur CRR, mit der die
Eigenmittelunterlegung bestimmter Produkte neu geregelt werden kann. In Abh&angigkeit von der Anwendung der Auslegungs
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entscheidungen durch die Aufsicht kérmuteiner signifikanten Absenkung der KapitalkennzifiefiNéeinbBtutsgruppe
kommen.

GESAMTWIRTSCHAETRISHKOFAKTOREN

EUROPAISCHE STAAUSBENKRISE

Die gesamtwirtschaftliche L&@rtngal, Italien, Griechenland und Spaniest weiterhidurch eine in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt hohe Staatsverschuldung gepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet.deieHaigeer bleibe
anfallig gegenuber Schwankungen in der Risikoeinschatzung der Investoren.

Seit Juni 201@rdltalien von einer Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkspopulStisodgewégting regiert, die

beide einen radikalen politischen und wirtschaftlichen Wandel anstreben und dabei inshesondere auf Konfram#gion zur EU ge
Sollte die Berung ihre angekiindigten fiskalpolitischen Plane umsetzen, wird dies zu einer nachhaltigen Schwachung der 6ffe
Finanzkraft fihren und die weitere Tragbarkeit der 6ffentlichen Verschuldung gefahrden. Angesichidaddhzitigkeit ate der
zukunftigen italienischen Wirtsalmadt$-inanzpolitik dirfte sich Italien einem nachhaltigen Vertrauensverlust in der internationaler
und bei Investoren gegeniibersehen, wodurch die Refinanzierungsfahigkeit des Landes Uber apmtaiteénktiostaidnniegativ
beeintrachtigt werden konnte. Sollte Italien in der Folge nicht mehr in der Lage sein, sich zu tragbaren 8etlémgaongemezu refin
Zahlungsschwierigkeiten unausweichlich. Dies durfte zu einer schweren BetatitiBfjspretokeiii

Nachdem Auslaufeles aus dem Europaischen StabilitatsmechasssiatiatrittenHilfsprogramms Amagust 2018uss sich
Griechenlandwieder Uber den Kapitalmarkt finanzieren. Entscheidend fir die Zahlungsfahigkeit ued dandgerbbigb d
EureZone wird sein, ob sich die Finanzierungsbedingungen fir die griechische Volkswirtschaft alsltragéileigiEmaeisen.
sogenannten Grexit waren Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten mit negativen AuksindemndenEiide
nicht auszuschliel3en.

Die expansive Geldpolitik der EZB und insbesondere das Ankaufprogramm am Anleibemaléh wentgadgenen Jahren
weitgehend, dass sich die strukturellen Probleme in eiiM@ghdediihdernciuam Kapitalmarkt entsprechend niederschlagen. Es
besteht das Risiko, dass sichadilesiem Auslaufen des Ankaufprogiadenskonnte. Die Refinanzierung der hoch verschuldeten
Lander auf dem Kapitalnkanhitesich in diesem Fall erheblich scenggrsgalten.

SCHIFFSND OFFSHEFRNANZIERUNGEN

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage weiterhin die Objektwerte undudibefundenbonita
hinaus wirkt sich der niedrige Olpreis negativ auf die @#fsheit@iforderungsaktivititen aus, was zu einer deutlich geringeren
Nachfrage an Versorgungsschiffen und anderem schwimmenBgni@fisnbféhrt. Diese Entwicklung geht mit einer steigenden
Anzahl an unbeschaftigten OffSisbiffen einher.

NIERIGZINSUMFELD

Das historisch tiefe Zinsniveau geht sowohl mit einer niedrigen Aktivverzinsung als auch mit einer relateirkdhginandinsspanne
schrankt die Ertragsmaoglichleitklassischen Bankgeschééin. Das Risikoszenario eines sehr kEtendeh Niedrigzinsumfelds,
mdoglicherweise kombiniert mit einer deflationaren Entwicklung, wirde daher auch eine erhebliche Belasttidgifur die Ertragskr
DZBANK Gruppe beziehungsweise BANBZarstelléiir die DEANK Gruppe kdnnte bei earggrahhaltenden Niedrigzinsniveau
das Risiko sinkender Ertrage auch aus dem umf&@arsjeivamd Bausparfinanzierungsgeschéder BSH resultieren. Bei einem
sehr niedrigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen flr Kunden weniger interessanbngétredrat ingremsliche Bauspareinlagen
attraktiver werden. Folglich wiirden die Zinsertrdge aus Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fiir BaDépanginlagen st
Verfligung stehende Liquiditat kdnnte dariiber hinaus nur niedrigveeghslietdangBlies hétte eine zusatzliche Ergebnisbelastung
zur Folge. Die gesavgesicherungsbranchsteht unter dem Einfluss historisch niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Dieses anhalte
Niedrigzinsumfeld wirkt sich kndzmittelfristig durch den Aufbau der bilanziellen Zinszusatzriickstellungen belastend auf die
Personenversicherer aus. Allerdmigsdurch die Bildung dieser zusétzlichen Rickstellungen langfristig wichtige Voraussetzung
die Risikobegrenzung im Lebed$ensionsversicherungsgeschaft geschaffen. Fir die umfangreichen, bei der Wéidtgebiindelte
ManagementAktivititen de DZBANK Gruppe besteht aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfelds die Herausforderung, die
gegeniber den Kunden geleisteten Garantiezusagen einzelner Produkte aus den Fonds sicherzustellen. DiEsbetrifft insbeso
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Produkt UniProfiRente und oiiktklasse der Garantiefonds. Bei der UniProfiRente handelt es sich um eine staatlich geforderte
zertifizierte Altersvorsorgelésung (sogenanni@driedtddabei werden dem Anleger die wahrend der Ansparphase eingezahlten
Betrage und erhalteneatiithen Zulagen zum Rentenbeginn garantiert und dann in Form eines Auszahlplans mit anschliel3end
lebenslanger Leibrente ausgezahlt. Bei Garantiefonds handelt es sich um Produkte, bei denen die UMH je nach genauer
Produktspezifikation einen zumindeigan Kapitalerhalt garantiert. Sofern die UMH auf Teile der Verwaltungsverglitung verzich
muss, um die Garantiezusagen zu erfillen, kénnten erhebliche negative Auswirkungen fir dieBANKgSlagpdeli®Folge
seinAuch mit einem rapiderstieg des Zinsniveauam Kapitalmarkt kdnnen Risiken verbunden sein. Die aus einer solchen
Entwicklung resultierenden Kursverluste fir festverzinsliche Wertpapiere und notwendige Neubewertungen von niedrig verzin
langlaufenden Aktivgeschéften kodaseErgebnis deBBRIK Gruppe negativ beeinfli&sdiber lAngere Zeit anhaltendes
Niedrigzinsumfeld erhdht auch das Ridtetlewertungen an den Finanznd Immobilienmérkten

LATENTEESAMTWIRTSCHAERISEIKOFAKTOREN

Die mdglichen negatiruswirkungen des aufgrund des Referendumduwn2028. zu erwartenBEMAUSTritts
GroRbritanniens(sogenannter Brexit) stellen ein Risiko fir die weitere wirtschaftliche EntwicklundgbenelllsialiER)
insbesondere GroRRbritanniengaleBtandard & Poor t mc L nncx - r v h g c beZighongsavgiazeingesilftd m ¢
vnadh cdqgq @trakhbj amdibeL Ra ¢ me t @ie Einsafanged heider Ratingagdritures dntsprechen dam
weiterhin der fllredDZBANK Gruppe geltenden internBatifigklasse 1A.

Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Italien wird die Réfhianiehend reditinstitute iber den Kapitalmarkt
zunehmend erschwert. Dies hat zur Folge, dass italiekesthen Bzoh die Mittelaufnahme Gber die Europaische Zentralbank zur
Verfugung steht, um sich zu refinanzieren. Zudem wird die Ertragslage italienischer Banken durch weiterhindeshe Zuflihrunge
Kreditrickstellungen und durch Verluste in Verbimgumg\bthau der Problemkredite belastet. Dies kann dazu fuhren, dass
Risikokredite nur mit einem signifikanten Abschlag verauf3ert werden kénnen.

Die politische und wirtschaftliche Entwicklunigiitkeiést aktuell durch hohe Unsicherheit belestehdhimenden politischen
Risikofaktoren sowie das steigende Leistungsbilanzdefizit und die hohe Inflation haben dazu gefiihrt, dass\teetrEiidei sukzess
an den internationalen Kapitalmarkten verloren hat. Gepaart mit dem steigendeserdivargiféfiten Staaten hat dies zu einem
starken Abwertungsdruck auf die turkische Lira gefuihrt. Eine weiter anhaltende Abwertung der tirkischemieigatiégte erheblich
makrookonomische Auswirkungen. Aufgrund steigender Refinanzieruegstwéteniing konnte die operative Leistungsfahigkeit
des Unternehmensd Bankensektors belastet werden. Auch wirde sich die Refinanzierung der Tirkei an den internationalen
Kapitalméarkten verteuern. Das Investorenvertrauen in die tirkische Wéngeheftddimetimen und kurzfristiges auslandisches
Kapital aus der Tirkei abflieen.

Eine neuerliche Verschéarfung der protektionistischen MaBhahmen durch die Vereinigten Staaten und entsprech@nde Gegenn
europaischer und chinesischer Sefn kiineiner AusweitungHterdelskonflikteund einer massiven Beeintrachtigung des
gesamten Welthandels fihren. Das hatte negative Folgen fir die globale Konjunktur und wiirde die sehr exportabhéngige det
Wirtschaft besonders belasten.

RISIKOWIRKUNGEN

Negative gesamtwirtschaftliche Entwicklungen haben Auswirkungen auf verschiedeBARISilGrnuer 0 deBBXK. Dies

gilt imSektor Bankfur das Kreditrisiko (Verschlechterung der Kreditqualitéat von Anleihen derridfentlichbaiHa
Schiffsfinanzierungen, von Objektwerten und der Kundenbonitat, Erh6hung der Kreditrisikovorsorge), dab@eeziligungsrisiko (
Abschreibungsbedarf auf Beteiligungsbuchwerte), das Marktpreisrisiko (Erhoepngadis; Benitigsguder Marktliquiditat),

das Geschéftsrisiko (Rickgang der Nachfrage nach Finanzdienstleistungen) und das Liquiditatsrisiko (eineukombination aus
genannten Wirkungen)Sektor Versicherungst von den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungerdersbeéas Marktrisiko

betroffen. Sollten die Zisseigen oder sich die Bonitétads im Hinblick auf Staatsanleihen oder andere Anlagen im Markt auswei
wird dies zu einem Rickgang der Marktwerte fihren. Solche Marktwertverluste kéneemterepatiecEadebnis

beziehungsweise Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben.
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KLIMARISIKEN

Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, kénnen im Sektor Bank Ausloser insbesondere fir KreditedikeRisikdrflr oper:
sein. Baiperationelle Risiken betrifft dies die Szenarien zur Nichtverfligbarkeit von Gebduden und Datenverarbeitungssystems
von Wetteund Umweltereignissen. Im Sektor Versicherung halséteKlpotenziell Bedeutung vor allem fiir das versicherungs
technische Risiko (Pr&mimhReserverisiko, KatastrophenrisideeNart)t Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéftsmodells relev
sind, werden sie innerhalb der genannten Risikoarten mit Kapital unterlegt.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren mibergeordnetem Charakter

Die DBANK Gruppe ist den im Folgenden dargestellten unternehmensspezifischen Risikofaktoren, die Auswirkung auf mehre
Liquiditataund die Kapitaladaquanz maf3gebliche Risikoarten haben, ausgesetzt. Diagawehkeredi¢hdie Liquidititd die

Kapitaladaquanz mafgebliche Risikoarten aus und werden grundsatzlich im Rahmen der Steuerung bertcksichtigt.

UNZULANGLICHKEIESNRISIKOMANAGE MENEMS

Ungeachtet der grundsatzlichen Eignung der BAdGDdppe und der BENK eingesetzten Risikomessverfahren sind Umsténde
denkbar, in denen Risiken nicht rechtzeitig identifiziert werden oder eine angemessene Reaktion auf Risikghatidst. umfassend
Trotz sorgfaltiger Modellentwicklung und reggitdéftrolle kdnnen Konstellationen entstehen, bei denen die tatséchlichen Verlu:
oder Liquiditatsbedarfe hoher ausfallen als durch die Risikomodelle und StresssZeoavieshdgnfiftettie Ermittlung des
Risikokapitalbedarfs verwendewaé&lisk bei einem gegebenen Konfidenzniveau mafigeblich durch extreme Ereignisse mit ger
Eintrittswahrscheinlichkeit bestimmt. Gerade die Schatzung dieser seltenen Ereignisse ist jedoch prinaielit tnéHadtetr Unsich
(sogenanntes Modho). Hinzu kommt, dass in den meisten Fallen keine umfangreichen historischen Beobachtungen zu derat
Verlusten vorliegen, was die Modellvalidierung erschwert. Dartiber hinaus sind wichtige Inputparameter der Messmodelle mit
Unsicherheiten bedifda sie ihrerseits bereits Schatzungeergjiieichbare Modellrisiken bestehen bei der Liquiditatsrisikomessun
Bezug auf die Ausgestaltung von Modellen und Parametern sowie bei deren Validierung. Dariiber hinaus werdnSzenarien,
vomVorstand festgelegten Risikoappetit fir schwerwiegende Krisen hinausgehen, akzeptiert und daher nicht steuerungswirks
beruicksichtigirotz der kontinuierlichen Uberpriifung der Krisenszenarien ist eine abschlieRende Erfassung allempotenziellen n
6konomischen Rahmenbedingungen nicht méglich. Daher kann durch die Betrachtung von Krisenszenarien bei den Stresstes
gewahrleistet werden, dass das Auftreten weiterer krisenhafter Situationen nicht zu groReren Verlusten exléhkiquiditatsbedart

RATINGHERABSTUFUNGEN

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe hatte n
Auswirkungen auf die Kosten der HEigeremdkapitalbeschaffung und kénnte zum Entstebdarrmir Falligstellung bestehender
Verbindlichkeiten flhren, die von der Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratireys Ratwaggien BENK ist zudem ein
wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Es hat aeciemEmfeseauf die Ratings wesentlicher
Tochterunternehmen deBANK. Eine Herabstufung oder die bloRe Mdglichkeit der Herabstufung de BRMKgsldeeDZs

ihrer Tochterunternehmen kann nachteilige Auswirkungen auf das Verhiiuhes zindexruKden Vertrieb von Produkten und
Dienstleistungen haligemeben kdnnte der Fall eintreten, das8AKOGruppe beziehungsweise die DZ BANK nach einer
Ratingherabstufung im Zusammenhang mit ratingabhéngigen Sicherheitenvereiribateggschiitéd@eregelt durch den Credit
Support Annex beziehungsweise den Besicheruzgsaribeutgchen Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéfte) zusatzliche
Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fiur DerivategeschatteSolFeatpes katimg deBBXK oder eines
ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier héchsten Bewertungsstufen (Ratsthodme@Badécksichtigung von
Bewertungszwischenstufen) herausfallen, kbnnen das operative GeguN&fodeld3betroffenen Tochterunternehmens und
damit auch die Refinanzierungskosten aller weiteren Steuerungseinheiten beeintrachtigt werden.

UNWIRKSAMKEIT VONERUNGSBEZIEHUNGEN

Die DBANK Gruppe und di8BEK sind dem Risiko ausgesetzt, dassmiar@egees Sicherungsgeschafts insolvent wird und
damit nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Das Absicherungsinstrument kdnfieksich folglich als |
erweisen und die BENK Gruppe beziehungsweise BleNBAvaren Resi ausgesetzt, von deren Absicherung sie ausgegangen sin
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Unvorhergesehene Marktentwicklungen kénnten die Effektivitat von Mal3nahmen, die zur Absicherung von Marktpreisrisiken ¢
wurden, beeintrachtigen. So kénnten siclBAidHOBruppe oderRIBANK teilweise nur schwer oder nicht angemessen gegen
Risiken im Zusammenhang mit der Finanach&tkhtsschuldenkrise absichern. Dabei ist insbesondere zu bertcksichtigen, dass
der quantitativen Messmethoden und Risikokennzahlen imadeisikotnexpertenbasierte Einschéatzungen zugrunde liegen. Zuden
bertcksichtigt das quantitative Risikomanagement nicht alle Risiken und trifft Annahmen im Hinblick auf déshieawktumfeld, die
konkrete Ereignisse gestitzt sind. Es kénnen Méakitkoeis@liftreten, in denen die verwendeten Messmethoden und
Risikokennzahlen bestimmte Verlustpotenziale nicht korrekt prognostizieren, sodass es zu FehleinschatBangen kommen kan
Steuerung des Marktpreisrisikos kommen zur Verringeruegteessiitngtvon Anleihen und Derivaten mithilfe von Kreditderivaten
neben Crediinked Notes und Credit Default Swaps auch Total Return Swaps zum Einsatz. Dabei wird die Absicherung gegen
und Spreaisiken in der Regel in Form einesHdiges dynamisch vorgenommen. In einzelnen Féllen werden auch segenannte |
to-BacKTransaktionen abgeschlossen. Sollten sich diese Instrumente und MaRnahmen als nicht oder nur teilweisesvirksam er
moglich, dass dieBX¥NK Gruppe beziehueigendie DEANK Verluste erleidet, gegen die eigentlich Absicherung bestehen sollte.
Daruber hinaus verursachen die Hdd@inghmen Kosten und kénnen zuséatzliche Risiken verursachen. Gewinne und Verluste a
ineffektiven RisikoabsicherungsmalnahreardiéNolatilitat des erzielten Ergebnisses erhéhen.

Spezifische Risikofaktoren

OKONOMISCHE LIQUIDITATSADAQUANZ

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmafigen Auseinanderfallen ded Zadridery &fiirgssentlichem

MaRedurch andere Risikoarten, wie zum Beispiel Marktpreisrisiken oder Reputationsrisiken, beeinflusst. Folggnde Einflussfak

hierfur wesentlich:

- die Refinanzierungsstruktur der Aktivgeschafte

- die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Reftpédbziestrukturierte Emissionen und Zertifikate mit Kiindigungsrechten
Vorfélligkeiten

- die Volumenanderungen bei Einlagen und Ausleihungen, wobei die Liquiditatsausgleichsfunktion in der Genossenschatftlic
FinanzGruppe einen wesentlichen Trsiledit da

- das Refinanzierungspotenzial armu@kkKapitalmarkt

- die Marktwertschwankungen und die Veraul3erbarkeit von Wertpapieren sowie deren Beleihungsfahigkeit in der besicherte
Refinanzierung beispielsweise mittels bilater&iesBiejfte oder amPartyMarkt

- die potenzielle Ausiibung von Liquiditéatsoptionen wie etwa Ziehungsrechte bei unwidesdsftiteu di&ditusagen sowie
Kindigungsind Wahrungswahlrechte im Kreditgeschaft

- die Verpflichtung zur Stellung eigener Sicherheitevoin Geld oder Wertpapieren beispielsweise fur Derivategeschéfte oder fi
Gewahrleistung des Zahlungsverkehrs im Rahmen ddquidititay

- Veranderungen der eigenen Bonitat, wenn die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten vertragtichrin Rdiivitngieregelt ist

- das Ausbleiben einer Anschlussfinanzierung fir die kurzfristige Refinanzi®aclpedmssatidlaper®rogramme
(ABCHProgramme) am Geldmarkt

Die Steuerungseinheiten stellen als eine wesentliche Gescimgiisdktindan langfristige Liquiditat mit unterschiedlicher Fristigkeit
und in verschiedener Wahrung, zum Beispiel in Form von Krediten, bereit. Die Refinanzierung orientiertgsleigrundsatzlich an
liquiditatsbindenden Geschéften. Dabei wird alezi®efitysbedarf, der nicht Gber die Volksbanken und Raiffeisenbanken gedeckt
auf dem Geldnd Kapitalmarkt geschlossen, wobei Bodensétze aus derrubelichgpalda Bedarf an langfristiger Refinanzierung
reduzieren. Es ist damit nicht auszesclilads Refinanzierungsmittel auslaufen und eineRefsw@rasgrung zu unginstigen
Konditionen erforderlich wird, um l&nger laufende Geschafte weiter zu finanzieren. Des Weiteren besteht &ir die Unternehmer
DZBANK Gruppe grundséatzlich dilerGizfas der Minimale Liquiditatsiiberschuss das Limit unterschreitet. Sollte das Limit fir eine
langeren Zeitraum unterschritten werden, sind Reputationsschaden und eine Herabstufung des Ratidgs.riGat auszuschlie
Realisierung von Liquiditaesmiithrt zu einer unerwarteten Verringerung des Liquiditatsiberschusses mit negativen Folgen fir ¢
Finanzlage und den Firmenwert B&NXZ Sollten Krisen eintreten, die hinsichtlich ihrer Auspragung gravierender oder hinsichtli
Zusammensetzignifikant anders als die unterstellten Stressszenarien ausfallen, besteht die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit.
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OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

Treten kapitalunterlegte Risiken tatséchlich ein, so hat dies negative Auswirkungen sowohl asfalielEsmagditage a
Vermdgenslagewie den Firmenwert deBANMK Gruppe und deBBXK. In einer solchen Situation fallen die in deu@@winn
Verlustrechnung erfassten Aufwendungen héher beziehungsweise die darin ausgewiesenen Ertragemiieglicieeauvartds u
Damit geht eine Reduzierung des bilanziellen Nettovermdgens einher, da Vermégenswerte unerwartet sinkendeeziehungswei
unerwartet steigen. Durch Spresweitungen bei fungiblen Finanzinstrumenten kénnen auch erfégsoblachiterungen der
Vermdgenslage auftretmrf-alle einer Verschlechterung der Ertragslage besteht die Gefahr einer nachhaltig negativen risikoadj
Profitabilitat, mit der die Kapitalkosten nicht gedeckt werden kdnnen und der Esddedh{EVA)usinen negativen Wert annimmt.
In einer solchen Situation wére die Fortfihrung des Geschéftsbetriebs in betriebswirtschaftlicher HinsicHDigisat mehr lohnend
Wirkungskette gilt in reiner Auspréagung insbesondere bei einem unbedimgkeni&ewgskalkll der Eigenkapitalgeber. Im Falle
der DBANK ist allerdings erheblich, dass die Eigentiimer, die vielfach KAN&hudet iD&r Tochterunternehmen sind, mit der
Hingabe von Eigenkapital neben der Realisierung einer moglintgisikaderechten Rendite auch das Ziel verfolgen, die
subsidiaren Dienstleistungen d&kIK als Zentralbank in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe in Anspruch zu nehmen. De
monetérer Betrachtung zu berlcksichtigende VerzinsungsaBgmukapitals ist daher im Fall B&NKZum einen Nutzeneffekt

zu bereinigen. Vor diesem Hintergrund ist der EVA zur Beurteilung der Vorteilhaftigkeit des InBSiHemis @irdjedoArankt
geeignet. Ein negativer Wertebereich des EMBasthaicht zwingend mit der Aufgabe der GeschaftsaktivitBiNKedbBZ

ihrer Tochterunternehmen verbunfidge der Realisierung von Risiken und aufgrund der damit einhergehenden Verluste besteh
Gefahr einer Verfehlung des 6konomispit@ladiquanzziels deBRXK Gruppe. Dieser Fall kdnnte aber auch bei einer Erhéhung
Risiken aufgrund zunehmender Marktvolatilitét oder infolge von Anderungen der Geschaftsstruktur eintreten. Zudem kénnte €
Verringerung der Risikodeckungsibeisgeelsweise, weil deren Bestandteile auslaufen oder nicht mehr anrezhezibar sind
Uberschreitung der Risikodeckungsmasse durch den Risikokapitalbedarf fiihren. Ebenso kénnten zusétzliche oder verschérft
aufsichtsrechtliche Anforderungenveeyasiwirkungen auf die 6konomische Kapitaladaquafd\de€ddzppe halareiner

Situation, in der die 6konomische KapitaladaquaBAN& Grippe nicht gewahrleistet ist, steht nicht genligend Kapital zur
Verfugung, um den eigenen Sicherheitdaaspie Abdeckung bestehender Risiken zu erfullen. Dies kann zu einer Verschlechte
des Ratings der ®XNK und ihrer Tochterunternehmen fuhren. Sofern damit auch der von der Aufsicht geforderte Sicherheitsal
nicht erfillt wird, kdnnten disiglfsbehérden MalRnahmen ergreifen, die im Extremfall die AbwidkiMi§ ddeDirer
Tochterunternehmen zum Ziel héatten.

KREDITRISIKO (SHBAK)

DaKreditrisikbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahen
der Migration der Bonitat dieser Adressen. Kreditrisiken kdnnen sowohl bei klassischen Kreditgeschéfteresishéiteim bei Handel
entstehen.

Daslassische Kreditgeschafentspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéaft einschlie3lich Finanzgarantien un
Kreditzusagen. Utfandelsgeschéaftverden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitailenarktbereich
Wertpapiere des Anlagml des Handelsbuchs, Schuldscheindarlehenybiebeaieherte Geldmarktgeschafte (zum Beispiel Repo
Geschéfte) sowie unbesicherte Geldmarktgeschéafte verdasuaisrhémKreditgeschatreten Kreditrisiken in Foom

Ausfallrisiken auf. Unter dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusammenhang die Gefahr verstanden, dass ein Knnde Forderunge
Anspruch genommenen Krediten (einschliel3lich Leasingforderungen) und aus tberfalligen Zahlungen nichtldegkishen kann
Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Haadgttgjksotsiftertreten in Form von
Ausfallrisiken auf, dje nach GeschéaftsamtEmittentenrisiken, Wiedereindeckungsrisiken undigikiétunmgsrteilt werden.
Emittentenrisikenbezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall von Emittenten hantelbahem8shdise
Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldverschreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluaia buslddyngeasielivativer
Instrumente (zum Beispiel KueditAktienderivate) beziehungsweise aus dem Ausfall von Fondsbestandteilen entstehen.
Wiedereindeckungsrisikeraus Derivaten bezeichnen die Gefahr, dass wéhrend der Laufzeit einest$ldied€lisgenphiifei

ausfallt, und es fur die Unternehmen des Sektors Bank nur mit einem zuséatzlichen Aufwand in Hohe des ziitivéxusfallzeitpunk
Marktwerts moglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem anderen KontrahenteBréldhugydrisiBenentstehen, wenn

zwei sich bedingende Zahlungen bestehen und nicht sichergestellt ist, dass bei eigener Zahlung die Gegenleistung erfolgt. D:
Erfullungsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass det &entragheichseirneingt, wahrend die
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Gegenleistung bereits erbracht worden ist. Im Kreditrisiko witdradrsisiasberiicksichtigt. Das Landerrisiko im engeren Sinne
wird als sogenanntes kRR&ko (Konvertierungsrisiko, Transferrisiko, Zalolunggd\Woratorium) bezeichnet. Es umfasst die Gefahr,
dass eine ausléandische Regierung Restriktionen erlasst, die den Transfer von Finanzmitteln von Schuldngémdissies Landes a
Glaubiger untersagen. Dariiber hinaus sind Landerrisiken Bimweitgestandteil des Kreditrisikos. Dabei handelt es sich um Risik
aus dem Exposure gegentber dem Staat selbst (Sovereign Risk) und um das Risiko, dass die Qualitat des B ésadtexposure:
durch landesspezifische Ereignisse negatssbesidflu

Wesentliche EinflussgréfZen bei der Bestimmung des Kreditrisikos sind die Héhe des Kreditvolumens, Koehdithationseffekte |
Adressen, Branchen, Landern und Laufzeiten sowie die Bonitatsstruktur des KreditportfoliogiFigikbstetemadiimm Sektor
Bank wird das Kreditvolumen nach kreditrisikotragenden Insttasséstbas Kreditgeschéft, Wertpapiergeschéaft sowignDerivate
Geldmarktgeschdiinterschieden. Diese Aufteilung entspricht den fiir die exterstatBergtiber Risiken aus Finanzinstrumenten
zu bildenden Klassen. Um Volumenkonzentrationen zu erkennen, werden die kreditrisikotragenden Instrumente nach Branch
Landergruppen, Bonitdten und Restlaufzeiten kategorisiert. Insbesondere beiEté@auegemisomit langerer Restlaufzeit, die
eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment Grade aufweisen, besteht die Gefahr, dass Kreditrisiken zlim Foagen komn
von Verlusten die VermégetsErtragslage delBARK Gruppe oder deBBXK beeintrachtigen.

BETEILIGUNGSRISEKIOR BANK)

Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teilsliess Beteiligungspc
verstanden, bei dem die Risiken nicht im Rahmen anderebRisikaacteigt werden.

Sollte es zukinftig im Rahmen einer Werthaltigkeitspriifung zu einer signifikanten Wertminderung der in denBilanz ausgewies
Wertansatze der Beteiligungen kommen, kann dies die-Vedrogeagsiage deBARIK Gruppe ured DBANK

beeintrachtigeei Minderheitsbeteiligungen besteht dariiber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrund der
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfigung stehen oder beschafft werden kénnen, und somit dasefi@lchvéiolungsrisiko

MARKTPREISRISERTOR BANK)

Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditisnkikoersrisikomen.

im engeren Sinnast die Gefahr von Verlusten aus Finanzinstrumentemerd€eemdgenswerten, die durch Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern verursacht werden. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich geman den
zugrundeliegenden Einflussfaktoren im Wesentlichen in Zinsriaike MBgratdrisiko, Aktienrisiko, Fondspreisrisiko,
Wahrungsrisiko und AbkmtagemeiRisiko. Marktpreisrisiken entstehen insbesondere durch die Kundenhandelsaktivitaten der
DZBANK, die LiquiditatsausgleichsfunktiorBdKO#ir die Genossenschaftliche FippaaGwie durch das Kreditgeschéft, das
Immobilienfinanzierungsgeschéatft, das Bauspargeschaft, das Fondsgeschéft, das Kapitalmarktgeschéft, die Kapitalanlagen ur
Eigenemissionen der jeweiligen Steuerungseinheiten -RiaikSmieadhlielilich dgsatlonsrisikos ist die bedeutendste
Marktpreisrisikoart im Sektor Bank. Dartiber hinaus entstehen Marktpreisrisiken aus den Vermdgenswerten diederbindlichke
direkten Pensionszusagen verbunden ditatkBigsiiditatsrisiko ist die Gefahines Verlusts, der aufgrund nachteiliger
Veranderungen der Marktliquiditéih Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Masitstt@tengemn. Es

fuhrt dazu, dass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen am Markt liquidieremverdkeika@iktives Risikomanagement nur
eingeschrankt maoglich ist. Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpa@ezersogse aus Re
und Geldmarktgeschaften.

BONITATSSPREADS

Zinsrisiken, Spreadd Migratiamisiken, Aktienrisiken, Fondspreisrisiken, Wahrungsrisikendawas &ssaRisiken werden

durch Veranderungen der Zinsstrukturkurve, depieanititder Wechselkurse und der Aktienkurse verursacht. Fir das gesamte
Marktpreisrisiko des SeRBank einschlie3lich deBAXK sind die Bong#tsads sowie Marktliquiditdtsengpasse die ausschlag
gebenden Risikofaktoren. Im Verlauf des Gescliisjataben sich die Bonitatsaufschlage fiinBamkternehmensanleihen
weiterhin teilweise dielit vermindert. Bei europdischen Staatsanleihen, insbesondere bei franzdsischen Anfallsen, waren ebe
Einengungen der Bonpétssls zu beobachten. Diese Entwicklung ging mit einem entsprechenden Anstieg der Marktwerte von
einher. Sollterisidie Bonit&seads fir Banknd Unternehmensanleihen oder andere Anlagen, insbesondere Staatsanleihen, ern
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ausweiten, wirde dies zu einem Rickgang der Marktwerte fihren. Solche Barwertverluste kénnen temporéare zder dauerhafte
belastungefirfdie Unternehmen des Sektors Bank zur Folge haben.

MARKTLIQUIDITAT

Ein marktweiter Liquiditatsengpass kann die Geschéaftsaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank undudamit die Vermdége
Ertragslage der BENK Gruppe und deBBRK beeintragein. Einschrénkungen der Marktliquiditét treten insbesondere in gestres:
Marktsituationen wie zum Beispiel wahrend der Finanzkrise auf.

BAUSPARTECHNISCHESFEKTOR BANK)

Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Komponenten Neugeschéftsrisiko und Kaigjesclsitsridiidandelt

es sich um die Gefahr negativer Auswirkungen aufgrund moglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschéaftsvolumen. Da:
Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufgrund anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzi
Verhaltensdnderungen der Kunden durch Abweichungen der tatsdchlichen von der prognostizierten Entwickluag des Bauspa
ergbden konnen. Die Abgrenzung zum Zinsrisiko kann durch ein unabhéngig vom Zinsniveau verandertes Kundenverhalten in
Kollektivsimulation gewahrleistet werden. Entsprechend sind im Gegenzug beim Zinsrisiko nur zinsinduzierte Veranderungen
Kundenverhaits relevant. Das bauspartechnische Risiko bildet das unternehmensspezifische Geschéftsrisiko der Bausparkas

Weicht das tatséchliche von dem geplanten Neugeschéaftsixdugesschéfisrisiky, kann dies kutds mittelfristig geringere
Verbindthkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden zur Folge hdliefandittistig konnen sich durch das geringere
Neugeschaft auch die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden reduzieren.

Abweichungen der tatsachlichen von der prognostiziekkméues Bausparkollektivs aufgrund anhaltender und signifikanter nict
zinsinduzierter Verhaltensanderungen der Kalledeivrisiko) kénnen ebenfalls zu verringerten Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und Kunden fuhren: Mgtinfyistig besteht die Gefahr, dass verringertes Neugeschéft und verandertes
Kundenverhalten zu einem Abschmelzen des Zinsiiberschusses fihren und damindi & WiegstapmseBDRK Gruppe

belasten. Daruiber hinaus besteht die Gefahr, da$sreieizldige insbesondere aufgrund verringerter Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten beziehungsweise Kunden verschlechtert.

GESCHAFTSRISERTOR BANK)

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus ErgebnisschwardiuegeheliesiGbdrhaftsstrategie ergeben
kdénnen und nicht durch andere Risikoarten abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten aufgri
Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorischbaftémfeldrdttktumfeld, Kundenverhalten,
Wettbewerbssituation) operativ nicht begegnet werden kaBANBiesD@it ihren Kernfunktionen als Zentralbank, Geschéftsbank t
Holding auf ihre Kunden und Eigentimer, die Volksbanken und Raiffeisgeliahtetn)/or diesem Hintergrund kénnen
Geschéaftsrisiken aus dem Firmenkundengeschéft, dem Privatkundengeschéft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Transactic
entstehen.

KOSTEN DER REGWEERU

Die Umsetzung der aus den gegenwartig geptaletsrebhtlichen und aufsichtsrechtlichen Gesetzgebungsinitiativen resultierende
Anforderungen wird in deBBXRK Gruppe in den nachsten Jahren voraussichtlich zu erhdéhten Kosten und damit zu Ergebnisbe
fuhren.

PREISIND KONDITENNWETTBEWERB

Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet, der haufig Giber Preise uwitdonditionen ¢
Dadurch kénnen Margen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraktiv oder nicht risikoadaquat sind. Insbesondere im Geschaft
Privatkunden ist die Ertragssituation am Markt angespannt. Da sich viele-gitidenendestuch mit neuen, digitalen
Geschaftsmodelestérker auf das ReBaihking als auf das Kerngeschéft fokussieren, kann sich diese Entwickhaodp in Zukunft
verscharfen. Das Firmenkundengeschaft unterliegt ferner einem zunehmend internationalen Wettbewerb. Shéaben bereits z:
auslandische Anbieter ihre Prasenz im deutschen Markt ausgebaut. Auch in Zukunft kénnte die Wettbewentisinesmsitidt daher

70



der Folge, dass in einzelnen Segmenten oder Teilbereichen des Markts attraktive Margen und Provisioneréiren. dieser erzielk
Entwicklung kénnte sich im Falle eines erneuten wirtschaftlichen Abschwungs sogar noch versuteirtekl&diggird
Investitionstatigkeit der Unternehmen und die damit verbundene geringere Nachfrage nach Bankfinanzierungezkden Wettbew
zusétzlich erhéhen. Auch in diesem Fall kénnten folglich Margen entstehen, die wirtschaftictu tiebhieditnagisiweise das

Risiko der entsprechenden Geschéfte nicht addaquat abdecken.

WETTBEWERBSVERSTHGRFIM KAPITALMGRESCHAFT

Das Kapitalmarktgeschaft dBADK sieht sich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfie adréiusipesetzt, d
rucklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen. Die Neuausrichtung desri&hdengeschaf
Regelungen der MiFID Il wird Uberdies aufgrund der erhéhten Transparenzanforderungen denrbvackchéffdie. Mharge
Eigengeschaft mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken sieB/ANK eiledDZteigenden Preissensibilitdt ausgesetzt, die von
ricklaufigen Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigenden BetriebsgréRen verursaeht ligrte:t DesBZEN&r ihren

Kunden verstarkt die Méglichkeit, Geschafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten tber elektronische Handé&#attidienen abz
europaische Regulierung zum Handel und zur Abwicklung stufiearezirwird auch lm@ngigkeit von der Produktnachfrage

der Marktteilnehmer voraussichtlich zu einer Verlagerung von Umsétzen bei bestimmten Produkten auf Hand2éspiattformen fi
werden erwartungsgemalr eine Veranderung der Wettbewerberstruktur und eidesd/@/stibésfargs im Kundenhandel
bestimmter Finanzinstrumente verbunden sein, sodass zukiinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen und Umsatze bestel
genannten Entwicklungen kénnen zu einer Beeintrachtigung der kunftigen Ertragslage BANEb&nepper ibid deBBXK

fuhren.

DIGITALISIERUNGNEIE WETTBEWERBEHRNSACTION BANKING

Die Verbreitung von mobilen Endgeraten wretbatderten Dienstleisturigigitdlisierung) fordert die Intermediation von neuen
Wettbewerbern an dém8tstelle zwischen Kunden und Bankdienstleistung. Insbdsandaotiom Bankingehen sich Banken
oftmals neuen, nicht regulierten Wettbewerbern gegeniber, die haufig aus deselNatitenkesn und die veréanderten
Kundebedurfnisse mit iatioen Losungen bedienen. Die Situation wird sich mit Umsetzung der Vorgaben der Uberarbeiteten
EUZahlungsdiensterichtlinie 2015/2366 (Payment Service Directive 2) weiter verscharfen, wenn DrittanbietermZugang zu Kor
gewahrt werden muss. Diésdert zunehmend die Rolle der Banken als Produktanbieter und wird voraussichtlich die Provision:
im Transaction Banking und damit die Ertragsaussichten der Unternehmen des Sektors Bank schmalern.

REPUTATIONSRISIKKTOR BANK)

DasReputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von Ereignissen, die das Vertrauen in dieddnternehmen
Bank oder in die angebotenen Produkte und Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu zahlen auch die Volksbanker
Raifeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der Offentlichkeit und bei der Aufsicht beschadigen.
Reputationsrisiken kénnen aus allen betrieblichen Prozessen und Geschaftsaktivitaten der Unternehmen desnSektors Bank re
Reputationsrisiken treten als eigenstandige Risiken auf (priméres Reputationsrisiko) oder sie entstehen altethtietbare oder uni
Folge anderer Risikoarten wie zum Beispiel Geschéaftsrisiko, Liquiditatsrisiko, operationelles Risikmofsaisikdires Reputati

Bei einer negativen Reputation einzelner Steuerungseinheiten oder des Sektors Bank insgesamt besteht dideGadehr, dass be
potenzielle Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende Geschéaftsbeziehrungen gekindighadter reolvartstbsiees
werden kénnten. Auch besteht die Gefahr, dass der zur Durchfiihrung des Geschéfts erforderliche Rickhaéirvon Anteilseignel
Mitarbeitern nicht mehr gewéhrleistet ist.

OPERATIONELLE®RIEIKTOR BANK)

In enger Anlehnung @nlihnkaufsichtsrechtliche Definition verstelBAlKD#ter operationellem Risiko die Gefahr von Verlusten,
die durch menschliches Verhalten, technologisches Versageier Prazelksnanagementschwéchen oder externe Ereignisse
hervorgerufen wend Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen. Daraus folgt, dass operationelle Risiken in allen
Geschéaftsbereichen der Unternehmen im Sektor Bank auftreten kdnnen.
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PERSONALRISIKENQ8EKANK)

Ein Grof3teil der Mitarbeiter an den icémd&tandorten der Unternehmen des Sektors Bank fallt in den Anwendungsbereich von
Tarifvertragen und sonstigen kollektiven Vereinbarungen wie zum Beispiel Betriebsvereinbarungen. Die UnBankhmen des Se
kénnen von Gewerkschaften bestreikt.werciekonnen andere Personalmalinahmen, wie beispielsweise etwaige Personalanpa
als Reaktion auf einen dauerhaften Nachfragertickgang oder zur Effizienzsteigerung, zu arbeitsrechtlicheanQtesitigkeiten zwis
Mitarbeitern beziehungsweise ihveitriehmervertretern/Gewerkschaften und den Unternehmen des Sektors Bank fiihren. Die
Unternehmen des Sektors Bank haben gemaf ihnesdNGis#ihmanagements eine Vielzahl von MaBnahmen ergriffen, um bei
Streiks und sonstigen Betriebsunterbrechungetie Geschéftsfortfiihrung aufrechtzuerhalten. Es ist dennoch nicht auszuschliel3
dass bei zeitgleicher Arbeitsniederlegung an allen Standorten Giber mehrere Tage hinweg Prozesse und Arpedablaufe nacht
werden. Dartber hinaus kénnen nehmigierne und externe Schnittstellen durch langfristige Betriebsunterbrechungen geféhrde
werden. Fir ihren zukiinftigen Erfolg benétigen die Unternehmen dedesstigiagsfBhigle und qualifizierte Fihrungskrafte

und Mitarbeiter. Dies betrifft aufopd der aktuellen Herausforderungen des regulatorischen Umfelds insbesondere die Bereiche
aufsichtsrechtliches Meldewesen, externe-jRenharmgslegung und Risikocontrolling. Um Fihrungskréafte und Mitarbeiter aus o
Bereichen besteht auf denitgmiarkt wegen der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Personen erheblicher Wett
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewo
beziehungsweise bereitssaelffe Fliihrungskrafte und Mitarbeiter nicht in den Unternehmen des Sektors Bank gehalten werden |
besteht ein erhdhtes Risiko, dass die gesetzlichen Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Meldewesen, die externe
(KonzeriRechnungslegung undRisikocontrolling aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen nicht oc
unzureichend erflllt werden kdnnen. Als Folge sind Sanktionen der Bankenaufsicht und Einschrankungen defiBdeatigungsv
von den Unternehmes 8ektors Bank aufgestellten Kamzeérdrahresabschlisse sowie Konzernlageberichte und Lageberichte méi
Dies kann zudem negative Auswirkungen auf die ReputaBiaANKeBDPBpe insgesamt und einzelner Unternehmen des Sektors B:
nach sich ziehen

IFRISIKEN (SEKTANKB

Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitungssysteme oder der darauf genutzten Programme, einsahiRe®lich Angriff
zum Beispiel durch Hacker oder schadliche-&oftwime sich nachteilig auf die Fakigkeinternehmen des Sektors Bank
auswirken, die fur die Durchfiihrung der Geschéaftstatigkeiten notwendigen Prozesse effizient aufrechtzu&atdtemugespeichert
schiitzen, ein ausreichendes Controlling zu gewahrleisten oder Angebote uritetaistoivgekalve Zudem kdnnten solche
Fehlfunktionen oder Stérungen zum vortbergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fihren oder zusatzliche AufwendL
Wiederherstellung der urspriinglichen Leistungsféhigkeit oder zur PraventioneyEgeigrziskérdtigrderlich machen. Auch
Ereignisse, die auBerhalb des Einflussbereichs der Unternehmen des Sektors Bank stehen, kdnnen den Besielhsablauf stdre
etwa bei der Ausfihrung von Fewahrungsind Rohstoffhandelsgeschéafteninsiof&isiko, als die entsprechenden Geschéfte
beispielsweise aufgrund von Systemstdrungen béigelesamddorsen, Cleddagsern oder anderen Finanzintermeuiignen

zum vereinbarten Zeitpunkt abgewickelt werden kénnen und damiteanehrdenldigs Sektors Bank ihrerseits nicht in der Lage
waren, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Dies kann zum Rucktritt von Geschaftspartnern von mit den UnBankhmen des
geschlossenen Vereinbarungen oder zu Schadensersatzansprithesrgeperedieles Sektors Bank fiihren.

OUTSOURCIRISIKE(SEKTOR BANK)

Die Risiken aus der Auslagerung von Geschéftstatigkeiten sind auf das von der Aufsicht geforderte Mal3 betgterdie Gleichwoh
Gefahr, dass ein Dienstleister aufgrund wwimdblaren technischen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiten ausféllt und nicht weit
Verfuigung steht. Weiterhin besteht das Risiko, dass die vom Dienstleister erbrachten Leistungen nicht deenvertraglichen Vorg
entsprechen. Dies hétte zur Bakgausgelagerte Prozesse nicht oder nur teilweise durchgefiihrt und ausgelagerte Dienstleistur
oder nur teilweise erbracht werden kdnnen. In der Folge konnte es zu Geschéftsausféllen und zu Schadenensdézforderungen
kommen.

RISIKEN MNBLICK AUF DENIZEBHNRECHNUNGSLEGEPROZESS (SEWNBR B

Ein auf den (KonzgRechnungslegungsprozess bezogenes internes Kontrollsystem soll hinreichende Sicherheit dartiber gewat
Abschlusse frei von wesentlichen Fehlern sindntiéheveRisiken im (Korgeshnungslegungsprozess bestehen darin, dass der
Konzernabschluss und der Konzernlageberi@d@AN&r GZippe beziehungsweise die Konzernabschliisse und die Konzernlageber
sowie die Jahresabschlisse und die Lagdbeid@#NK und der weiteren Unternehmen des Sektors Bank aufgrund unbeabsicht
Fehler oder vorsatzlichen Handelns nicht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bitthdaundebriiagsiage
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vermitteln oder dass ihre Velliiffemg verspatet erfolgt. Diese Risiken kdnnen dazu fiihren, dass das Vertrauen der Investoren |
DZBANK Gruppe und in einzelne Unternehmen des Sektors Bank oder deren Reputation beeintrachtigt wird. Darliber hinaus
Sanktionen wie zum Belispierventionen der Bankenaufsicht nach sich ziehen.

RECHTSRISIKENKTOR BANK)

Rechtsrisiken kénnen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen, aus Veranderungen der behérdlichen
mafRgeblicher Vorschriften, aus staatitenegntionen, aus Geridaksr Schiedsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschaftsumfelds resultieren.

STEUERLICHE RISHKENOR BANK)

Steuerliche Risiken kdnnen insbesondere aus nachteiligen Anderungen von steuerlichen Rahnergksdingungen (Steu
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderun:
steuerlicher Regelungen resultieren. Bei steuerlichen Aulzenprifungen kénnte es aufgrund unterschiexdiichesrBsheteilung d
Risiken oder gegebenenfalls wegen anderer Sachverhalte zu Steuernachforderungen fir bereits veranlagte ZeitrAume komm
steuerliche AuRenprifungen noch fir mehrere Geschéftsjahre ausstehen, besteht die Gefahr von Steumsithachzahlungen, di
entsprechenden Zinszahlungen fur féallige Steuerforderungen verbunden sind. Die geschéftlichen Vorgangeswerden auf der B
aktuellen Steuergesetzgebung und unter Beriicksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsaurffaftsung steuerl
Die Ergebnisse hieraus flieRen in die Bemessung der Risikovorsorge ein. Aufgrund von Anderungen im Steeénréent beziehun
Rechtsprechung, die gegebenenfalls auch Wirkung fiir die Vergangenheit entfalten, kbénnen sigebesitere Risiken er

COMPLIANGBIKEN (SEKTOR BANK)

Die Complianaend Risikomanagementsysteme im Sektor Bank sind grundsétzlich angemessen. Gleichwohl besteht die Gefah
Systeme mdglicherweise nicht ausreichen, um Verstdf3e gegen Rechtsuuigaoglidtenwedchindern beziehungsweise
aufzudecken und alle relevanten Risiken fur die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu beesmeten sowie ang
Gegenmalnahmen zu ergreifen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dasadic@aaplissigistem als unzureichend

erweist oder dass Mitarbeiter der Unternehmen des Sektors Bank ungeachtet bestehender rechtlicher Votlgulerifizherinterner R
Organisationsvorgaben zur Compliance und trotz entsprechender Schulnngshaerphiriengeroder ausliandische
Rechtsvorschriften verletzen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden. Ein Verstol? gegen gekataticue Bestimn
rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehunggasiségleder ©der Mitarbeiter fiihren. Dabei kann es
sich zum Beispiel um Geldbuf3en und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadensersatzanspriiche Dritter handeln. Zudem
Reputation der BANK Gruppe insgesamt und einzelner Unternehmen BaslSeieianster leiden.

VERSICHERUNGSTEEHHSIRISIKO (SEXERBICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderwandeiitatsachliche
Schéaden und Leistungen vom erwAdét@md abweicht. Es wird gemanR Stliedey folgenden Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdiieht

Versicherungstechnische Risiken ardtgeki®veichungen vom erwarteten Schadenverlauf in Folge der zufélligen Auspragung be
Zeitpunkt, Haufigkeit und Hohe von Versicherungsfallen. Auch kdnnen unvorhersehbare Veranderungen derdvdesicherten Ris
Schadenverteilungen, Erwawertgsund Streuungen, zum Beispiel durch Veranderungen von klimatischen und geologischen
Umweltbedingungatter etwa durch technische, wirtschaftliche oder geseNgetéaftiehengen, Risikoursachen darstellen. Weitere
Ursachen kénnen unvollstandggenktionen Uber die wahre ZufallsgesetzmaRigkeit der Schadenverteilung durch fehlerhafte stal
Analysen oder unvollstandige Informationen tber die zukiinftige Gliltigkeit der fiir die Vergangenheit festggstellten Schadeng
mafigkeiten sein. Besicherungstechnische Risikosituation von Lebensversicherungsunternehmen ist gegesigtndafdeblich

die Langfristigkeit der Leistungsgaientiensicherungsfall bei fest vereinbarten Beitrdgen. Die versicherungstechnische Risikositt
eineKrankenversicherungsunternehmens ist mafgeblich gepragt durch einen Anstieg der Aufwendungen fiir Versicherungsf:
Ursachen einerseits in der Entwicklung des Bestands und andererseits in den Verhaltensweisen der Versgdeetiggannd der Lei
liegen.
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VERSICHERUNGSTEEHSRISIKO LEEK (8R VERSICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko Leben bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Lebensyensicherungsver

ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedecktenriRislieenerwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschafts. Das

versicherungstechnische Risiko Leben wird als Kombination der Kapitalanforderungen fiir mindestens folgenu:Untermodule

- DasSterblichkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines ¥artlesteiner nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der H6he, im Trend oder bei der Volat#itéh degibterblichkei
wenn der Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstiedetegafsicteerungsverbindlichkeiten fuhrt.

- Dad.anglebigkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe, im Trend tided&ebdenb\iciddditsraten ergibt,
wenn der Ruckgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fuhrt.

- Dadnvaliditatsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der H6he, im Trend oder bei der VolatligtiderHavaliditats
und Morbiditatsraten ergibt.

- Dad.ebensversicherungskatastrophenrisikmeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des W
der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfastiegung und die
bei der Riickstellungsbildung fiir erttemauf3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornarisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe oder bei der \foldiitithy aiegsStorno
Verlangerungsnd Rickkaufsraten von Versicherungspolicen ergibt.

- Dad.ebensversicherungskostenrisikoeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts d
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Wge@iridedar Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der bei der Verwaltung vol
Versicherungsd Ruckversicherungsvertragen angefallenen Kosten ergibt.

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschafteht bei langfristigen Garantieproduk&nedi€rof3teil des

Bestands ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkukationsannahn
Laufzeit der Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartumbpvaikdiieamyen/sowie
Uberproportionale Kostensteigerungen.

VERSICHERUNGSTEEHHS RISIKO GESUNEBHKTOR VERSUDHER

Das versicherungstechnische Risiko Gesundheit bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubetmahme von Kranken
Unfallverdierungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der /
Geschéfts.

In deKrankenversicherungls wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit legsteht die Gefah
erhdhten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern.

VERSICHERUNGSTEEHASI RISIKO NHEBEN (SEKTOR VERSUGHE

Das versicherungstechnische Risit@bichbezeichnet die Gefahichliaus der Ubernahme von-Nicht

Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwerfdesghupigpzesse t

des Geschafts. Es wird als Kombination der Kapitalanforderungen fir die folglerelberdolerstio

- DadPramien und Reserverisikdezeichnet die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeitausidtkbet&thwere o
Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- DasKatastrophenrisikoNichiLeben beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts de
Versicherungsverbindlichkeigesictliaus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahme
der Ruckstellungsbildung fur extreme oder aul3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Unsicherheit Gber das FortbesteheondR&ekversicherungsvertréagen. Es resultiert aus der
Tatsache, dass der Wegfall von fiir das Versicherungsunternehmen profitablen Vertragen zur Verminderung der Eigenmitt

Dasselbst abgeschlossene und Ubernommene Schademd Unfallversicherungsgeschétier R+V Geschafte hat die
Abdeckung von Katastrophen zum Gegenstand. Dabei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zumnBeispiel Erdbe
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oder Uberschwemmung, als audircimnaienschliche Eingriffe verursachte Ungliicke.Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es |
grundséatzlich die Gefahr des Eintritts besonders grof3er Einzelschadenereignisse und auch die des Einicitis besonders vieler,
notwendigerweise groReeBictzadenereignisse. Dadurch kann die tatsachliche Schadenbelastung aus Héhe und Frequenz vor
eines Jahres die erwartete Belastung deutlich Gbersteigen.

MARKTRISIKO (SEKERRICHERUNG)

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Héhe oder in der Volatilitat ded iytarkiyedise fir Ver
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeitdredislusgennehmens
Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere infa¢inblick auf derel
wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den folgenden Unterkategorien zusammen:

- DaZinsrisikobeschreibt dgensitivitdt von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Zinsstrukturkurve oder auf die Volatilitat der Zinssatze.

- DasSpreadRisikobeschreibt die Sensitivitdt von Vermodgenswerten, Verbindlidiikaiteimsammdmenten in Bezug auf
Veréanderungen in der Hohe oder bei der Volatilitéat dggrBad#atserhalb der risikofreien Zinskurve. Weiterhin werden in diese
Unterkategorie Ausfallrisiken und Migrationsrisiken beriicksichtigtyhesaBawitélie Zinsdifferenz zwischen einer
risikobehafteten und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet. Anderungen dieser Bonitatsaufschlage filhregeru Marktwi
der korrespondierenden Wertpapiere.

- DasAktienrisiko beschreibt die Sensitivitat vondgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veréanderungen in der Héhe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Aktien. Das Beteiligungsrisiko wirtsidoenfalls im Ak
abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich aus dendeestdiemengagements durch Marktschwankungen.

- Daswahrungsrisikabeschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug ¢
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitat der Wechselkurse. Wasuitregensitenwechselkursschwankungen
entweder durch in Fremdwahrungen gehaltene Kapitalanlagen oder bei Bestehen eines Wahrungsungleichgewichts zwisc
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Kapitalanlagen.

- Dadmmobilienrisiko beschreilolie Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug al
Verédnderungen in der Hohe oder bei der Volatilitéat der Marktpreise von Immobilien. Immobilienrisiken kénmen sich aus ne
Wertveranderungen von direkt aifekingehaltenen Immobilien ergeben. Diese kdnnen aus einer Verschlechterung der spez
Eigenschaften der Immobilie oder allgemeinen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilienkrise)

- Daskonzentrationsrisikobeinhaltetusatzliche Risiken fir ein Versichedergickversicherungsunternehmen, die entweder au
eine mangelnde Diversifikation des*Agfalios oder auf eine hohe Exponierung gegenuber dem Ausfallrisiko eines einzelner
Wertpapieremittenten oder eingp@ verbundener Emittenten zurlickzufiihren sind.

Innerhalb des Marktrisikos wird gemaf der nach Solvency |l vorgenommenen Abgrenzung auch der tUberwiekesidereil des K
SpreadRisiko zugeordnet. Weitere Teile des Kreditrisikos werdisremten asegenparteiausfallrisiko gemessen.

Der im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltendgatiXirisehbis hin z
und engeBonitatsspreadsvor zusatzliche Herausforderungen stetlen.Béneich der Nichbensversicherung spielt das Zinsrisiko
im Vergleich zu den versicherungstechnischen Risiken eine eher untergeordnete Rolle. Sollten die Zinsen steigen oder sich d
Bonitatsaufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wirdeedieRiztkgang der Marktwerte fiihren. Solche negativen
Marktwertentwicklungen kdnnen temporare oder, bei erforderlicher Verau3erung, dauerhafte Ergebnisbelastungen zur Folge
Ausfallrisikenbestehen in einer mdglichen Verschlechterung der ahietsdhedtifltnisse von Emittenten beziehungsweise
Schuldnern und der daraus resultierenden Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderurggen oder bonitéatsb
Wertminderungen.

GEGENPARTEIAUSEMORSEKTOR VERSUNG)

Das Gegeaneiausfallrisiko tragt mdoglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlect
Bonitéat von Gegenparteien und Schuldnern von VersiodeRimggsersicherungsunternehmen wahrend der foldendén 12
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ergebr. Es deckt risikomindernde Vertrage wie Ruckversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forder
gegeniber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der RisikomessidenbBagksichtigt w
Gegenparteiausfallrisiko berucksichtigt die akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oderdtdedas Versicherur
Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken. Bei der R+V bestehesalaiargége Risik
bei Kontrahenten von derivativen Finanzinstrumenten, Ruckversicherungskontrahenten und beim Ausfall von Forderungen ge
Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern.

OPERATIONELLE®REFKTOR VERSICK}RU

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlgeschiagermteinternen F
aus mitarbeitayder systembedingten oder externen Vorfallen. Resihtshisgtaneingeschlossen. Rechtsrisiken kénnen insbesonder
aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und Rechtsprechung), Veranderungen der behérdlichen Auslegu
Anderungen des Geschéftsumfelds resDhienenfolgt, dass operlle Risiken in allen Geschaftsbereichen der R+V auftreten
kénnen.

Far ihren zukunftigen Erfolg bendtigt die R+V leistungsfahige und=ghalifigigktéfte und Mitarbeiter Um Fuhrungskrafte und
Mitarbeiter besteht auf dem Arbeitsmarkt wegsmedexachfrage und der geringen Zahl geeigneter Personen erheblicher Wettbe
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewo
beziehungsweise bereits angestellte FiditengskmMitarbeiter nicht gehalten werden kénnen, besteht ein erhdhtes Risiko, dass
Aufgaben aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen nicht oder nur unzureichend. erflllt werden k¢

Fehlfunktionen oder Stérungdbadenverabeitungssystemeoder der darauf genutzten Programme, einschlief3lich Angriffen von
aulRen zum Beispiel durch Hacker oder Schadskétwaen sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fiir die Durchfiihrung ¢
Geschéftstatigkeiten notwendigeedBmeffizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Contrc
gewahrleisten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zun
voruibergehenden oder dauerhaftest Verl Daten fihren oder zusatzliche Aufwendungen zur Wiederherstellung der urspriinglic
Leistungsfahigkeit oder zur Pravention gegen zukinftige Ereignisse erforderlich machen.

Rechtsrisikerkénnen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahngenbedisyeranderungen der behérdlichen Auslegung
mafRgeblicher Vorschriften, aus staatlichen Interventionen, -cageG8dhlgdsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschéaftsumfelds resultieren.

Steuerliche Risikekonnen insbesondere auseitigah Anderungen von steuerlichen Rahmenbedingungen (Steuergesetze,
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderun:
steuerlicher Regelungen resultieren.

NICHT BEHERRSCHREENERUNGSUNYERME UND UNTERNEHMENANDEREN FINANZHEKY (SEKTOR
VERSICHERUNG)

Die R+V bezieht die Beteiligung an einem spanischen Versicherungsuntehh&letmemsalstes Versicherungsunternehmen

in die Risikomessung ein. Fir die ba¢r&dfsellschaft werden das anteilige Risikokapital und die anteiligen Eigenmittel gemaf
Solvendy additiv in den Berechnungen von der R+V beriZksignigtternehmen aus anderen Finanzsektoreahlen bei der

R+V im Wesentlichen Pensionskas&amsiatisfonds zur betrieblichen Altersvorsorge. Die Risikosituation eines Pensionsfonds i
wesentlich bestimmt durch die Art der angebotenen Pensionspléne. Bei den von der R+V angebotenen Pensiamgplanen zur L
einer Beitragszusage mit Mindisilgist zu gewahrleisten, dass beim vereinbarten Rentenbeginn mindestens die Summe der
eingezahlten Beitrage abzuglich eventueller Beitrage fir ibernommene biometrische Risiken zur Verfugungmsteht. Des Weitel
Pensionspléane angeboten, die @amig$formig garantierte Leistungen auf Berufsunfétiigksitsd Hinterbliebenenrenten

zusagen. Hier sind das Marktrisiko sowie das gesamte Spektrum der versicherungstechnischen Risikoarten in der betriebliche
Altersversorgung relevant. Bei Bentgrist aufgrund der Leistungsgarantien das Risiko der Langlebigkeit von Bedeutung.
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Allgemeiner Risikohinweis

Sollte ein oder mehrere der vorgenannten Risiken eintreten, kann dies negative Auswirkungen, &rfrdigavet higerage
derEmittentin haben mit der Folge, dass die Emittentin gegebenenfalls ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basispros
begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, d
eingsetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller Hhe zurtickgezahlt wird. Der Kapitablerhest kann ein erl
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthélt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage Uber das Ausmalf ihrer jeweils mdglichen
wirtschaftlichen Auswirkunga im Fall ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten
Risiken. Definitionen fur verwendete Begriffe sind in deBertifikatsbedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen dertpapiere

Rickahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Die Struktur déartifikate besteht darin, dass dieddgHeiickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzv
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieterutig Wntghtwicklung des Basiswerts gebubigen ist.
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eimdade)XDi, vorgeseh
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit betwvaitkenicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann deirkallenn der Beobachtungspiitestens einrkidiner oder

gleich der Barriere notiertdemdReferenzpreis keine hinreichend positive Wertentwicklung (verglichen mit dem anfanglichen Nive
Basiswerts) aufwdst dies der Fall und liegt zaiiemddglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basisw
Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Indesoist&sem&izikdan b

im Fall einer Physischefarling auch den nachsten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der
Referenzwertpapi®er Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintretendéalReferenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das F
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nichparnigiprertvird. Zude
der Anlegexrufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an n
Ausschuittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basis(zdst im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde
liegendn Wertpapierdfs gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln
Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzviegtpedereren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenierent gapiteatsowie
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktigrapiase Reseiar2eot
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls vaskanfen. In der .
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zzdikfiermbew Reééeeenzwertpapiere
noch negativ entwickdindelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wert
kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handdétbhaskteialganienust kann erst nach der
VerauRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaleioDsekosten noc
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzalkiiam. Referenzwertpapiere kann ein

erhebliches Ausmal? annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&mm.Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktpeskostenis, dass der Anleger
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.
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Rickzahlungsprofil 2(Bonus ohne Cap)

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass dieddgHelickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur einerZetidudpzw. die
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieterudig Wntghtwicklung des Basiswerts gebubien ist.
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert éimt=Rkdie argesehen sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigkeindes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapitaltin allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobaunidegsgsisinrkidiner oder

gleich der Barriere notiertdemdReferenzpreis keine hinreichend positive Wertentwidckhergrivedgim anfanglichen Niveau des
Basiswerts) aufwdst dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der B
Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofeeriddgrBaaitifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risike
im Fall einer Physischen Lieferung auch den nachsten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. ¢
Referenzwertpapi&er Kapitalverlust kann ein erhebliches Amal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein KapieiveldgsRisikioitt, be
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit viergleactfibeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipit
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) alizwe(z.BagisWwatt eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugegeddéin WertpapieEngibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tUber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Ref@réazigestp&pnttenten

informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Refereapaltetpbhpier&efesein Depot
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs ééeramiiektierdbavik Referenzwertpapiere
noch negativ entwickdlindelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische Wertj
kann es zu Verzégerungen oder Einschréankungen bei der Einbuchung odé&ohtametdbadtaitiger Verlust kann erst nach der
VerauRRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaleioDsekosten noc
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referktiea bzw. Referenzwertpapiere kann ein

erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&mm.Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung detefraosakitaessanken ist, dass der Anleger
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

RickzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

Die Struktur déartifikate besteht darin, dass die Hohe des Rickzahlungsbetrags an die Wertemdigivkitiagdiesritie nDé.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigketndes Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital micalien Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Beobaulridegspreisinrgabl3er oder gleich

der Barriere notiert uled Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklunmijvaeghichtantpreis) aufwist.

Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. l&nrTotalverlust wiirde

eintreten, falls sich der Referenzpreis im Vargl&iartpreis verdoppeltSelbst wenn kein kdpeérlust eintritt, besteht das Risiko,
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nichpartieipienvird. Zude
der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer negativeduNgdest®Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen
Ausschuittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basis(zdst im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde
liegenden WertpapieEengibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln

Ruckzahlungsprofi# (Bonus Reverse ohne Cap

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass die HoRéakehlungsbetrags an die Wertehumgattes Basiswerts gebund@nest.
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigkeindes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetztdtilapicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der BeobaniidegsmsisinrgabRer oder gleich
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der Barriere notiert uled Referenzpreis keine hinreichend negative Wertenwvglidheg (it dem Startpreis) aufezist.
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. E&innTotalverlust wiirde

eintreten, falls sich der Referenzpreis im argl&irtpreis verdoppeltdedbst warkein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko,
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nichpartieipierivird. Zude
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittiiigeeriddh) aus dem Basibmert(z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wdttpgitiekeine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Ruickzahlungsprofi5 (Discountzertifikate)

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass dieddgHeickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzv
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lietarutig Wrentghtwicklung des Basiswerts gebubien ist.
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder eimdade)XDi, vorgeseh
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit bztwvaitkenicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis kleineisttiieted&dpatiund

liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zdrtifikatereine Aktie ist,
Referewertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, (siehe zu den besonderen Risiken inLieddiraitger Physis
auch den néchsten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Refekayzimbrtpasiere.

kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen KaimTotalverlust wirde eintreten, falls der
Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, daapithérRekiditdagiaer K

mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger efgremzt des Cay
an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalerizABBsdtéttdageaus dem
Basiswelizw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegendsmgidtecgiapiCamantie,

dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Bestehbei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiaren, ist der Ar
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgbsetttarnd sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tUber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere eineawsghgarddrigen ode
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebedenfadlid veikahéen.

dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgddmarbzw. Refere
noch negativ entwickdindelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referemzwregpsigiedische Wertpapiere,

kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handébagteitigenvenust kann erst nach der
VeraulRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden wadysidmathsaktienskosten noch erb@&nen.
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im.Totalverlust wirde eérirdalls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit Ayelagaken ist, d
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofilé bis 8 (Expresszdifikate, Expresszertifikate Easy und Expresszertifikate Plus)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leéhe ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die RuckzahlungsamjrielZatiung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wekkmigvides Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend der
Erwartungen des Anlegers entwidledn.Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtigezahlt wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwearkjlicite( mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfaiistesst dies der

Fall und liegt zudem die MogliadeeiPhysischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie is
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besondererhiéssicliem Fall einer F
Lieferung auchrdletzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Rellrenzwertpapiere.
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Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. E&innTotalverlust wiirde

eintreten, falls der Referemzpm Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage niitiwerdlaifheit und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kanr
insbesonde dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz d
unterschreitet. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Werssrgwickidng des Bas
grundsatzlich nicht an normalen AusschittunBérnderislen) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert
dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswerivanispgechéesl den E
Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu eineng/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertingsiagtifexktar, in den Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. RefetlenAmbetpapiemen, ist
spezifischen Emittentend Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzywiceRe ez dergraEmittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedhrgyen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der RefRatamteakiiartpapiere in sein Depot
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sichaferridars Beferenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei dad&iclelltdnkei &dermen. Ein etwaiger
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhbDeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferuleg Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter BErdcgaiditiggkogeer so

weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Riickzahlungsprofib (Expresszertifikate OneTouch mK)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin uriklidiezBlblegesetrdmgs Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung
Kuponzahluragn die Wertentwicklung des Basiswerts gebunDéndivglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, b
denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgeBah@vestintwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanke
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungéegees éntwickelliese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vidids kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Beobachtungspreis immer kleiBarradsedimtiert und der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine nege
Wertentwicklungefglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfeisdss dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit
der Physischen Lieferung von Rédézanzafern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofe
Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Liefahsaizwadr,den letzten
erfolgt die diehysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Refereniveerfzgpiahecrlust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzter
Bewertungstag aullesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalm
mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht &iesckanvirthsbesondere dann der Fall sein, wenn der
Refegnzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreisdsmnparsicipeaiteter

Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grunddétzlich nicht an not
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugru
liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen degdAnlegers entwic

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz

Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusierbéstiifikatesieglingen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet.
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Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittentind Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieen. Unter Umstéanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auc
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frilhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepptvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls varkanfen. In der -
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden &eferepziktien bzv
papiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslan
Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kerustararitin etwaigs
erst nach der VeraulRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch steveigesi ransaktic
erhéherDer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referapapwmre

kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaimTotalverlust wirde eintreten, falls der

Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskdstedasswleit gesun
Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wiirde.

Ruickzahlungsprofill0 (RC)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des Rickzahlungshetiagsi(leén& ertifika
Zahlungorsehen) bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung d
Kuponzahlungen an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen fikefisnung kann be
bei @nen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe de
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@&iesatMisigelstaltung beinhaltet fir den Anleger
dasRisiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt vidids kann insbesondere dann

der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Weglctienckiitrejniem bestimmten

Prozenédz des Startpre)sasfweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzakii
der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert deisddifikateledemde
besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physiscizakiiefiefung. der Refe
der Referenzwertpapieez.Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass eialTerlust entstehen

kann. Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn |
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage irdtueegeictaeektiblicher

Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis an destaglemanten Bewer
einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. UberschreitetrtZietehmlpgeiziuitgrund der Struktur nicht

an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z1B. Dividenden) at
Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Badisgendemgwiadpapieren. Es gibt keine Garantie,
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da eRialaabluvigrdeitigen
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht bei den Zd&wifen die Moglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anle
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
berets bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emitt
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedeigen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v&kanfen. In der .
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzy
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelhigekeit komme
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erh@lerKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kanmotalverlust
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wirde eintreten)l§ader Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktion
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Rickzahlungsprofilll (Rendite Express)

Die Suktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die Héhe des
Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. oledihydsttieng oder ¢
Lieérung erfolghn die Wertentwicklung des Basiswerts gebunDenididglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten
bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basigveltst kann im Laufe d
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@&iesatMisigelstaltung beinhaltet fir den Anleger

das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt Wiets kann insbesondern

der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wegiattenckiitrajem bestimmten
Prozentsatz des Startpjeisdseist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferaktiergrs&fefere

der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert derst ésidikatzuaietndex i
besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absathysiscleefbigfelierig der Referenzaktien bzw.
der Referenzwertpapiees.Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, sodass ein Totalverlust entstehen

kann.Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten BewertgrgstakpautNdElbst wenn kein
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbareblicheafizeit und markti
Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, weneislanRleferetevanten Bewertungstagen

einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet. Zudem partizipiert derSinikggerracifigrund der
an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatrlarmaieim Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem
Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapaerte). Es gibt kei
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen desvithielpensrdnt

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive be#tkatsibediingemng2ert
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifisgm Emittenteand Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tUber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgaiensowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Refereepatrtpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
demLetztemBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische Weplgae, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. E
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskostexmerhtheber Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert tefegen Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionsko
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofil 2 (RZ klassisch)

Die Struktur der Zertiéikatsteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten,
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung
Kuponzahlung fiie jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischer
kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die Werteattgiddongndes Basisy
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlBigse dnisgekeditung beinhaltet flr

den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezahlt Bied kann
insbeondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negativeiylertemvidkdiment
bestimmten Prozentsatz des Star}@refeesst und wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner odeeggeich der Barri
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notiert. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktiendsoféernifikatdasiswert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Indéessinderea Rigilezn im Fall

einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzakéigpdyrereder Refere
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstkhen Ein Totalverlust wirde
eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Begti¢hivddsst eintritt,
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufagihent enziridiing nicht erreicht wird. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevante Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des $tartpreises nicht erre
Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreis mindestens einnizdtkleneenateart. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der
Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Augtedgtingen (z.B. [
aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindavealsdga dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer sasings ésv/esteieat Vorzeitigen Ruckzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicteitetw. iberschr

Besteht bei den Zertifikaten die Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragéeren, ist der £
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertgapiedesalisgsiett daher
bereits bei Erwerb der Zertifikate tUber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwéirtpégueigeaioneeisauch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen unthlitaserkmgiebeeder Zeit zwischen

dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu lieferndebzZRefRefaratktieertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelhigeeit komme
Verlust kann erst nach der Verau3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpaplerewnedlsdaridurch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eaniitalverlust

wurde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichskpsigmep Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprfil 13 (RZ mit periodischer Barrierebetrachtung)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leéhe ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob emder @hterighysische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung der
Kuponzahlung fir die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichieféraimgr Physisc
kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert einer ktiénolex ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlBirse dnisgekeditung beinhaltet fir

den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapnicht in allen Féllen in voller Héhe zuriickgezahlt wirdies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatisrdlietammitckinam (
bestimmten Prozentsatz des Star}refaessist dies der Fall und liegt zudem die Mdéglichkeit der Physischen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, so#Zernifikatdasiswert der
Index ist (siehe zu den besondsitanmRm Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Li
der Referenzaktien bzw. der Referenzweripapiapitalverlust kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kannEin dtalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunl
Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktublicher Vesaing nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevante Referenzpreis einel
bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet oder wenn mindestens ein Beolmauetungspreis der
Periode kleineder gleich der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) ausBlem Basiswert |
Fall einelsursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich del
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.
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Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglidenersDavestments, da es zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungsiézsl.ditedrschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw tpaierenawsgesetzt und sollte sich daher
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzipapieferemzsvesehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltdritiesadegebanenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich beidisnReféefaraktien bzw. Referenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelhigeeit komme
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Réfeeaeahisidpaverden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlustetets kann.Ein Totalverlust

wurde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichskpsigmep Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofill4 (RZ variabel)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leéhe ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahluhgsistsheslrief@rung erfolgt, sowie die Zahlung der
Kuponzahlung sowie deren Héhe fiir die jeweilige Periode an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunderisied. Die Moglic
Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basisveteeieia Aldex ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung de
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen desBipkmers entwickeln.
Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetapital nicht in allen Fallen in voller Héhe
zurlickgezahlt wird.Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine nega
Wertentwicklungefglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfmisisdst dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit
der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vem Befienenlarvertpapie
Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu demrebédisiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der RefereDev&@pitpieszlust kann ein erhebliches Ausmali
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karkin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dassitieTRekididagimer Kap
mit vergleichbarer Laufzeit und marktidéctiasung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der re
Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet oder wenrhtningigsteiss ein Be
kleiner der Barrier¢ierd. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung
Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzvgilfel®X ats Fall eine
Basiswt) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechen
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezliglich der Dauer seineehzastimentéodzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschreitet

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzviegigragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapidrscits gistetuer
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgetersowie deren Emil
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpagiggeremaer sefvhngar keinen

Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und digsekgeatphdnatdal’eit zwischen

dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
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Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden RéRefeneaktientpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelkigeeit komme
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierandaisfedusandswaige
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EanMotadvlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichsikostgnisp Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstédndig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofill5 (OneTouch)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dRisgskdahlungstermnind die Hohe de&ckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzwRiliekzahlungsaitth. ob einéahlung oder eine Physische Lieferungsesfaégdie Zahlung der Variablen
Kuponzahlung fur ielen Zertifikatsbedingurggebendheriodean die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die
Maoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basisterrekiradeikt ist, vorgesehen sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigkeindes Anleg
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingeseapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der ReferetzpmBmsariungstag eine negative
Wertentwicklungefglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfpisisést dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit
der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. vem Befleneniarertpapie
Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu derb&ssikda im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor
erfolgdiePhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referenbeerfsgpiahecriust kann ein erhebliches Ausmal3
annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen katfitin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzimtenam

Bewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalvérbsstleirdatt,Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlag
mit vergleichbarer Laufzeit und marktiidictiesung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der rel
Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Giberschreitet oder wenrslkdgn Beobachtungs
relevanten Periddzklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)mgdséslgder gleich der Barriere notiert.
Zudem patrtizipiert dateger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich r
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem B:
zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwattviokein des Anleg
wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da eRiaksihemgatzeitigen
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exkingilen Zesiifatsibedingungen
definierter Bewertungstage) den releRénkamlungslevel erreicht bzw. Gberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moéglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragéeren, ist der £
spezifischétmittenterund Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedirggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Refei@egotertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend mgelgebemehdétisekaufen. In der Zeit zwischen
demLetzteBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernolem. Referenzaktien
Referenzwertpapiere noch negativ entidahadtt es sich bei den zu liefédRefemenzaktien bReferenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder HEnd#lagdeit kKomme
Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Refrenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EamT.otalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berucksichtikostgmsp Transakt
weit gsunken ist, so dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wiirde.
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Ruckzahlungsprofill6 (OneDuch mit Beobachtung am Laufzeitenjle

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, digskdahlungstermninl die Hohe de&ckahlugsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzwRiiekzahlungsatth. ob eingahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, sowie die Zahlung der Variabl
Kuponzahlung fur ielen Zertifikatsbedingurggebendheriodean die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die
Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder emdaae)Di, vorgeseh
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeih $twasich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwick
Diese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller
Hoéhezurtickgezahlt wird Dies kann insbesondere dann dmifallenn dBeobachtungspreis wahrendgteh Periode nicht
mindestens einmal gro3er odergjledoh bestimmten Prozentsatz des Stanpiieisetst dies der Fall und liegt zudem die
Maoglichkeit der Physischen Lieferung von Refererieakiien, Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapie
sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischetzteieferung auch d
Absatz) vor, erfoltigPhysische 1e6ring der Referenzaktien bzw. der Referenzwdbipiaiiegpealverlust kann ein erhebliches
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wahre
derLetzten Periode nicht miteisseinmal grof3er oder ghinem bestimmten Prozentsatz des Stanptieisesd der Referenzpreis
amLetzteBewertungstag auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite e
Kapitalmarktaglka mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann
wenn der relevante Referenzpreis einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Ubdrschreitet oder wenr
Beohchtungspreis der relevanten Periode (exkleiveldew. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)ruy@sergtder

gleich der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positivers \Bisissvevgcklung de
und grundsétzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im BadkanestKursindex
den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Bdsisndttweatsmgehedes
Anlegers entwickeln wird

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da eRiakeihkmdgateeitigen
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Béevdtisigsthgstimnimeden Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den releRénkamlungslevel erreicht bzw. tberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw eRgeifgrderieigmapielen
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate tUber die eventuell zu liefernden ReferenzaktimvebipapiRegesewie deren Emittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach EinbuchungjetebRefé&tefezakzwertpapiere in sein Depot
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend magelgebemehfidisekaufen. In der Zeit zwischen
demLetzteiBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass diehzielidfernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entidarkadtt es sich bei den zu liefdRederenzaktien bReferenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungembesdier iEamuatbarkeit komEiaretwaiger

Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhDeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischeeférung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere untpd@&efiiaksuktignskosten so

weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofill7 (OneTouch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und am Laufzeitgnde

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dRigskdahlungstermninl die Hohe de8ckahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine
Zahlung vorsehen) bzwRiiekzahlungsatth. ob eingahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, saiimdidet VVariablen
Kuponzahlung fur eielen Zertifikatsbedinguraygyebeneheriodean die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die
Mdoglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eidexidievodge &hém sein. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigkeindes Anlec
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapitat imichllen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Perio
mindestens einmal grof3er odergjleoh bestimmten Prozentsatz des Stanptieisekst dieder Fall und liegt zudem die
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Maoglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktizvistrtpapieven,Refere
sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besoimddrath &rekdthysischen Lieferung auch den letzten
Absatz) vor, erfottigPhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referentveerfzgpiahecriust kann ein erhebliches
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kalBim TotalNest wirde eintreten, falls der Beobachtungspreis wéhrenc
der Letzten Periode nicht mindestens einmal groRer eiengleéstimmten Prozentsatz des Stanptieisesd der Referenzpreis
amLetzten Bewertungstag auglsilinken ist. Selbst wezin Kapitalverleshtritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kamteirisbiéseirdere dar
wenn kein Beobachtungspreis der rel@®eaxade (exklusive der Periode bzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahlung erfolgt
oder gleich der Barriere notiert. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer posigivdasWertentwicklu
Basiswerts und grundsatzigttt an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kur:
Basiswert) den dem Basiswert zuliggedeen Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Aafsgentwickeln wird.

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da eRaaksihkmgateeitigen
Zertifikate kommtenmmindestens ein Beobachtungspreis in der relevantéexkasngebestinierin den Zertifikatsbedingungen
definiertePerioddrden relevant&iickahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwarfrafiterdesowie dere
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktiengiere iR efeire Dapettpa
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend mgelgebemehditisekaufen. In der Zeit zwischen
demLetzteiBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entitahedtt es sich bei den zu liefédRede@menzaktien bReferenzwertpapieren um
auslandische Wemjere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handgibateiigesmmen.
Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosterxch erhdheber Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, falls der Werteliefagten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskc
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofil 1§DuoRendite ZJ

Die Struktur der Zegtkbesteht daragsslie Hohe dé&ickahlungsbetragf bzw. des letzten RiickzahlungsBytinags

Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehenRimkzdiurays, d.h. ob eirfahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die
Wertentwidlhg des Basiswerts gebuistd@&ie Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basisy
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehBmesdiertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers emigméelnsgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt widies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Refenezpreis eine negative Wertentwick&rgtichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfpreistesst dies der Fall und

liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert derigehifikat®erine Aktie
Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderen RiskéennhiEtdreier Physi
auch den letzten Absatz) vor, erfoRjtydische Lieferung der Referenzaktien bzw. der RefprersiyeerKapitalverlust kann

ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass €gilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitakrlust wirde eintreten, falls

der Referenzpreis auf Null gesunkatlist.wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, lzesRibikdd, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nictuaereipattivigert der Anleger aufgrund

der Struktunichtan einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und gmictis@zlitormalen AusschittungebiyrdBnden)

aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenddreivertpapieren. E
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartwyges desviakleln wird.
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Darliber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments Rickix ialykslvet ra@S
bzw. der Riickzahlungsbetrage (exklusive dem |atatdurigéblketr@tbereits meinem in den #fatsbedingungen definierten
Zahlungstermin erfolgt.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefdRefenenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte sich da
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kénnen die gdleferameaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar ke
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzwz\Rerfiragpieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwisc
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgiddjmarbzw. Refer:
noch negativ entwickdindelt esich bei den liefernden ReferenzaktienReferenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere,
kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handdétbhaskteialganienust kann erst nach der
VeraulRerung der Referapnabaw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktionskosbar noch erhi
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmaf annehmen, so dasin Teilkapitalverlust entstehen kannEinTeilkapitaérlust wirde eintreten, falls der

Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskostedass\deit gesun
Anleger sein investiertgstil vollstéandig verlieren wirde.

Ruckzahlungsprofil 19DuoRendite ET)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin, die Héhe des RixKzaehfiantifkateagsie nur eine
Barzahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlung oder eine Physische Liefemagherfolgt, sowie
Ausgestaltunglie Kuponzahlung an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnlBirse dnisgekeditung biahaltet fir

den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zurlickgezahlt Bied.kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negatixardieranitaaidmmg (
bestimmten Prozentsatz des Star}farefgaesst. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieneni defefediéikBmsesn

Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absaszhedrjedeiniggdie Physi
der Referenzaktien bzw. der Referenzweripapi&pitalverlust kann ein erhebliches Amaf} annehmen, so dass ein
Teilkapitalverlust entstehen kannEin Teilkapitalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf
gesunken iselbst wenn kein Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dassirdie Ragrithtenarktanlage mit vergleichbarer
Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Bpositisrericht an eine
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an nornmttlegeiués@ividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Bxesiantézt dass sich
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dauber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da einerseits dlargghlung des Rii
betragd bereits an einem in den iketsibedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andererseitsitigeginer VVorz
Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierebigssjebedzthend s
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstéanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapigeneiden aetin gadkeinen

Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepptvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und dieséaygfgebémeefalisiveawischen

dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzy

%0Relevant, wenn es nur zwei Ruickzahlungsbetrage gibt
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Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Refefeneraktiengapiergn um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelkigeeit komme
Verlust kann erst nach der VeraulRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierenceaitiettivobrdémaige
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Teilkapitalverlust entstehen Eann.
Telkapitalverlust wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere giater Beriicksichtigt
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollsténdig verlieren wirde.

Ruickzahlungprofil 20 (DuoRendite ZinsFiontinuous Expregs

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Héhe dge Kapbrxasdastaltungd die Hohe

des Rickzahlungsheta@ei Zertifikaten, die nur eine Bagabhsehen) bzw. die Riickzahlungsart, d.h. ob eine Barzahlung oder
Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einekdthysisichen Lieferu
Zertifikaten, bei denen der Basiswert eindéledia tndex ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Lau
Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anledeiesenwiziedtaltung beinhaltet fir den

Anleger das Risiko, dass das eingesetztegftal nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wirdies kann

insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine nagativeekeryérglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Ptartpreises
aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktierjesofemifilat8asiswert
eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Indéesirn(derea Risien im Fall

einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzakéigpdyrereder Refere
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Teilkapitalverlustemen kann.Ein

Teilkapitalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf9dlitisyeeemkdeiist.

Teilkapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mitzeitglaitntardaiibhciier

Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positides Wertentwicklung
Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschitingdan(eB) aus dem BasiswelztBwim Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspreche
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fur den Anleger eireRigjlichider Dauer seines Investments, da einerseits die Zahlung des Riickzahluni
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andererseits zu einer Vorze
Rickzahlung der Zertifikate kommt, eréRafdrenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in den Zertifik
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moglichkeit auf Phiesisobgevbie Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anleger den
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Ubeemntieedl zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kaAnldger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein L
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Letzten Bewertungstag uriEirtuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapier
auslandische Wertpapiere, kann ezdgeviengen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein e
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwa
Transaktionskosten noch erhDkeelKaptalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eanfotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten RederbmralReferenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskoster
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

RickzahlungsprofiRl (ZinsFix)
Die Struktur der Zertifikate besteht darin, diigsedies Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bz

Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung dessBd3iswerts gebund
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Mdoglichkeit einer Physischeruhigieann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwigieindes Anleg
Diese Ausgestaltungpeinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis eine negativevérgtiemwicklung
mit einem bestimmteoz@ntsatz des Startpre@mdsveist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferun
Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, soféertifikat®asiswert der
Index ist (siehe zu den besonderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatgsismherfolgt die die P
Lieferung der Referenzaktien bzw. der ReferenzwBapafaerelverlust kann ein erhebliches Ausmafd annehmendsss

ein Totalverlust entstehen kannEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn ke
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichadtéiblieléreit und m
Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positides Wertentwicklung
Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschitingin(eB) aus dem Basiswert bzw. (alBeimes-Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Bamiswert entspreche
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Pleysisicigevioin Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren, ist der Anleger der
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte
bereits bei Erwerb der Zertifikate Ubeedigell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere sowie deren Emittenten
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehrmkedtrggen oder au
Wert mehr aufweisen. Zudem kaAnldger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere in sein L
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls v@kanfen. In der .
dem Bewertungstag und derdfinbg besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwe
noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren apieaaslandische V
kann es zu Verzégeen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann er:
VerauRRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransaleioDsekosten noc
Kapitalverdust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im.Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien Beferenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass de
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

RuckzahlungsprofiR2 (ZinsFix Continuous)

Die Struktur der Zertifikate besteht dariieddébe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) b:
Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Lieferung erfolgt, an die Wertentwicklung dessBd3iswerts gebund
Mdoglichkeit einer Physisclkérilung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen seil
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartwitkeindes Anlec
Diese Ausgestaling beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner
gleich der Barriere motiad der Referenzpreis eine negative Wertentwacglichgri mit einem bestimmten Prozentsatz des
Startpreispaufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktign, sofern de
der Zertifidte eine Aktie ist, bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den be
Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt die Physische Lieferungy der Referenzaktien |
Referenzwertpapi®er Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann

Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Selbst wenn kein KaptetiveldiRisgiotritt, be
dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nichpartieipienvird. Zude
der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswertsnicttt grundsétalesh
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugru
liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Egerasrentgackdbsudinde

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittentend Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. paferenawsgesetzt und sollte sich daher

bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapatersowie deren Emit
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informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien bz\papRieferenzsvesehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frilhestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepptvertpapiere it
Anspriche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltenliesmgegehgmknfalls verkaufen. In der Zeit zwischen
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgddjmarbzw. Refer:
noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefeendaktiRafbew. Referenzwertpapieren um auslandische Wertpapiere,
kann es zu Verzégerungen oder Einschrénkungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwadjed&ferlust kan
VeraulRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwerliségrienesrdan und sich durch etwaige Transaktionskosten nddkrerhéhen.
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmalf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehemk&in Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit fjelaggken ist, d
sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

Ruckzaklungsprofil 23 (ZinsFix Express)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leg& ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung odher eiefehgsestolgt, an die Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basisweatsdsaen #ait schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwigleda.Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbedere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwerklicige( mit einem bestimmten Prozentsatz des ptaufaistesst dies der

Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Li&tefargnvaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw
von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besonderermiéssioiiem Fall einer F
Lieferung auch den letzten Absatz) vdarderBhysische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Referer2esertpapiere.
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. l&nrTotalverlust wiirde

eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten BewarfiNgsitagsunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das
Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzindudgdeaoht erreicht wir
partizipiert der Anleger aufgrund der ISticktian einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an nor
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugru
liegenden Wertpapieren. Es gilet ®@arantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln w

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Rickz
Zertifikate kommt, weter Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in den Zertifikatsbedingunge
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Moéglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragéeren, ist der £
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierebtessjebatzihend s
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapgatersowie deren Emit
informieren. Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapigeneaiden aeti g@dkeinen

Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und dieséaygfgebémeefalisivewischen

dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzv
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden RefefieneraktienpapierBn um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handeligeeit komme
Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapierenckaldiettvebrdémaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmafd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EarTiotalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berucksichtikostgmsp Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.
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Ruckzahlungspfil 24 (ZinsFix Continuous Express)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(legh& ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart, d.h. ob eine Zahlungizdbedirefd?hyg erfolgt, an die Wertentwicklung des
Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen deyd@agiBwert eine Al
Index ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basisweesafkather Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwidleda. Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wirdies kannshesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis
mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis am Letzten Bewertungstamgvaikkinggative W
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfwesstetst dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischer
Lieferung von Referenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie ist, bzw. von ReferenzweBasigigezhdeofern der
Zertifikate ein Index ist (siehe zwegenderen Risiken im Fall einer Physischen Lieferung auch den letzten Absatz) vor, erfolgt di
Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der ReferenDreerif@piahesriust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen,

so dass ein Totalverlust entstehekann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag au
gesunken ist. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitglenehktaelage mit ver
Laufzeit und markiélbér Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer pos
Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen AussdbivitiemggenjzaBs dem Basiswert bzw. (z.B. im
Fall eies Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantig, dass sich de
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezuglickett@<dauestments, da es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahluwightédvahetiberschreitet.

Besteht bei den Zertifikaten die Mdglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragégren, ist der A
spezifischen Emittenterd Wertpapierrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzwrtReféeeaausgesetzt und sollte sich daher
bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapeatersowie deren Emi
informieren. Unter Umstanden kénnen die gelieferten Referenzaktien henpapefezazinen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriiche aus den Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geitehdiesachegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen
dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien bzy
Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Handelt es sich bediem Refeeénzaktien bzw. Referenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handekluigeeit komme
Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien bzwp&séreerealisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw.
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverltostetyen kann.Ein Totalverlust

wirde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Bertcksichskosterniep Transakt
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandigeverlieren wird

Rickzahlungsprofi5 (ZinsFix Plus)

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Rickzahlungsart, d.h. ob eine Zahlung oder eine Physische Liefsywig digfdtgpphe der Variablen Kuponzahlung an die
Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertfdsiteredbei denen
eine Aktie oder ein Index ist, vorgesehen sein. Die WertelgsvB&tisgerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBiesekdlusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, daks

eingesetzte Kapital zumindest nicht in allen Fallen in voller Héhe éakgezahlt wird Dies kann insbesondere dann der Fall

sein, wenn der Referenzpreis eine negative Wertenterighktineg (mit einem bestimmten Prozentsatz des praufpaistesst

dies der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physiscigevohiéteferenzaktien, sofern der Basiswert der Zertifikate eine Aktie
bzw. von Referenzwertpapieren, sofern der Basiswert der Zertifikate ein Index ist (siehe zu den besondergPhyssareim Fall ei
Lieferung auch den letzten Absatejfetgt die die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. der Refer&ewertpapiere.
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen. E&innTotalverlust wiirde

eintreten, falls der Referenzpreis auf Nikegasu Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite ei
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Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudemepartipierd der Anleg
der Struktur nicht amegipositiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Audschdétuteen (z.B.
aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenddreivertpapieren. E
Garantiglass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Besteht bei den Zertifikaten die Méglichkeit auf Physische Lieferung von Referenzaktien bzw. Referenzvieggragiéaren, ist der /
spezifischen Emittenterd Wertgmerrisiken der zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte si
bereits bei Erwerb der Zertifikate tber die eventuell zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapetersowie deren Emil
informieren. Unter tinslen kdnnen die gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere einen sehr niedrigen oder auch ¢
Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien bzw. Referepatvertpapiere it
Anspriche ausrdReferenzaktien bzw. Referenzwertpapieren geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zei
dem Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzgddjmarbzw. Refer:
noch egativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu liefernden Referenzaktien bzw. Referenzwertpapieren um auslandische W
kann es zu Verzdgerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein etwadeaYerlust kan
VerauRRerung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige TransalegioDskosten noc
Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kdin.Totalverlust wirde eintreten, falls der Wert der
gelieferten Referenzaktien bzw. Referenzwertpapiere unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so deit Ajelaggken ist, d:
in investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirde.

2.2 Risiko im Fall von Aktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfiizne
Edelmetallfutureals Basiswert

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,deeBagiajvedine Aktie, (b) der Basisgirrindex bzw. (c) der Basismert
Rohstoff, eine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein Warenfuture bzw. ein EtleMegaifistunéen Risiken kdnnen dazu
fuhren, dass der Kurs des Basmvke(Rickahlungsprofile 2 und 5 bis Pbzw.steigt (Rlickzahlungsprofiled3 und somit der
Kurs der Wertpapiere sinkt.

(a) Aktie als Basiswert

Wertpapierbei denen der Basiswert eineigtktiaben verschiedene Risiken, die sich adéeialttussbereichs der Emittentin
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunféahigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung dedibesakesnzverfahren
Vermoégen der Gesellschaft, die Eréffnung eines vergleichbaren Verfahrenie iizebetisahéifir ahwendbaren Recht oder andere
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Tot#laeitats fies investi
den Anleger fihren.

Ferner beeinflussen insbesondErgwlieklungen an den Kapitalmarkten, welche wiederum von der allgemeinen globalen Lage u
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die Wertentwicklung des Basiswerts.

Hat die Gesellschaft ihren Geschéftsshreoaal3gebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen eine geringe Rechtssicherheit h
kénnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierungosoitfierdrisiken kann
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

Werden bei der Physischen Lieferung gefwififitateedingungen Namensaktien an den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung
Rechten aus diesen Aktien (z.B. die Teilnahme an der Hauptvedsdimiusidung des Stimmrechts) grundsatzlich nur fur
Aktionare mdglich, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Geselldclafteeingetragen sin
Verpflichtung der Emittentin zur Physischen Lieferung dehfdldrsiodsgrundsétzlich nur auf die Zurverfigungstellung der Aktiel
in borsenmaRig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Afidhnagh wegen N
insbesondere auf Riickabwicklung oder Schadetsemizizm solchen Fall ausgeschlossen.
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(b) Index als Basiswert

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWergiapeeugrunde liegenden Basiswerts. Es kann der Fall
eintreten, dass der Basiswert nicht fur die gesanttgedAlgtpapiemur Verfligung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet
werden darf und moglicherweise ausgetauscht oder von der Emittentin selbst weiterberechnet wird. In diesen oder anderen ir
Endgtltigen Bedingungen genannten Fallen kiWeapaieruch von der Emittentin gekiindigt werden.

Zudem kann der Basiswert méglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermégenswerten bestimmter Lander ader bestimm
abbilden, was fur den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko. fBbHém é@enunglnstige wirtschaftliche Entwicklung in einem Lan
oder in Bezug auf eine bestimmte Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig fir den Anledeeeaiswirken. Sind
Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreteglich edasgdiese nicht gleich gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben,
im Fall einer ungiinstigen Entwicklung in einem Land oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung deakhisildes Basisw
beeinflusst wird und somit auchmEnbteiligen Einfluss auf den Kufgedigrapieteat.

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste erestadess diredazu fih
positive Wertentwicklung des Kassapreises des deneifdetsphadtxbasisprodukt zugrunde liegenden Grundstoffs nicht zu einer
positiven Wertentwicklung des Basiswe(Bifckeahlungsprofile 1, 2, und 5 bRd¥erluste kénnen entstehen, wenn der/die dem
Basiwert zugrunde liegenden Fitonérakt(eh einen folgenden Fulmetrakt gerollt werden. Da sich die Preise von Future
Kontrakten mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel unterscheiden, kann die Investition i dletnahke Eénflestieaif die
Wertentwicklung des Basiswems habder Preis flir den neuen-Rottrakt teurer als der Gegenwert des<euttnadts, in den

aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert beim Rollen nur in eine kleinere Menge -festrakenrEintegstiert werden,

wodurch Rollverlustgstehekdnnen. Diese Rollverluste kdnnemadhégiligen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere haben.

Die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin basiert nicht auf ihren eigenen Einschétzungen im Hinblick auf die zukiinftig
Wertentwicklung desgewahlten Basiswerts. Daher sollte der Anleger sich eigene Informationen tber den Basiswert einholen,
eine Einschatzung Uber die zuklnftige Wertentwicklung des Basiswerts treffen zu kénnen.

Der Basiswert wird von bietaxsonsor ohne Beridhksgung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammengesetzt unc
berechnet. Der relevamiexsonsor tbernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. d
Handel déWertpapiere

Die veroffentlichte Zusansetegung des Basiswerts, die in der Regel auf der Interireteggerdess oder in sonstigen, in den
Endglltigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswerts
Aktualisierung untenstédnden mit einer erheblichen Verzégerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

Der Anleger muss ferner beriicksichtigen, dass es sich bei dem Basiswert bzw. dem Bestandteil des BasishMarta nicht um ein
etablierten Index handeln kann. Vielmedembetreffende Basiswert bzw. Bestandteil des Basiswlessovsor im

Wesentlichen nur dazu berechnet, um als Bezugsiajé&ttfiampierau dienen.

(c) Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Rohsteffind Warenfuture bzw. Edelmetallfuturals Basiswert

KéauferdieWertpapieruf einen der 0.g. Basiswerte erwerben, konnen erheblichen Kursrisiken ausgesetzt sein, da der Kurs del
0.g. Basisweiiteder Regel gréReren Schwankungen unterliegt. Diese kdnnen insbesondere durch felyenger&fgttoren h
werden:

1. Regulatorische Anderungen/Inflation

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tatig sind und sich zu Organisatic

zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Neghfierge zHs kann somit zur Beeinflussung der Kurse durch solche
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den o.guBhsisvsicteabehordlichen Vorschriften oder
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Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf dieltumgettee betroffenen Basiswerts auswirken kann. Ferner kann sich a
die allgemeine Preisentwicklung (Inflation) stark auf die Kursentwicklung der o.g. Basiswerte auswirken.

2. Liquiditat

In der Regel sind viele Rofistoff Edelmetallmérkte miekbnders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in
ausreichendem Mafle auf Angehdtdlachfrageveranderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu
Preisverzerrungen fuhren kann.

3. Politische Risiken

Rohstoffand Warebzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlédndern, den sogenannten Emerging Markets,
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in diesesnigerdetabilveitau
ak in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturelletzRsiokischlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Eartral@p¥,esta)ien von Anlegaghéttern, zu

Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import word Réhistbfien Edelmetallen erschweren. Dies
kann sich direkt oder indirekt auf den Kurs der 0.g. Basigivkeie.

2.3 Sonstige Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Risiko von Kursschwankungeoder Marktpreisrisiken infolgeder basiswertabhéangigen Struktur

Sofern di¢/ertpapietia den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsatzlichdiey\Wdigkqides

wahrend der Laufzeit tiber die Borse zu veraulRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte KursentivigkllirDieicht garar
Kursentwicklung deertpapieiie der Vergangenheit stellt keine Garantie fur eine zukigrftigie Mumg dar. Das Kursrisiko kann

sich bei einer VerauRerung wahrend der Laufzeit fieaigiarsantwicklung\Wertpapielist wahrend der Laufzeit in erster Linie

vom Kurs des Basisvilzsisvom Kurder dem Basiswert zugrunde liegenderphtertmaw. Produkte abhakgeiterhin kann die
Kursentwicklung tféertpapierge nach Basisweabhéngig sein von dem-Zims Kursniveau an den Kapitalmarkten,
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten, Entwicklungen arudenBeirhstaffmarkten und

unternehmensspezifischen Faktoren betreffend die Beiigigrin/eraulZerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der
erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier daher unterhalb des Erwerbspreises bzw. des Mincle 2akliagsdezsy. n
Rickzahlurgetragd unter dem Rickzahlbaegiad liegen (im Falr &ickzahlungspeofiB bis 20

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei deZertifikatehandelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt esjgegebenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaoigabstestaltung
beabsichtigt die ifientin unter normalen Marktbedingungen, bérsentéglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unverbir
und Verkaufskurse (Qetd Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtatnthtsachlich An
Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder desaftigéaindekom
Kurse. Die Emittentin bestimmt -dimdNerkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unteuBgdeksichtig
MarktpreisrisikeéBei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berlcksichtigung einer erhdhten Risikopramie zu :
Aufschlagen bei den Wertpapieren kdbiengestellten Amd Verkaufskurse kénnen dementsprechend voscleethieg der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gextellerkadrfiskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. de
Ankaufskurs liegt regelmafig unter dem VerkBidskuBpanne kann sich insbesondere durclyci@@rddie Liquiditat des
Basiswerts oder die Handelbarkeit bendtigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondee auerhalb del
Handelszeiten der MaRgeblichen Borse des BéalisnenisandeerhéhenAuch wenn die Warpiere in einen nicht regulierten

Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich eiarékfiredigffentlicher b
Wertpapiere entwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhdéterdigitfevifgapiere nicht in einen nicht regulierten
Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen, kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Marktsvdaulmdemiést und d
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Handel in den Wertpapieren sowie die VerauRRerbarkeit wétuizedt deentuell eingeschrénkt sind. Je weitedeeBiasiswerts

bzw. der zugrunde liegenden Wertpapiere bzw. $tnkitibkte. sink@Riclkahlungsprofile 2 und 5 bis Pbzw.steigt
(Ruckzahlungsprditend4) und somigjegebenenfalls der iderSVertpapieginktundbderandere negative Faktoren zum Tragen
kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit deivjespadieke sédie Emittentin ist nicht dazu
verpflichtet, einen Handel zu gievsédm, insbesondere im Fall ve@inda)Handels der Wertpapiere auRerhalb der Gblichen
Handelszeiten der MaRgeblichen Borse des Baslssgemsleflen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emitt
nicht oder nur unter erscteneBedingungen mdoglich sind, (c) technischen 8tigutdjeann die OrdergréRen eine bestimmte

durch die Emittentin angebotene Stiickzahl Ubersteigt.

Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapief@gngtvon dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering au
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die LiqWdéétpdpietgabenDies kann dazu flhren, dass der Anl&yertdegpiere
nicht jederzeit odhécht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiemrnthalten Anpassungsregeludiese berechtigen die Emitteatih Eintritt von in damtifikatsedingungen naher
beschriebenen gn&serAnpassungen vorzunehmen. Es handelt sich hierbei untig(diginisee/erwassernden oder
werterhéhenden Einfluss auf den wirtschaftlickles Basiswe(is Fall von Aktiemer(ii) die den Bawenwvesentlich verandern
konnen (irRall eines Index) oder (iii) die fur die BeweNMegmmiengesentlich sein kdnnen (im Fall von Ritistoffen und
Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. Edejnisealifigiemanpassung resultierendégeR gehéren zum
wirtschaftlichen Risiko, das der Anleger mit dem BiVestbagieereingeht.

Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung deseBatimneEbenfalls kommBegimmungnes Faktors, um den Startpreise
oder sonstiggarameter v&tickzahlurfgsmelrverandeswerdenin BetrachiDa die Emittentin bei ihrer Ernsessecheidung Gber

eine Anpassuimymer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstande beriicksichtigen kann, besteht dader Rigilso, dass sit
derWertpapienad/oderiihr Ruckzahlungsprafith bei Wahrung des wirtschaftlichen \Wttstpapietien Anpassungspankt im
weiteren Verladdr Wertpapieiafolgeder Anpassungsmalinahme negativ entwick8lorkérkdnnesth Anpassungen

wirtschaftlich nadifigeauf die Position des Anlegers auswirken.

In bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere audibekiditgapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit
einem Mindestbetrag ausgestattebamdias Riickzahlungsprofil abwéneie/Nertpapieren, die mit einem Mindestbetrag
ausgestattet sinBjese Moglichkeiten bestehen insbesondere im Fall von in den Zertifikatsbedingungen naher definierten Ande
Rechtsgrundlage oder in Féllen, in denen andere geeignete ARpabsoeigsas Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen.

Die Mdglichkeit die Wertpapiere zu kifig@rertpapieren, die keinen Kapitalschutz haben und nicht mit einem Mindestbetrag
ausgestattet sind) bzw. das Rickzahlungsprofil abzuwandpiapieeeihydie mit einem Mindestbetrag ausgestditsitahtd)

auch dann, wenn der Basiswert (im Fall eines Index als Basiswert) auf Dauer nicht mehr berechnetrdddeveidifentébint

von dem Indexsponsor berechnet oder verdffedtliciot nadBestimmurder Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor oder
Nachfolgebasiswert in Betracht kommt oder wenn die Verwendung des Basiswerts durch die Emittentin fur die@svecke von B
unter den Wertpapieren gegen gesetzliche VovsesidfiienDies kann beispielsweise dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapiel
als Basiswert zugrunde liegender Index nicht den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europadeten Parlame
Rates vom 8. Juni 2@BeOchmarkVerordnung®) entspricht. Die Benchiwarkrdnung stellt bestimmte Anforderungen an die
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Benchmarks. Sie gilt grundsatzlich ab dem 1. Januar 201#n Eiaedarf die En
bestehenden Index fur die Zwecke vonBeyechunter den Wertpapieren kiinftig nur dann verwenden, wenn der Indexsponsor bi
1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wird. Zum jetzigenriteitpoickit steht dat
fest, ob ein d&WertpapieretsaBasisweztigrunde liegender Index kiinftig weiter berechnet, veréffentlicht und von der Emittentin f
Berechnungen unter den Wertpapieren verwendet werden darf.

Im Fall einer Kiindigung (bei Wertpapieren, die keinen Kapitalschutz habennerd Meidesntbeirag ausgestattet sind) kann es

96



insbesondere zu einem Kundigungsbetrag kommen, der unter dem Erwerbspreis liegt. Bei einer Kiindigung tesdstderuch das
Anleger den Kindigungsbetrag zu einem friiheren Zeitpunkt als geplagewiedess und dabei je nach Marktzinsniveau im
Kindigungszeitpunkt fir seine Wiederanlage unginstigere Konditionen erzielt als unter den Wertpapieren.

Im Fall einer Abwandlung des Ruickzahlungsprofils (bei Wertpaipéenem diéndestbetrag astsdgtet sind) entfallge nach
Ausgestaltungtwaigdkuponzahlungen sowie die Mdglichkeit auf eine Vorzeitige Riddatilo@ghinaus kann die Summe aus

den Rickzahlungslégemunter dem Erwerbspreis lidgeRall einer Abwandlung des Rligigsprofils wird der Marktpreis der
Wertpapiere mit einem Marktzins aufgezinst, der dem Marktzins einer Anleihe der Emittentin mit einer Retkilaizzititledie der Re
Wertpapiere am nachsten kommt, entspricht. Die Restlaufzeiten kérfgaimgdiectNdchtverfligbarkeit einer entsprechenden
Anleihe der Emittentin stark voneinander abweichen. Dies kann zu einem niedrigeren Marktzins und somit zu einem niedriger
Abwandlungsbetrag flhren.

Im Fall der Ersetzdeg Basiswekiann es zur Fetrsing vofiir die Rickzahlung relevanten Bezugkgniffem, die diese
Ersatzbasisweder die Ersatzreferenzabdie nicht erreicht hat. Ob degeagsgrolReshrend der verbleibenden Laufzeit de
Wertpapierereicht werden, ist nicht sichelge3ites ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, dass im
Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftlicleetésttpapielien Vergleich zur Situation ohne Ergatayiiaist nicht oder nur
geringfugigerandewerdersoll.

Risikoeines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéfte in dem Basiswertigmmdgem Basiswe
liegenden Wertpapieren bzw. Produkten zu tétigen. Das Gleiche gilt fur GeschéatibderDBasEwarabzw. die dem Basiswert
zugrunde liegenden Wertpapiere bzw. Produkte. Weiterhin kann sie als Mark&V&tglegriéismdiecten. Im Zusammenhang mit
solchen Geschéften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leistemnAdiBdfdettektin Bamkd andere Dienstleistungen
solchen Personen gegeniber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferder kann die Emit
Struktur déWertpapierentgegenlaufende Anlageurteile fir den Bhsiswdid zugrunde liegenden Wertpapiere oder Produkte
ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, uligysich auf die
von zahlbaren Betragen bzw. (im Fall der Physischen Lieferdag)demVZertigdgenswerten beziehen, kénnen Interessenkonflikte
auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kénnen sich auldertpauigmdepativ auswirken.

Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) konnen kombiniert mit einenntraadrigen Auftra
Kostenbelastungen fuhren, die wiederum die Gewinnschwelle erhebliehbeihgiiede hdher die Kosten sind, desto &ter

wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein missen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kanfritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die Nebenkosten einen moglichen
entsteheden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Gewinn.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fiir den \Blevgrdpierinen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb de
Wertpapiemit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinz
sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko des Anlegellsaerneblich. De
nie darauf vertrauen, den KreddldeauGewinnen eiBesdifikateschafts verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vor dem ErwertWisatpapienend der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse elarabfleinzof

Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann tUber ausreichende Mittel verfiggenvenn Verluste

Einfluss von Absicherungsmdglichkeiten der Emittentin
Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normakfits@éigkeit Handel in dem Basiswert bzw. dem Basiswert zugrunde liegenden
Wertpapieren bzw. Produkten. Dartber hinaus sichert sich die Emittentin gegéaripi@pieitederoundenen finanziellen Risiken

durch sgenannte Hed@®eschafte (Absicimgsgeschafte) in den betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechenden
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Derivaten ab. Diese Aktivitaten der Emittentin kdnnen Einfluss auf den Kurshdes Biasiqueetsler dem Basiavgeunde
liegenden Wertpapiere bzw. Produkte Balk@nn nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hed
Geschéfte einen nachteiligen Einfluss auf de\tartpajserteat.

Einfluss von risikoausschlie3enden oder risikoeinschrankenden Geschéaften des Anlegers

Der potenzielle KaufeMdertpapieteann nicht darauf vertrauen, wahrend der Lavfeeitpigriejederzeit Geschéfte abschlieRen

zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit denVertpapr@ehaltenen
auszuschlieRen. Ob dies jederzeit mdglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweilidemg&essmaft zugru
Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte Giberhaupt nicht oder nur zu einem ungunsggemidarktpreis get:
so dass fir sie ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Zusétzliches Verlustpotenzidlei einem Basiswert in Fremdwahrung

Erwirbt der Anled®ertpapierdei denen der Basiswert auf eine ausléandische Wahrung oder eine Rechteingseinkéaitla
zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht nur an die Wertenteigékoppdis Basisw
sondern es kénnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fir zusdialienéednktdksdier. Wechselkurs
schwankungen kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Anspriiche verringern und/oder den Wert der erhaltenen Z
vermindern.

Zusétzliches Verlustpotenzial b&Vertpapieren in Fremdwéahrung

DieWertpapiete@nnen deine andere Wahrung als Euro lauten, vorausgesetzt, dass in jedem Fall die fir die jeweils gewéhlte \
geltenden Vorschriften und Richtlinien der zustandigen Zentralbank oder sonstiger zustéandiger Stellen beachtet werden. Die
Wertentwicklung d&ertpapierevelche in einer anderen Wahrung als Euro denominiert sind, kann durch den Euro/Wahrungs
Wechselkurs beeinflusst werden. Somit kann das Risiko bestehen, dass Anderungen der Wechselkuedpapieralite solcher
negativ beeinflussen. \&a&hrsschwankungen kdnnen durch verschiedene Faktoren verursacht werden (wie beispielsweise
makrotkonomische Faktoren, spekulative Geschéfte und MalRnahmen von Zentralbanken und St@aigenwed denikuler
entsprechenden Wahrung zu zahBetdége stark vermindern.

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschriften und einheitliches Verfahren fur die Abwicklung

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und dediafdivareldlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhgitiRabmen eine
@avhbjktmfrl dbg mhrl tr t mc SRMVenadnungdrsiehtuhtbrandérdngfid den ADasehiuds flrkdte n
einheitliche Abwicklung (Single ResolutiontB&&( dhmd Qdhgd unm @avhbjktmfrhmrsqgt
Dazu gehort die Befugnidei)Geschéftsbetrieb oder einzelne GescblifisheverduRern oder mit einer anderen Bank
zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensveraufZereingBaodetinstitut zu grinden, das wichtige Funktionen, Rechte
oder Verbindlichkeiten tbernehmen soll (Instrument des Briickeninsititniés).Zabk Wierzu unter anderem die Befugnis (iii)
werthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (Instrument der Ausgliederung von Vermoégensw
trennen oder (dig in Artikéd Absat£1)Nr.49 und SRMerordnung deérten beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, einschlieBlich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren, auchhaadglicherweise da
herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin oder eiQes bnglesen s g p f d dailintinstywment® (ncn & ang ' '¢u
Emissionsbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehdérde alle die an sie gerichiisgrbeire ffienddawick
Beschlisse des SRB um. Fir diese Zwecke Ubt die deutsche Abwickiufzdimabarder SRéfordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeemaber 2014, in der jeweilgeyuliassung,

zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehorde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungendiiehprospektgec
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Wertpapiere zu &ndern.

In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. De
zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf den Rang unbesicherter Ssinivetiizicingtelge

' Anderungsrichtlini® ( + chd | hs cdl Fdr d s-prospekteeror@tumg Erad zunAnpassung wéiterer h n n
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde (§ 46f (5) bis (7) KW(Eg),reait neue Katego
bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldtitel geschaffen, die in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitaknstrumenten und anc
nachrangigen Verbindlichkeiten in Form von Kapitalinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitals sowialdesiiggaazhngskap
anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbindlichkeiten eingereiht sind. Zu diesdiohkaitangigen Ve
zéhlen unter anderem die prospektgegenstandlichen Wertpapiertndbrasnail wird auf diespektgegenstéandlichen

Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge erst zur Anwendung kommen, nachdem es bereits aaf diehteue Katel
bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetelgefungen kann dasiBaikstrument auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
strukturierte Schuldtizeldenen die prospektgegensténdlichen Wertpapiergeéinkerst angewendet werden, nachdem bereits
Verluste auf Antaile der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende Eigenkapitalinstrumentg oder andere vorrar
heranzuziehende Schuldtitel verfimt,warhindernags das B#itinstrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kdnnen die
Glaubiger der prospektgegenstaniiengrapiere erheblich negativ beeinflussen, einschliellich des Verlusts des gesamten oder
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstiatichen Wertpe
und zwar auch bereits arféld einer Abwicklung oder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Steuereinbehalts nach den {d8erikanischen Regelungen Uber die Einhaltung der Steuervorschriften fur
Auslandskonten

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fir Ausfaneighoateoint teompliance provisjatess US Hiring Incentives

to Restore Employment Act 2010 déFAJISRA) kann es zu Einbehalten in Hohe von 30% auf alle oder einen Teillder Zahlungen
Emittentimnd mit ihr verbundener Unternehmen\Alghpipier&kommen. Di®ertpapiengerden in globaler Form von dem
CLEARIN&/ STEMerwahrt, sodass Einbehalt auf Zahlungen anlda8RINSY STEMnwahrscheinlich ist. FATCA laivertauf

die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolgegon FATCA ein Betrag in Hinblick-Quiell&hsteuern von Zirisapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@bzuziehen odgnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder syratiffed®erson
Zertifikatsbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oderESatrichkksBetrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Fur den Anleger bestehRilsiko, dass Zahlungen aWYditpapiegegebenenfalls derQifllensteuer gemafr des Abschnitts 871(m)
desUSBundessteuergesetiresrfal Revenue Gaderliegen.

Abschnitt 871(m) desBuBdessteuergesetzes (Internal Revenue Code) unet digadaemen Vorschriften sehen bei bestimmten
Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit van Doppelbesteu
“ajn|l DB ( ¢ung+ rnvdhs chd Y gkt nmbfdié Fnakigstrumenge durdh Dividéndgnkatism f
USQuellen bedingt sind oder bestimmt werden.

Nach diesenW8rschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenteni(Edpeitystruments), die-d&ien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien

adhmg ksdm+ ~kr A rhrvdgs ayv- QdDividiepdeniguivalet®d madaga mic d & i+ 1
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unterliegen der-Q@8ellensteuer in Hohe von 30%se(oden niedrigeren EAz). Dabei kann ein Einbehalt auch dann erforderlich
sein, wenn nach den Zertifikatsbedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlusgrgeleistet oder .
vorgenommen wird.

Daher ist es moglich, dassg dli&orschriften auch die Wertpapfassen, insbesondere wenn ein Bdmsweih Bestandteil des
Basiswerts jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika beinhaltet. In diedem Fall konnen
jeweiligen Woschriften im Zusammenhang mit Zahlungen (oder als solche Zahlungen angesehene Betrage), die auf Wertpag
geleistet werden, die ab 1. Januar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich gedndert) werden,-Gerdleasenialis Bigallen.

Solltenfolge Abschnitt 871(m) deBuwessteuergesetzes und den darunter erlassenen Vorschriften ein Betrag in Hinblick auf
USQuellensteuern von Zinsen, Kapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf diz\¢etmapater einzubehalten sein, wére
weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person nach Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen yéipfligiset, infolge
oder Einbehalts zusétzliche Betrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend erhalten die Anleger nedgind®erwedie gering
Kapitalbetrage als erwartet.

100



HHHA @M Cdt sr b-dmiyYdmduopr kg esr a’
Eqg mj ¢élt ghsm

1. Geschaftsgeschichte, Geschaftsentwicklungd Sicherungssystem deBenossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DZ BANK AG Deutsche Zeeti@dsenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Anfteganichiaifrank
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerzielle Name lautet DZ BANK.

Datum der Griindung
Zusammenschluss von DZ BANK und WGZ BANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungen am 21. Juni 2016 und 22. Juni 2016 haben die Btidh&® der WGZ
Westdeutsche Genossensthdftis g WGZBANR ( ' t mc cdq CY A @ddossé@Bchaiisbdnks, Fréangfutt ar d m
L ° h DZ BANK @er Verschmelzung der WGZ BANK alBAMKDZIgestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung der

WGZ BANK auf die DZ BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am 29. Juli 2016 wurde die DZ BA
Rechtsnachfolgerin fiir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten WeiterentalitkhggiimeR Holdingmodells sind nachfolgende Schritte
geplant: Die DZ BANK AG wird in den nachsten Jahren eine Fokussierung der Krafte in dem Sinmandohshimesyhddss

einer Rechtseinhelie Verantwortlichkeiten fiir die Halaidgéschaftsbamkktivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
werden. Die juristische Ausgestaltung eines Holdinorsloelsdisdere die Separierung der DZ BANK AG in zwei Rechtseinheiten
erfordert eine umfassende Vorbereitung und PrifurigylibiesBetscheidungen werden nach Umsetzung der vorgenannten
MalRnahmen vom Jahr 2020 an zu treffen sein.

DZ BANK

Vor dem vorgenannten Zusammenschluss wurde dieAriihere¢ GZQF E q ©BfFRank® s . RIst Bdds dilsadag 1/
frtlhere DBANKCdt srbgd Fdmnr DGIBAN® (@  w€dqrab gnlj n kdF d rmdiesét VersthimelzZung lwdrae glie m
DG BANK in BANK AG Deutsche ZeBeabssenschaftsbank, Frankfurt am Main, umbenannt.

Die Urspriinge der ehemaligen DG BANK lassarksaffiolyeit zu den Geschaftsaktivitaten der Preuf3ische Central
Genossenschaftskasse, die 1895 in Berlin gegrindet wurde. Mit dem Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenscha
18. August 1998 wurde die DG BANK ruckwirkend zum 1. Janaink93&vperschaft des offentlichen Rechts in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt.

Die ehemalige-B@nk war im Jahr 2000 aus dem ZusammenschluBadkSB@&estdeutsche Genosserahiafitbank AG,

Egqg mj et qSGZBanik®kr gmg-Acihjy F¥Anrrdmrbg eskhbgdGZBBhm&(q ka mj
hervorgegangen. Die Urspriinge dBafiGgehen auf das Jahr 1883 zuriick; das alteste Vorgangerinditunkdeu@ZB 893
gegrundet.
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WGZ BANK

Die WGZ BANK entstand 197@raugusammenschluss der ehemaligen Landliche Centralkasse, Munster, gegriindet 1884, der
ehemaligen Genossenschaftliche Zentralbank Rheinland, Kéln, gegrindet 1892, und der ehemaligen Zentralkasse Westdeut:
Volksbanken, Minster/Kéln, gegrindet 188G DRANK und ihre Vorgéngerinstitutionen fungierten seit 1884 als Zentralinstitutic
fur die genossenschaftlichen Banken im Rheinland und in Westfalen.

Am 10. Juni 2005 beschloss die Generalversammlung der WGZ BANK die Umwandlung von &reossegestchgéiria eine
Aktiengesellschaft.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung der DZ BANK befinden sich in Platz de&g0Répubidokdurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (6834 701).

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ARK @aef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen betreiben bzw. eBéiigerovidéed{enigesr ileutschen
Tochtergesellschaften, die- BadkKinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschéaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterliegen der umfadeesitdie Aufsigtitische Abatrain
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sicherungssystem der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DZ BANK gehort gemanR den gesetzlichen Anforddbumgatkkdes d mr hbgd gt mf r EdSI&® @G ydd |l umh m1l
AUQ Hmr s hst sr BYRISGbgttielrehen stitut&heZogemed Sicherungssystem. Dieses institutsbezogene
Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem amtlicheaD£rBaiMiK i3t dartiber hinaus Mitglied des Bundesverbandes del
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbank@®\ind deBicherungseinrichtung des BYBidhergngseinrichtung (
angeschlossen. Die-BB@Rund die Sicherungseinrichtung bilden zusammen das Sicherudgssgstmdtaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanlengenosgenschaftliche Sicherungssyst@rund sind von entscheidender Bedeutung fur die
angeschlossenen Institute, denn sie stellen maRgeblich deren Bonitat sicher. Sie haben die Aufgabe, drohende oder bestehel
wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den dem genossenschaftlichen Sicherungssystem angeschlossenen Instituten abzuwende
behéen (Institutsschutz), d.h. Insolvenzen zu verhindern. Die angeschlossenen Institute haben keinen verbitidlichen, satzung
verankerten Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durd8@idiB\&herungseinrichtung oder auf das VermoégiS@lde BVR
Sicherungseinrichtung.

BVRSG

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts sind im Entschadigungsfall Einlagen im Sinne Bes3@ #bgitze 3 bis
den Obergrenzen gemal § 8 EinSiG vonrl8& BV&statten. Die unter d@asisprospekt emittierten Wertpapiere fallen nicht
hierunter.

Sicherungseinrichtung

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts geht im Entschadigungsfall der Schutz der Sicloemmgseinrichtung Gt
vorstehenden Absatz beschrielesetnlighen Schutz hinaus. Auf Basis ihres Statuts schitzt die Sicherungseinrichtung u.a. alle

verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen durch die angesgblzssenen Institut
werden und im Besitz vontNi&ditinstituten sind. Hierunter fallen auch die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere
Schutz ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den Zertifikatsbedingungen ergebenden Anspriiche unter ezéniEkVertpapier b
deckt nictgtwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Wertpapiere ergeben kdnnen.
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Die Sicherungseinrichtung besteht aus einem Garantiefonds und einem Garantieverbund. Entsprechend ihantustgararischen \
hat die DZ BANK fiir etwaige Balarggfgeniber dem BVR zugunsten des Garantieverbunds eine Garantieerklarung in Hohe vo
158 Mio. Euro abgegeben. Eine Inanspruchnahme aus dieser Garantieerklarung erfolgt nach dem Statut dere8therungseinric
wenn die Mittel des Garaomids aufgebraucht sind.

2. Geschaftstiberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand der BXNK ist gemaR ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten Genossensche
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer geséiaglidbmufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primérstufe. Die
genossenschatftliche Primérstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken undeRaiffeisenbank
Banken, PSD Banken und genossenschaftlicheitBmziaimE8FANK wirkt bei der Férderung der genossenschattlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Forderung denmitialbételbaren und
Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtuktiohéré, die EBANK in der Erfiillung dieser Aufgabe zu unterstlitzen. Fusionen zwisc
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Primérstufe BAdN#esiDZ nicht zulassig.

Die DZ BANK ist ein Unternehmen in genossenschaftlicher TraditibalsStebeaikreditinstitut den Liquiditatsausgleich fur die
angeschlossenen Genossenschaftsbanken und die Inghieuessetschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DBANK betreibt bankiibliche Geschéfte aller Art undierGaspbifte einschliellich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie k
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

In Ausnahmeféllen kann diBANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der genossenschatftlichen
Wohnungswirtschaftdmi Kreditgewahrung von den tblichen bankmafigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der
Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

Die DBANK fungiert als Zentralbank, GeschéaftsbdekatedHoldinggesellschaft dBANK Gruppe. DieBARK Gruppe ist Teil
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken, die mehr als 900 Genossenschaftsbasg®n umfasst
an der Bilanzsumme, eine der gré3ten Finarstdiegsailgianisationen Deutschlands ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentimer und gleichzeitig wiibtigsten Kunden
Genossenschaftshanlears. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes dttfudiokymd eine kundenorientierte
Marktbearbeitung eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfadhrer Marken un
Ansicht der Emittentidthrenden Marktpositionen sicherzustellen. Darliber hineubBAiNKdfiallemehr als 900
Genossenschaftsbamk&eutschlamad verantwortet das Liquiditditsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGr
Volksbanken Raiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen untemdtiieiéinen tberregionalen Bankpartner bendtigen. Sie bietet das
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fipankinatitites an. D

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken undkiamden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADK Gruppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschéft,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.

Privatkundengeschatft
Basiemd auf einem Allfinanzkonzept stellenBRNBAINd ihre Gruppenunternehmépliisivanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produkt Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschéft zur Verfiigung. Das genossenschaftliche

Privatkundengeschafiisteine subsidiare ZusammenarbieABlex K und ihrer Gruppenunternehmen mit den ¥iokslanken
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Raiffeisenbankaumsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das AngeMulkigvarikealnen
Raiffeisenbanken dimdividuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstiitzt.

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das\eritpesthiendeachaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easy@sdeityatedBanking.

Das Privatkundérertpapiergeschéft wird insbesondere von den Anlagezertifilgadtkdenddamit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

In dem Bereich private Vorsorge sind die al&AdK BZuppe stammenden FRestierkte, Lebensversicherungen und
Bausparangebote zusammengefasstPRiestiele werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V Versicherung
(R+VRiesterRentend der Bausparkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der Lebersseksiciemmger
R+V Versicherung abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitdten sind bei der DZ PRI\GKTBge\als Teil deBBXK Gruppe angesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGelgpeanken Raiffeisailieraufgestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermégende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiert in den Kerngeschéftsfeldern Private Banking, Kredit, Fondsdienstleistung
Treasury/Brokerage.

Firmenkundengeschaft

Das Geschéaftdfeirmenkundengeschaft der DZ BANK umfasst die funf regionalen Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschaft (Nord und Ost, West, Mitt&¥/{Btetfaberg und Bayern), den Unternehmensbereich Investitionsférderung
sowie den Bereich Strigdie Finanzierung fur das Geschéft mit deutschen Firmenkunden und ausléndischen Kunden mit
Deutschlandbezug.

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DZ BANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der értlichen Genossesmchaftdistukngss

spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedirfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und Lésungen der DZ BANKs@hgrpadu.a. R+V Ve
VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um moglichst nah an der ortlichen Genossenschaftsbank und den gemeinsamen Kunden zu sein, ist die inlanciscimg Firmenk
deutschlandweit in funf Regionen (Nord iMidt&styest, Badéirttemberg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten
vertreten. Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind lediglich die Betreuung multinationaler Konzernsamamthuptsitz in [
sowie die Betreuung der Kunden der Geswmtheés Filmbranche. Diese Kunden werden zentral aus Frankfurt respektive Mincl
betreut.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschéft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fur Gber
mittelstandisch gepragte UnternéhthBn Jahresumsaiok bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unternehmen des
gehobenen Mittelstands (Jahresumsatas{bMio.) sowie GrolRkunden (Jahresumsaiza@oer io.).

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit diasbhémken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenkunden i
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Méarktrearbeitung un
Kundenbetreuung obliegt den Genossenschafisb@mnken v

Im Gemeinschaftsgeschéaft spielt nach wie vor das Kreditgeschaft eine mafl3gebliche Rolle. Die Bearbeitung wmnefitsnenkunde
speziell im Bereich Kredit erfolgt in finf Abteilungen, die nach Branchen und Regionen aufgesteatiitandHamevestand

Frankfurt, Stuttgart und Minchen angesiedelt sind.
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Fur die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regimha&likompetenzc
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuuminediten mit einem VolumedbemEUR 5 Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besenddren Branchen
Risikoexpertise in den speAzdechenkompetenzcentern

Fir ds kleinteilige Geschéft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und prozessoptimierte Prc
Risikotransfer zur Verfigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéfibietet die DZ BANK den Unternehmen des gehobenen Mitteti#an@soRkunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmisgeund Risikomanagementlésungen an.

Das Spektrum der von der DZ BANK angebotenend=itegrialmarktinstrumente fur ihre Direktkunden reicht von den klassischer
Investitionsind Btriebsmittelkrediten Uber strukturierte Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohl fur di
als auch fir die Eigenkapitalfinanzierung sowie das Risikomanagement.

Zudem bietet die DZ BANK diesen Kunden wie auch dersofitalgti#imdinkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken den Zugan
internationalen (FindMi&rkten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentanzen vor Ort.

Investitionsférderung

Das Kreditgescldds Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Fordermittelmarkt. Fordermitteldarlehen
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Schwerpunkten bei wohnwirtschaftlichen und gew
Darlehen. étimit unterstutzen wir im Wesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vor allem Existenz
und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Prakquis#idesfinanzierung, Auenhandelsfinanzierung, dokumentares
Auslandsgeschéaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamerikanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich diédigkieinzinstalle auslandischen Firmenkunden aul3erhalb des
deutschsprachigen Raumes sowie fir institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBANK fihrt in ihren Funktionen als Zentralbank fir die Genossenschaftfigiee\FitkahaBken Raiffeisenbanken und als
Geschaftsbank fir Kunden auRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh.Hréimdelstatigk
die Genossenschaftsbanken und die Genossenschaftliche FinanzGruppefféaksibanken Bandglicht dBANK den Zugang

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits, Aitegeierungsid Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fir Beratung, Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Redégrety stellt sowie fur den Risikotransfer (zum
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeiohd den Liquid
innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbankankeaifeiggn

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Berdttegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmenkunden sowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGrupp
ausgerichtet. Darliber hinaus werden Kapitalmarktprodigastleistungen auch fur FirmenkunderBdétH)Banken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken angeboten.
Transaction Bankig

Die DZ BANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGrupp
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leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Geowgselischaftsbank
DZ BANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschdpfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstBizetukitbarfid werden
Dienstleistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservices, Acquiring sowie Wertpapierabwicklungiickduvwghrstelle u
von Kapitalmarktprodukten angeboten.

Allfinanzgruppe

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fir dieBANR Gruppe gehdrenden Unternehméaanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Grup@ARKr Gippe z&hlen die Bausparkasse Schwébisch Hall, die DG HYP, «
DZ PRIVATBANK, die\rRtsicherung, die TBank, die Union Investment Gruppe, die VR LEASING, die WL Bank, die DVB Bank
verschiedene andere Spezialinstitute. Die oben genannten UnternBANEnGeIppP& gehdren damit zu den Eckpfeilern des
Allfinanzangebots der Genossenschaftlicte®r&jpme Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d&ARER Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftsbanken in Deutschland fokussiert. Im Inland besteherebegéedstipassundiarl{n, Disseldorf, Hannover,
Koblenz, Miinchen, Minster und Sjuldgartsieben Inlandsniederlassungen sind die Geschéftsstellen in Hamburg, Karlsruhe, Le
Oldenburg und Nurnberg zugeordnet.

Die DBANK betreut als GesdistitsUnternehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner benétigen. Sie biete!
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden, Firesminstitutes an. U
Funktionen gewéabhrleistekbmmen, unterhalt dieBXN\K Filialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Repréasentan:
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBKZGruppe Uber die Gesellschaften der

DZ PRIVATBANK S.A.

3. Organisatimsstruktur
Beschreibung des Konzerns
In den Konzernabschluss zube2émb&017 wurden neben deBBRIK als Mutterunternehmen 2D€2&@mb&016: 28)

Tochterunternehmen und E084emb@016: 6) Teilkonzerne mit insgesarf8UDEzemb&016: 442) Tochterunternehmen
einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteiliguRgélKdardzIun2018 aus, sdigm gab es keine wesentlichen
Anderungen:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwébis_ch Hall Aktienges"el!schﬂausparkasse der R 96.9
Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwéabisch Hall '
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
Prvé&stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Ha@p(8ia@ausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwaébisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
Banco Cooperativo Espafiol S.A., Madrid 12,0
DeutscheGenossenschaftglypothekenbank AG, Hambutg ° 100,0
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0

DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
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DZ PRIVATBANK S.A., LuxembeBtrassen ° 91,0

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Niirnberg ° 92,4
WL Bank AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Mirfster ° 90,9

1 In den Konzern einbezogenlGR@nd Kapitalanteile gesamt d&ADK bzw. der jeweiligferttergesellschaft

2 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

i.v. H.
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
equensWordline SE, Utrecht 11,9
VR LEASING Aktiengesellschafischborn ° 100,0
BFL LEASING GmbH, Eschborn ° 71,6
VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0
VRIMMOBILIBENEASING GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogenlG&a&nd Kapitalanteile gesamt dBANK bzwder jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,68
R+VPensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,5

1
2

In den Konzern einbezogenlB®&nd Kapitalanteile gesamt d&ADIK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
Stimmrechtsquote
® Incldirekter DZ BANK Anteil

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefltigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversicherktgengesellschafamburg ° 95,0
KRAVAG@IIgemeine Versichersxdengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemikisngesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Manageme ° 74,9

1 In den Konzern einbezogenlgR&nd Kapitalanteile gesamt d&ADK bzw. der jeweiligerttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter
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Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Assittbtgmdsit dem Bezemb&017 (Datum des zuletzt
verfligbaren und testierten Jalmeédonzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Verdnderungen in der FinanZBjsKl&obzerns seit dem 30. J8{32um des ungepriften
Halbjahrdsfinzberichtes 3des DZ BANK Konzerns).
5. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustéandigkeiten dieser Organe
Aktiengesetz und in der Satzung der DZ Béé&K gere

Vorstand

Der Vorstand besteht gemaf Satzung der DZ BANK aus mindestens drei Mitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestir
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes und bis zu zwei stellvertbesihden®orsitzend

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustéandigkeiten in deBBRIK Wichtigste Tatigkeiten auf3erhalb @&xNXZ
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)

Wolfgang Kirsch Nach Bereichen: Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8liacdtkasse der
Vorsitzender des Vorstands GenoBanken/Vertund Volksbanken uRaiffeisenbanken, Schwéabisch Hall

Kommunikation, Marketind - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nachhaltigkeit

KonzerRevision R+V Versicherung AG, Wiesbaden

Recht - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Research und Volkswirtschaft
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Uwe Berghaus Nach Bereichen: Dz HYPAG, Hamburg
Mitglieddes Vorstands Investitionsférderung, Firmenkur - Mitgliedles Aufsichtsrats (*)
geschaft Nord und Ost, Firmen
kundengeschéft Wéstmen

kundengeschéft Mitte, Firmen
kundengeschaft Bayern, Firmen
kundengeschéft Batl¢irttemberg
Strukturierte Finanzietung

NachRegionen:
Nordrheiwestfalen, Mordrhein

Westfalen IV
Dr. Christian Brauckmann Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands IT, Organisation - Mitglieddes Aufsichtsrats
Nach Regionen: DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiShassgn
Nordrheiwestfalen Nordrhein - stellvertretendéorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Westfalen |WeseEms
Fiducia & GAD IT AG
- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi Nach Bereichen: Salzgitter AG, Salzgitter

Mitglied des Vorstands Compliance - Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kéhler Nach Bereichen: DVB BANK SE, Frankfurt am Main

Mitglied des Vorstands Kapitalméarkte Handel, - Vorsitzenddes Aufsichtsrats (*)
Kapitalmarkte Institutionelle Kun:
Kapitalmérkte Privatkuhden R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
Konzerireasury - Mitglied des Aufsichtsfgts
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Nach Regionen:

Hessen, Thuringen, Sachsen, B¢

Brandenburg, Mecklenburg
Vorpommern, Sach&ehalt

Dr. Cornelius Riese
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzeHFinanzen,

Strategi& Konzeemtwicklung
BankFinanzen,
KonzeHrinanservices

Nach Regionen:
Badeswurttemberg

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8liscpzdtkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbar&eimwabisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

VRLEASING AktiesellschatEschborn
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRisikocontrollingredit,
Kredit Spezial

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen V,
RheinlanBfalSaarland

BAG Bankaktiengesellsdtiafym
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Mitglieddes Aufsichtsrats (*)

DZ HYP AGlamburg

- Mitglieddes Aufsichtsrats (*)

R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+VLebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

TeamBank AG Nirnberg, Nirnberg
- stellvertretendéorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Thomas Ullrich
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:

Transaction Management,
Operatins, PaymentA&counts,
KonzerfPersonal

TeamBank AG Niirnberg, Nurnberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Nach Regionen:

NiedersachseBremen, Hamburg

Schleswidolstein

1 Die operative Zustandigkeit liegt bei Herrn Frohlich.
2 Gleichzeitig Arbeitsdirektor
3 ohne Region WeEens

Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einam Prokuris
Generalbevolimachtigter

Mit Wirkung zum 1. November 2017 wurde Herr Uwe Fréhlich zum Generalbevollméachtigten der DZ BANK ernannt. Zum 1. J
hat er die Zustandigkeit fir die Region Bayern Ubeaimimenl 2018 zusatzlich die Zustandigkeit fgtastetEA LSt ZUdEM
Vorsitzender des Aufsichtsrats der DZ Privatbank S.A.,-Siressdouyrsitzender des Aufsichtsrats der DZ HYP AG, Hamburg,
Vorsitzender des Aufsichtsrats-H&AFNG Aktiengesellschaft, Eschborn.

Aufsichtsrat

DerAufsichtsrat besteht gemaf Satzung der DZ BANK aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptverse
zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern geman den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverba

Deutschen Mebanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenc

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:
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Name Wichtigste Tatigkeiten

Henning Deneki®hrens

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG HildesHaihrtePattensen

Ulrich Birkenstock

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

Martin Eul

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankagestliter
Union Asset Management Holding AG

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Raiffeisenbank FredHérth eG

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank Neck&nz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglieddes Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann

Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG DeutsZeatralzenossenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@gabssenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtssch®ezhadenregulierugsbH

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichts

Sprecher des Vorstandes
Volksbank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstandes
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Finanzdienstleistungen
ver.dBundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Ingo Stockhausen
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Vorsitzender des Vorstandes

Dr. Wolfgang Thomasberger

Mitglied des Aufsichtsrats VR Bank Rhéieckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemafl3 § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendiglumgder Hauptv
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschéaftsjahr nach darmi\Beggeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit

beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nur wahrend eiffleils des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat angehért haben, erhalten eine entsprechend anteilige Vergutu
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergutung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfalleredeugsetzliche U

wird von e DZ BANK erstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Giber die Geschaftsadresse der DZ BANK AG&masehschatfitsahnk, Frankfurt am

Main, Platz der Repubi&)265 Frankfurt am M&8uandesrepublik Deutschland, erreichbar.
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Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der DZ BANK findet am Sitz der DZrig&NEmtdeheidung des Aufsichtana®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an denen die DZ BANK NiederlassuagamtetbgéFjliader am Sitz eines mit der DZ BANK
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durc
Bekanntmachung im BundesanzeigefemlogelEinberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fiir die Anmeldung der
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden dieser Tag und der Tag der Mefiiffepmnicht mitgerechnet. Sind die Aktionare der DZ BANK namentlich bekannt, so kan
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe stistayer geeigr
Telekommunikation einberuéden. Alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sir
statthaft.

Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrsewitrdianderfickiiber die
Feststellurdps Jahresabschlusses beschliel3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten sechs Monate eine
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die im Aktienregistechgirgjétragen und
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem von der DZ BANK néher zu bestimmenden elektronischen Weg ru erfolgen ur
DZ BANK unter der in der Einberufung hierflr mitgeteilten Adresse mindestens drei déaléfalgtagesammiung zugehen.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionére, die selbst zur Teilnahme an der Hauptveisdmoadeing berech
durch einen oder mehrere von der DZ BANK als Stimmrechtsvertreter benastent®KiiBakbi{teulassig. Bei juristischen Personen
kénnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zumVerttatdeg der eige
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der VollnusehEdetarh. Die DZ BANK kann néhere Einzelheiten festsetze
die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungen in der Hemgammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch tiber sonstige geeignete, auch elek
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléassig ist.

Daruber hinaus sind auch Gesellschafter von genossensdbaftmpbssilsthhaften als Gaste zur Hauptversammlung zuzulassen,
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits Aktionar der DZ BANK ist. Voraussetzung@igeftimistettie Beacht
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur AdovelldieyGaste.

Jede voll eingezahlte Stuckaktie gewéhrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorsteatds und des Aufsi
gegeniber der DZ BANKhued privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare/ Beherrschunggerhaltnisse

Das gezeichnete Kapital dBADK betrafglURl.926.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien (Aktien ohne

Nennbetrag) mit einechnerischen Anteil am gezeichneten Kapitalydh jelfRickaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahlte
vinkulierte Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Borse zugela



Der Aktionarshs stellt situm Datum des Basisprosplefsigt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,51%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,89%
° Sonstige 0,60%

Es bestehen keine Beherrschungsverhéltnisse an der DZ BANKsibgaDZhBéeiie Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zt
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der DZ BANK fiihren kénnte.

7. Finanzielle Informationen Uber die Vermégend-inanz und Ertragslage der DZ BANK
Historische Finaminformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 20B

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers@ir das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt e{pisdengiedalls SeitE22).

Jahr 2017

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBAK Biénzerns, dem JahresabschlugsAd¢K B sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftépridfasslahr 2017 werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebe
Seitel22).

1.Halbjahr 2018

Die Angaben aus dergeprlfte einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzern:
Bescheinigung des Wirtschaftsprifers Gber die priferische Durchsicht fir das erste Halbjahr 2018 werdeardurch Verweis in d
Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfal®)Seite 1

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wahrend der UblicheiteBesotidttenlosen Ausgabe beiBANBIZDeutsche
Zentralzenossenschaftsbank, Platz der Regd0#tiss Brankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten. Ferner ste
die vorgenannten Dokumente auf der InternetseiBA8E Widw.dabk.de (Rubrik Investor Relations) zur Verfugung.

Ubersichten der gepriiften Jahredzw. Konzernabschliisse 20und 2016

Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils dem gepriften und nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuctan(th@B) sowie
Uber die Rechnungslegung der&titdite und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestedtdtudates BANK AG

fur das zum 3Dezemb@017 bzw. zum 3Dezemb&016 endende Geschéftsjahr entnofabrerfbar untemvw.dzbank.d&ubrik

Unser Profil/Investor Relatioegighbingsweise wurden aus dem gepriften und gemanR der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europdischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimenoatienal Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, und den zuséetiohgen/gdoraB® a Abs. 1 HGB aufgestellten
Konzernabschluss deBANK zum 3Dezemb&017 bzw. zum 3Dezemb@016 entnommen.

Auszug aus der Bilanz d&ADNKAG nach HGB zum3dzemb&017 und 206 (in Mio. EUR)
DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Aktiva (HGB) 31.12.2017 31.12.2016

112


http://www.dzbank.de/

Barreserve 1.799 2.056
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und WechseReli@anzierung bei

Zentralnotenbanken zugelassen sind 269 236
Forderungen an Kreditinstitute 136.149 118.095
Forderungen an Kunden 33.007 33.744
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 35.074 45.591
Aktien und andere nielstverzinsliche Wertpapiere 60 68
Handelsbestand 29.813 38.187
Beteiligungen 386 380
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.414 11.534
Treuhandvermdégen 978 1.025
Immaterielle Anlagewerte 77 66
Sachanlagen 440 439
Sonstige Vermogensgegenstande 1.206 918
Rechnungsabgrenzungsposten 97 85
Aktive latente Steuern 1.061 891
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 168 0
Summe der Aktiva 251.998 253.315

DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Passiva (HGB)

31.12.2017

31.12.2016

Verbindlichkeitgagenuber Kreditinstituten 127.591 120.150
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.489 27.938
Verbriefte Verbindlichkeiten 36.531 48.173
Handelsbestand 33.164 31.966
Treuhandverbindlichkeiten 978 1.025
Sonstige Verbindlichkeiten 694 1.428
Rechnungsabgrenzungsposten 82 77
Riickstellungen 1.043 1.376
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.358 6.119
Genussrechtskapital 292 292
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 4.272 4.515
Eigenkapital 10.504 10.256
Summe der Passiva 251.998 253.315

Auszug awker Bilanz des BENK Konzerns nach IFRS zum 31. Dez&mhdrZi¥l(in Mio. EUR)
DZBANK Konzern (IFRS)

Aktiva 31.12.2017 31.12.2016

Passiva
Verbindlichkeiten gegentiber

31.12.2017

31.12.2016

Barreserve 12.835 8.515 Kreditinstituten 136.122 129.280

Forderungen an Kreditinstitute 120.489 107.253 Verbindlichkeiten gegenuber Ku 126.319 124.425

Forderungen an Kunden 174.376 176.532 Verbriefte Verbindlichkeiten 67.327 78.238
Negative Marktwerte aus deriva

Risikovorsorge -2.794 -2.394 Sicherungsinstrumenten 2.962 3.874

Positive Marktwerte aus derivati

Sicherungsinstrumenten 1.096 1.549 Handelspassiva 44.280 50.204

Handelsaktiva 38.709 49.279 Ruckstellungen 3.372 4.041
Versicherungstechnische

Finanzanlagen 57.486 70.180 Rickstellungen 89.324 84.79P

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 96.416 90.373 Ertragsteuerverpflichtungen 848 780

Sachanlagen und Investment

Property 1.498 1.752 Sonstige Passiva 7.523 6.662

Ertragsteueranspriiche 1.127 1.280 Nachrangkapital 3.899 4.723
Zur VeraufRerung gehaltene

Sonstige Aktiva 4.546 4.970 Schulden - 25
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauferung gehaltene Absicherungen von finanziellen

Vermogenswerte 84 182 Verbindlichkeiten 113 180

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungenn finanziellen

Vermogenswerten -274 -24  Eigenkapital 23.505 22.86Y

Summe der Aktiva 505.594 509.447 Summe der Passiva 505.594 509.447

YBetrag angepasst
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Auszug aus der G+V deBANMK & nach HGEseschaftsjahre 2@hd 206 (in Mio. EUR)

Zinsertrage 2.59! 2.99¢
Zinsaufwendungen 1.99( 2.38¢
Laufende Ertrage 413 39¢
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfidlenihgtgewinnabfiihrungsvertrdgen 32¢ 34¢
Provisionsertrage 757 81¢
Provisionsaufwendungen 381 41C
Nettoertrag des Handelsbestands 424 563
Sonstige betriebliche Ertrage 152 147
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 147" 1.45¢
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanl: 52 5€
Sonstige betrieblighdwendungen 17¢ 12¢
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapie

Zufihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft - 31z
Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie ai

von Rickstellungen im Kreditgeschéaft 14 -
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmer

Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 22F 117
Ertrage aus der Auflésung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 25(C -
Aufwendungen aus Verlustibernahme 351 2C
Aulerordentliches Ergebnis -40z -34z
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -251 -5E
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten Sonstige betriebliche Aufwendungen au: 1 1
Jahresuberschuss 570 323

Auszugus der G+V desBXXNK Konzerns nach-4ERSchéaftsjahre ZQhd 206 (in Mio. EUR)

Zinsuberschuss 2.94: 2.66(
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -78¢ -56¢
Provisionsiberschuss 1.86¢ 1.69¢
Handelsergebnis 50€ 78(
Ergebniaus Finanzanlagen 1C 127
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 28¢ 51
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft 15.18: 14.65!
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der

Versicherungsunternehmen 3.47: 3.81¢
Versicherungsleistungen -15.31. -15.40!
Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb -2.43¢ -2.31!
Verwaltungsaufwendungen -3.86¢ -3.60(
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3€ 34
Ergebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ BANK -91 25¢€
Konzernergebnis voSteuern 1.81C 2.197
Konzernergebnis 1.09¢ 1.60€

Die nachfolgende Ubersicht weist die KapitalisieruB4NErAZ zum 31. Dezember der Jaua®0 aus:

Kapitalisierung derBXNK AG nach HGB (zum 31. Dezerfherd20idm 31. Dezembe6p(h Mio. EUR)

1 Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktur eines Unternehmens, d.h. die Zusammensetzung der Passivadiferans Eigéakapital

31.12.2017 31.12.2016

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 127.591 120.150
a) taglich fallig 43.894 39.163

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 83.697 80.987

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.489 27.938
Verbriefte Verbindlichkeiten 36.531 48.173

a) begebene Schuldverschreibungen 25.962 31.326
b)andere verbriefte Verbindlichkeiten 10.569 16.847

3.a Handelsbestand 33.164 31.966
4. Treuhandverbindlichkeiten 978 1.025
5. Sonstige Verbindlichkeiten 694 1.428
6. Rechnungsabgrenzungsposten 82 77
7. Ruckstellungen 1.043 1.376
8. NachrangigeVerbindlichkeiten 5.358 6.119
9. Genussrechtskapital 292 292
10. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 4.272 4.515
11. Eigenkapital 10.504 10.256
a) Gezeichnetes Kapital 4.926 4.657

b) Kapitalriicklage 3.784 3.810
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c) Gewinnriicklagen 1.470 1.463

d)Bilanzgewinn 324 326

Total 251.998 253.315
1. Eventualverbindlichkeiten 8.551 8.805

2. Andere Verpflichtungen 21.664 21.917

IFRSZahlen 20¥ des DZBANK Konzerns
Ergebnisentwicklung201

Die DZ BANK Gruppe setzte im Geschéftsjahr 2017 ihre gute operative Entwicklung fort und erreichte eindgrgebnis vor Steue
1,81 Milliarden Euro (2016: 2,2 Milliarden Euro). Das Resultat wurde getragen von einem starken KundengeSgjedihisadrsehr ¢
in den meisten Konzerngesellschaften. Dabei ist im Jahresabschluss eine deutlich erhdhte Risikovorsorfmifiidelas maritime P
DVB Bank verarbeitet.

In den nachfolgenden Ausfiihrungen zu der Ertragslage 2017 der DZ BANK Gruppe sind erstmals die Geschiftszahlen der ve
Zentralbank fur ein gesamtes Jahr vollsténdig bericksichtigt. Das Zahlenwerk ist insofern nur eingeschréekemit den Vorjahre
vergleichbar.

DerZinsuberschussrreichte 2,94 Milliarden Euro (2016: 2,66 Milliarden Euro) und wurde insbesondere getragen von einem stz
Kundengeschéft sowie Fusionseffekten.

DieRisikovorsorge im Kreditgeschéfiag bei 786 Millionen Eurd§2669 Millionen Euro) und spiegelt im Wesentlichen die
Zufuhrung zur Risikovorsorge fur das maritime Portfolio der DVB Bank wider. In den anderen Segmenten bawegge sich die R
auf konstant niedrigem Niveau.

DerProvisionsuberschussummiegtsich auf 1,86 Milliarden Euro (2016: 1,7 Milliarden Euro), wobei insbesondere Union Investn
einen anhaltend erfreulichen Geschéaftsverlauf verzeichnete. In der DZ BANK AG entwickelten sich die PemwiBlomsartrage auf
stabil.

DadHandelsergbniserreichte 506 Millionen Euro (2016: 780 Millionen Euro). Einer guten operativen Entwicklung im
Kapitalmarktgeschaft der DZ BANK AG standen hierbei negative Effekte aus der Bewertung von Eigenemissionen gegenibel

DastErgebnis aus Finanzanlagereigeé mit 10 Millionen Euro keine Auffalligkeiten, nachdem im Vorjahreswert von 127 Millionen
ein positiver Einmaleffekt aus dem Verkauf von Anteilen an VISA Europe enthalten war.

DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumentatdierte sich 289 Millionen Euro (2016: 51 Millionen Euro) und war
maf3geblich gepragt durch positive Bewertungseffekte im Abbauportfolio der DG HYP.

DieVerwaltungsaufwendungenn der DZ BANK Gruppe beliefen sich auf 3,87 Milliarden Euro (2016: 3,6 MilliaAtestiégiro). De
ist insbesondere auf den Einbezug des WGZ BANK Konzerns ab Mitte 2016 sowie auf ein umfangreiches Pgstfolio an Digitali
IT- und Regulatofikojekten zuriickzufiihren.

DasErgebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ Bad\bei mingsL Millionen Euro (2016: 256 Millionen Euro) und
enthielt planmaRige Integratior Migrationsaufwendungen.

Daskonzernergebnis nach Steuetretrug 1,1 Milliarden Euro (2016: 1,61 Milliarden Euro).

Bilanzsumme zum Bézemb&017

DieBilanzsummeder DZ BANK Gruppe lag zum Ende des Berichtsjahres bei 505,6 Milliarden Euro (31. Dezember 2016: 509,4
den Euro).
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IFRSHalbjahreszahlen 2018 des DZ BANK Konzerns
Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Foraudi \Gelustnechnung des DZ BANK Konzerns (IFRS) per
30.Jun018 dar, die dem ungepriften, einer priferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der DZ BANF

erste Halbjahr 20E®rufbar werwww.dzbank.derofil/Investor Relafj@rnommen wurde:

Auszug aus der G+V des DZ BANK Konzerns-rastef=R&bjahr 2018 und 2017 (in Mio. EUR)

01.01- 01.01-
DZBANK Konzern 30.06.2018 30.06.2017
Zinsuberschuss 1.42 1427
davon: Beteiligungsergé&bnis 4€ 2€
Provisionsiiberschuss 95€ 971
Handelsergebnis 20¢ 30¢
Ergebnis aus Finanzanlagen 98 8¢
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -4€ 34
Ergebnis adem Versicherungsgegthaft 29¢ 45]
Risikovorsorge 44 -39¢
Verwaltungsaufwendudgen -2.01¢ -2.00C
Sonstiges betriebliches Ergebnis 73 54
Konzernergebnis vor Steuern 1.034 93¢
Ertragsteuern -303 -451
Konzernergebnis 731 488

9 Summe aus laufendem Ergebnis aus Ertragen aus sonstigem Anteilsbesitz, laufendem Ergebnis aus Anteilen anfEadgerunter
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen, Ergebnis aus der BilanzieruAdethodelanédiritgiges &ewinngemeinschaftel
Gewinnabfiihrurgsler TeilgewinnabfiihrungsvertndgieKonzernzwischenabschluisang, Abschnigt O

2 Summe alerdiente Beitrage aus dem VersicherungsgeksieraErgebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebsichdeungs
unternehmerduziert um diersicherungsleistungahdiAufwendungen fur den VersicherungsbegtrigbnzernzwischenabscBlessnn
und Verlustrechnung

9Sachaufwendungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und InvestovaataRiioPeristige Aktiva; Betrag 1. Halbjahr 2017 ang
vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 02

Ergebnisentwicklung im ersten Halbjahr 2018

Die DZ BANK Gruppe hat im ersten Halbjahr 2018 ein Ergebnis vor Steuern von 1,03 Milliarden Euro erzielt (1. Halbjahr 2017
939 Millionen Euro). Mal3geblich fir dieses Ergebnis waren eine robuste operative Geschéaftsentwicklung sowie eine unauffall
Risiksituation in der gesamten DZ BANK Gruppe. Insbesondere die Zufuhrung zur Risikovorsorge fur das Schikfsportfolio der
konnte signifikant reduziert werden. Der Verkaufsprozess fur wesentliche Teile der DVB Bank kommt zuigig voran. Zudem hat
30.Juli2018mit dem Zusammenschlusgerbeutsche GenossenseHgfisthekenbaAksundderWLBANK AG Westfalische
Landschaft BodenkreditzanbZ HYRre Arbeit aufgenommen.

Derzinstiberschusg der DZ BANK Gruppe entwickelte sich im ersten Halbjahr 2018 mit 1,42 Milliarden Euro stabil gegeniber
ersten Halbjahr des Vorjahres (1,43 Milliarden Euro). In der DZ BANK AG stieg der Wert leicht an, wahreatkaesallem die Bau
Schwabisch IHaufgrund des niedrigen Zinsniveaus einen Riickgang verzeichnete.

DerProvisionsuberschuskg mit 958 Millionen Euro auf dem guten Niveau des Vergleichszeitraums des Vorjahres (977 Million
Wesentlich dafiir war eine erneut gute Geschéftsenheiddnion Investment vor dem Hintergrund einer erfreulichen Entwicklung
durchschnittlichen Assets under Mandgetudam verlief das Wertpapierverwahrgeschaft der DZ BANK AG weiter positiv.

DasHandelsergebnigrreichte 206 Millionen Euro (jaHa2017: 304 Millionen Euro). Einer auf hohem Niveau stabilen Entwicklu
der Ertrage aus dem Kundenhandel der DZ BANK AG standen negative Bewertungseffekte gegentber.

92 Assets under Management: Die Assets under Management der Union Investment Gruppe umfassen das zlravedttetdeviekfadgersund

Wertpapierportfolios, auch als freie Assets oder Vermdgensverwaltung bezeichnet, fir die die Union Investgen{Adlapeenipétbioder die Pertfolio
Managemeiderantwortung (Insourcing) tréagt. Das VermogevowirftiisDritte als auch im Namen des Konzerns gemanagt (gesteuert). Veranderungen des gema
(gesteuerten) Vermogens entstehen unter anderem durch Nettomittelflusse, Kursveranderungen und Wechselkurseffekte
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DasErgebnis aus Finanzanlagerhdhte sich gegentiber dem ersten Halbjahrhdes Vo@a Millionen Euro auf 98 Mélio
Euro.

DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumengging von 34 Millionen Euro auf minus 48 Millionen Euro zurtick. Daftr
mafgeblich war ein deutlicher Riickgang der Bewertungseffekte bei StaAtsaalgibafolio der DZ HYP, insbhesondere bei
Staatsanleihen aus Italien.

DasErgebnis aus dem Versicherungsgeschéfteichte 299 Millionen Euro nach 451 Millionen Euro im ersten Halbjahr des Vorja
Der Riuckgang ist priméar durch ein au3erordéesittahitalanlageergebnis im Vorjahr begriindet, wahrend sich das Kundengescl
mit rekordhohen Beitragseinnahmen im laufenden Jahr weiterhin sehr gut entwickelte.

DieRisikovorsorgezeigte insgesamt einen Aufldsungsiuberhang in Hohe von 44 MiMorjehrEszeitraum: minus 396 Millionen
Euro), primar bedingt durch einen deutlich geringeren Zufiihrungsbedarf zur Risikovorsorge bei der DVB Bank.

DieVerwaltungsaufwendungerkonnten mit 2,02 Milliarden Euro nahezu stabil gehalten werden (11 H&ltjah¥R2larden

Euro). Fusionsbedingt hthere Aufwendungen bei der DZ HYP konnten durch verringerte Projektkosten in der @Z BANK AG k
werden.

DasKonzernergebnis vor Steuerhetrug 1,03 Milliarden Euro.

Daskonzernergebnidag bei 731 Millien Euro.

Die nachfolgende Ubersicht st@itatizcdes DZ BANK Konzerns (IFRS) zum 30. Juni 2018 in zusammengefasster Form dar, die

ungepruften, einer pruferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der DZ BANK2Mt &l ésbeusbaiHalbjahr
untemwww.dzbank.ferofil/Investor Relations) enthommen wurde:

Auszug aus der Bilanz des DZ BANK Konzerns nach IFRS zBii80Jidurk @B}
DZBANK Konzern

(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 30.06.208 31.12.20T%7 Passiva (IFRS) 30.06.208 31.12.20T7
Verbindlichkeiten gegentiber

Barreserve 69.240 43.910 Kreditinstituten 144.346 136.122
Verbindlichkeiten gegeniiber

Forderungen an Kreditinstitute 92.791 89.414 Kunden 137.598 126.319

Forderungen an Kunden 177.601 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiten 69.881 67.327

Positive Marktwerte aus Negative Marktwerte aus

Sicherungsinstrumenten 1.131 1.096 Sicherungsinstrumenten 2.987 2.962

Handelsaktiva 40.900 38.709 Handelspassiva 50.750 44.280

Finanzanlagen 49.816 57.486 Riickstellungen 3.153 3.372

Kapitalanlagen der Versicherungstechnische

Versicherungsunternehmen 101.112 96.416 Riickstellungen 93.823 89.324

Sachanlagen und Investment

Property 1.458 1.498 Ertragsteuerverpflichtungen 969 848

Ertragsteueranspriiche 1.151 1.127 Sonstige Passiva 7.358 7.523

Sonstige Aktiva 5.074 4.546 Nachrangkapital 3.420 3.899
Zur VeraufRerung gehaltene

Risikovorsorge -2.606 -2.794 Schulden 7 -
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauflerung gehaltene Absicherungen von finanzieller

Vermogenswerte 120 84 Verbindlichkeiten 117 113

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanzielle

Vermogenswerten 446 -274 Eigenkapital 23.825 23.505
Summe der Aktiva 538.234 505.594 Summe der Passiva 538.234 505.594
YBetrag angepasst (vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 02)

DieBilanzsummeales DZ BANK Konzerns nahm zum 30. Juni 2018 um E82:8Uf1538,2 MrdEurq31 Dezember 2017:
505,6 Mrd. Eyrau.
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Prifung der historischenahrlichen Finanzinformationen

Unabhangiger Abschlussprifer 8&NKfir die Geschaftsjahre 2017 und 2016 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifuni
gesellschaft, Mergenthaleralie®3760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik DBigEchktr&l.Y oung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellsthiaftuch deonzernzwischenabscB8 einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Der Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr und die KonzernabschlésgeeR0 Wiaraain 31. Dez
am 31. Dezember 2016 endenden Geschaftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,
Wirtschaftspriufungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermedlerversehen worden.
Konzermzischenabschl264.8 wurde mit einer Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht versehen.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspruferkammer.
Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@ddcl8shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden oc
abgeschlossen wurden und an denen eine Gesells@aN gsD@dpe beteiligt war und die sich erhebli€tinauniztige oder die
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben. Die DZ BANK hat keine Kenntt
solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ I die zurBXNKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Gericbtier Schiedsgerichtsverfahmeazogen sein. Fir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbiadlitickeiten be
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemar den mafigeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet,
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schéatzbar ist. Die endgultige Verbindlichkeit kann vonadem dldgrateh Progn
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Ruckstellungen abweichen.

8. Wesentliche Vertrage

Die DBANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fir die in den Koneamabschlus
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefBbasegn, sowie gesamthaft fur die Deutsche Genos$gmsitiekitnbank AG, Hamburg, die DZ
BANK IRELAND PUBLIC LIMITED COMPANY, Dublin, die VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main und die WL BANK A
Landsctft Bodenkreditbank, Munster, dafur Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungewe erfullen kénn
Gesellschaften sind in der AnteilsbesitzlistBANKRZ gemalRZB5Nr.11HGB als unter die Patronatserklarung fallend
gekenzeichnet. Darlber hinaus bestehen jeweils nachrangige Patronatserklarungen dgayRiBGapiar Riniding LLC |, der
DZBANK Capital Funding LLC Il undBleNB.Zapital Funding LLC Ill, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weitere
existieren funf nachrangige Patronatserklarung®Addl B&geniiber deBBRIK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier,
Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

Die DBANK hat fur bestimmte Eimlbgieihren Niederlassungen in GrofRbritannien und den USA gegeniiber inlandischen Untern
und offentlichen Institutionen Transfererklarungen fur den Fall tbernommen, dass die Niederlassungen wagétuhgheitlicher Er
daran gehindert sind, ihrek&inlungsverpflichtungen nachzukommen.

9. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefiihrten Dokumente werden wahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts zu den iildighen Gesch
Einsichtnahme bei deBBXK Deutschentralzenossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepubl
Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank;
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Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fiir das erstebelstimm2ais Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang sowie die Besct
Wirtschaftsprufers Uiber die priferische Durchsicht fir das erste Halbjahr 2018

Jahressschluss bestehend aus Bilanz, Gewiverlustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschafts
fur das am 3Deember endende Geschaf&hy

Konzernabschluss bestehend aus-@Gadiierlustrechnung, GesamtergebnigreBilann, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers jeWeitefibelieadesden
Geschéftsja?e17 und 206
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1. Verantwortung fir den Basisprospekt

Die DBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBAREY HEmitteatin® KGeskllschaf® mm d'q™ t b
¢Bank® f dm > mms ( | hs dhmf dsq’  fdmdImtderdal B §Absat (4) Westpapienprospekipeseats diet
Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. friecBdéittedass ihres Wisdienangaben im Basisprospekt richtig und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Ausgestaltung deMertpapieredurch die Endgultigen Bedingungen
Bestimmte Angaben zuWertpapienedie in dem BasisprosfeskschlieR3lich dertifikatiedingungen) als Optionen bzw. als

Platzhalter dargestellt sind, sind den EndBélfiggnngen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt.

3. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nacktdegye auf der Internetseitev.dzbanterivate.d@gvww.dzbark
derivate.de/dokumentencenter) veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auivelev.bieberdtsditate. dgrubrik
Produkte) veréffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite dndern, wird die Emittentin diese Anibéumgy awit déaroffentl
Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gedruclae® énlemsavkriangen kostenlos bei d&ADNK

AG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Repubk¥, 60&35 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland erhaltlict

Im Fall eines offentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxananderelititgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektrichtlinie umgésdtzh, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtragdgiiitiggie Bedingungen gemaf
denjeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechendstadditgieedffentlicht.

4. Verfugbare Unterlagen

Die per Verweis einbezogenen Dokumekelee in elektronischer Form auf der Internetseite demBwmitteriiank. d{Rubrik Unser
Profil/Investor Relatimesyffentlicht. Kopien sind aul3erdem auf Verlangen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos bei
DZBANKAG Deutsche ZenBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
5. Verkaufsbeshrankungen

5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle gultigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapigfaioliick auf Wel
jedem Land, in dem sig\tBetpapierrwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlag
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéetkaids Angebc

oder den Vertrieb Wégrtppierainter den gultigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder d
Landes, in dem sie solche Kéaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemtiirfen direkt odedirekt, aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbare
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des EuropadisthgnWerts r q "t | r + c¢cdqg chd Oqgnr oeegvasitgrh b g s k
Mitgliedsstaat® ( + g~ s chd DIl hssdmshm udqgqrhbgdgs tmc rhbg udqgoekt
Mitgliedstaat umgesetzt worden ist (tinrRalgklevantes Umsetzungsdatum( + j d hm D e e dVerpdplerelig dr  @m
Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basispramgetisugtfalls etwaiger Nachtugenmen mit den jeweiligen

Endgtltigen Bedingungen isimtiesem Mitgliedstgemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem
relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Angebot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgender
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultaggtingungen bezuglichdentpapiensorsehen, dass ein Angebot Wiesgrapierufgrund
"mcdgdq Adrshlltmfdm “kr @qshjdk 2 @ar sNchthefraitesg Oqgnr od
Angebo® ( f dl ~ bgs v d dpatdmmderVerdffentichamg éirngs Basisprospekts in BezWeatplghieseler von
der zustandigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durchidbeemeséandige |
anderen Mitgliedstaates gebiligden ist und der zustandigen Behdrde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden ist,
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgltigen Bed
angegebenen Zeitraum duedeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich eines sdiefreitéidaiigebots geman der
Prospektrichtlinie erganzt wurde und die Emittentin der VdesBadispgospekts oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen
fur ein solches Nibbfréges Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektrichtlinie definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der relevante Mitgliedsstaat die maRgeblichen Bestimménderudgsaohlim&
umgesetzt hat, 150 natirliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der Rredpskidchtlinie defi
oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemalf Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi¥e?rgekeotheimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemaf Artikdihié zler Prospektricht
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr (ffenticresApgebo®d ml f Ghsnakkbj ¢ te adrshllsd Vdqgso®
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Infdienatigebotgbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder di¢pagicnaung dieser
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Wiagetzhing dkar Prospektrichtlinie in diesem
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogpektrichtiieen 4 @y dimb g mds cdligd AQfhlnpelehdmhd 1
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (wie durchAhe@@i@#Rhtlinie geandert, soweit im relevanten
Mitgliedsstaat umgesetzt) und schliel3t darin alle relevanten Umsetzungsmalfinahmen in jedem relevanten MiBgigdftaat ein ur
¢2010 PR Anderungsrichtlin® ady dh b gmds ¢ h d Euippéschenkhrlarhedts uhd dg@d RateésvorD T c dr
24. November 2010.
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6. Liste mit Verweisen

Die Angaben aus dergeprfte einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzt
das erste Halbjahr 2destehend auswiat und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(http://www.halbjahresfinanzbericht.dzbank.deddberdiciRubribbZ BANK Gruppalbjahresberi@l8(PDRB,12 MB)

(einbezogen werden die Angaben de6Skitdi64 die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzesdschlusses sind fir

den Anleger nicht relevant)

sowie die Bescheinigun@\deschaftsprifers Uber die priferische Durchsicht fir das ersteBHSkifa#G5201
(http://www.halbjahresfinanzbericht.dzbank.de/downlogiberi& @y BANK Gruppgdtiaésbericht 2018 (PDF 3,12 MB)
einbezogen audit®112dieses Basprospekts

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fir das Jafi(l2€dtehend aus Gewim Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitaivgséectenung, Kapitalflusanaghund Anhang)
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2017/static/export/docs/DZBANR1 Grikppeei@&2schlusy. pdf

(einbezogen werden die Angaben der &@litisB75 die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzesbschlusses sind fur

den Anleger nicht relevant)

sowie dem Bestatigungsvermerk deh&fisprifers fur das dahv Seite 377)
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2017/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2017_bestjetigungsvermerk.p
einbezogen auf 8dit 2 dieses Basisprospekts

Die Angaben aus dem JahresabdehlDZSBANK AG fur das Jahr 2017
(https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/berichte/2017.DownloadLink.download.
0ad=9VJreyDqQfoEnfnmY pc8QFy9k6dQjkeFjP14JAIFXLWA194dPXkZOqtTzc6YH_XR80O_ilJzwI2HrHcnysipr_ujri5uuq9
vynapS7LUSNGTnWmeBth8DvHIZpVe2Y8pkK6Skzo9d&8yiid), nur Jahresabschlus8astatigungsvermerk ohne
LagebericHginbezogen werden die Angaben deflS@itén24; die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des
Jahresabschlusses sind fur den Anlegelenifiizinbezogen aBeitd12 dieses Bapiwspekts.

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fur das Jahr 2016 (bestehend aumG&eustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverédnderungsrechrasngehayitpifind Anhsmgie dem

Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur dag Jahr 2016
(https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/berichte/2016.DownloadLink.download.
0ad=9VJIreyDgQfoEnfnmYpc8QFy9k6dQjkeFjP14JAIFXLWA194dPXkZOqtTzc6YH_xR80_i1Jzwl2HrHcnysipr nNL20O6m
FYszXWyjqNb_LCS4R390WiB&+8bMOhVES5pjhOmuttiBFK21)D

(einbezogen werden die Angaben der &itisB9L; die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzeesbschlusses sind fir

den Anleger nicht relevaimpezogeauf Seitél2 dieses Basisprospekts

Die Angabemsiden vorgenannten Dokumenten werded hAblsd£1) Sati Nr.3 Wertpapierprospektgesetz per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der InternetseitevderdEbatikrd®Rubrik Unser
Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéahrend der tblichen Gesbhaftszeiten kostenlo
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, PlateialiR, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland erhaltlic
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der EndgultigenBedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurijerine spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpdpieaazotemadidiare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereigstenypagjenir&spektgesetz giiltig sind
(generelle Zustimmung)

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts tail$ gbgatyrddachtrage sowie der Endgiiltigen
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder endgiltigevwPtiajgirmgy derinanzintermediare,
die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegeligeeiatbtefige sowie der Endglltigen Bedingungen
erhalten haben.

Die spatere Weiterveraufierung und endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dalt
Gultigkeit des Basisprospekidauriehdgiltigen Bedingugg®idl3 8 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Finanzintermediare durfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen@eeliagungen fir
Weiterveraul3erung oder endgultige Platziewlegpimieia der Bundesrétilh Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachiige Datifinieties BasisprospetitmsOsterreich

und Luxembygpwie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endglitltigen Bedi
unter den Bedingungen, dass \(ij)etitpapiemurch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen
offentlich angeboten werden und (i) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls étwaiger Nach
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisptbgpgktsenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endglltigen Bédgungen mit Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebotund Bdrsennotierungder Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf dad dieggbstennotierdagNertpapierar, insbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichnung und Emissionspreis bzw. Beginn des 6ffentlichen Angebots und anfénglicher Emissionspreis,
- Angebotnde
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- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veréffentlichung der BegeBnigsbots
- Valutgentspricht dem Emissionstermin)

- Vertriebsvergutung

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Borsennotieryng

- Informationen zum Basisuvett

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

Bei allen in diesem Basisprospekt enttRiltekamiungspradih besteht die Moglichéteidufstockung. Die im vorliegenden
Basisprospekt aufgefutdestifikatsedingungen gelten im Fall leavermehrerdufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapiers auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestatiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.kosten enth
die Kosten der Emittentin fir die StrukiydekVertpapierdir die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie de¥Wertpapiereund weitere Klassifikationsmerkmale

Die Wertpapietes d k k dm Hmg adqgrbgtkcudgrbggdhat nBGE®fh kI qgRh @kd dc @Qa |
Pflichten im Zusammenhang miveepapierdrestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtrdgen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Niedpbpietdassenden
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinn22ddssAriNr4 der E&erordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines
Angebotsprogramms na@\Bs1 Nr.1i.V.m. & Nr.5 Wertpapierprospektgebegeben werden.

DieWertpapiergind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, diechai Bkaksig AG, Mergenthalerallee 61, 65760

Dr b g Llearstmeam BankingA®( + ncdqg dhmdl "mcdgdm hm cdm Dmcf Ekshfdm
Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzéiveiciarnddidfertpapierend als

Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking
einem anderen in den Endgliltigen Bedingungen genannten Verwahrer tibertragbar. Diédslebaledende tigenhandigen
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emitbetmhandelnden
des Verwahrersl(8er Zertifikatsbedingundgie)Wertpapiere kénnen in einer bestiMimtiestzahl oder in bestimmten Einheiten
erworben, verkauft, gehandelt, Gibertragen und abgerechnet werden. Die konkrete Anzahl bzw. Hohe wirdhszitEBpidsion in §
Zertifikatsbedingundestgelegt.

Nach der Zeichnung bzw. nach demdgegirifentlichen Angebots (bei Wertpapieren ohne Zeichnung) werden die Wertpapiere z
Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot flilhrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelleund Berechnungsstelle

Als Zahlstellend Berechnungdsfeingiert di®Z BANK AG Deutsche Z&armssenschaftsh@iatz der Republik, 60265 Frankfurt
am Main.

6. Interessensowie Interessenkonfliktevon Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der

Emission / dem Angebot beteiligt sind

[DieEmittentin und/oder ihre Geschaftsfihrungsmitglieder oder die mit deMerisamergeiassten Angestellten kénnen bei
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Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBenteyeadatikonflikt ir
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkunyentpapidieaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertictugkchbansidngfalitpén
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen Aysgleich zu bringen.] [

7. Verwendung der Erlose

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe ddréiVertpapiere

8. Status derWertpapiere

DieWertpapiergellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Er
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen odaebk#giciigean und bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachoeitesmden Rechts
vorrangig sirff810 der Zertifiksdingungen).

9. Erméachtiguny

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der DZ BANK zugeo
bedtrfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Der jeweilige der Emission zugrunde liegende Beschluss wird ein bidetrZeicdgeingsfliztv.demBeginn des odffentlichen
Angebat von den zusténdigen internen GdanEmittentgetroffenlm Rahmen dieser Beschlisagsthindigen internen Gremien
der Emittentin wird auch die Gesamtsumme der Emission festgieledinogliltigen Bedingungen veroffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden bzw. werden, diese Agegdisnkorrekt \
wurden bzw. werden usdweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten Informati
ableiten konnte bzw. kakeine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
Die Quelheder Informationen werden an der jeweiligen Stelle genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen ersetzen nicheitlangr der Kat
individuellBeratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprospekt und gegebene
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen gllerfidmiiaivesentlichen Umsténde enthalten. Munatgeberater oder
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedirfnisse, Zielentitserungen bzw. |
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer défertppieravird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Qualifizierte Anleger kdnnen bei der Investition in die Wertpapiere reabtticieshamdrdlichen Restriktionen unterliegen.

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dartiber informieren, ob die Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlic
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermégensmasse zugefihrt werden durfen.
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Die FunktionsweiseWertpapienird in deZertifikatsedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Ein potenzieller Kaufeidertpapiesollte seine Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und gegebel
etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen treffen.\Rertidapfedenter alleiniger Berlicksichtigung dieser
Allgemeinen Beschreildamgunkonsweise dé/ertpapierrfolgt auf der Grundlage unvollstandiger Informationen. Die damit
verbundenen Risiken tragt der Kaufer selbst.

Die nachfolgend dargestéfterkzahlungsprdfiégschreiben die FunktionsweiSéedgrapierelie sich aafleEinzelbasiswerte
beziehen. ABSnzeliisiswert kobnnen Aktien, Ind@egRohstoffe und Waren, Edelmetalle, RoNstafiund Edelmetallfuture
dienenJe nach Ausgestaltungietpapiere kannzeiseiner Physischen Lieferung am Ruckzahlucgsi@enivenn der
Basiswert eine Aktie ailerindex ist. Informationen zu dem jeweiligen Basisigesmtils auf einer allgemein zuganglichen
Internetseite verdffentlicht, die in den Endgiltigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich Bein Basiswert um eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird in den Endgtiltigen Be
der Name des Administrators der Benchmark aufgeftihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Eurapidschen Wertpapier
Marktaufsichtsbehogeenald Artikel 36 der Benchwendednung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen ist.

In deriertifikateedingungen finden sighnaciWertpapierunter anderem Regelungen bezuglich des Ansgliniis gieauf

Zahlungon Kuponzahlungen, auf Zables\BuckzahlungsbetragsdezviRiickzahlungsbethimyederRegelungen zur

Rickzahlungsart der Wertpaguetiezu einer Vorzeitigeiaickzahlurf§ 2 derZertifikateedingungen). Daneben sind in den
Zertifikatsedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmadeiderifiK8tsedingungen) sowie im Fall einer
Marktstérung (&derZertifikateedingungen) oder im Fall der Begebung weiterer Wertpapiere mit gleicher3desstattung (8
Zeatifikatbadingungen) geregBles Weiteren ist in dertifikatsbedingungéme Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle eines
Anpassungsrechts ein Kuindigungsrecht (bei Wertpapieren ohne Kapitalschutz) bzw. ein Recht zur Abwagdphmogls€bdrickzah
Wertpapieren mit einem Mindestbetrag) einradenZ tBikatsbedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem Ermessedlé&EB)itRetiAigger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentirefabeiidichiiem zum
Absicherung de8ckzahlungspmpfiie die Emittentin durch entsprechende Gegengeschafte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht :
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtscWédtlichpie yéglidbst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MalRnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Ki
Wertpapiemurch diese Mal3hahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert. Der Anlegeickaenvedagegetass eine
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besserntaicktahgrume Werte
Rickzahlumlgs Wertpapiekann nach einer Anpassung von einem Bawiseiegm Korb ner Basiswerte abhéngig sein, der dem
Anleger im Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht bekannt war.

DieWertpapiergihlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zBwmispiel aus Aktien oder Renten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung der einzelnen Kompot
beeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss auf die Kursewertbdynierdernach Ausgestaltung zéaklzen der
Entwicklunder Kurdes Basiswerts vor allem die Volatilitat, das Marktzinsniveau sowie die Korrelation von Aktien, die Dividends
sowie die RestlaufzeiMdertpapierau den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkéutppder®er Kurs der
Wertpapiemgdhrend der Laufzeit ist von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéangig, er muss jedoch nicht mit deren Kurser
Ubereinstimmen.

Die in den jeweiligen Riickzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechndeg Riickzahlungsbeags bzw.
des Rickzahlungsbetragst2zw. des letzten Rickzahlungsbetrags (im Fall der Riickzahlungsprofidi 22 bzw. der
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Ruckzahlungsart bzw. deKuponzahlungen maf3geblich sind, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

1. Rickzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungghetia Bnsgestaltuie Physische Lieferung der
Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertmapiediz@s &lalBasiswert), der bzw. die wie im
Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gro3er als die Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Riiskzahlungsbetrag
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Héchstbetrag be

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpdesgrof3er oder g
Bonuslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.

(c) Notier der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpreis ldginer als der
erfolgt di®hysische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhalt danrtrie dem Bezu
entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzwsdes Referenzv
werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung echctwirt bzw. unm
kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsiketrachzabtgestaltiagn esoch zu einer
Umrechnung dégsgleichsbetragsi/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mitidkzaRungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil ZBonus ohne Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikatmbat@npitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riuckzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immeraistfie Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Multiplikation des
Referenzpreises mit dem Bezugsverhéltnis. Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einnualekigleéch der Barriere, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:
Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin eabluRigiietrag bzw. die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von /
als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie im Faigtettemidoeschrieben
(a) Notiert der Beobachtungsjpnaier grol3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem groRRere
von(i)dem Bonusbetrag undiéihm Produkt aus Referenzpreiemm@uotient aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor)
(dieser ist ein inndendgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basspriehs)
(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis groRer oder gleich dem Bermistelerl Glaubiger einen Riickgsbetrag, dm Produkt aus
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Referenzpreis win Quotient aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.

(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Boruiltadi®hysische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Refpiensz\ber
Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referemzwertpapie
der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgixititesbetrag gezahl
Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnur
zahlenk nach Ausgestaltlagn esoch zu einer Umrechnunduaiegleichsbetragsi/odeAbrechnungsbetrag&uo
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

3. RuckzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he des Riickzahlungsbetrags von deasertentsvicklung
abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtsimgeis immer kleiner als die Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere, wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt
Zuerst wird der Quotient ausRigarenzpreis (Dividend) und dem Stdiga®isst ein in den Endgtltigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Basiswerts) (febisde). Anschlie3end wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mi
Basisbetrag multipliziert Riekzahlungsbetrag entspricht dann dem héheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null, d.h. der
Rickzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht kleiner als Null werden). Der Rickzahlurighbetrag ist jed
Hochstbetrag begrenzt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

4. Ruckzahlungsprofit (Bonus Reversehne Cap

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckigiemgshetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts
abh&g. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:
(a) Notiert deBeobachtungsprieisnekleiner als digarrieravird deRickahlungsbetrage folgt berechngtierst wird der Quotient
aus dem Referenzpi2igidend)nd denstartprei@ieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswe
(DivisogebildetAnschlieRend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird dann mit dem BasiSletrag mult
Ruckahlungsbetrag entspricht damimgrof3eren BetaagdemErgebnis des vorangegangenen Satzes Boduséetrag
(b) Notiert der Beathdungspreis mindestens einmal gré3er oder gleich der Barriiekaimtldgsbetragefolg berechnet:
Zuerst wird der Quotient aus dem Referébiyideisd)nd dem Startpréivisojebildet. AnschlielRend wird dieser Quotient von
2 abgezam. Dieses Ergebnis wird dann mit dem Basisbetrag multipliziahlegsbetrag entspricht dann dem hdheren
Betrag aus diesem Ergebnis und Null, Rilckad¢rungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nichikléirezdats).

DieLaufzeit der Zertifikate endet miRéekzahlungstermin
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5. Ruckzahlungsprofil §Discountzertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riuckzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklures Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Ruckzahlungsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Refenzpreis kleiner als der Cap, errechnet Rigtkdahlungsbetmaitiels Multiplikation des Referenzpreises mit dem
Bezugsverhdltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, er&pridathdiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Fahg@) und (b) kann-¢s nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Rickzahlusgsbetrad¢iommen.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung denvBefaktiezraktien (in

als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, eRblgtidahe Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapiers. Der Gl
erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenlendgtpapiers. Bruchte
Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der AusgleichsbeRagsigaahlt. Sollte
Lieferung erschwert bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung denzAblechnungsbetrag

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erjmicathiiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Fallen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Ruckzahlunbgbetidgechnungsbetrags

bzw. AisgleichsbetragsEuro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

6. Ruckzahlungsprofil §Expresszertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowieatiand$hetdagsRinkzdie
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des ®iatkzahkmysler Referenzpreis an dem jeweils relevantel
Bewertungstag grof3er oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Rickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozents
Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen BedingungenastgidsBarsiswerts) und kann fur jeden Bewertungstag
unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlungkeétingimden Zertifik
festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige RUckzdtdigendgk:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist derri2pfeis am Letzten Bewertungstag gréf3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz d
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) un@) nicht eingetretemechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktiglesls Basiswert) od
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Dh&8ltéddigedie dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte diei¢tapsmrbeschwert bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
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Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzaier Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate s|
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

7. RuckzahlungsprofiV (Expresszertifikate Easy)

Bei den Zertifikateendelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Héhe des Rickzahlungsbetra
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikatgiesfolgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riuckzahlungsbetrags, wenn der Refereteymaiemn dem je
Bewertungstag grof3er oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungslevel entspricRremetsdizstiesmnten
Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann dir jeden Bewertungs
unterschiedlich sein. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen RickZahtifikgisinedmniguedgen
festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Rickzahlungsbetrag einem in difikadsktedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestinfmbeentsatz dewrtpreis€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des
Refeznzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechenc
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Sattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich segtattann die En
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrigneatiiekusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

8. Ruickzahlungsprofi8 (Expresszertifikate Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungstermin sowie die Hohe delszZriadieaahlungsbe
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts alzteitifjlesitelliaben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fur den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riuckzahlungsbetrags, wenn der Refereteyaaiemn dem je
Bewertungstag grofl3er oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bdestimmten Prozents.
Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann dlir jeden Bewertungs
unterschiedlich sein. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung dBagiestemswicklung
am entsprechenden Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multipliziert mit dem Basisbetrag, mindestens jedoch einem in
Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:
(a) Ist der Referengis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multiplizie
Basisbetrag, mindestens jedioen in den Zertifikatsbedingungen festgelegteDiB&ttagentwicklung wird berechnet indem
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der Quotient aus dem Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag (Dividend) und dem Startpreis (Divisor) gebildet wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten undkisReferenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Snd (a) und (b) nicht eingetreteechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tatzpesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktielesls Basiswert) od
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basiswert). Derh&ltéddngedie dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl de
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte dieiéfaysigcbeschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetraggreatiiekusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetraggl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeaier Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate s
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

9. Ruckzahlungsprofi® (Expresszertifikate OneTouch mK)

Bei den Zeikiiten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungsta
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéangen. Die dddhte haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an dem rele
Bewertungstag grof3er oder gleich der BarseeisReferenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als die Barriere, entfé
Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Rickzahlungsbetrags, wenarder Referenzpre

jeweils relevanten Bewertungstag gro3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagiemerts) und kann fir j

Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd@tiickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal groRer oder gleich dem relevanten Rutkzathtmigslevel,
Ruckzahlungsbetrag einem in diikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Badé&re, dann entsp
Rickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

Im Fall der Zertifikate dhhgsische ldrefng:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiethnet sich die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @imeln bestimmten Prozentsatz des Sta(fpiresor) geteilt wird und anschlieend mit dem
Basisbetrag multipliziert wird.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktielesls Basiswert) bz
Referenzwertpapiers (im Fall vasladiBasiswert). Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anz
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleicdglgezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittenti
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungsternainfreid dendediékate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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10. Ruckzahlungsprofil0 (RC)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddiikdeomzbhanten Bewertungstag, der
Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Ruckzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseg@ponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, wenn d
Referenzpreis an dem relevanten Bewertnifistagder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in
Endgultigen Bedingungendiesier Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als d
bestimmte Prozentsatz des Startpreises, entfallt die Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag. Esthésigitle nach Aus
Mdoglichkeit, dadese nachtréaglich gezahlt wird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag grof3er oder g
bestimmten Prozentsatz des Startpreises ist.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des&igkzaehludgsietenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungstégoder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kann fir jeden Bewertungstag untBiedHidticie sdRiickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den ZertifikatsbediegtemBetfestgerfolgt keine Vorzeitige

Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgglegten Bet

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&attpiesé€Bivisorinultipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von IndézessalertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktieler des Referenzwertpajasshteile der Referenzadtéedes Referenzwertpapaden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrhli. g&alite die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die stndzaitfgendertifikate
der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

11. Ruckzahlungsprofill (Rendite Expregs

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtiKdeomabhantgn Bewertungstag, der
Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abh@gen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzpreis an dem relevantent@Beystagrofler oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in ¢
Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kleiner als der relevante Rickzahlungietelliserndtas nicht
die Kuponzahlung fur dgevanten Bewertungstag. Der Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Starty
kann fur jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, dassadiesédiiaponzahit
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gezahlvird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag grof3er oder gleich dem bestimmten Prozentsatz

Startpreises und kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen (Rixkiaiieaiglungsbetrags, weRei@eenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsiifgoder gleich dem relevanten Rickzahluisgskedliohe des Rickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikgishéelstgelegten BetEagoesteht je nach Ausgestaltung die

Maoglichkeidass die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird. Erfolgt kei

Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Es besteht je nach Ausgestditssg die Mog|
die Sumneer an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich einem bessmmten Prozer
Startpreises, entspricht der Riickzahluggshetnain den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein bestimmtempifeisasntsatz des S
errechet sicllerRuckzahhgsbetragnittels Division deeferenzpregam Letzten Bewertungstag (Dividend) durch eine
bestimmten Prozentsatz des Start{ideisesy multiplizienbit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(9 Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleinen &sozientssimoedeStartpreises,
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Blasistefeienzwertpapierdi(irarFendizes als
BasiswertDer Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl defeR dfesdrefmkBazwertpapiers
Bruchteile der Referenza#ite des Referenzwertpapérden nicht geliefert. Stattdessen wirdgleichsbetrag gezahlt. Sollte
die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferurggden Abrechnu
zahlenk nach Ausgestaltkagn esoch zu einer Umrechnunduasgeichsbetragel/odeAbechnungsbetragsEuro
kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |sindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

12. Ruckzahlungsprofil 2 (RZ klassisch)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode, der
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentsvicklung des Basis
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspiieisler aktulein sowie in allen vorangegangenen Pieniméergrof3er oder gleich der Barriere notiert und wenn der
relevante Referenzpreis kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricizeriteatr loestimmten
Startpreisédieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des@&aiswiitgeden Bewertungstag
unterschiedlich sdlietiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikidéner der Barriere, entfallt die Kuponzahlung
fur die relevante Periode sowie fir alle zukiinftigen Perioden.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlung&feteagqraierdeder
jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevaéckzahlungsléselDie Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht
im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kelnag/gitteitige Riickz
Folgendes:
(a) Ist der Referenzpreis am L&eteertungstag gro8der gleich dem relevanten Riickzahlureggkpright der

Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
(b) Ist (a) nicht eingetretewl hat der Beobachtungspreis immer gréf3er oder gleich nigtieBegritsgricht der Ruckzahlungsbetrag
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einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetratesthnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Divisiemz@®iRegeam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durelmen bestimmten Prozentsatz des Sga(ipirggor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetrettnigt die Physistheferung der Referenzaktie (im Fall von Aktien alsoBasidesrt)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basrs@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpajiassteile der Referenzaktler des Referenzwertpap@den nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den Abrechramgabédde nach Ausgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die sindzaitfgenmdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

13. Ruckzahlungsprofill3 (RZ mit periodischer Barrierebetehtung)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode, der
Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
alhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspreis in der relevaritete femer groRer als die Barriere notgtRefbrenzpreis dem jeweils relevanten
Bewertungstddginer als der relevaiiekahlungslevel ist. Béckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des
Startpreisédieser ist ein in demdgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basisveentsiir jeden Bewertungstag
unterschiedlich s@liotiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikidéner oder gleich der Barriere, entféllt die
Kuponzahlung fir dievatee Periode.

Andererseits kommt es flr den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddglickahlungsbetrags, wenrRigerenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungst®gr oder gleidim relevanten Riickzahlungsteime Hohe deéckahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitig@itkahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kiiinekafoluasdf) gyt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRedederglmiaht&iickzahlungsleesktspricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (@) nicht eingetretainer der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag ist grof3er oder gleich einem bestingsten Prozents:
Startpreisesntspricht d&tckahlungsbetrag ebenfalls einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet sich die HohdRdekahlungsbetrags mittels Divikde Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @imeln bestimmten Prozentsatz des Sta(fpiregor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretinigt ik Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktien aldeBasiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kipiger erhélt dann die dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des ReferenzwergpaBruchteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung dechAbngsbetrag zahllemach Ausgestaltiagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetraggl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.
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Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und sa@enitifiketeasifmbhufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

14. Ruckzahlungsprofill4 (RZ variabel)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung sowie derexRddioeléir die jewe
der Rickzahlungstermin sowie die Héhe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des B
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erl@iterseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlemjsteaetier wenn
Beobachtungspiieisier aktuellen sowie in allen vorangegangeneniferadgnd3er oder gleich der Barriere notiert oder wenn
Referenzprein dem jeweils relevanten Bewertungstag grofRer aten gldimbant&uickahlungslevel ist. Béckahlungslevel

entspricht einem bestimmten Prozentsatz des S{digzeissisein in den Endguiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswe
und kann fir jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe der Kuponzahlung entspricht dabei dem ielevanten Referel
(Dividend) geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert (Divisor).

Andererseits kommt es fiir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsiifgoder gleich dem relevanten Rickzahluisgs2iesHohe deéckahlungsbetrags eritdp

im Fall der Vorzeitigearckahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kitiineksftolmegtiggit

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgidah dem relevanten Riickzahlurggsevieht der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (@) nicht eingetretiea hat der Beobachtungspreis immer gréRer oder gleich der Bagritsgeriottiel®lickahlungsbetrag
einem in den Zertifikatslypdigen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretechnet dBilickahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungste
(Dividend) durelmen bestimmtBrozentsatz des Stargsésvisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretfaigt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodedgssiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpafasshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geflert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglichiseitgtkann die Ei
der Physischen Lieferung den AbrechnungsbetraggreatiieXusgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die stndzaitfgendertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

15. Ruckzahlungsprofill5 (OneTouch

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupaterahlung fiir die
Zertifikatsbedingungen angegePemnie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetrapgw. digkiickzahlusart

von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:
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Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Variable Kuptinzdibiluagn Zertifikatsbedingungen angegéleineieam
entsprechendgahlungstermin, wenn mindesteBe@dachtungspreis in der relevanten Periode gréRer oder gleiemdaeBarri
Ist dies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlunig fielvante PerioBéese wird allerdings nachtréglich gezahilt, falls
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gréer oder gleich deaiBaatdimaosienthalt der
Glaubiger fir die 1. Perimyefir dian den Zertifikatsbedingungen angegé&tesiveiean dem relevanten Zahlungstermin
unabhéangig von der Wertentwicklung des BastaveeRise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddlickahlungsbelys, wenn dBeferenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsi®gr oder gleich detevanteRuckahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startfglieisessist ein in den Endgultigen Bedingungleytfestgurs des Basiswartskann fir
jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Riittmatkrsigsbetrags entspricht im Fall der VoRigifigéaung einem in den

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keineRiiokaditige gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreid atateiBewertungstag gréRer oder gleictelsanteRiickahlungslevel, entspricht der
Riickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Liefieg:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division deeferenzpregamLetzteBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stédipiedgesultipliziernit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basis@kpiger erhaltrddie dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der
Referenzaktieler des Referenzwertpajasshteile der Referenzadtéedes Referenzwertpapaden nicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physisaisehviefdrnng. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet midsaahlungsternideRiickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
derMoglichkeit zur Vorzeitigéokahlung variabel.

16. Riuickzahlungsprofillé (Oneuch mit Beobachtung am Laufzeitenjle

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupaterahlung fiir die
Zertifikatsbedingungen angegePemniatie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetralgsw. digRickzahlusgrt
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Ziéikateist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Variable Kuptinzgibiuagn Zertifikatsbedingungen angegé&tsiveieam
entsprechendg&ahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungspreis in der relevanten Periode gréRen deeBgleie notiert

Ist dies nicht der Fatitfallt die Variable Kuponzahlung fiir die relevant®ieséoded allerdings nachtraglich gezahilt, falls
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Perioden gré3er oder gleich der Barriere notiertdBrariiber hinaus er
Glaubiger fir diePeriodbzw fir dien den Zertifikatsbedingunggagebendperiodean dem relevanten Zahlungstermin
unabhangig von der Wertentwicklung des Basgveckixe Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#algang ddlickahlungsbetrags, wenrRédgerenzpreis &m

jeweils relevanten Bewertungsiifgoder gleich damlevanten Rizeklungsleviet. DerRiickahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startfglieisessist ein in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Kurs dasdiasinvirts)

jeden Bewertungstag unterschiedlidbisefidhe d&dickahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRigitigéihung einem in den

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keinedRiiokaditigey, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der letzten Periode mindestens einmal gefffemndabestigheitbn Prozentsatz des
Startpreiseentspricht dBiickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikathné>hysische Lieferung:
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(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division deeferenzpregamLetzteBewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stébipreggaesultipliziernit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes als Basisslauiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpaiarshteile der Referenzattéedes Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahié Bojisisdhe Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin s
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mRidsaahlungsternideRickzahlungstermonid somit die Laufzeit der Katéifsind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitjgkahlung variabel.

17. Ruckzahlungsprofil 7 (OneTuch mit Beobachtung bei der Vorzeitigen Riickzahlung und am
Laufzeitendg

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denerddieVzatahlegm Kuponzahlung fiir digsn
Zertifikatsbedingungen angegePemniatie derRickzahlungstersiwie die Hohe déisckahlungsbetrapgw. digkiickzahlusart
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate halitatskbirnten Kap

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Variable Kuptinzéibluagn Zertifikatsbedingungen angegé&lszineieam
entsprechendg&ahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungspreis irrelevanten Periode groRer oder gleich ey Batigrt
Ist dies nicht der Fatitféllt die Variable Kuponzahlung fir die relevant®isgoged allerdings nachtraglich gezahlt, falls
mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgendgniBeriadien gleich Barriere notiert. Dartiber hinaus erhalt der
Glaubiger fur die 1. Perbmyefir dién den Zertifikatsbedingunggagebendperiodean dem relevanten Zahlungstermin
unabhéngig von der Wertentwicklung des BasgveeFise Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddilickahlungsbetrags, wenn mindestens ein

Beobadhngspreis in der relevanten Pésiddesivéerin den Zertifikatsbedingungen anged@drawbzw.Period® groReoder

gleich demelevanten Rieklungslevist. DerRiickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz degdisetisticas

in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Babisavertf)r jeéeriodenterschiedlich sé&ie Hohe des

Ruckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRéitigdiung einem in den Zertifikatsbedingungen festgebgténf@gt keine

VorzeitigRuckahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode mindestens einmal gro3er oder gleich einem bestimmten Pro
Startpreises, entsprichRdekahlungsbetrag einem in denkastiiedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickahlungsbetragittels Division desferenzpresgDividenddurch einen bestimmten
Prozentsatz des Startpr@$esqr multiplizierhit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie (im Fall von Aktierodisr Basiswert)
Referenzwertpapiers (im Falldiredals Basiswdbgr Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzakteler des Referenzwertpapiershteile der Referenzaite des Referenzwertpapérden nicht geliefert.

Stattdessen wird der Ausgleichgltgezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittent
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet miRidsaahlungsternideRickzahlungstermnid somitid Laufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzei®jakahlung variabel.
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18. Riickzahlungsprofil 18DuoRenditeZF
Dasachfolgend dargest@ltiekzahlungsprofil beinhaltet 2 Varianten.

Variante 1

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekahldig in zwEeilbetragen, namlich &&mmkahlungsbetrdg
und denRuckahlungsbetr@gerfolgt. Des Weiteren ist die HoRgickshlungsbetragbzw. didiickzahlurags von de
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, deBdsispReisduiRtbalfaktol
entspricht, ausgestattet.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhgitt einem in den jeweiliadgultigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Rickzahldegsbetrag 1,
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezaRtickahlDegsbetrdgentspricht dabei dem Mindestbetrag.

Variante 2

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, beRdekahldirg imehreremeilbetréagen erfolgt. Des Weiteren ist die Hohe
des letzten RickzahlungsbézagslidRiickzahlurays von der Wertentwicklung des Basiswerts abhaiggtgik@ate sind mit

einem Mindestbetrag ausgestdteler Summe der Riickzahlungsbetrage (exklusive des letzten Riickzahlungsbetrags) entsprict

DieStruktur der Zertifikistewie folgt:

Der Glaubiger ertgitt den in den jeweiligen Endgultigeny&egen definierten Zahlungsterminen die relevanten Rickzahlungsbetré
(exklusive des letzten Rickzahlungshiitragahbhéngig von der Wertentwicklung des Basiswertegkszahlt w

Relevarftir beide Varianten

Daruber hinaus erhélt der Glaubigdfwgonzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
BasiswertBie Hohe der Kuponzahlung wird in den Endgltigen Bedingungen festgelegt umda@nndgétgedanterschiedlich

sein.

Der Glaubiger erhalt am RilckigstermiienRckzahlungsbetB&thzw. den letzten Rickzahlungstétrag je nach

Ausgestaltunglie Physische Lieferung der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (in

Indizes als Basiswert), Zigr tie wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis grofRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz @kssstadpedisesden Endglltigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Basisweergghnet sider Riickzahlungsbe®fabzw. der letzte RickzahlungsBetittgls Multiplikation
desBasisbetragnit denPoolfaktor.2

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretmechnet siderRickzahlungsbet?&hzw. deletzte Rickzahlungsb&nagttels Division des
ReferenzpregDividend) durch einen bestimmten Prozen&attpieséBivisorjnultipliziert mit dem Basisbettdglem
Poolfaktor.2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist(a) nicht eingetretenfolgt die Physische Lieferung der Referéinzdidlewon Aktien als Basidwert)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basidbartplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezatle Bbifssche Lieferung erschwert bzw. unméglich sein, kann die Emittentin s
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

% Relevant, wenn es nur Rilekzahlungsbetrage gibt
% Relevant, wenn es mehr als zwei Riickzahlungsbetrage gibt
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19. Ruckzahlungsprofil9 (DuoRendite ZH)

Beiden Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung in zwei Teilbetragen, ndmlichatgn Riickzahlt
und dem Rickzahlungsbgtragolgt. Des Weiteren sind der Riickzahlungstermin, die Hohe des Ruck2aiwnglibetrags
Rickzahlungsart sowjie nach Ausgestaltuie Hohe der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die
Zertifikate sind mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt aus Basispreis LiedtBpotfaktausgestattet.

Die Struktaler Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Riéckzahlungsbetr:
unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckzaniispghbdahgi dem Mindestbetrag. Darliber
hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklun
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung ket Ausgestaltuegtweder einem in dernifdatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des RickraiordpRefeagszpreis dem

jeweils relevanten Bewertungstégoder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen BeditgyukgendestBaksigwerts) und kann fir

jeden Bewertungstag unterschiedliddiseiidhe des Riickzahlungsbetagstihet siah Fall der Vorzeitigen Ruckzahitiaty

Multiplikation d&asisbetragnit denPoolfaktor 2. Erfolgt keine VorzeitigeaRlimg, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer odeelgiedritateRiickzahlungslevel, errechieat sich
Ruckzahlungsbetragiftels Multiplikation d&asisbetragnit derRoolfaktor 2.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRickzahlungsbetragsittels Division deeferenzpresam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atzpiesé€Bivisormultipliziernit dem Basisbetrag und dem Poolfaktor 2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der RéifereaflaldieAktien als Basidwert)des
ReferenzwertpapiarsKall von Indizes als Basisberilaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht ge
Stattdessen wird deisgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emitte
der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der RickaaklsogstetiaiLaufzeit der Zertifikate sind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

20. Ruckzahlungsprofil 20 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, belRdekeahdiimg in zwei Teilbetragen, namlich dem Rickzahlungsbetrag
und dem Rickzahlungsb@tragolgt. Des Weiteren ist der Riickzahlungstermin, die Héhe der Kigonazhhhusgestaltung

und die Hohe des Rickzahlungsi2eagsdie Rickzalgsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Die Zertifikate si
mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt aus Basispreis untl étasifektar ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an eineenijedreiligen Endgiltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Rickizaddungsbetrag
unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckza@niispgisheiagei dem Mindestbetrag. Dartber
hinaus erhalt der Glaulegearseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabh&ngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kot Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag
oder dem relevanten Rafreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.
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Andererseits kommt es fur den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Ruckzahlung des Ruékzednhimdddefeagyszprain dem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter KikamneBiBasiswerts) ul

jeden Bewertungstag uakgesllich seibie Hohe des Riickzahlungsbetrags 2 entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung eine

Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immerogiéfigieich der Barriere, errechnet sich der Riuckzahmgseétrbtyltiplikation des
Basisbetrags mit dem Poolfaktor

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsatre@areese&ch der Rickzahlungsbatithgls Division des
Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmteStarqzemgstivides), multipliziert mit
dem Basisbetrag und dem Poolaktor

Im Fall der Zertifikat#Physischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischeakéfsfimg der Ref
Fall von Aktien als Basistvent) des Referenzwertpapiers (im Fall von Indiesat3BasGlaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie b:
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der AusgleichSwliagligezhpttische Lieferung erschwert
bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnukgshelrdgizgbitaltiagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&us kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |sindzaitfgenmdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

21. Ruckzahlungsprofi21 (ZinsFix)

Bei deZertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Gubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
Basiswerts.

Andererseits erhélt der Glaubiger am Ruckzahlungstermin einen Rickzahlujgsetiaguspestaltudge Physischeferung

der Referenzaktien (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes .alkcBaisiSolgitt), der b

ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich einem bestimmten ProzentsaesdeseStarigrein in den Endglltigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Basiswerts), entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Bet

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen b
Prozentsatz dewrtpreiséBivisor), multipliziert@miem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der ZertifikatePhigischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien oder des Referenzwertpapiéirdabeid@laubiger
dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des ReferenteitergapReteBnezktie bzw. des
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmaoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Agreahieuiegsheltr Ausgestaltiagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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22. Ruckzahlungsprofi2 (ZinsFix Continuous)

Bei den ziifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart v
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Gldbiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des Ba

Andererseits erhalt der Glaubiger am Rickzahlungstermin einen Riickzahlujgshetiaiuispestaltuie Physische Liefig

der Referenzaktie (im Fall von Aktien als Basiswert) oder des Referenzwertpapiers (im Fall von Indizes.aléeBrisismert), der bz

Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als dierBspriehe der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingunger
definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleicbrdectBetriiody der Rickzadtlatrgg mittels
Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen bestimmten FBtagmissesdebeser ist ein in den Endgultigen
Bedingungen festgelegter Kurs des BagBiwvisds), multipliziert mit dem BasisbBetr&jickzahlungsleekann je nach
Ausgestaltunguf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrtgreisefelgiederuhg der Referenzaktie oder
des Referenzwertpapiers. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie c
Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des ReferenzwertpapoabefetdStatidassen wird der
Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Phy
Lieferung den Abrechnungsbetrag Zaini@ch Ausgestaltiagn esoch zu einer Umrechnundudegeichsbetragel/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

23. Ruckzahlungsprofi23 (ZinsFix Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertgapienenbder Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags bz
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erlailterseits eine Kuponzahlurentsprechendgahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgelec
oder dem relevanten Rafmgreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags, wethender Referen:

jeweils relevanten Bewertungst®gr oder gleich dem Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmt

Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagiemerts) und kann fir j

Bewertungstag unterschiediohBie Hohe des Riickzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Rickzahlung einem in d

Zertifikatsbedingungen festgelegten Befioég.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstagggi&ehatem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPigsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der RiickzahlungsbeatetgDiision des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpiesé€bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag
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Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfidgPhysische Lieferung der Referefizaldahvon Aktien als Basisvdent)des
Referenzwertpapi@ns Fall von Indizes als Basishberiplaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl
Referenzaktie oder des Referqrapignd. Bruchteile der Referenzaktie bzw. des Referenzwertpapiers werden nicht geliefert.
Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglichiseaitgtkann die El
der Physischen Lieferunglatecifungsbetrag zahkenach Ausgestaltisagn esoch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetraggl/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin undesafeittiikatasineitaufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

24. Ruckzahlungsprofi24 (ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungstermin sowie diengkitetrdgs Riakzhdlu
Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahhimgysgggmon der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den Zertifikatsbedingraggen festgelec
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den ZertifikatebegbtentagaiVért entsprechen.

Andererseits kommt es fur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wethender Referen:
jeweils relevanten Bewertungstag gro3er oder gleich dem Riickzahlungslevel isyjsizseRéictsatdhheinem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Bagiemerts) und kann fir j
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspoiciiipefaRdlelkzahlung einem in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Befoéy.keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner alsalie@areeseh der Rlckzahlungsbetrag mittels Division des
Referenzpreises am lreBsgvertungstag (Dividend) durch einen bestimmten Pro&iatspteis€Bivisor), multipliziert mit
dem Basisbetréxpr Riickzahlungsbetrag kgnmach Ausgestaltuagf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
begrenzt sein.

ImFall der Zertifikate Rtitysischer Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physischeadkéfafimg der Ref
Fall von Aktien als Basisoveet) des ReferenzwertpafpiefsaNon Indizes als Basisweel) Glaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl des der Referenzaktie oder des Referenzwertpapiers. Bruchteile der Referenzakt
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdess@nisgleiatesbetrag gezahlt. Sollte die Physische Lieferung erschwert
bzw. unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnukgshelrdgizgbialtiagn es
noch zu einer Umrechnundudegleichsbetragsl/odeAbrechnungsbetragg&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzaitfgerndertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
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25. RickzahlungsprofiR5 (ZinsFix Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die H6he der Variablen Kuponzahlung sowie die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags bzw. die Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngen. DierzZertifikate haben ke
Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhé&ngig vonsler Wertentwic
Basiswerts. Darlber hinaus erhalt der Glaubiger eine Vadahlari¢piie dem Produkt aus Wertentwicklung, dem
Partizipationsfaktor und dem Basisbetrag entspricht, sie kann jedotheuZeitigikatsbedingungen angegebenen Betrag begrenz
sein Die Wertentwicklung errechnet sich, indem der Refereidgmdigi(lbch den Startpreis (dieser ist ein in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) (Divisor) geteilt wird und das Ergebnis anschlieRend um Eins reduziert wird.
Andererseits erhalt der Glaubiger am Rickzahlungstermin binagdRétlepbzw. die Physische Lieferung der Referenzaktien (im
Fall von Aktien als Basiswert) oder Referenzwertpapiere (im Fall von Indizes als Basiswert), der bzw. dsehriel@nFolgenden b
ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis grofl3er oderghein bestimmten Prozentsatz des Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag eine
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetremechnet sich die Hohe des Riuck4zdthaggs indem der Referenzpreis (Dividend) durch einen bestimmte
Prozentsatz detrtpreis€Bivisor) geteilt wird und anschlieezidenitin den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag
multipliziert wird

Im Fall der ZertifikatePhiysischeetarung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien bzw. des Referenzwertpapidéirdabedi@&aubiger
dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie oder des ReferenzwertpapefeseBragtiteitewedes
Referenzwertpapiers werden nicht geliefert. Stattdessen wird der Ausgleichsbetrag gezahlt. Sollte die Rhysisthe Lieferung
bzw. unmoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHMd g s malcjh nd rt mf d m

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klamn@gtiayskennzeichr
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggiiitstgelegt bzw

1. [Zertifikatsbedingungen flr[Bonus] [Reverse] [Discountzertifikate] [Expresszertifikate]
[RenditeChance|Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [Zinski] Aktien mit
Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DBANK AG Deutsche Ze@frabssenschaftsbank, Frankfurt amtMiaic, 8 r q d o t a k BZBANERI t rsar cbag kK © mec
¢Emittentin®@ ( adf has ZRs Eb3Absat{2)(a))tbezogene [RZDMJ % [RoAus]jRewerse] [Discountzertifikate]
[Expresszertifikate] [RenditeChance] [Rendite Express] [RenditeZeetifiitee] ifi3&ix] [ZinZFix]n [m H8he des in der
Tabelle angegebenen Emissionsvolufiestitkate® + h m ¢ dq Enilssio® s(g-d hGh dd hDddh r¢r hnm hr
untereinander gleichberechéigtelen Inhaber lautende Zertifikate.

(2) DieZertifikate sind in einem Globabelf d g s h e hj ° s Giolgalurdund@®h(mrurdbggadghhnd €'s¢+ ¢~ r adh
BankindGL d gf d ms g~ k dq  k k cCkarshrdarm Bahking AB \ DiZBE d amdimms'dg kdf s hr s:
Z°\ ncdqgqg hgg Qdbgsr mVbrgahme® fady didgmgrddns -m™ ® gr s @d Bigubige®&kq M1
auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern steham Miteigentur
der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auerhalb der Bul
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Gbertragen werden konni
Globaltkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von
Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Zertifikate kdnnen ab einer Mindestzsihbn@ertifikat odeinem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Bonus mit Cap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurigsgemaRd Y d g s WZethiijatsrecht® ( + ®@dibg sL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj  sSBedinguoge®foh def Etnittentin ¢itiickzahlungsbetrag [lie/Physische Liefer{(itagatz3)) am
Rickzahlungstermin (Al§23tiz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedinggelyem die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvfesbanken in Frankfurt und [New
York]{ fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s+ g6 qgaZdy Kshib g @f' BestilschaRUnit deINf jdie j s h d \
indeS” adkkd " mfdfdadmd @ shd cdG@esdischa®@ gl BSadédgddadmdif dkd
angegebenen ISIN].

ZRixing® hr s + 86+ g dab §urBiimd dab \@n der Europdischen Zentralbank taglichim [A®:45 Z°\ edr s
undgegen[16:00g g LDY\ Z°\ "DBA2Z6c diq ZQdt ${dasdEixERmulessder Btbognktede BFXC -

% Einfiigung des Marketingnamens.
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um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am [ilife]das Fixing nicht mehr auf[Resters SdifBloomber§eitg]sondern auf einer

"mc dqd HBsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hr s cDieErsathseith mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der EmittentiBerfltigdwertungstag (Absatz ( (\  Z°\ ' dh mr b g
Emittentin nach billigem Ermes8&BB&B) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach b
Ermessen 385BGB) zu treffenden Entscheidungenggefan

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebena Borgde> \ Z+ i dcdg M bgenkf c
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vaiibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzboérse bzw. in eikkemdstdslysteBrssttzie
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&RB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen Maf3geblichen Boérse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigéhb BGB)saeiré§enden

Entscheidungen ge®@&1

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + 86 [dieirddgr Tabsllk dngegeBethey | h ma B g r d folgeEZdieser Bbrse i d c
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausipbsetHysatabiiesesbzw. in
einem solchen Erdgédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringliiciem Mafigetborse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffenden Entscheidungensggman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deie MaRRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbérse iiblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® h+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § { ks EA b g ZA d ovong bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungstag®® hr s + u nngcasteg SakeskintdB gABgatz( Z2°\ Zcdqg hm c dfgndeseadkkd
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ ZungadakhdlghbgG Mmcdd k@asr Tswyn'l° ¢+ " iddaend
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \
ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpBbigrzdm RS g drm dAd B
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstéfimii°‘mBaldstensitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Sibsat@)t \c dpferpdeser TagkdilicRer apdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d g, voobgHaltli§le+ [héchstenSs $ c dr  R(endgjilsige Gedtlegurgrdurch die Emittentin am Starttag
und Veroffentlichung innerhalb von finf Bankarbeitstag@8)gddeifl in der Tabelle angegebeneh Wert
ZRasisbetrag®® Z a d taprictit] svbrbeRatigdr ° - \
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAdAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZRBeobachtungsprei©ptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiSiay]].
¢Bezugsverhaltni® [eritsprickdem in der Tabelle angegebeneh[®Yerthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden StartprgiBivisor)[Has Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durch den Devisenkurs[@ivikerBrechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp er&BRatf§ \
¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltBthz °\  Zcdl hm cdq Simiaddskekstendglitige drésttegudgnaldreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fugf]'B&nkarbeitstaggemarg 8)].
ZBonusleve® ] [eiitspricht, vorbehalt§¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]
Z@evisenkur® 4 [ Wwrbehaltlich § 6,] [das Fixing deSEwWBEs am Bewertungstag.]]
¢Hochstbetra®® dmsr oghb§6s +ZUnqgaZddl kb khodqg [mBdeaterfk(éndgiltigenFestiégdng d md m
durch di&mittentiam Starttag und Veroffentlicimaghalb von [fUZfI'B&ankarbeitstaggamafg 8)].
CReferenzprei® hr s+ unqgadg ks k hutsges Basiswertsiamuer Malgeblicheh BoFse aimoBevwrtiugdstag.
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