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Hinweiszur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
Die DZ BANK (diemittentin® erklart, dass

(a) der Basisprospekt durchdienc dr > mr s~ ks e Eq BaF® aisyusthndiger Behoidgemi®aetinungt e r h
(EY2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Ratesi2@h714c Rrdspektverordnund) gebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf de
Prospektverordnuniltjgt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine BefurwortmitjedginEdie Gegenstand dieses Basisprospeldbktittwerden sollte,

(d) eine solche Billiguright als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GegenBasispdesgekiad erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigdBewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlagesaiiteahmen

Der Basisprospekt verlig am 22. April 2021seine Giiltigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder westlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum
nicht.

Die DBANK hat daFimebeten, den zustandigen Behorden in der Republik Osterreich und im GroRherzogtum Luxemburg eir
Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu Ubaenittefipegeht, dass der Basisprospekt gemaf Artikel 8 der
Prospektverordnumgtellt wurde. Wahrend der Giiltigkeit dieses BasisprospektsB@aNiK diee BAFin bitten, den zustandigen
Behérden in weiteren Staaten des Europaischen WirtschaftsdtaunMe s h e h y h d\wtifiziefung®( - Eadql hs s dk

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

De unter diesem Basisprospekt zu begéthengem n mr Qptiogsdchem@®  h @vdrigpapiére® konnen an den
Wertpapierborsen in einem nicht regulierten Markt notiert oder Uberhaupt nicht notiert werden.

Zusétzliche Hinweise

Potenzielle Kaufedder Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgiltigen
Bedingungen sin werden, sollten dieHinweiseim Abschnitt ¢Risikofaktorer®vollsténdig lesen und bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Klatrdge sowie der Endgultigen Bedingungen getroffen und es sollte ein
Anlageberater konsultiert werden.

Finanziert der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner
Erwartungen nicht nur den eingetretene Verlust hinzunehmen, sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen
und sein Verlustrisiko erhdht sich erheblich/or Erwerb der Wertpapiere und der Aufnahme des Kredits muss der Anleger
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin prifen, olr eur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann uber ausreichende Mittel verfiigt, wenn Verluste eintreten.

Der Anleger der Wertpapiere kann nicht darauf vertrauen, wéahrend der Laufzeit der Wertpapijederzeit Geschéfte
abschlieBen zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm
gehaltenen Wertpapieren auszuschlie3en. Ob dies jederzeit mdglich ist, hangt von den Marktverhéltnissen und von den
dem jeweiligen Geschéft zugmdeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstéanden kdnnen solche Geschéfte tberhaupt
nicht oder nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir sie ein entsprechender Verlust entstehen
kann.

Der Anleger sollte stets die in den Endgultigen Bedjongen festgelegten Parameter bei der Beurteilung der Risiken
bertcksichtigen Die Wahischeinlichkeit, dass sich diRisiken ralisieren, ist mafl3geblich von dieseRarametern



abhéngig. Beispiele fur solche Parametsind unter anderemder Basiswert,der Basispreis,die Knockout-Barriereund
der Cap.

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich bebrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospel$angenoder Zugang zu

diesem Basisprospekt und gegebenenfalls etwaig&lachtragen und/oder den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen

erhalten, sind aufgefordert, sich selbst liber derartige Beschrankunmgeu informieren und sie einzuhalten. Eine

Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums im

@k kf dl dhmdm ehmcds rhbg "m ropsdgdg Rsdkkd chdrdr A rhroc

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen, kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.Die Wertpapieredirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten, verkauft
oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw. an diese nicht verkauft
oder geliefert werden.

Dieser Basisprospektnd gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen dirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nichterlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniberieer Person, an die ein solches Angebot oder gegentiber der
eine solche Werbung rechtméaRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtréage noch die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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1. Inhalt des Angebotsprogramms
1.1 Aligemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten, zu denen auch die unter diese
Basisprospekt begebenen Hebelp(dohfitéertpapiere®) gehdrerDie Emittentin bendtigt fir die Begebung der Wertpapiere keinen
Vorsandsbeschluss.

1.2 Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen gemaf §§ 793 ff. des Birgerlichen @ekatzbuchs, w
verbriefter Form ausgegeben werden. Einzelurkunden werden nicht ausgestellt.

DieWertpapiemihlen zu den HebelproduBieenach Ausgestaltung zéhlen neben der Entwicklung der Kurse des Basiswerts bzw.
Basisweri@n Fall von zwei Basiswevtargllem die Volatilitdt, das Marktzinsniveau, die Dividendenrendite sowie die Restlaufzeit
Wertpapierau den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkéutpapere.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Einzelbasiswerte. Als Basiswert kitieanekkttende Wertpadietdees sowie Rohstoffe

und Waren, Edelmetalle, Roh$tzffenund Edelmetallfuture, Devidasgruturaind Indekuturalienen. Der Anleger hat unter den
Wertpapieren Anspruch auf Zahlung eines Riickzahlungsbetrags. Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschider Das bedeutet,
Rickzahlungsbetrag am Rickgstlelumin unter dem Emissionspreis bzw. Kaufpreis der Wertpapiere liegen kann. Es ist sogar ei
Totalverlust des gezahlten Kaufpreises bzw. eingesetzten Kapitals moglich.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung unseFunmtktionsswriinsgesamt unter diesem Basisprospekt
mit 8 verschiedenen Riickzahlungsprofilen begeben werden. Die folgende Unterteilung der Wertpapiere in Pnteiedttypen soll ¢
dabei helfen, ein allgemeines Verstandnis der Funktionsweisa érckiralelmegsprofile zu erlangen, wobei Rickzahlungsprofile
auch unter mehreren Produkttypen genannt werden kénnen, wenn sie das entsprechende Produktmerkmal aufwezigen. Nicht
sind flr jedes Ruckzahlungsprofil verfugbar.

Wertpapiere migrdMidglichkeit der vorzeitigen Falligkeit:

- Rickzahlungsprofir@rpo Optionsscheine Basispreis gleiebukBaiene

- Ruckzahlungsprofir@rpo Optionsscheine Basispgkigch KnoautBarriefe
- Ruckzahlungsprofil 4 (Open End Optiorjsscheine

- Rickzahlungsprofil 5 (Miiire Optionsschgine

Wertpapiere mit einer festen Laufzeit

- Ruckzahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

- Rickzahlungsprofil 6 (Discount Optionsscheine)

- RuckzahlungsprofiDis¢ant Optionsscheine Plus)

- Rickzahlungsprofib8¢ount Optionsscheine Plus ohne Cap

Wertpapiere ohne feste Laufzeit
- Ruckzahlungsprofil 4 (Open End Optionsscheine)
- Rickzahlungsprofil 5 (Minire Optionsschgine

Adh cdm Vdgqso ohdgdm adrsdgs eEq cdm @mkdf dqg dKofakto@®mis ~ k u c
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Eine detaillierte Beschreiburejradeinen Produkttypen und der Art und WeiddungeZanter den Wertpapieren vom Basiswert
abhangen, findet sich in Abschnitt (V1) Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere im Zusammenhang mit
betreffende@ptionisedingungen in Abschnitt (VII). Eine detaillierte BeschreibdegAldage die Wertpapiere verbundenen
Risikofaktoren und/oder die fir die Wertpapiere spezifisch und nach Ansicht der Emittentin im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in AbsatktdtgH) Risikof

2. Informationen zurFunktionsweiseund Struktur desBasisprospekts

Chdrdr Cnjtl dms r s Basispospak) gamal Altiket hékeospgkiverordhiag. DeiBastprospikt

ermoglicht es der Emittentin wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpagieeen mit unterschie
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf die Laufzeit, Stiickelung oder Riickzahlyraysiprefileudeey@ben. Der
Basisprospekt enthalt keine Angaben ber die Konditionen eines konkreten Angebots der Wertpapiere. Diesaewerden vielmel
gesondemeDokumente¢ Dmc f Eks hf d m Ad c h mEndgulfiggmBedindunge@rashidebenBierE@dgiiltigen d ¢
Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefligt. Die Angaben, die erst anlasslich de$everstigen Emissior
Ausgabe und Begebung der Wertpapiere, bestimmt werden kénnen, werden in den EndgiltigstyBledingiundiesen

Angaben gehoren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder
Konkretisierung des BasiswentEndgultigen Bedingungedzudem eine Zusammenfasswejlgtwelchelie wesentlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthalt. Die EndglltigemdB#didgsagenenfassiergen

mhbgs unm cdq At mcdr mr s BaBig) gebiljgt, Bohderh ledigichdmeBaFis Hintetegt.s t mf r ~ t €

Der Basisprospekt gliedert sich in die AbspRisitefaktoreti]YBeschreibung derBANK AG Deutsche Zentral
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main als Emittentin der Watigpireeiné Informationen zursdBaspekt, (¥)lgemeine
Informationen zu den Wertpapiebphllgg¢meine Beschreibung der Funktionsweise der Wertp@ptaas€dingungen
(Mil)Muster der Endglltigen Bedingufhg#tinweis betreffend die steuerliche Behandlung deei&'empla(yamen und
Adressen.

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere, die Allgemeine Beschreibung der Funktionswedsdieler Wertpapiel
Optionsedingungen enthalten Angaben in Bezug auf die unterschiedliche Struktergiapitichedie unter dem Basisprospekt
begeben werden kénnen. Die Angaben in diesen Abschnitten sind daher in Bezug auf unterschiedliche Typen und Kategorier
Wertpapieren unterteilt und enthalten spezifische Informationen fur die jewedige D¥aitpag die unterschiedlichen Typen von
Vdgso ohdgdm ctgbg chd Mtlldgm cdg QEbjy gktmfrolgnehkd t
(Optionsschei®e) ncdgq ¢ 3- @@®pen End Gukbb Otionssdpeiiie)inkeichnet.

Anleger, die einen bestimmten Typ von Wertpapieren erwerbsollteadtaber insbesondere samtliche Angaben zu diesem Typ d
Wertpapiere in den Risikofaktoren, der Allgemeinen Beschreibung der FunktionsweiserdizteN@ptiaisetingungen sowie
samtliche Angaben in den Endgultigen Bedingungen vollstéandig lesen und verstehen.



HH- Qhr hjne jsngdm

Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden. Nachfolgend werde
Risikofaktoren in Bezug auf die DZ BANK AG DeutsG@endsstradchaftsb&ng,” mj et qs ~ | DZBAN® 'nm'digge
CEmittentin® t DZCBANK ytr "I I dm | hs h ghgdBANKSup® s il O BANimptitudsgrippg®m ¢
(Abschnitt 1., Seiteff. dieses Basisprospekts) und Risikofaktoren in Bezug auf dee(Alestbaitie?., Seigdff2dieses
Basisprospekts) beschrieben.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kdnnen auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.
Daruber hinaus sollten Anleger beachten, dass einzelne Risiken oder die Koatlain der nachstehend aufgefuhrten

Risiken die Fahigkeit der Emittentin beeinflussen kdnnten, ihren sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere und einen negativdndgsitsfuf den
Wert der Anlage haben kénnen. Unter bestimmten Umsténden kann der potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin hat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in verschiedene Kategorien eingeteilt, wobei die zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in jeder Kategorie zuerst dargestellt werden. Die den zwei wesentlichsteerRi{sdgdaktoren in ein
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die nachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werden in finf Kategorien unterteilt {sdl.5AbBeéanitte 1.1 b
einzelnen Risikofaktdieten sich in ddnittenGliederungsebene 1.1.1.2f.. Die Kategorisierung der Risikofaktoren entspricht der
Einteilung des fur dieBARIK Gruppe implementierten Risikomanagements. Sie spiegeln damit die Sicht der Gesé&#iii&leitung d
wide.

Adh cdm J sdfnghdm ¢0-0 Qdftk snghrbgd Qhr hj ne fagkterangdiem t r
fur die Kreditwirtschaft insgesamt gelten und den8AbikK BZuppe im Besonderen ausgesetzt ist. Ritegoder K

¢0-2 Tmsdgmdgl dmradynfdmd Qhrhjne jsngdm | hs EadgNKdngc mc
Gruppe und kénnen sich auf verschiedene Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherung aegwiiken. Die in der Ka
¢0-3 Qhrhjne jsnqgdm hl Rdj sng A  mj ® BANK Grdppetagfgrend der sgehifisdhg¢nn e
Geschéaftsind Risikomodelle der dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen maf3geblich. Der SektdeBérigdredteht aus
Unternehmen:

- DZ BANK AG Deutsche Z&wnaissenschaftsbank, Frankfurt am@ZaBANK (

- Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, SchwaisiseH Hall

- DVB Bank SE, Frankfurt am NBAB® (

- DZHYRAG, Hamburg und Muns@z HY® (

- DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbassen, Luxembulll?z PRIVATBAMK(

- TeamBank AG Nirnberg, NirnfeamBan® (

- Union Asset Management Holding AG, Frankfurt' aigNA&irg

- VR Smart Finanz AG, EschieitrEmarfinan® (

Die in der Kategati® - 4 Qhr hjne  jsngdm hl Rdjsng Udgr hbgdgt mBARKf dm”
Gruppe aufgrund des spezifischen Gesandfts Qhr hj nl ncdkkr c¢cdq R +U digh.ohfbdg d gt mf

Das Risikomanagement dBADK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken sich bei den Tochterunternehmen entsi
Risiken auf die Risikotragfahigkeit und die VeriFingeasnd/oder Ertragslage deBANMK als Konzernmutternehmen aus.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zum Datum dieses Basisprosigekts deter Berucksi

Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalf3es der erwarteten negativen Auswirkungedevof{jejedemBisiko
dargestellt wird, ob:
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- es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf djd-vemadgefosier Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kénnen, dass isoliert betrachtet bereits bei Eintritt eisigssaltdiardiR Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt wirde, ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug anfwiigse Art von |
angegebeiass der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die VY &indigeins/oder Ertrdgge der Emittentin haben kann
tmc ¢chdr c¢c yt eEgqgdm j mm+ c¢c rr chd DI hssdmshasweisehbgs
des Rickzahlungsbetrages der von ihr begebenen Wertpdguemmeaghs wiederum zu einem Totalverlust des durch den
@mkdf dgq hmudrshdgsdm J ohs kr eEggdm j mm®: ncdq

- es sich um Risiken handelt, die wesentliche negative Auswirkungen auf-gEinsgesrmodenter Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kdnreder erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit der Emitteatin beeintrachtig
kénntenihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese AngemeBRisiken wird
dass der Eintrittdles 0 f dak h b g d m Qdchtelligdnswirkunged aufidie & érrhélgemahaind/oder Ertragsi@ge
(je nachderdgr Emittentin haben kann; oder

- es sich um Risiken hardielfhegative Auswirkungen auf die Vermbigamaund/oder Ertraggta(je nachdem) der Emittentin
haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerdrdtigjkeit dex Emittentin beeintréictikionterihre sich
aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auisitesevird eog&yeben, dass der Eintritt des
mafgeblichen Risikachteiligduswirkungen auf die Vermgdeinanaind/oder Ertragsl@gie nachdem) der Emittentin haben
kann.

1.1 Regulatorische Risikofaktoren
1.1.1 Basel IV

Die DBANK und ihder Bankenaufsicht unterliegenden Tochterunternehmen missen in direéicdgdm>Zuge der
internationalen Aufsichtsreformen voivBgeihderten europdischen Regelwerke (die Kapitaladaquankvediidi@Gamtal
Requirements Regomali und JlauciCRR ® t GRRI® f dm™  mms ( tl rdsydm- Chdr rsdkks
DZBANK Institutsgruppe dar. Die ersten Elementeldd&ddagaken wurden mit derICiBReits eingefuhrt und sind ab den
Geschaéftsjahr2d20 beziehungsweise 2021 von den UntardehBANK Institutsgruppe anzuwenden. Die Einflihrung der noch
ausstehenden Anderungen soll im RahmeniltierfGigan.

Die neuen Regelungen zielen darauf ab, die Verwendung interner Modelle fur die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung
einzschranken und durch ein hdheres Maf? an Standardisierung branchenweit einheitliche und vergleichbare Yietfahren siche
diesem Zusammenhang ist bei den betroffenen UnternehBrexidéndiifitsgruppe eine umfassende Uberarbeitungester Verfahr
zur Ermittlung der Kreditrisikopositionen vorgeseh&ANXeriDEt in erheblichem Umfang aufsichtsrechtlich abgenommene Mode
zur Abbildung der Kreditrisiken nach dem auf internen Ratings basierenden AnsatzAIhterrdhidRati@®BAg 6 ~ blg + Q¢ g |
des Meldewesens. Mit der Umsetzung vévi Bassien sich die derzeitigen Vorteile aus der Nutzudgaéell®@ B die

betroffenen Unternehmen d&ADIK Institutsgruppe daher verringern, indem sich die Kapitalunterlegue stiekartagitdten
Kreditrisikostandardansatz orieBtieKernelement dieser Uberarbeitung ist die Einfilhrung einer Untergrenze fiir die Hohe der ir
internen Modellen ermittelten risikogewichteten Aktiva. Dieser éOggmafluter" wird den Voltils der Nutzung von internen
Modellen auf 7BD%der nach den Standardanséatzen ermittelten risikogewichteten Aktiva begrenzen. Diese Regelung wird vora
ab dem 1. Januar 2022 stufenweise eingefuhrt und soll ar20R Jemibaer Endausha#em Kraft treten.

Neben den Kreditrisiken sind auch die Anforderungen an die Eigenmitteluias féanktypoy &isrisikad fur operationelle Risiken
von dem Outphltoor betroffen. So muss diBADK als sogenannte IntdfioeelBank den Mdpkeisrisikostandardansatz neu
einfihren und damit parallel zum Internen Modell die Eigenkapitaluntéideigpneistésikos itandelsbuch verpflichtend an die
Aufsichtsbehérden melden. Die Umsetzung der Neuregelungen zieht weitreichemgeAndbauigendiei der Ermittlung der
Eigenkapitalunterlegdeg MarktpreisrisiknsHandelsbuch deBARIK nach sich.

Die geplanten Neuregelungen kénnen insgesamt zu einem erheblichen Anstieg der Risikoaktiva und desdeigenitrattietvedarfs
zu einer Verringerung der KapitalquoterBde O Mstitutsgruppe und d8ADIK fihreAum 31. Dezember 2019 lag die harte
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Kernkapitalquote der DZ BANK Institutsgruppe bei 14,40%. Dieser Wert liegt deutlich Giber den aufsichtrechtiicHéhe\nforderur
von 9,79% fiir die DZ BANK Isgityppe. Es besteht dendiecBefahr, dass dieBBRIK zusatzlich erforderliche Eigenmittel nicht
oder nur zu erhdhten Kosten beschaffen kann oder ihre Risikoaktiva reduzieren muss. Die sich darhatimkuyefeendes Eins
geschéftlichen Handlungsspielraums kécimteilige Auswirkungen artliagslage der BENKiaben.

1.1.2 Umstellung der Referenzzinssétze

Zur Umsetzung derBgldchmagi/erordnung (2016/1011) und aufgrumtgrnationaler Merktwicklungemird derzeit in der
deutschemnd europdaischeimanzwirtschaft die Ablésung der aktuellen ReferendrnmsgétZeeil nicht konform mit der
EUBenchmask/erordnung sirdijrch (nahezu) risikofreie Referenzzinssatze vorangetrieben.

Die reformierten Referenzzinssatze und die neuen risikofreien RefemderingséZentralbanken oder von Administratoren
bereitgestellt, die sich im Benciitegikter der ESMA registrieren lassenbigs$mueutet, dass der EURIBOBRsandseiner
geplanten Einstellung zum Ende des Gescha@i@jalttesEONIA weitergenutzt werden kdnnen. Im Falle-8étze BildR

ebenfalls bereits konform mit dBeBthmask/erordnung sind, ist die erforderliche Datenzulieferung deBbetaiigiem noch

bis zum Jahrese@681 vorgesehen. Vor diesem Hintergrund gehen die Marktteilnehmer derzeit davon atSidaskidifi¢|BOR
nicht mehr verodffentlicht werden.

Fir die Unternehmen deBANK Gruppe sind insbesondere die refoRefntenzzinssatze EURIBOR, EONIA und LIBOR sowie die
mdtdm ghrhjneqgdhdm Qdedqgdmyy RAmdieseRefgrehzzindR&z® knlipRMNAOQerunger undkR N M+
Verbindlichkeiten wmernehmen der BXNK Gruppa internationalen umationalen Interbankend Kundengeschéft an. Die
Umstellung der Referenzzinssétze ist in der Ubergangsphase von zahlreichen Unklarheiten gepréagt. Diesebeiéninsbesonder
Marktusancen und die Etablierung der Referenzzinssatze an den Markten.

Die Ubergangsfrist fur kritische Referenzwerte wlateaibi2zum Blezemb@021 verlangert. Sollte die Umstellung nicht
fristgerecht abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeit der UB#&eNi€Bngopddoddde

betroffenen Geschéften eingeschrankt ist. Betroffene Geschéfte sind beispielsweise die Emission von WeNjeapiesangnit varia
mit Bezug auf einen LHB&R oder Zinsderivate. Neben dem Abschluss von Neugeschéften kénnen auatddidEerchittlungg u

von Zinszahlungen unter bereits von UnterneXiBAN#regebenen Wertpapieren sowie deren Bewertung beeintrachtigt werder

Vor diesem Hintergrund ist der Grof3teil aller variabel verzinslichen Geschéfte betroffen. AlsMaikoatinmmiesie doeEANK
frihzeitig Analysen der betroffenen Geschéfte BANE Gaippe veranlasst und Strukturen aufgesetzt, um mit den Unsicherheitel
umzugehen. Hierzu gehort esratighchst Auffangregelungegenannte Fallb&sstimmungen betroffen®ertrédge und
Anleihebedingungarfzunehmen und damit den UnternehmeBA&KDGruppe flexible Reaktionsméglichkeiten zu geben.

Trotzdem konnte dias Folge haben, dass Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus profitablen Geseletftsfielsiern austr
Schadensersatzforderungen gegen sie erhoben werden oder dass die Reputation der UBtekte@Bngpadeiddts Ronnte
nachteilige Auswirkungen awrtliagslage der BXNKiaben

1.2 Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren

1.2.1 Niedrigzinsumfeld

Fir die DBANK Gruppe kdnnte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrdge aus dem umfangi
Bauspaund Bausparfinanzierungsgeschéft der BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen ZpamadabenidiBdusden

weniger interessant, wahrend insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. Folgliclewisden die Zinser

Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fur Bauspareinlagen steigen. Die zur Verfliglitdg lsteineadediiber hinaus
nur niedrigverzinslich angelegt werden.
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Fir die in der UMH gebiindelten Asset Manadénigiten der BANK Gruppe besteht aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfe
die Herausforderung, die gegeniiber den Kundagarg€larsintiezusagen einzelner Produkte aus den darin enthaltenen
Anlageinstrumenten heraus sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere die Altersvorsorgeprodukte und dieaRtieflotktidasse der
Bei den Altersvorsorgeprodukten handelt esesichdasbum die UniProfiRente, eine staatlich geférderte und zertifizierte
Altersvorsorgeldsung. Dabei werden dem Anleger die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrage und eldgdtienen staatli
zum Rentenbeginn garantiert und dann in FoAusgetdplans mit anschlieBender lebenslanger Leibrente ausgezahlt. Bei
Garantiefonds handelt es sich um Produkte, bei denen die UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteili
Kapitalerhalt garantigam 31. Dezember 2019 bestardeimbm Gesamtfondsvolumen der UMH in H6he von rund EUR 301 Mrd.
Garantiezusagen aus Altersvorsorgeprodukten und Garantiefonds der UMH in Hohe von insgesamtimuRdlEWn&6,6 Mrd.
anhaltenden Niedrigzinsphase konnte es seéia st auf ileeder Verwaltungsvergitung verzichten oder Kapital nachschiel3en
muss, um die Garantiezusagen zu.erfllen

Auch @& gesamte Versicherungsbranche steht unter dem Einfluss niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Dieses Nidudrigzinsumfelc
insbesondeaeif das Geschaftsmodell der Personenversicherungsunternehmen der R+V aus.

Aufgrund dieser Risiken erfolgt eine permanente Uberpriifung der Strategie sowie der GeschaftsaktivitaterDieBlhti&rnehmen
Gruppe. Des Weiteren werslefern notwendigegensteuerungsmafinahmen eingeleitet.

Wenrdennochuf Grund eines anhaltenden Niedrigzinsumfelds die zur Verfigung stehende Liquiditat nur niedrigverzinslich an
werderkann in Bezug auf Produkte mit Garantiezusagen auf Teile der Verwatignvgszetgat werden muss oder gar Kapital
nachgeschossen werden muss, kamnesdieiche nachteidgswirkungen auf die Ertragslage BalNB&aben

1.2.2 Auswirkungen des Coronavirus auf die Weltwirtschaft und die Markte

Das neuartige Coronavirus (von der Weltgesundheitsorganist@ige @&d¥t]) das Berichten zufolge erstmals im Dezember 2019 |
Wuhan, Provinz Hubei, China, entdeckt wurde, ist ein neuer Virusstamm, der zuvor noch nicht beim Mendehgidiehtifiziert wt
derzeit weltweit ausbreitet.

Die Auswirkungen von CQVIauf die globalen Markte beunruhigen die Investoren im Hinblick auf eine Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums in den Industrienationen sowie seine ansteckende Wirkungch#ftiegbelboirdere in der nahen
Zukunft. Dies fuihrt auch zu einer deutlich erhéhten Volatilitat an den Kapitalrtiskieamgfkiitigl konnte sich die rasche
Ausbreitung von COY8Dweiterhin nachteilig auf die globalen Volkswirtschaftanamdrkie auswirken und zu einem anhaltenden
wirtschaftlichen Abschwung fuhren. Die wirtschaftliche Erholung twevir@ @stilier weiteren Verbreitung vorI®OVID
abhéngen.

Bei den Unternehmen der DZ BANK Gruppe machen sich die genangemvaus@DD in nahezu allen Geschéftsbereichen
bemerkbar.

Wahrend sich das operative Kundengeschéft der DZ BANK AG und der DZ BANK Gruppe im ersten Quartal 2020 positiv enty
wurden kapitalmarktbeeinflusste Positionen deru@dwiadstrechnung aufgrund der marktbedingten Bewertungsabschlage in Fo

der COViDB-Krise materiell belastet.

Bei Andauern der schwierigen Marktbedingungen kann eine weitere Ergebnisverschlechterung fur die DZ BANK AG sowie di
Gruppe jedoch nichsgeschlossen werden.

Dies kann wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die-YVEinaigand Ertragslage der DZ BANK haben.
1.2.3 Globale Handelskonflikte
Nach Einschéatzung der DZ BANKnldimnteeuerliche Verscharfung der protektionistischen MaRnahmen durch die Vereinigten St

und entsprechende Gegenmafinahmen von européischer und chinesischer Seite zu einer Ausweitung der Handelskonflikte ul

13



massiven Beeintrachtigung des gesatthemiléls fihren. Das hétte negative Folgen fiir die globale Konjunktur und wiirde die in
hohem Mal3e exportabhéangige deutsche Wirtschaft besonders belasten.

Die DBANK, die BZYP und die @Rart Finanz vergeben in erheblichem Umfang Kredite bim@gen&uhedum
31.Dezember 2019 betrug der Deutsénisaiicam Gesamtkreditvolumen der Unternehmen des Sekidr8@ankiele der
Kreditnehmer sind starlExportgeschéft tisig dass im Fadleer Ausweitudgrglobala Handelskonflikias Risikeestehtdass
Kredite, die an diese Kunden vergeben warrdehrt ausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditay$fédtedies zu erhdhten Abschreibun§ekton Banwas wesentliche nachteilige Auswirkungen
aufdie Vermégensd Eragslage der BANKaben kann

1.2 4 Wirtschatftliche Divergenzen im EurRaum

Nach Einschatzung deBANK ist die gesamtwirtschaftliche Lage in Italien und Spanien weiterhin durch eine in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt hohe Staatsverschuldung geprégt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet.

In Italien wurde Anfeégptember 2019 die Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkspopBtextisBleardejimy

abgel6st. Unter der neuen Koalition aus &efi;Bewegung und den Sozialdemokraten wird eine Abkehr von der konfrontative
Politik mit der EU artet. Problemfelder stellen die hohe Staatsverschuldung und die chronische Wachstumsschwéche der italie
Volkswirtschaft dar.

Seit Januar 2020 stellen die Sozialistische Arbeiterpartei waitedaatirgkBundnis Unidas Podemos alsdfaatitiemeine
Minderheitsregierung in Spanien. Der fiskalpolitische Kurs der Regierung ist mit hoher Unsicherheit behadtdie Praidemfelder s
Staatsverschuldung und das abgeschwéchte wirtschaftliche Wachstum Spaniens bei nach WighgoAvbditdeselmuote.

Weitere Risiken fiir die Wirtschaft kbnnen sich aus den Spannungen in Katalonien sowie aus Auswirkungeardgemsustritts Gro
aus der EU ergeben.

Die Finanzkraft Portugals wird durch die hohe Staatsverschuldung\gtetenRisiten fir die Finanzstabilitat liegen im
Bankensektor.

Die expansive Geldpolitik der EZB und insbesondere das Ankaufprogramm am Anleiheimatdh vergaogeten Jahren
weitgehend, dass sich die strukturellen Aroblaigen B\WMitgliedslandern auch am Kapitalmarkt niederschlagen. Fir Italien, Spar
und Portugal besteht das Risiko, dass sich dies nach einem mdglichen Auslaufen des Ankaufprogramms &ndéerukdnnte. Die
dieser hoch verschuldeten Lander auf daimat&ginnte sich in diesem Fall erheblich schwieriger gestalten.

Die DZ BANK, die DZ HYP und dvafemvim 31. Dezember 2019 in HolERB91Mrd.(Buchwerjén italienischeportugiesischen

und spanischen Anleihen invebtartiei werdelie von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in dem Umfang berticksichtigt, der den
Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurkchaengstem Umfang bestehen bei der DZ BANKrideggltmarkigeschafte mit
italienischen und spanischen Gegienpa@udem betreibt die DZ BANK mit Gégreip#elien, Spanien und Portugal in geringem Umfang
Handeldeziehungsweise Kreditgeschaft minklumzttelfristigen Laufzeiten in Form von Handelsfinanzierungen und Akkreditiven.

Die vorgenannteriiioklungen konnten eine Verschlechterung der Bonitat der betroffenen Lander und der dort ansassigen Unt
bewirkenyas im Sektor Bank dazu filhren kann, dass Kredite vermehrt ausfallen kdnnen und Gegenparteien von Versicherun
im Sktor Vesicherung nicht mehr zahlungsféhig sind und daheNdegiéakepotenzielle Fokjed Ausweitungen der
Bonitatsufschlagend eine Verringerung der Marktliqdid&é@Staatsund Unternehmensanleibéss kannu einer negativen
VeranderungsiMarktwertes dieser Wertpapiere fuhren und im Falle von Marktwertverlusten temporére oder dauerhafte
Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben. Dies kann nachteilige Austiektergedgemnd Ertragslage deBARIKhaben

1.2 5 Klimawandel

DieDZBANK Gruppe ist mitied langfristig wirkenden Risiken ausgesetzt, die aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt e
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physische Risiken, wie beispielsweise ein vermehrtes Eintreten von Naturkatastrophen und die Uberschweomiung von Gebal
transitorische Risiken, die inshesondere aufgrund von Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbrauck@mwetalten entste

Physische Klimarisiken betreffen das Kreditgeschéft der Untern8AheG dgap@ZSie konnen Kredimisikslosen, wenn
beispielsweise die Werthaltigkeit von Sicherheiten fiir Kreditengagements durch Klimaereignisse beeintrattigbwird. Zudem k
Kreditgeschaft aufgrund transitorischer Effeldé\igieddsizu einer klimaneutralen Wirtschaftfdle Glass die Ertragskraft der
Kreditnehmer bei Unternehmensfinanzierungen (insbesorleMkdemdZmmobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und ¢
DZHYP) geschmalert iindSektor Versicherundpd®ANK Gruppaben physische Klimarid#edeutung vor allem fiir das
versicherungstechnische Risikb.&beht (Pramiemd Reserverisiko, KatastrophenrislRe)/dizrsper 31. Dezember 2@d1&d

40% de Gesamtrisiken im Sektor Versichesmagcht

Insbesondekann die tatséchlichea@enbelastung aus Hohe und Frequenz von Schaden eines Jahres die erwartete Belastung
Ubersteigees Weiteren kdnnen physische Klimarisikemssakibt Bank als auch im Sektor Versicherung operationelle Risiken
auslosen, die auf die Nichtverflgharké&ebauden und Datenverarbeitungssseiémant Wettemd Umweltereignisse
zurlickzufiihren sind.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells der betroffenen UnteBahideBrdpp®zelevant sind, werden sie innerhalb
der genanntdrisikoarten implizit mit Kapital unt@&&gtiner Realisierung der genannten RisikerDEB#S\i#If das unterlegte
Kapital zurlickgreifen. Auch sind negative Auswirkungen auf die Reputation einzelner DEBAN @aupgeter deDZBANK
Gruppe insgesamt nicht auszuschtiel3aneinem Geschaftsriickgang fiihren Biinaes.dem Klimawandel resultierenden Risiken
kénnen daher insgesaathteiligen Auswirkungen aMeatimdégensnd Ertragslage deBARIkhaben

1.2.6 Angespannte Schiffsund OffshoreMarkte

Im Sektor Bank wird das Schiffsfinanzierungsgeschéft in erheblichem Umfang insbesondere von der DVB uneilatorinem gerir
der DBANK betrieben. Dartber hinaus hat die DVBFOféstreeungen in ihrem Kreditportfolio, das verschiedenmgemanz
umfasst, die einen erweiterten Bezug zum Schifffahrtssektor haben. Dies betrifft zum Beispiel Bohrplattftshoea, Bohrschiffe, C
Bauschiffe und Versorgungsschiffe fiir Olplattformen.

Das Gesamtkreditvolumeseiktor Bank iltusammenhang 8ehiffsfimaierungen und mit Bezug zundieseig zum
31. Dezember 2019 BLRR Mrd

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage teilweise weiterhin die Objekbositétend die Kun
Dariiber hinaus wirkt sicmigeirige Olpreis negativ auf die weltweiten ©@fféindezungsaktivitaten aus, was zu einer geringeren
Nachfrage nach Versorgungsschiffen und anderem schwimmeritkgun ffishiofiéhrt. Daher sind die Verkehrswerte der finanzierte
Objekte durch dielatilen Markte deutlichen Schwankungen unterworfen, so dass es bei einer notwendigen Verwertung der Ob
erhdhten Abschreibungen kommen kann.

Wenn sich diese Entwicklung fortsetzt und die Nachfrage nach Schiffstonnage und der&bijxaris Wgtedasmkfihren, dass

die DBund die DBEANK im Falle von Ausféllen der betroffenen Kunden erhdhte AbschreibungéasesrnBiead@nm
nachteilige Auswirkungerdau¥ermdgenmd Ertragslage deiBAR Kiaben

1.3 Unternehmensbezogee Risikofaktoren mit ibergeordnetem Charakter

1.3.1 Emittentenrisiko

Die Wertpapiere sind fur Anleger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verBtaNé#en, dass die DZ
vorubergehend oder dauerhaft Giberschuldehhagsunfahig wird

Dies kann sich zum Beispiel durch ein rapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) Eivatéitearat®gite das
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der DZ BANK unter die Bonitatsstufen sinken, die als InvesiRagimgdrexiEchnet werdanndies als ein Indikator fir eine

erhéhte Insolvenzgefahr gesehen werden. Wenn eine Ratingagentur GratidRegtntefiir das Emittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlidis Bewertung eines nur geringen Ausfallrisikos desHevieitigendurch die betreffende Ratingagentur verstanden
werdenDerzeit erhidlte DZ BANK von den grBaéngagenturen Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch ein Emittentenrating, wel
sich in der jeweils zweit hécKsttgorie im Investment GBadeh befindet. Auch wenn der Ratingausblick der beiden
Ratingagenturen StandaPod s und Moody’s im Geschéftsjabo@i#l @er Ratingausblick der Ratingagentur Fitch im
Geschéftsjahr 2024f negativ gesetzt wurde, wiirde sich das Rating derdliZsBidi Kisklerabstufung um zwei

Bewertungsstufen immer noch im InvestmeBeGriaticoewegen.

Realisiert sidas Emittentenrisikanndiesm Extrenadll dazu fiihren, datie Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur
Zahlungon Zinsen beziehungsweise des Riickzahlungsbetrages der von ihr begebenenztertpapigre/asehiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

1.3.2 Liquiditatsrisiko

Fur die DBANK Gruppe ist dapiiditatsrisiko von erheblicher Bed@&lgbeg.der IBANK sind insbesonderBSl¢ die DVB, die

DZHYP, die PRIVATBANKe TeamBank und di&kRrEinanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist
Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfillung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfiigung stehen. Dse
Liquiditatsrisiko wird damit als Zahlungsun§itsigkeverstanden.

Die folgenden Ereignisse konnten bei ihrem Eintritt allein oder in Kombination zu einer Erhéhung des lrguiditatsrisikos fuhre

- Refinanzierungsmittel werden abgezogen und Liquiditat flieRt bereits zum Zeitpunkt degleitistischen Fa

Dieses Ereignis kann Kontokorrenteinlagen oder passivisotid @agemelder von Kunden der Unternehm&htii¢ DZ

Gruppe oder von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe begebene Commercial Papers beziehungsweise Certificates of
bereffen. Verlieren die Liquiditatsgeber der UnternehniiNle@idppe das Vertrauen in diese Unternehmen oder kommt es
einer Anderung der 6konomischen oder regulatorischen Rahmenbedingungen, so besteht die Gefahr, dass bestehende R
bei Erreichen der juristischen Féalligkeit von Einlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verlahgert werden unc
den Unternehmen deBBRIK Gruppe zurtickgezahlt werden muissen. Als Liquiditatsgeber kbnnen Genossenschaftsbanken,
institutioelle Anleger und sonstige Banken und Kunden relevant sein.

- Aus Derivaten resultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditatsabfliisse nach sich ziehen:
Die Unternehmen deBBERIK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das Derivateiyasevédrden an Terminborsen
abgeschlossen, lUiber Cledénger abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den n
Féllen besteht fiur die UnternehmenBANBASruppe die Notwendigkeit, SicherheitkmzawsteBeispiel um einen negativen
Marktwert fiir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgt durch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wegjsapieren. V
die den Marktwert der Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten améeedgdésseaatf, wie beispielsweise eine
Ratingherabstufung einer oder mehrerer UnternehniBkiNtedddppe, so kann sich der Sicherheitenbedarf erh6hen. Dadurch
konnte debZBANKoder ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditat entzogen werden.

- Augrund der Veranderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditat generiert werden:
Reduziert sich der Marktwert der von den UnternehniBiNt€@idppe gehaltenen Wertpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden kénsenyerringert sich auch der Liquiditatszufluss an die UnterneBAdiKdarupge im Falle einer
Liquidierung dieser Wertpagiarédbwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es notwendig werden, groR3e oder weniger
marktgangige Positionen in schwieaglsitationen zu verauf3ern, was unter Umstanden nur zu unginstigen Konditionen m
ist.

- Auszahlungen treten durch die Auslibung von Ziehungsrechten friher ein:

Besteht fiir den Kunden das Recht, Liquiditat aufgrund eines mit einem UntEZBaNikeBrdpp®abgeschlossenen Vertrags,
wie zum Beispiel einer Kieditr Liquiditédtszusage, durch Ziehung zu erlangen, so kann dies unter anderem uber die Auszah
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eines Kredits oder die Belastung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die ad#gesdthteddigtB AN Klann nicht mehr zur
Verfligung oder muss erst noch refinanziert werden.

- Liquiditat fliel3t aufgrund der Austibung von Kiindigungsrechten friher ab oder spéater zu:
Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemissimedmaer démtBANK Gruppe mit Schuldnerkiindigungsrecht
betreffen. Sollte eine Kiindigung durch die UnternehnBxNteGbzppe aus dkonomischen Grinden erforderlich sein, weil sicl
moglicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandert lsabeine gigeiismission friher zuriickgezahlt werden.

- Neugeschéfte werden zur Reputationswahrung abgeschlossen, wodurch Liquiditat abfliel3t:
Werden beispielsweise in einer Liquiditatskrise von den Unterndbidéid Geupze neue Kredite vergebeaa cigerk
Reputation zu wahren, so ist hierfur zusatzliche Liquiditat erforderlich.

- Produkte werden zur Reputationswahrung zurtickgekauft, was zu Liquiditatsabflissen fuhrt:
Dieses Ereignis kann begebene Eigenemissionen oder ZertifikAter etrefifsse beispielweise in einer Liquiditatskrise auf
Wunsch der Kunden der UnternehmerBédétHOBruppe zurtickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich
Liquiditat der Unternehmen dBADIK Gruppe weiter.

- Der Liquiditatstzetizur Gewahrleistung innertaglicher Zahlungen ist gréer als erwartet:
Sich an einem Tag ausgleichendad=Auszahlungen von Kunden oder Gegenparteien der Unterndb¥iini Geufhpe
verursachen nur dann keinen zusatzlichen Liquiditatshesiar)eiemzeitig erfolgen. Verandert sich beispielsweise in einer
Liquiditéatskrise das innertagliche Zahlungsprofil von UnternelBA&Kderdipe, weil sich Einzahlungen verzégern, so kann di
den Liquiditatsbedarf der UnternehmerBfXRGrupgerhéhen, wenn die betroffenen Unternehmen die eigenen Auszahlunge
unveréndert vornehmen.

- Die Mdglichkeit der Generierung wahrungsbezogener Liquiditat-Svead3dstdeeeintrachtigt:
Mittels Devis@waps oder ZWsihrungSwaps decken digddmehmen der BANK Gruppe ihren Liquiditatsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der Abschluss solcher Geschafte nicht mehr moglich sein, weil zum Beispiel Markte fur
Geschéafte nicht mehr ausreichend zur Verfiigung stehen, so karuntéesdtimgie d2ZBANKGruppe Liquiditatsengpéasse in
der gesuchten Wéahrung auslésen.

Im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die LiquiditéigdetigbogscageeRequirement
oder LCR) als Indikator fikidagitatsrisiko im Sektor Bank in der DZ BANK Gligpdit&tedeckungsquote wird definiert als
Quotient aus dem verfiigbaren Bestand an liquiden Aktiva (Liquiditatspuffetthuqdiditatsabfliissen unter definierten
Stressbedingungenein dachsten 30 Tagen. Je hohequiditdtsdeckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor einer
Realisierung des Liquiditatsrisikos geschiitpidiigtsdeckungsquote der DZ BANK Grupperb&tigpzember 20194,6%

und lag damiteutlich Gber dem am Aufsicht vorgegebenen Mindestziel vois&iddém ist diesedigE der Auswirkungen der
COVIR9 Krise gesunken.

Die Realisierung des Liquiditatsrisikira Eatremfaillesentliche negative Auswirkungen auf die FidanBlZg@ANK haben und

dazu fuhren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen beziehungsweisagissdeiickzahlur
von ihr begebenen Wertpapierelkaoimerwas wiederum zu eirlestalverlust des durch dergdmievestierten Kapitals fuhren

kann.

1.3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating der BENK und die Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mi
BankerDie DZ BANK wird in ihrem Auftrag von S&@ Glshalmf r Dt gnod Khl hs 8&®Y(Mbbaysc d gk ™ r 1

1 S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/200endateE unugpieseatézaviam
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Cdt srbgkLmoc®t m& Elts bg CdRitch® undjzkisammeen il S&F5und Moody's, die
¢Ratingagenturen ( f dg  sds -

Derzeit erhidlte DZ BANK wien Ratingagentusém Emittgenrating, welches sich in der jeweils zweit hdchsten Kategorie im
Investment GraBHereich befindBlas Rating der DZ BANKevimrGeschaftsjahr 2019 vousd&tPn nc x - r | hs dh md |
Ausblick versehen. Grund dafir sind die sigechensaten Rahmenbedingungen fur deutsche Banken, unter anderem aufgrund d
Niedrigzinsumfelds und einer damit einhergehenden nachlassenden Profitabilitét. Im Geschéftsjahr 2020 wiBdddas Rating di
von Fitch ebenfalls mit einem negativerk Aesbdiben, da die ohnehin wegen der niedrigen Zinsen erodierenden Gewinne durch
Coron&rise weiter unter Druck geraten kdrathen kBnn nicht ausgeschlossen werden, dass S&d-Fitch das Rating der
DZBANK und ggf. von Tochtergesédadirefabstufen werden.

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe koénnte

nachstehende Risikofolgen haben:

- es konnten NachteiledféarKosten der Eigemd Fremdkapitalbeschgftlen DBANKentstehen

- neue Verbindlichkekénnterentstehen odeestehende Verbindlichkkidanten fallig gestellt werdia von der
Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratings abhéngen.

- eskonnte der Fall eintreten, dass @AINK Gruppeziehungsweise dieBBRIK nach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabhéngigen Sicherheitenvereinbarungen Bi\Méhatkr iten Tochterunternehmen
abgeschlossenen Derivategeschéfte (geregelt durch BesicherungsanhareghendiamRakspenvertragen fir
Finanztermingeschéfte) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fir Derivatagéschafte in Fr

- olite das Rating derBXNK oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereichsten Bemitungsstufen (Investment
GradeRating ohne Bertcksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen B&NKtedelielie betroffenen
Tochterunternehmen in ihrem operativen Geschaft beeintrachtigt werden. Dies kdnntebaucly zieeiniguiglititsbedarfs
aus Derivatedie die DBANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossened haleérer Erhdhung der
RefinanzierungskostenDBANK oder ihrer Tochterunterndtinnen. Zudem bestiinde die Gefahr, dass diese B#ghter/e
auf die weiteren Unternehmen in @NDZ Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen kdnnten auttguoten beschriebenen Effakteeilige Auswirkungerdeu¥/ermdgenginanaind
Ertragslagier DBANK haben

1.4 Risikofaktoren imSektor Bank

1.4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Fur die DBANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschéft stellt eine der wichtigsten Kern
Unternehmen des Sektors Bank dartertdilt sich in das klassische Kreditgeschéaft und Handelsgétas$eifteh®Kseditgeschaft
entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéaft einschlielich Finanzgarantien und Kesttitdagagenattnter
werden im Kontext #esditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wertpapierd des Anlage
Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen- Ded\@gsicherte Geldmarktgeschéafte (zum BeigpetdRéfie) sowie unbesicherte
Geldmarktgeschéfte verstanden.

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Eingtavieen, Kontral
das Risiko einer Anderung der Bonitatseinstufung (Ratingmigration) von Gég&gfaite&ines Ausfalls veen@ageien

besteht, wenn é{mnde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlie3lich Leasingforderungen) und aus tbe
Zahlungen nicht begleichen kanwedeaius Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlieietsté¢kdusisfalle

aus klassischen Kreditgeschéaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DVB, der DZ HYP und dersfaamBank ent
aus Handelsgeschéften kbénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen.

2Lnncx-r g s EuwrapiischemGemdinsciiaft bnchwurde gemank der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rate
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeéhachidét gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Kreditund Hatelsengagement im Sektor Bank ist stark diversifiziert. Die 10 groRten Gegenparteien machen per 31. Dezembe
Anteil von 6% am Gesamtkreditvolumen in Hohe von EUR 398,3 Mrd. aus. Diese Gegenparteien sind Gberwiegshd der 6ffent
zuzuorden und weisen Ratingeinstufungen im Bereich des Investment Grade auf. Der Anteil des Risikovorsorgebestands am
Gesamtkreditvolumen betrug per 31. Dezember 2019 0,7%. Im Fall von kumulierten Ausféllen einer doéstibreinten Gruppe
wirtschaftlichen Krigeden jeweiligen Branchen oder Léatderih signifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio gehauft vertreter
sind, kdnnen wesentliche Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen erforderlich sein.

Dariiber hinaus ist die Laufzeit von Kreditvertndgenaelsgeschéften ein wesentlicher Faktor, da in der Regel die Wahrscheinlic
fur eine Bonitatsverschlechterung und damit fir einen Ausfall der Gegenpartei wahrend der Vertragslaufeagt.im Zeitablauf ans
Insbesondere bei Haufungen von Endageitiéngerer Restlaufzeit, die eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment Grade
(d.h. Ratings von bester bis mittlerer Bonitat also beispielsweise AAA bis BBB bzw. Baa3 bzw. BBB) aufabiselassatdsht die C
Kreditristkzum Tragen koran.

Wenraeufgrund des EintrifessKreditrisssAbschreibungand Wertberichtigungerinem Maf3 erfolgen, das signifikadigiber
vagenannte Risikovorsorge fjehtjsann dies wesentliclaehteiligduswirkungen auf die VermégadErtragslage der BENK
haben.

1.4.2 Maktpreisrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK Gruppe ist im Sektorddamkerheblichen Marktpreisrmilsgesetzt. Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich «
dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne undkiéquidigétsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisiko im engémef@geralen als
Marktpreisrisiko bezeichigttdie Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern auftregen RasrMarktliquiditatsrisiko ist die Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger
Veranderungen der Marktliquiditéih Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Maskitstt@tengagimnen.
Marktliquiditatsrisiken entsteheallemn aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus Refimghzierungs
Geldmarktgeschaften.

Von dem Marktpreisrisiko sind nebenBleNRZm Wesentlichen die BSH, die DZ HYP und die UMH betroffen. Markpreisrisiken
entstehen insbesonderaelansigenen Handelsaktivitdten dBANK, dem klassischen KreditgeschaB AbDait Nicht

Privatkunden, dem klassischen Kreditgeschaft der BSH zur Finanzierung privater Immobilien, dem klassisBXgtviRreditgeschaf
Finanzierung von Imnebilind Kommunen, den fir die LiquiditiBeckungsmassensteuerung gehaltenen Wertpapierbestanden ¢
DZHYP, der Anlage eigener Mittel der UMH sowie den mit fondsbasierten Anlageprodukten verbundenen Garantieverpflichtut
gegenlber Kunden der UDAidber hinaus stellen Verbindlichkeitesafeth in einem Gruppenunternehmen vorhanden
Vermdgenswerte direkter Pensionszusadggumetides Marktpreisrisikas.Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestanc
befindlichen Wertpapia®nie aus Refinanzierumgs Geldmarktgeschéaften.

Wenn die Bonitat der Gegenparteien im Sektor Bank sinkt und damit der Zinssatz der an diese Unternehmerevelgiebenen Kre
von diesednternehmdregebenen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditéat insgesamt abnimmt, kal
einemAbsinken der Marktpreise dedemmitynternehmen des Sektorg8aalkenen Wertpapieren fugiersignifikanter Teil dieses
Risikos gtamt aus Emissionen stideuropaischer Peripheriestaaten (ltalien, Portugal, Spanien), die von den Unternehmen des
in Hohe eines Buchwertes von EUR 7,91 Mrd. zum 31. DezdndrbeP@®8den die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in
demUmfang beriicksichtigt, der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zgehememiddeine Ausweitung der
Bonitatsaufschlage wirde zu einer Verringerung des Werts der betraffesheém@taeismensanleihen fihren.

Das kdnnte zur Folgben, dass die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlustes der Wertpapiere erhdhte
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen missen. Zudem kénnten marktweite Liquiditatsergsisdis dazu flhren,
Vermdgenswerte der Unternethendd” BANK Gruppe des Sektors Bank nur mit Abschlagen am Markt liquidierbar sind und ein
Risikomanagement lediglich eingeschrankt mégésh Btfekte konmtar Folge haben, dass die Geschéftsaktivitaten der
Unternehmen der DZ BANK Giepigektors Bank beeintrachtigt werden.

Ein sich realisierendes Marktpreisrisiko oder Marktliquiditatsrigésektlmteachteiligduswirkungen auf die Vermégads
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Ertragslage der BENKaben.
1.4.3 Operationelles Risiko (Sektor Bank)

Opeationelle Risiken umfassen insbesondere die Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalten, te¢tmaleggsches Ver
oder Projektmanagementschwéachen, Eintritt von Rechtsaisilezarodrternen Ereignisse hervorgerufen werden kdnnen.

Operationelle Risiken kdnnen in allen Geschaftsbereichen der Unternehmen im SBRtNKBanlpgerdditreten. Neben der
DZBANK kdnnen die DVB{YZ, DZRIVATBANK und UMH besonders von dem Eintritt operationeller Risiken betroffen sein.

Operationelle Risiken bestehen fiir die Unternehmen des Sektors Bank insbesondere dheilmp@eafentiettess Compliance

und Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um Verstolie gegen Rechtsvorschriften vollumfénglich zu veehindern bezie
aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir die Unternehmen des Sektors Bank zu idbstifaienesainit angemessene
Gegenmalinahmen zu ergrBifeZ BANK Gruppe vdiliggtmarktgerechte ComphlanceRisikomanagementsyssenaass bei
systematischen Versté3en geeignete Gegenmafinahmen ergriffen werden kénnen. Dennogbd@&mgeséfgistidie
Bestimmungen rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmitglieder oder Mi
fihren. Dabei kann es sich zum Beispiel um Geldbuf3en und Strafen, Steuernachzahlungen oderc8eHauditeehsatdalrspri
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen des Sektors B&BANK@depZinsgesamt hierunter leiden. Diese Effekte
koénnten die Attraktivitat der Unternehmen des Sektors Bank als Geschéaftspartner beeitréditgestendiduren

Die operationellen Risiken machen per 31. Dezember 2019 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank ag&dder Eintritt die:
kann nachteilige Auswirkungen dtrftcigslage der BEXNK zur Folge haben

1.4.4 Geschéftsrisi@ (Sektor Bank)

Die DBANK ist mit ihrgernfunktionerts Zentralbank, Geschéaftsbank und Holding auf ihre Kunden und Eigentiimer, die Volksbe
und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kénnen Geschéaftsrisiken aus dehéRjrdemkundengesc
Privatkundengeschéft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Transaction Banking entGeduerifiédnikersind neben der

DZBANK insbesondere die DVB WRRIWATBANK betroffen.

Das Geschaftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlggbnissshi#gankungen, die sich grundsatzlich aus der Geschaftsstrateg
ergeben kénnen und insbesondere die Gefahr umfassen, dass den Verlusten aufgrund von Veranderungen wesentlicher
Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, Wi iBotiakisimfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation)
operativ nicht begegnet werden kann.

Das Geschéftsrisiko im Sektor B&i#BddK Gruppenfasst insbesondere folgende Risiken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsitigiegiveenrdsiiorderungen iwidder DBANK Gruppeden
nachsten Jahren voraussichtlich weiterhin zu erhéhfenr&osten

- Aufgrund eines verscharften indigonditionenwettbewerbs im-RidaEirmenkundengeschaft kdnnen Miatgtehen, die
fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das Risiko der dtgsucdthenden

adaquat abdecken.

- Das Kapitalmarktgeschéaft dBADESiehtsich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedhizirsgesaétzt, die mit einer
rucklaufigen Marktliquiditat und historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen

- Im Eigengeschéft mit den Volksbanken und Raiffeisstrédaalstaigende Preissensibilitat zu bepbackitanricklaufigen
Betriebsgebnissen und fusionsbedingt steigenden BetriebsgréfZen verursacht wird.
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- Die Kunden der BENK haben die Mdglichkeit, Geschéfte in ausgewahlten Finanzinstrumenten tber elektronische Handels
abzuschlieRen. Das wird bei bestiFnodekten varssichtlich zu einer Verlagerung von Umsaiiehatfandelsplattformen
fuhren. Damit werden erwartungsgeman eine Veranderung der Wettbewerberstruktur und eine Verschérfung des Wettbew
Kundenhandel bestimmter Finanzinstrvenemtelen segodass zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen uimd Umsétze
diesem Bereiobsteht.

- Im Transacti®ankingehen sich die Unternehmen im Sektor Bank zunehmend weniger regulierten globalen Wettbewerbern
gegeniber, die haufig aus dem Nichtbattkestagkmen und die veranderten Kundenbediirfnisse mit innovativen Lésungen
bedienen. Dies veréndert die Rolle der Unternehmen des Sektors Bank als Produktanbieter und wird voraussichtlich ihre
Provisionsertrage im Transaction Bahkiridern

Das Gesditgrisiko macper 31. Dezember 26f8a 10% der Gesamtrisiken im Sektor B&e &istritt der oben beschriebenen
Risiken kamrachteilige AuswirkungerdeuErtragslage delE2/ khaben

1.4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allenBad\led&ZBSH und der DivBr. Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von
Verlusteaufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, heihderbeatiarRisileen
Risikoarten berlcksichtigt werden.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlichen aus strategischen Erwagungen, insbesondere um
Marktsegmente oder Wertschdpfungsstufen abzudecken, in denen sgie sa#mstssdeschaftsbanken nicht tatig sind. Damit
unterstitzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitaten der Genossenschaftsbanken oder tragen durch Bindelung von Aufgabe
Kostenentlastung bei. Die Beteiligungsstrategie wird laufend auf diésebdruBapidilitnisse ausgerichtet.

Wesentliche EinflussgréfZen bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branchenzugehoérigkeiy dad%itz der Beteilic
nominale Hohe des Beteiligungsvolumens. Es ist nicht auszuschlieRen, daksieidpen averthaltigkeitsprifung der von den
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Minderung der in der Bilanz siitzgewiesenen
der Beteiligungen komBaiMinderheitsbeteiligungen besteht darlber ieirizefsldr, dass wesentliche Informationen aufgrund der
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfligung stehen oder beschafft werden kénnen und somit Abschnednaiegen erforderlic

Das Beteiligungsrisiko maah81. Dezember 2@f®a 10% der Gestaisiken im Sektor BankReisEintritt dieses Risikos kann
nachteilige Auswirkungen aiatimdgensnd Ertragslage deiBBRIKiaben

1.5 Risikofaktoren im Sektor Versicherung
1.5.1 Marktrisiko (Sektor Versicherung)

Ein Marktrisiko entstiaimtversicherungsgeschaft der R+V in erheblichem Umfang durch die Kapitalanlagetéatigkeit, die aus der z
Differenz zwischen der Pramienzahlung durch den Versicherungsnehmer und die Zahlungen fiir Schaden und Leistungen dut
Versicherungsuntémen sowie aus Spad Entspargeschéften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder der Volatifilé/éemberkiweite
Verbindlichkeiten und Finanzinsteuengibt, die den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflusser
spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere in éltmbtiek.auf deren Laufz

Der im Lebensversiohgsgeschéft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltenden Zinstief bis hin zu Ne
und engen Bonit8preads vor zusatzliche Herausforderungen stellen. Sollten demgegenuber die Zinsen kurzfristig deutlich ste
sichdie Bonitatsaufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zu einem erheblichen Riickgang der Marktwerte der

Kapitalanlagen der R+V, die zur Bedeckung der Verpflichtungen gegeniber den Versicherungsnehmern dienen, fihren. Ein s
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Zinsanstieg tidte temporéare oder, bei einer erforderlichen VerduRerung der Kapitalanlagen, dauerhafte Ergebnisbelastungen |
zur Folg haben

Im Falle einer wesentlichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von Emittent&chelziebrmiameidas
Marktrisiko zu Zahlungsausfallen der jeweiligen Emittenten bzw. Schuldnern fiihren. Dies kann bonitatsbedimyendertminderu
teilweisen oder vollstdndigen Ausfall von Forderungen zur Folge haben.

Das Marktrisiko maetwa 42% der Gesamtrisiken im Sektor Versichdband-mistt dieses Risikoswagntlicheachteilige
Auswirkungen aiié Vermodgenmd Ertragslage 8BANK haben.

1.5.2 Versicherungstechnisches Risiko (Sektor Versicherung)

In der DBANKGruppe entstehen versicherungstechnische Risiken in erheblichem Umfang aus den Geschéftsaktivitaten der R
resultieren aus dem selbst abgeschlosseneuricekesiskenversicherungsgeschaft, dem selbst abgeschlossamah Schaden
Unfallversichersggschéft und dem ubernommenen Rickversicherungsgeschéft.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderiwandefiitatsachliche
Schéaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Eslesrdugep#ifchen Aufsichtsrég§otvendy®in de
folgenden Kategorien unterteilt:

- versicherungstechnisches Risiko Leben
- versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
- versicherungstechnisches Risikbetieht

Das selbst abgeschlossene und tibernommenaiSdhadaiiversicherungsgeschéaft dertRie/Ataleckung von Katastrophen

zum Gegenstarabei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zum Beispiel Erdbeben, Sturm oder Uberschwemmu
um durch menschliche Eingriffe verursachte Unglucke. Diese Ereignisse sind ubgstéler sphibdsiEdich die Gefahr des

Eintritts besonders groR3er Einzelschadenereignisse und auch die des Eintritts besonders vieler, nicht notwendigerweise grof3
Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatsachliche Schadenbelastung ausHiheScitiBezgeimes Jahres die erwartete
Belastung Ubersteigen. Im Zusammenhang mit dem Auftreten von Naturkatastrophen stellt der Klimawandel lkafedttausatzliche
dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimawandel langfristig zu eieterBeditigtewNaturkatastrophen fuhren wird.

Im selbst abgeschlossenen LebensversicherundmgBsdhésteht bei langfristigen Produkten, die einen Groliteil des Bestands
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativen Abwdieh itadkulationsannahmen Uber die Laufzeit der
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartung, die Zunahme von Invalidisierungen sov
Uberproportionale Kostensteigeriegart die tatsachliche Entwicklungpwuetri, Invalidisierung und Kosten von den
Kalkulationsannahmen ab, besteht nsttehgfristig die Gefahr, dass sich der erzielte Rohliberschuss in der Lebensversicherung
reduziert

ImKrankenversicherungsgeschaft der R+V als wesentlichehtdBesensitberungstechnischen Risikos Gbesteditaite

Gefahr einerh6hten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern. Ir
Fallen besteht fur die R+V grundséatzlich die MoglichkeitgelierBeapassen. Starke Beitragssteigerungenddmeiiaye

Auswirkungen auf das zukunftige Neugeschaft der Gesellschaft haben.

Per 31. Dezember 20d&cht ds versicherungstechnische Risiko Nicht Leben etwae$d¥htdetkim Sektor Versicherung aus,
auf das versicherungstechnische Risiko Leben entfallen efdesa@dtidiim Sektor Versicherung und das
versicherungstechnische Risiko Gesundheit belauft sich auf éeeaditigkim Sektor Versicherung.

Mittel bis langfristig konnte eine héhere Safeastung im Schaderd Unfallversicherungsgeschéft eine Reduzierung des erzielter

Rohiberschusses in der Lebensversicherurmidoidgeimendes Neugeschéft in der Krankenvemicharigeghabend damit
nachteilige Auswirkungerdeuf¥/ermégenmd Ertragslage @2rBANKaben bzw. im Beledes Lebensversicherungsgeschafts
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wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Veomdgetragslage der DZ Bank haben.
1.5.3 Operationelles Risik (Sektor Versicherung)

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzuléanglichen oder fehlgeschiagermateinternen F
von mitarbeitasder systembedingten oder externen Vorféllen, Resihtshi#teneingbkrsserOperationelle Risiken kdnnen in
allen Geschéftsbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bestehen bei der R+V insbesondere in der Gefahr von Fehlfunktionen oder Stérungessist&atenverarb
oder der darauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen auRerhalb des Unternehmens, zum Beispiel durch Hacker od
Shadsoftware. Derartige Ereignisse konnten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fir die Durckfatigkegater Gesché
notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendés|€lstanodlaey zu ge
Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zum voriibergehenden
dauerhaften Verlust von Daten fuhren. Die Realisierungpienatiogetier Risiken kann Einschrankungen afest&eagadit nach

sich ziehen und negative Reputationseffekte zur Folge haben

Das operationelle Risiko npect8l. Dezember 2@i8a 10% désesamtrigkim Sektor Versicherung aus. Der Eintritt dieses Risikos
kanmachteiliggduswirkungen auf digrdgjslagderDZBANK haben

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Der Erwerb der unter diesem Basispr
begebenen Wertpapiere ist fir den Anledeebtithem Risiken verburidierBeurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken
erfolgte durch dinittentin unter Bertucksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmal3es der erwarteten nec
Auswirkungebie nachfolgemtgargstellten Risiken in Bezug auf die Wertpapiere werden entsprechend ihrer Beschaffenheit in’
folgendefuinfKategorien (vgl. Abschnitte 2.1%isnPerteiltJede Kategorie ist zudem in verschiedene Unterkategorien (z.B. 2.1.1)
aufgeteilt. Diese Uk&gtegorien wiederum enthalten verschiedene Risikofaktoren (z.B. 2dielZAyeimobgéntlichsten

Risikofaktoren in jedeterktegorie zuerst dargestellt wesdéarn mehrere Risikofaktoren vorhandBiesiteth zwei

wesentlichsten Risikofaktan einddnterkitegorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordr
Definitionen fiir verwendete Begriffe im Hinblick auf die Wertpapier®giimhigediegungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang niien Rickzahlungsprofilen der Wertpapiere

2.1.1Ruckzahlungsprofil XOptionsscheine)

2.1.11 Risik@us der Struktur

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass die HohRlildszahlungsbesran die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist.Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen de:
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet flir den Anleger das Risiko, dakss eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller H6he zurtickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, féllsfdeenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. errei
oder Uberschreitet (Typ PaRisiko eines Totalverlusts erhoht sich, je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit sc
und je kirzer die Restlaufzeit der OptioesistBAatdem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen
(z.B. Dividenden) aus dem Badigwe(tz.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basishegr¢adgniititpapieren

Es gibt keine Garantie, ddsslsidBasiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

2.1.1.2 Risiko bei Optionsscheinen mit européischer Ausiibung

Bei Optionsscheingteuropaisch@ustibung kann derlegedie Optionsscheine wahrend der Laufzeit nicht RigsReatisierung
des wirtschaftlichen Werte®gionsscheine ist in dieser Zeit nur durch einen Verkauf der Optionss(dielreedadglich
Abschrii2.4.2) st éne VerdulRerung @gtionscheine durch einen Vaikatimoglickann der Anleger den wirtschaftlichen Wert
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derOptionsscheimem gewlnschten Zeitpunkt nicht realisieren und gegebenfalls durch eine spéatere VeraufRerung einen Verlus
eingesetzten Kapitals erleiden

2.1.1.3 Risiko bei Optionsscheinen mit amlegikAnisiébung

Bei Optionsscheingtamerikanisah&ustibungann der Anlegie Optionsscheine wahdend\usibungsfrist ausibien. D
Wirksamkeit der Ausuthénggt dabeion der Abgabe einer Austibungserklarung und der Li€ptionssieneiar de Zahlstelle

ab. Die genauen Ausiibungsbedingungen fir eine wirksame Ausubu@psimisédidgungen festgel&ltersteigt die Anzahl

der auszuiibendeptionsscheidie in der Ausiibungserklarung genannte Zahl, werden die (ib€ptibiissigfeeauf Kosten des
Anlegersuriick Ubertrag®derden dikusiibungsbedingungieht erflllerfolgt keine Austibung und dadurch keine Realisierung des
wirtschaftlichen Wertes@giionsscheinBer Anleger kann die Optionsscheine dann zu eineZiesipiieke moglicherweise nur zu
einem geringeren Verkaufspreis verauf3ern bzw. zu einem Zeitpunkt ausiiben, der wirtschaftlich ungtnstiger fir ihn ist.

2.1.2Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knealt-Barriere)

2.1.21 Risik@us der Struktur

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtm)nden sindelWertentwicklungsdgasiswentgw. der Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Aezgs Aestyesiaiong
beinhaltet fur den Anleger das Risiko,@ks das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in vollEibhe zuriickgezahlt wird
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EanTotalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. eoeristhredet (Typ Put). Zudem
partizipiert der Anleger grundséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) bow.dgnB BasiBelegines
Kursindex als Basigjwden dem Basiswert zugtiggdmden WertpapietEngibt keingarantiedass sich der Basiswert bzw. die
Basiswerte entsprechend den Erwartungen des Anlegers enbzivkelended

2.1.22 Risikaufgrund des Eintritts eitrescloutEreigngesvahrend der Laufzeit

Innerhalb der Laufzeit der Optionsdam@inezu einem KnaeolitEreignis kommeéies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswetierfinockutBarriere

erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bhzht. ctex Uberschreitet (Typ Put). Tritt ein solckms-Eredgkis ein, \aténdie
Optionsscheiohne weiteres Tatigwerden des Amlegiosin diesem Fall besteht flr den Anleger das Risiko eines

Totalverlusts Das Risiko eines Totalverlusts erhéht sich einerseits, je ofter bAedBagktutespiezsy. der Beobachtungspreis

1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei BasiBerugruf die Barriere festgestellt wird. Andererseits @ssdht sich
Risiko eines Totalverlusts, je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je stiéwkertdevduendes Ba
der Laufzeit schwazktdem sollte der Anleger beachten, dgssaeh Basisweatuch aulerhalb deliditen Handelszeiten der
Optionsscheine zu einem Kna&keignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den tblichen Handelszeite
Optionsscheine abweichen.

2.1.3Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knaunk-Barriere)

2.1.3.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtsm)nde sind. [ Wertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amléss Aestyeistatong

beinhaltet fir den Anleger das Risikajass das eingesetzte Kapitadicht in allen Fallen in voller H6he zuriickgezahlt wird.
Einhohe finanzielle/erlustviirde eintreten, fadla Beobachtungspbeis. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtumgspreis 2 (
Fall von zwei Basiswed®inocloutBarriererreichfsiehe dazu auch 2.1.3[8jt dieser Fall ein und ist der Referenzpreis kleiner
(Typ Call) bzw. groRRer (Typ Put) als der Blsimprees fur den Anleger zum Totalverlust des eingdgten Kapitals.Das
Risike@ines hohen finanziellen Verlusts higrhirotalverlshoht siclie naheder aktuelle Kurs des Basiswerts an derBarriere

am BasispreistiertZudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem
bzw. (z.B. im Fall eidassindex als Basiswert) den dem Basiswertlaggndde WertpapieEEngibt keine Garantie, dasdesich
Basiswert bzw. die Basiswattprechend den Erwartungen des Anlegers entwickslnweirdien
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2.1.3.Risiko aufgrund des EintiitesséKnoebutEreigniss@sihrend der Laufzeit

Innerhalb der Laufzeit der Optionsdameinezu einem KnoeolitEreignis komm@&ies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspregsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtunmsipadis@yvei Basiswerteli® KnockutBarriere

erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tiberschreitet (Typ Put). TritteinEaidnes &aockttelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkizehlungsbetragorderlicist, innerhalb der Bewertungsdtister ermittelte
Ruckzahlungsbetragehr niedrig bestehtin diesem Fall fir den Anleger das Risiko eines hehfinanziellen Verlustslst

der Ruckzahlungsbetragicht positiv, verfallen die Optionsscheinehne weiteres Tatigwerden des Anlegemsertlos. In
diesem Falkommt esfiir den Anleger zum Totalverlusties eingesetzten KapitaldDas Risikeines hohen finanziellen Verlusts
bis hin zum Totalverbubbht sich einerseits, je 6fter bzw. langer der BeobaclhmnglspBasbachtungspreis 1 dder
Beobachtungspreis®Kall von zwei Basisweiridd@zug auf die KnoakBarriere festgestellt wird. Andererseits erhdht sich das
Risik@ines han finanziellen Verlusts bis hin zum Totgleerdimier aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je
starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzeiZzadeweasddite der Anleger beachten, digssaeh Basiswestih
auBRerhalb der tblichen Handelszeiten der Optionsscheine zu@itEneignisckommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.

2.1.4Ruckzahlungsprofil 40pen End Turb®ptionsscheine)

2.1.41 Risik@us der Struktur

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Aezgs Aestyesiaiong
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dasas eingesetzte Kajpal nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wird
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EanTotalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreien Basispreis erreicht oder ureéetdfityp Call) bzw. erreicht oder tUberschreitet (Typ Put). Zudem
partizipiert der Anleger grundséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) bow.dgnB BasiBelegines
Kursindex als Basiswert) den dem BasiswertlrgndeateWertpapierEs gibt keine Garantie, siabsder Basiswaztv die
Basiswerentsprechend den Erwartungen des Anlegers entwinzkelnveirden

2.1.42 Risikaufgrund des Eintritts eifrescloutEreigngesvahrend der Laufzeit

Innerhalb der Laufzeit@jetionsscheikann egu einerkKnocloutEreignikommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwig BasiskwgBamjiere

erreichoder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder UberschreifBtitfigip Boighes KnoakEreignis eiverfalledie
Optionsscheiobne weiteres Tatigwerden des Amlegiosin diesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko eines

Totalverlusts. Dieses Risiko erhoht sich einerseits, je 6fter bzw. langer der Beolamhideidgwbachtungspreis 1 dder
Beobachtungspreig2Kall von zwei BasisweirteBgzug auf die Barriere festgestellt wird. Andererseits erhdht sich das Risiko, je r
der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts schiwankifistdraidatie

der Anleger beachterssdss je hach Basisweatuch aul3erhalb der tiblichen Handelszeiten der Optionsscheine zoeinem Knock
Ereignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweicl

2.1.4.Risiko aufgrundwder Anpassung des Basispreises und deutiBaoikre

DerBasispreis der Optionssciviridigiglichangepasstvobei esichin der Regel bei Optionssch@igprCakérhoht und bei
Optionsschein@ryp Put)erminderDariber hinaus wird diedkautBarrierebenfallgiglich angepassbdass sie jeweils dem
veranderten Basispreis entspféchdert sich der Kurs des Basimmenerandern sich die Kur&adewerter{ Fall von zwei
Basiswertenicht ebenfalls wlie tagliche Anpassuagnmt es zu einer Wertminderung der Option&schaiMertminderung der
Optionsscheine kann dazu fuhren, dass der erzielte Verkaufspreis der Optionsscheine unterhalb des Erwerbspreises liegt.

2.1.4.Risiko aufgrund der Oridrath Kiindigung durch die Emittentin

Bei dei®ptionsscheinehdie Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu best
Ordentlichen Kindigungsterminen ordentlich zu. Embegeht damit daskRifur den Anleger beziglich der Dauer seines
Investmentsd der Anleger kamicht darauf verteaudass sich der Kurs der Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des
Ordentlichen Kuindigungstermins gemalf den Erwartungen des Anlegensl daiwiigeieviE mittenten die Optionsscheine an
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einem fur den Anleger ungunstigen Zeitpunkt, besteht fur den Anleger das Risiko, dass der an dBfickziaiengsbaliiae
unterhalb des Erwerbspreis liegt.

2.1.4.Risiko aufgruderNichtausiibung an einem Einlésungstermin

Der Anleger kann @igtionsscheinar zu bestimmten Terminen einldsen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert
ihn die Laufzeit d@ptionsscheibis zum ndchsten mdglichen EinlésungEtebasgteht damit das Risiko fiir den Anleger beziiglich de
Dauer seines Investments.

2.1.5Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheine)

2.1.5.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlungsternnia die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtmn)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtaler Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht edtdpreEn@artungen des Anlegers entWidsdmusgestaltung

beinhaltet fiir den Anleger das Risikadass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird
Einhohe finanzielld/erlustvirde eintreten, fadla Beobaaigspreiszw. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachturimgspreis 2 (
Fall von zwei BasiswerdmERnocloutBarriererreichfsiehe dazu auch 2.1.59.8it dieser Fall ein und ist der Referenzpreis kleiner
(Typ Call) bzw. groRRer (Typ Put) asidpreBkommt es fir den Anleger zum Totalverlust des eingesetzten Kapitdlas
Risikeines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum Tetddibtlsktje ndheder aktuelle Kurs des Basiswerts an derBarriere

am BasispreistiertZudenpartizipiert der Anleger grundséatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem |
bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiskegy¢zdgrutatpapieEengibt keine Garantie, siaksder
Basiswelizw. die Basiswestdésprechend den Erwartungen des Anlegers entwitkelnweirden

2.1.5.Risiko aufgrund des Eintritts einesdtmBekignissegihrend der Laufzeit

Innerhalb der Laufzeit der Optionsdc@inezu einerknocloutEreignisommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswedierfinockutBarriere

erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht odstail{@sgrPut)itt ein solches KnouakEreignis eiarmitteltie

Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkieghlungsbegradorderlicist, innerhalb der Bewertungsstister ermittelte
Ruckzahlungsbetragehrniedrig, bestehtin diesemFall fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts. Ist
der Rluckzahlungsbetragicht positiv, verfallen die Optionsscheinehne weiteres Tatigwerden des Anlegemsertlos. In
diesem Falkommt esfiir den Anlegerzum Totalverlustdes eingesetzten Kapitals.Das Risil@nes hohen finanziellen Verlusts
bis hin zum Totalvertubbht sich einerseits, je 6fter bzw. d@ndgrobachtungsploeis.derBeobachtungspreis 1 dder
Beobachtungspreig2Kall von zwei Basiswend®@ag auf die KneokitBarriere festgestellt wird. Andererseits erhdht sich das
Risikeines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum TojivéHesder aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je
starker der Kurs des Basiswertsdidlerd_aufzsithwankZudem sollte der Anleger beachten, digssaeh Basisweatuch
aufRerhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zuaimEneignisckommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den Ublichen Haitdelsier Optionsscheine abweichen.

2.1.5.Risiko aufgrund der Anpassung des Basispreises undutdafrieck

DerBasispreis der Optionssckammesich in einem bestimmten Anpassungdzgiiciunerandern, wobei er in der Regel bei
Optionsschein@ryp Cakrhéht und béiptionsschein@ryPu) vermindewird.Die KnoetwutBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich deKAbskautBderiere zum Basispreis in dem entsprechenden
Anpassungszeitraum kontinuierlich verringern und dadurch das Risikauekresgikizsels erhdhen, wenn sich der Kurs des
Basiswertzw. die Kurse der Basiswertea]l von zwei Basiswenieh) entsprechend verahadert verandeMerandert sich der

Kurs des Basiswbrw. verandern sich die Kurse der Basiswetieson zwei Basiswenieh) ebenfalls um mindestens den
Anpassungsbetrag, kommt es zu einer Wertminderung abe®piimssVertminderung der Optionsscheine kann dazu fuhren, da:
der erzielte Verkaufspreis der Optionsscheine unterhalb des Erwerbspreises liegt.

2.1.5.ARisiko aufgrund der Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Bei de®ptionsscheinehdid_aufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu bestir
Ordentlichen Kuindigungsterminen ordentlich zu. Emdégtaht damit das Risiko fur den Anleger beziiglich der Dauer seines
Investmentsd der weger kanmicht darauf verteaudass sich der Kurs der Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des
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Ordentlichen Kundigungstermins gemaf den Erwartungen des Anlegers dinwiigetievEchittenten die Optionsscheine an
einem fir delnleger ungiinstigen Zeitpunkt, besteht fir den Anleger das Risiko, dass der an den Anleger gezahlte Ruckzahlul
unterhalb des Erwerbspreis liegt.

2.15.5Risiko aufgruderNichtaustibung an einem Einldsungstermin

Der Anleger kann @igtionsscheinur zu bestimmten Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert -
ihn die Laufzeit d&ptionsscheibis zum néchsten mdglichen Einldsungstermin. Daher eignen sich die Optionsscheine nur fur Ar
die betreffenddRisiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kénnen. Es besteht damit ein Risiko fir den Anleger b
Dauer seines Investments.

2.1.6 Riickzahlungsprofib (Discount Optionsscheine)

2.1.61 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiitéihatdesgsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist.Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend ddedgersartungen de
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dakss eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in

voller H6he zuruickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehenkann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, fallsfdegnzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. errei
oder Uberschreitet (Typ PagRisiko eines Totalverlusts erhoht sich, je starker der Kurs des Basiswertsifzéhrectuvdarkt a

und je kirrzer die Restlaufzeit der Optionsschedenigpartizipiert der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven
(Typ Call) bzw. negativen (Typ Put) Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nissthiithorgesién.B. Dividenden)

aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindegrglsi®asiem Basiswert zugtigydmden Wertpapieren. Es gibt keine
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird

2.1.7 RuckzahlungsprofilZ (DiscountOptionsscheinePlus)

2.1.71 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die Wertentwicklundedes Basiswe
ist. Die Wertentwicklung @dessBerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anl
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet flr den Anleger das Risjkdass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller Héhe zurtickgezahhvird. Dies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal k
oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleich (Typ Put) der Barriere notiert und der Referenzpreis griiferédineeraBasispreis
der Cap (Typ akw. kleiner als der Basispreis und gro3er als der Cap Oa®p Rigtkdstss das eingesetzte Kapital nicht in voller
Hohe zurickgezatitd,erhoht sich einerseits, je ofter bzw. langer der BeobacituBespgedsif die Barriere feslig@gtd.

Andererseits erhoht siekaedRisik@uch je ndher der aktuelle Kurs des &ssiader Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des
Basiswerts wahrend der Laufzeit sciidearikapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, sogdeis Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreiteh{Typ Call)
oder Uberschreitet (Typ Pudenpartizipiert der Anleger aufgrund des Cap nur begirgrzpasitiven (Typ Call) bzw. negativen

(Typ Put) Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividemdemy.aus dem E
(z.B. im Fall eines Kursindex alseBdslsw dem Basiswert zugliggdmdn Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.8RickzahlungsprofiB (DiscountOptionsscheindP’lusohne Cap)

2.1.81 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiktéhatdesgsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden

ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend degé&rsvartungen de
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fur den Anleger das Risildass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller Hhe zurtickgezahlvird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindaestens einmal k
oder gleich (Typ Call) bzw. grof3er oder gleich (Typ Put) der BdbadsrRisikdass das eingesetzte Kapital nicht in voller Hohe
zurtickgezahiird,erhoht sich einerseits, je ofter bzw. langer der BeobachtuBespgetsf die Bagrfestgestellt wird.

Andererseits erhoht sich dieses Risiko auch, je néaher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barrieredeotiartdes je starke
Basiswerts wahrend der Laufzeit schivearikapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald anneéam so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreiteh{Typ Call)
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oder uberschreitet (Typ Pudem partizipiert der Anleger grundsétzlichrmioimiaden Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem
Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex aft) Basislem Basiswert zugtigggsmden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie,
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des ARlelgessréntwi

2.2 Risiko in Bezug auf die Basiswerte

Im Folgenden werden die Risiken dargestelit)deeBasisweazine Aktibzw. eimktienvertretersl@ertpapidsiehe 2.2.1(b)der
Basiswedin Indefsiehe 2.2.2), (&rdasiswesinRohstoff, eine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein \Waregifuture
Edelmetallfutufgehe 2.2.3), @r Basiswezin Wechselkurs (Devisemder Basiswezin Zinguturdzw.einindexruturgsiehe
2.2.4)st.

2.2.1 Risiko im Falzon Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

2.2.1.1 Risiko in Bezug auf die Aktie

Wertpapierdei denen der Basiswert eine Aktie ist, haben verschiedene Risiken, die sich auRerhalb des Einflussbereichs der
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Eroffnung des lesalaenzverfahrens i
Vermoégen der Gesellschaft, die Er6ffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fir die Gesellschaft aamagesrébaren Rec
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem etakapitssdés investi
den Anleger fuhren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmérkten, welche wiederum von der allgenteremn globalen
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusatesterdanickling des BasisWeetsn dakurder

Aktiesirkt (im Fall von Optionsscheinen Tywe@ateigi(im Fall von Optionsscheinen TykaRatjlies negative Auswirkungen auf
denKurs der Wertpapiere lolam. Riickzahlungsbetrag haben.

Hat digsesellschaft ihren Geschaftssitz oder ihre maf3gebliche Betriebstétigkeit in Landern, in denen eine geremgscRechtssiche
kdnnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisieaongesoiitér Bésiken k
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

2.2.1.2 Risiko in Bezug auf aktienvertretende Wertpapiere

Wertpapiere, bei denen der Basisvakti@iwertretendesrifyapieist, haben spezielle, Uber die in Ziffer 2.2.1.1 hinausgehende
RisikenAktienvertretende Wertpaigre Amerikanische Hinterlegungsscheine, sogenannte American Depositary Receipts (ADR
Globalhinterlegungsscheine, sogenannte Global Depisitaf@ Bies). Beide Arten von Hinterlegungsscheinen reprasentieren Re:
an Aktien einer auslandischen Geselliehadtbriefen einen bestimmten Anteil an den zugrundliegenden auslandischen Aktien, c
z.B. ein ADR kann sich auf eine, mehrete adéeimen Bruchteil einer Aktie (sog. Bezugsmenge) beziehen.

Rechtlicher Eigentimer des durch die Hinterlegungscheine zugrundeliegenden Aktienbestands ist eine Depotstelle, die zugle
Ausgabestelle der Hinterlegungscheine ist. Dies hat zss Bigddintlerlegungsscheine inshesondere im Fall einer Insolvenz der
Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen die Depotstelle mit Verfligungsbeschréankungendrdisgt oder ve
kénnenln dem sehr seltenen Fall einer Insohiegudstell@der von Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen dievidgpletstelle
der Wert des Hinterlegungscheins sinken und im Fall von Optionsscheinen Typ Call, die einen Hinterlegumgsehgin als Basisw
negative Auswirkungen auf den Kurs der ifertap. den Riickzahlungsbetrag haben bzw. zu eioger Tetlerlust des

investierten Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2 Risiko im Fallvon Indizesals Basiswert

2.2.2.1Risiko in Bezug auf den Index

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWergiepeerugrundeliegenden Basisviéetsewird von dem
Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammengesetzt undlmErechnet. Die ve
Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Internetseite des Indexsponsors oder in sonstigen, in den Endgu
Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswertsudtedie Aktu
Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung von bierzMimedien erfolder relevante Indexsponsor Gibernimmt keine
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Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. deertimpiel@Eekann der Fall iten, dass der
Basiswert nicht fir die gesamte Lauf¥edrtiapieraur Verflgung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet werden darf und
mdglicherweise ausgetauscht wird. In diesen oder andéngtivimstéedingunggmannten Fallen kondielVertpapier@uch von

der Emittentin geklindigt wefsiehe dazu auch 2.3.Wa} zu einer Riickzahlung der Wertpapiere zu einem von der Emittentin
bestimmten Marktpreis fiinelcher geringer als der Erwerbspreis s@indemrkann der Basismédlicherweise nur die
Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen abbilden, was fur den Anleger zu eine
Konzentrationsrisiko fihren kann. Sollte eine ungunstige wirtschaftliche Entwicklung in einem Lahelnoe®estiBeateg au
Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig auf die Wertentwicklung des Basiswerts und sdrdimdé¢arhachteilig :
der Wertpapiere auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert vertredessidsiesemiagitayieich

gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben, dass im Fall einer unguinstigen Entwicklung in einem Land dgdeinier einer Branc
hohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und spauhtdigeneifiefiuss auf den Kurs der
Wertpapieteat. Realisiert sich das Risiko eines Wertverlustes der Wertpapiere kann die®dareieduelostldes investierten
Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2.2Risiko in BegzaufnichtrolloptimierteroRstoffindizes

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste ergstatess divedazu fih
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasisprodukt zugrundelieberdexn@rundstoffs n
positiven Wertentwicklung des Basiswerts fuihrt. Rollverluste kdnnen entstehen, wenn der/die dem Basisweutareggrundeliegenc
Kontrakt(e) in einen folgenden Mduateakt gerollt werden. Da sich die Preise vatoRtrakeen mit emnschiedlichen Falligkeiten

in der Regel unterscheiden, kann die Investition in den né@mmiraltiEsfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist
der Preis fur den neuen Fumgrakt teurer als der Gegenwert deskieuntnadts, ired aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert
beim Rollen nur in eine kleinere Menge des neukoriakte reinvestiert werden, wodurch Rollverluste entstehBrekénnen.
Rollverluste beeinflussen derdégeBasiswensgativ und kbnnen s@uadhdenKurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahlungsbetrag
beeinflussen.

2.2.2.3Risiko in Bezug asfie oder nicht anerkannte Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nur als Basiswert fir ein bestiematesstVettpapdes zu
beachten: Es besteht méglicherweise eine geringere Transparenz in Bezug auf die Zusammensetzung und Beirechnung als b
anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch weniger Informationenrfilggrasle Aufiéedera konnen bei

der Zusammensetzung eines solehesuljektive Kriterien ein erheblich grofieres Gewicht haben. Dies kann zu grof3eren
Kursschwankungen desxfiiirenWenn der Kurs des Basiswertérsifidll von Optionsscheinen Tppr@akteigim Fall von
Optionsscheinen Py kann dies negative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Rickzahlurgsieetrag haben.
Anlegekann diesumTotal oder Teilverludsts investierten Kapitals fuhren.

2.2.3 Risiko imFall von Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstaihd Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als
Basiswert

2.2.3.1Risiko in Bezug auf regulatorische Anderungen und Liquiditat

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von RohstaoffetaltemvtéEidedind und sich zu Organisationen
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflusshmg der Kurse
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit dertengaiRdsavisichtsbehdrdlichen Vorschriften oder
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirkeh &aaoin. Ferner
die allgemeine Preisentwicklung stark auf die KursentwicklungisleedegaBswirk@udem sind der Regel viele Rohdiaff.
Edelmetallmérkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in ausreichendenuibRe auf Angebots
Nachfrageverdnderungen zu reagieren, was im Fall einerlaqditagen Preisverzerrungen fiihreMlemmddlursdes
Basiswertsnkt(im Fall von Optionsscheinen Type@ateigiim Fall von OptionsscheineBulykann diesegative Auswirkungen

auf derkKurs der Wertpapierer. den Riickzahlungafdtaben

2.2.3.Risiko in Bezug ¥effalltermine und Raler
Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der BasiswesKemrautuse kann ein Risiko bestehen, d&bntrakte jeweils
einen bestimmten Verfalltermin haben. Kurz vor diesem Verfalltermin werden sie von der Emitten@ptimeobdirgungiam
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festgelegten Futitentrakt mit Ahnlichen Ausstattungsmerkmalen, aber einer lAngeren Laufzeit, ersetzt (Rollen). Insbesondere
r nf - ¢ BNiarkts beidémmder Preis des i@ptesbedingungen festgelegten falligen-Roturets, in den gerollt wird, Gber

dem Preis des verfallenden fKgnteakts liegt, kann durch den Erlds der aufgeldsten Position nur ein entsprechend kleinerer Ani
neuen Futukéontrakten erworben werden. Als Folge muss der Rollfaktor angepasstarudéist, dass der Anleger an der
Wertentwicklung des neuen Hituneakts mit einem kleineren Anteil parti2ipsartverringerte Partizipation kann dazu fiihren, dass
der Kurs der Wertpapiere bzw. der Ruckzahlunggiaitiepinflusst wikan

2.2.3.3Politisches Risiko

Rohstoffe und Waren bzw. Edelmetalle werden in den meisten Féllen in Schwellenlandern, den sogenannten Emenging Mark
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und Sittstioaftictmsen Landern weitaus weniger stabil
als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturefietZR&iricdschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politisched&jigempKrgos, etc.) kann das Vertrauen von Anlegern erschiittern, zu
Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import von Rohstoffen und Waren bzw. Edelmetallen erscl
Kaufer, di¢/ertpapier@uf einen der o0.g. Basiswerte erwkdngen erheblichen Kursrisiken ausgesetzt sein, da der Kurs der 0.g.
Basiswerte in der Regel groReren SchwankungenSoiterlgsgiurderkKurgdes Basiswesislen(im Fall von Optionsscheinen

Typ Calhzw.steign(im Fall von OptionsscheineRulykann diesegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiezer. den
Rickzahlungsbetrag haben

2.2 4 Risikenim Fallvon Devisen (Wechselkurg)nd ZinsFuture bzw.Index-Futureals Basiswert

2.2.4.1Risiko in Bezagf Devisen

Wertpapierdei denen sich der Basiswert auf Devisen (Wechselkurse) bezieht, kdnnen durch verschiedene Faktoren beeinflus
sich auRBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin befinden. Wechselkurse geben das Weestivenhi@imis/@meng zu einer
anderen Wahrung an, besgteutet die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fur eine Einheit der anderen Wéahrung eingetaus
werden kénnen. Sie werden aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wéahrungen an dervis¢emmaitikiesd esrrbigelt und
unterliegen verschiedenen wirtschaftlichen Faktoren, insbesondere der Inflationsrate des jeweiligen Larzdes Alesi@inasdifferenz
der globalen politischen Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eiemscttimirdeder jeweiligen konjunkturellen
Entwicklung und der sicheren Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diesen geschilderten abschéatzbachn Faktoren k¢
Faktoren relevant sein, die sehr schwer einzuschatzen sind, z.B. Felktdogisafiepsidintergrund wie eine Vertrauenskrise in die
politische Fuhrung eines Labose aufgefihrten Faktoren kémmaerheblichdBinfluss auf den Kies entsprechenden Wéahrung
habenwas bis zum Totalverlust des investiertendéspitielges filhren kann.

2.2.4.2Risiko in Bezug auf-Euisire bzw. IndEwture

Wertpapierélie sich aefnerzinsFuture bzw. Indexturdezieherkdnnen durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, die sict
aul3erhalb des Einflussbereichs dentitniefindeRuturéontraktsind standardisierte Termingesé&héfiermingeschaft ist eine
vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des entsprechenden Vertragsgegenstands zu einem festgelegten Termin z
vereinbarten Preis zu kawfenzu verkaufen. Fu(matrakte werden an Terminbérsen geliakdetien aufgrund der Higéan

des Terminhandelrfhasen auftreten, inaedie Preisentwicklung des Futures und des zugrunde liegenden Wertes von einanc
abweichen. Es bestiiter das Risiko, dass sich der Preis deKdnirafdées (entgegen der Erwartung des Anlegers) nicht so
entwickelt wie der Kassakurs des demikentr@iges zugrunde liegenden Whertesll von ZiRasture dnndas inAbschnitt

2.2.4.1 aufgefuhfRsikaind im Fall von Indexure énndas imAbschnitt 2.2 RPaufgefuhrtRisikeintreten und somit den Kurs des
FutureKontrakts als Basiswert eines Wertpapiers erheblich b&sastuBsétoren koneierererheblicheginfluss auf den Kurs

des entsprechendentureKontrakthabenwas bis zum Totalverlust des investiertendéapitddg exfihren kann.

2.3 Risiko im Zusammenhang miten Wertpapieren

2.3.1 Risilenim Zusammenhang mit Anpassungemd Kiindigungen

2.3.1.1 RisikausAnpassungen

DieWertpapiemnthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den Optionsbedingunge
beschriebenen Ereignigsgrassungetwa in Bezug auf die Basiswaizanehmebie Anpassung kann u.Boim der Ersetzung

des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Fakt@asispreister sonstige Parameter von
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Riickzahlungsformeln verandert werden, in BetraatitanmedEmittentin, wenn der Basiswert ieinvektreindes Wertpapier ist,
insbesondere bei elnsolvenz der Depotstelabei Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen die DdpotsitadieEinstellung

des Angebots ddttienvertretend@/ertpapiemrdurch die Depotstelle oder die Einstellung dedtEssn dektienvertretende
Wertpapiemie Optionsbedingungen anzup&ssdie Emittentin bei inrer Ermessensentscheidung tUber eine Anpassung immer nt
im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde bertcksichtigen kann, besteht ddsdristkorsddes \8iertpapiere auch bei
Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge de
Anpassungsmaflnahme negativ entwickeok@nkonnen sich Anpassungen wirtschaftlicly madhtie|lPosition des Anlegers
auswirkenm Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fiir die Riickzahlung relevanten Bezugsgrof3en k
dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat.gbif3diesesBezudsler verbleibenden Laufzeit der
Wertpapiere erreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Erggtziagsjgweils so erfol
Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere mur \&itggdich ohne Ersetzung méglichst nicht oder nur
geringflgig verandert werderDselaus einer Anpassung resultierenden Folgen kénnen sicherel§jatisexulVértpapiere

auswirken.

2.3.1.2 RisikausKiindigungen

In bestimmten Fallen kann die EmitteNtierthapieruch kindigeDiese Biglichke#n bestehénsbesondere im Fall von in den
Optionsbedingungen naher defirfertiemungen der Rechtsgrunoiiigyen Fallen, in denen andere geeignete Anpassaimgsman

aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht kistdmeBasiswert ein aktienvertretendes Wertpapiertkaittedtin insbesondere bei
einer Insolvenz der Depotstelle oder bei Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen die Depot&tiiliegpdes dingekitstder
aktienvertretenden Wertpapiere durch die Depotstelle oder die Einstellung der Bérsenndétierung der aktieneestdidenden Wertp
Wertpapiere vorzeitig kiindigienMoglichkeit die Wertpapieigindigemesteht auch dann, wdanBasiswert bziie Basiswerte

(im Fall von Indizes als BasiswkBDpauer nicht mehr berechnet oder veroffgrdticler nicht mehr von dem Indexsjpansohnet

oder verdffentlichirdund nach Bestimmung der Emittentin kein NachfolgeodexigpdNachfolgebasiswert in Betrachbkemmt
wenn & Verwendung siBasiswesbzw.der Basiswertieirch die Emittergiegen gesetzliche Vorschriften oder behdrdliche Vorgaben
verstoliDies kann beispielsweise dann der Fall sein, weltiesipatseren als Basiswert zudiegeleder Index nicht den
Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlamentes und des Rat&Beoch&ahkni 2016 (
Verordnung®) entspricht. Die Benchiiarkbrdnung stellt bestimmte Anfordaranglie Bereitstellung, Berechnung und Verwendung
von Benchmarkie Emittentidarfeinen Indexds Basiswegtundsatzlich nur dann verwemasm dendex oder dessen

Administrator im Register der Administratoren und Referenzwerte, das 3 chérrBaridemafé&rordnung von der Européischen
Wertpapieund Marktaufsichtsbehdrde eingerichtet und gefiihrt wird, eingetragen ist oder der Administrator innerhalb einer ge:
festgelegten Frist eine Zulassung oder Registrierung beargeagtamaloigelehnt wirdm jetzigen Zeitpunkt steht daher noch

nicht fest, ob ein den Wertpapieren als Basiswertlmggudelelndex kinftig weiter berechnet, verdffentlicht und von der Emittenti
verwendet werden dedfmmt es zu einer Kiindigengveértpapiere, kann der dann zu zdtiemtigungsbetnagglicherweise

unter derizrwerbsprdisgen.

2.3.2 Fremdwahrungsrisiko

23.2.17usétzliches Verlustpotenzildrgpapieren bainem Basiswert in Fremdwéahrung

Erwirbt der Anle§@ertpapierdei denen der Basisbent. die Wertpapiere selbseine auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit laLitet er einem zuséatzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse an Devisenmérkten werden durch Angebot L
Nachfrage bestimmt unéniegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher oder politischer Faktoren (wie beispielsweise spekulative
Geschéfte und MalRnahmen von Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese Entwicklungen sind unkalkutierbar. Weni
daher Wertpapiere erwitbten Basiswbrtwv. die Wertpapiere selbseine auslandische Wahrung oder eine Rechnungsejnheit laute
kann der Wert seiner Wertpapierseine Rendiierch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Handelbeeit und der Preisbildung der Wertpapiere sowie Rigik aus
madglichen Interessenkonflikterund Absicherungsgeschéften

2.4.1 Marktpreisrisiko
2.4.11 Risiko von Kursschwankungen
Sofern di¢/ertpapieii@ den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsatzlich did\Wdiighqinest, die
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wahrend der Laufzeit Uber die Borse zu veraufRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentvigkbliripieicht garar
Kursenticklung détertpapieiiea der Vergangenheit stedtbesondekeine Garantie fur eine zukinftige Kursentwicklung dar. Bei eine
VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier datispueisghalb des |
liegen.

24.1.2Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Wertpapi@ngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering at
kann dies nachteilige Atksimgen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben. Dies kann dazu flhren, dass der Anleger die Wertpe
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

2.4.2 Risiko in Bezug auf Arund Verkaufskurse

2.421 Risiko bei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei de®ptionsscheineandelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt esigeaebenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaaigabstgestaltung
beabsichtigt dienttentin unter normalen Marktbedingungen, bérsentéglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unverbil
und Verkaufskurse (Qeld Briefkurse) fuir die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtetnthtséchlich An
Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder desafiigéaindekom
Kurse. Die Emittentin bestimmt -diméWNerkaufskurse mittels markttblicher Preisbddllegsiter Berticksightp des

Marktpreisrigik Bei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berucksichtigung einer erhfhten Risikopramie zu :
Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Die gestektdfekaufskurse kbnnen dementsprechend gasthechWert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gextellezkadrfiskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. de
Ankaufskurs liegt regelmaRig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesoedptéiduratiallddDiditat des
Basiswertzw. der Basiswdite Fall von zwei Basiswestiar)die Handelbarkeit bendétigter Absicherungsinstrumente verandern un
kann sich insbesondere aufRerhalb der tiblichen Handelszeiten der MaRgélchdraBdessdes Basiswebaw. der
Basiswererhdherks gibkeine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver offentlicher Markt fiir die Wertpapiere entwickeln
dass die Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weitdesl@akiswebaw die Kurse der Basiswente der zugrundeliegenden
Wertpapiere bzw. Prodgktd bzw. sinkdiyp Call) bzw. steigt bzw. steigen (TypdRaingegebenenfalls der Kers
Wertpapienkiundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommstérdeskann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der
Wertpapiemingeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen Handel zu gewahrleisten, inshegmwxlere im Fall
Handels der Wertpapiere auf3erhalb der tiblichen HaddeBlefigeblichen Borfadls vorhandenles Basiswebzw. der
Basiswertéb)vonbesonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter erschw
Bedingungen maglich singp(tgchnischen Stérungder (dyvenn die OrdergrofRen eine bestimmte durch die Emittentin angeboter
Stuckzahl Ubersteigt.

2.422 Risiko bei Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei de®ptionsscheineandelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt esigegebenenfalls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaoigabstestaltung
beabsichtigt dienitentin unter normalen Marktbedingungen, bdrsentéaglich zu den Gblichen Handelszeiten auf Anfrage unverbi
und Verkaufskurse (Qeld Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtatnthtséchlich An
Verkaufskurse fir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder desaftigéandekom
Kurse. Die Emittentin bestimmt -dimé\WNerkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle untguBgrigksichti
Marktpreisrigik Bei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berucksichtigung einer erhfhten Risikopramie zu :
Aufschlagen bei den Wertpapieren kommen. Die gestelitareAw@ufskurse kdnnen dementsprechend gdsthechwert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den-gextéllezkadrfiskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. de
Ankaufskurs liegt regelmaRig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesoedptédduaratiallddDiditat des
Basiswertzw. der Basisweite Fall von zwei Basiswertiar)die Handelbarkeit bendétigter Absicherungsinstrumente verandern un
kann sich insbesondere aufRerhalb der tiblichen Handelszeiten der MaRgédlchdraBdessdes Basiswebzw. der
Basiswererhdherr-urden Anleg&ianndas Risiko bestehen, HaBsichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt (z.B.
Freiverkehtgin liquider Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in denatferepdigidreriulierbarkeit wahrend der
Laufzeit eventuell eingeschrénkt sind. Je weitedeeBégiswebsw. die Kurse der BasisWwenteder zugrundeliegenden
Wertpapiere bzw. Prodskid bzw. sinkéfyp Call) bzw. steigt bzw. steigen (JlypdRomigegebenenfalls der Iders
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Wertpapiegnktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelba
Wertpapiemingeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtetlebéinegétéihrieisten, insbesondere imekrads(a)

Handels der Wertpapiere auf3erhalb der tiblichen Handelszeiten der MaRgéblicherhBadesies Basiswebzw. der
Basiswertéb)vonbesonderen Marktsituationen, in denen Sicherurtgstigsthdie Emittentin nicht oder nur unter erschwerten
Bedingungen mdoglich sindp(technischen Stérungen odesefd) die Ordergréfien eine bestimmte durch die Emittentin angeboter
Stickzahl Gbersteigt.

2.4.3 Risiko eines Interessenkonflikts unRisiko ausAbsicherungsgeschaften

24.31 Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fur eigene als auch fir fremde Rechnudgr@esciBidtesiwérzw. den Basiswerien (

Fall von zwei Basisweliew)dendem Basigrtbzw. den den Basiswertgrundeliegenden Wertpapieren bzw. Produkten zu tatigen
Das Gleiche gilt fur Geschéfte in Derivaten auf derbBasidereBasiswertbew. die dem Basiswert dew.den Basiswerten

zugrunde liegenden WertpapiereronuwktWeiterhin kann sie als Market Maker fiir die Wertpapiere auftreten. Im Zusammenhat
solchen Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuRerdem kann dimEraittarerCBamdtieistungen
solchen Personen gegergibengen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin
Struktur der Wertpapiere entgegenlaufende Anlageurteile fir deavRdsisBaiswerterw. die zugrundeliegenden Wertpapiere
oder Produkte gesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die ¢
Berechnung von zahlbaren Bek@geen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin knnen dazu
dasgler Marktwert des Basisvieerts der Basiswdiht, oder steigt was sich je nach Ausgestaltung des Wertpapiers negativ auf de
Kurs der Wertpapiere auswirken kann.

24.3.2 Risiko ausbsicherungsschéfteder Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigldentemdeasiswérzw. den BasiswerienKall von zwei
Basiswertebyw. den dem Basiswew. den den Basiswertegrunde liegenden Wertpapieren bzw. Praxukitesr. hina sichert

sich die Emittentin gegen die miWdepapierererbundenen finanziellen Risiken durch sogenan@eddedfie
(Absicherungsgeschiftdgn betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechendenDesw Atktivébten der

BEmittentin kdnnen Einfluss auf den Kurs des BhsiswdigKurse der Basiswertedie Kurse der dem Baslsvertlen den
Basiswerterugrunde liegenden Wertpapiere bzw. PnabekteEs kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder
Auflésung dieser He@gschafte einen nachteiligen Einfluss auf den\Katpateereat.

2.5 Risiko in Bezug auf das Baiih-Instrument, Benchmarkrisilo sowie Steuerliche Risiken nach US
amerikanischen Regelungen

2.5.1 Risiko in Bezug auf das Bail-Instrument sowie Benchmarkrisiko

25.1.1 Risiko in Bezug auf dagnBadtrument und andere Abwicklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und deduafdivam Aéstlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fiur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhgitiRaémen eine
@avhbjktmfrl dbg mhrl tr t mc SRMVenatdnung®lin ey gvhedslgiitigen Bassigi@anteh b j k t n
anderem flUr den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single RestiR@n(Boatdh md Qdhgd unm @avh
Abwicklungsbefugnissen vor. Dazu gehort die Befagrigsqohéftsbetrieb oder einzelne Geschafiabesziii@ern oder mit

einer anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensverawdieBrigkedardiijut zu grinden, das wichtige
Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeiten Gibernehmen soll (Instrument des Briickeninstitnéd)lt DessAlV eiteer anderem die
Befugnis (iijerthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (Instrument der Ausgliederung von
Vermdgenswerten) zu trennen odig (nder SRMVerordnunig der jeweils glltigen Fasdafrgertervon einem Biil potentiell
betroffeneXerbindlichkeiten der Emittentin, einschlie3lich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlictien Wertpa
moglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital dec Eimgiteninh mdr -~ mcdgd m B gsr s
Instrumen® ( n dielEmissiomgbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde alle die an sie gerichtetebetreffdied@bwicklung
Beschlisse des SRB um. Fir diese Zwecke Ubt die deutsche Abwickiufzdimabarder SRéfordnungdie ihr ach dem
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Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeemb@(lle!, in der jeweils giltigen Fassung,
zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwiclungsbehodrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungen der prospektgege
Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde durch Umsetzung einer EU BR¢(alibie(if) WG, eine neue igat& nicht bevorrechtigter

nicht nachrangiger SchuldtitetNitat BevorrechtigtenNicht NachrangigerSchuldtitel') geschaffen. Diese Kategorie von
Schuldtitel wird in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nadivhkgitgendeésrbirsdtzlichen
Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals, aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschrifteikeiteangigen Verk
bertcksichtigt. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem digpdigpektdideepspiere. EinrBaitd

auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere folglich erst zur Anwendung kommen, ngemiede eddrgestsliten
Insolvenzreihenfodge die Nicht Bevorrechtilfieht Nachrangigechuldtitel angewenatatde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrddieuBaeht auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
strukturierte Schuldtitel, zu denen die prospektgegenstandlichen Wertpapiere zéhlen, zudem edsnangeheeniebereits
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende Eigenkapitalinstrumentg oder andere vorrar
heranzuziehda Schuldtitel verflgt, um zu verhindern, dassrdastBaihent auf die prospektgegenstéandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpagiere kénnen die
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschlie3lich des \tmesteedes gesamt
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgpggiesté idbmdren We
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung duksslegreverfahrens.

25.12 Risik@aufgrund d&enchmai¥erordnung

Benchmarks im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlamentes und de31Raties! @eg8nsiamd2von
neuen nationalen, internationalen regulatorischen HeitiBgerchmavierordnundufgrund dessen kdnnte es bei solchen
Benchmarks im Vergleich zur Vergangenheit zu Veranderungen in der Wertentwicklung (in Falge Metbodikdedenguf

andere Weise), zu ihrer kompletten Einstellung oder zu anderen noch nicht vorhersehbaren Konsequenzen koremen. Diese K
kénnen eine wesentlich nachteilige Auswirkung auf Wertpapiere, die mit einer solchen Besatinadk veidtnépfteine solche
Benchmark beziehen, bis hin zu einer Kitmaligmide vorgenannten Aktivitaten der Emitiesiitierend aus den notwendigen
Anpassungen bzw. Kiindigungen im Bezug auf die Barohdmankggonnen sich auf den IdersWertpapiere negativ auswirken.

2.5.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach den @& erikanischen Regelungen

25.2.1 Risiko eines Steuereinbehalts nach FATCA

Im Rahmen der Umsetzung egteu&vorschriften fur Auslandskamagr{(Account T@mpliance AktrzFATCA) kann es zu
einem USteuereinbehalt in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil ded&&miteetiand mit ihr verbundener Unternehmen auf
dieWertpapielommen. Di¥ertpapiemgerden in globaler Form von dem CLEARINM verwahrt, sodass der in Rede stehende
USSteuereinbehalt auf Zahlungen an das CAEARIRKA unwahrscheinlich ist. FATCAbdrmiédie nachfolgende Zahlungskette
anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in Hinblickuelieb&iern von Zins&mpitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@bzuziehen odgnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sypratifed@arson
Optionsedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs odetsEirdéttiiche Betrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

25.2.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach Abschnitts 87 1Bu)diesstéBergesetzes
Abschni871(m) des UBRindessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei be:
Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit ven Doppelbesteu
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abkommenpr, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente dureQ@zlédenden au
bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diegerstt8iften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) u
bestimmten eigenkapitalbezogenen InstruBqotshitked Instrumantie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische

@ shdm adhmg ksdm+ ~ kr A" r hrDidenderfiquiaatehtd®¢ d m+t g~ knt dk st h umck d n
USQuellensteuer in Héhe von 30% (oder einem niedriggaitr). DBA

Dabei greift die Steuerpflicht grundséatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Wetigiagiere keine tat:
dividendenbezogenkldiag geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter der
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abflihrung der@Q@&ellensteuer nach Abschnitt 871(m)iduEahittentin wird diese regelmaRig den allgemeinen Steuersatz in H¢
von 30% auf die nach defybiSchriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) anwenden, nicht einen
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbarensBaygpatgsabkommen. Den Steuerabzug wird die Emittentin zum Zeitpunkt de
Dividendenzahlung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils durchfiihren. Dabei wird die Emittentin eine nach Abschnitt 87
bestehende Steuerabzugspflicht, sofern mdglickpriidgliairen und fortlaufenden Preisstellung fiir die Wertpapiere bertcksichtic
und die Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen erfillen. Bei Wertpapiereihrbei denen auf C
Konstruktion erwartete Dividendenzahligigém aeer urspriinglichen Preisfestsetzung beriicksichtigt werden kénnen, dafiir aber €
fortlaufende Anpassung von Betrdgen wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfoigtin®ingt die Enr
entsprechende SteuerpflicHtmé@ig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten, dass bei einer Erfillung der
Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen lber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anlege
ausgeschlossen ist und auch eirdenacialgeblicher\dBschriften gegebenenfalls mdgliche Steuererstattung nicht in Anspruch
genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs flrrdienferieger in &
Féllen, auch bei einer Beditigaing der Steuerpflicht Gber die fortlaufende Anpassung von Betragen, regelméaRig ein Steuersat:
zum Ansatz gebracht.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist flr die Wertpapodrirafegodiibindend,
chd TR Atmcdrrsdt dga dB®.Pr KRegélunged dpsnAbgchnifsi8T Idnmy erbrdeRnckompliexie Berechéiung
Bezug auf die Wertpapiere, die sichAaktidhdheziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte&missipapieren kann
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunachst von dere
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der WertpapierinrerbeBteacntiagiedtakin
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Staabteinbehalt 2
unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschatftligrew &dpapiete so dndern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt rét{psciidithsen, Kapitalbetrage oder sonstigen
Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zuséatzlichen Betrages auszugleichen. Dalegr erhalten die
inhaber fur den Fall, dass die Wertpapiere gegebenenfallielterstitigeman des Abschnitts 871(m) disnd8ssteuer

gesetzes unterliegen eine geringere Zahlung als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschéftsgeschichte uhGeschéaftsentwicklung
Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@abssenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
unter HRB 45651 (BEQ900HNOAALKXQJUQ27) eingetragen. Der kommerzielle NdBAdlldutet DZ

Datum der Griindung
Zusammenschluss von IZANK und WGBANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungelua92&.und 22un2016 haben die Aktionare der BWBIKAG

Westdeutsche Genossensthdftms q "WGZBARKR (' ¢ m BANKAGDeutsthe ZenBahossenschaftsbank,

FrankfumL = h BZBANK® (er Verschmelzung der BANK auf die BANK zugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung
der WGRBANK aufiel DBANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Mi2056vaade die BANK
Rechtsnachfolgerin fiir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung inHiddingrgade#sirdemachfolgende Schritte
umgesetzDie DBANKAGhat in den letzten Jateigre Fokussierung der Krafte in dem Sjenemaredass zunachst innerhalb
einer Rechtseinhelie Verantwortlichkeiten fiir die Halaidgseschaftsibaktivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
worden sindie juristische Ausgestaltung eines Holdingmshesilsndere die Separierung B&NKZAG in zwei Rechtseinheiten
wurde ebenfalls eingehend gdgdsifh Abwagung der Ergehbaisd€ostefNutzenanalyse wird eine juristische Trennung in zwei
Einheiten nicht umgesetzt.

Historie

Die Urspriinge derBANK und ihrer Vorgangerinstitute wie auch der WGZ BANK gehen ins 19. Jahrhundert zuriick. In dieser Z
angesichts deinanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossenschaften entstanc
Initiatoren des Genossenschaftswesens zahlen Friedrich Wilhelm Rag&83em@lU8&Bnann ScHdédiezsch (18AB83). Ende

des 19Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von Wilhelm-#943)(28B8&n der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossensatiaftsbank AG |
"mr sbDus- Chd gdf hnm kd Y BANKglm Bahre 1895 emtstebt mit dedPreplisshdnr s d ¢ Vit gy
Ydmsq kf dmnr r d mPrdu@enkass® (j “drhrndd hynv dAhdBatikk mimdet deyfgdbde ®lasdGdnpssabschaftswesen
zu fodern.

0864 vtgcd “tr cdl M bgenkfdhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmr
0887 vtgcd chd A mj | hs c¢cdl ¢Fdrdsy Eadq chd CF A@MJ® hr
GZBankAG auf die DG BANK AG verschmolzen, uBANK D& zu bildals genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank
fur die ihr angeschlossenen Genossenschaftsbanken.

Bis zum Jahr der Fusion 2016 war die WGZ BANK das Zentralinstiogsgmstioaiisbanken im Rheinland, in Westfalen sowie in
den rheinlarafélzischen Regierungsbezirken Koblenz und TrisdhNKeMaZ das Zentralinstitut fur die Genossenschaftsbanken im
Ubrigen Deutschland. Mit der Fusion beider Institute urskduenteanAusrichtung auf die genossenschaftliche FinanzGruppe bau
die DBANK die Zusammenarbeit mit den rund 850 Genossenschaftsbanken zukunftsorientiert aus und bietet modernste Proc
Dienstleistungen aus einer &and
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Sitz, Anschrift, Telabnnummer,Internetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschlant
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die Internetseite der Emittentinvistdzbank.de. Die Angaben alrftderetseitemit Ausnahme der Angaben, die im Abschnitt
¢Liste mit Verweisen" mittels Verweis in diesen Basisprospekseigbginogeicht Teil des Basisprospekts.

Die DBANK ist eine nach deutschem Redhtdgeg Aktiengesellschaft. DBANK darf Bankgeschéafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes uber das Kreditwesen betreiben bzw. dshigesovidéedizfenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die Badkinadenstleistungsgeschéafte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterliegen der umfadeesiddie Aufmigistische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen BundesanBumndiesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der BXNK ist gem8R ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten
Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestayedteif lictern Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschatftlichen
Primarstufe. Die genossenschaftliche Primarstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken un
Raiffeisenbanken, SpBalsken, PSD Banken und genossenscBpflichlinstitute). DiIBBRK wirkt bei der Férderung der
genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtstdraftliche Forderung
unmittelbaren und mittelbaren Aktionare. Dem entsprichttienéedeft Aktionare, di@BRK in der Erfullung dieser Aufgabe zu
unterstitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstituten der PrimaBAN& sitbidécizuléssig.

Die DBANK ist ein Unternehmen in genossenschaftlisherSieadétreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fur die
angeschlossenen Genossenschaftsbanken und die Institute in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeis
Die DBANK betreibt bankiibliche Geschéfte altel éiginzende Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirkli¢hiesnahmeféllen kann diBANK zum Zweck der Férderung des
Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen Weihaltibhgswar Kreditgewahrung von den tblichen bankmafigen
Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemes
beruicksichtigt werden.

3. Geschéftsuberblick

Die DBANK fungieats Zentralbank, Geschéaftsbank und oberste HoldinggesellssAdfKderuppe. DieBARK Gruppe ist Teil

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffe@emnbssieschaftliche Finanzgrup@gdie rund 850
Genossenschaftsbanken simfiad, gemessen an der Bilanzsumme, eine der gréf3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deut:
ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentimer und gleichzeitig wiibtigsterssemden
schaftsbaek- aus. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbe
eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe itaen Masldn dadEmittentin
fuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartiber hinaus éBRiNtddielZentralbankfunktion fir alle Genossenschaftsbanken i
Deutschland und verantwortet das Liquiditditsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe .

Die DBANKoetreut als Geschaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner benoétigen. Sie b
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fiankinatisites an. D

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADK Gruppe umfassen die vier Geschaftsfelder Privatkundengeschéaft, Firmenkundengeschaft,
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Kapitalmarktgeschafi Ginansaction Banking.

Privatkundengeschéft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stellddANKDIAd ihre Gruppenunternehm¥nllisitanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produkt Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschéaft zur Verfiigung. Das genossenschaftliche Privatk
geschaft ist auf eine subsididre Zusammen&®EB\N& und ihrer Gruppenunternehmem milhzelnérolksbanken
Raiffeisenbankamsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das Angebtlkisvarkealnen
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den westlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das RiVeathepageschaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundéfertpapiergeschatft wird insbesondeenvanlagezertifikaten deBMSYK und damit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

In dem Bereich private Vorsorge sind die alBAddK BZuppe stammenden FRestierkte, Lebensversicherungen und
Bassparangebote zusammengefasst-Riedtéte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V Versicherung (R+
RiesterRente) und der Bausparkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. DerfBerbatswérdichardagR+V
Versiherung abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwabisch Hall.

Private Banking Aktivitaten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe BiNIKiGdepEZangesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANI{I 8ek.D PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGulgplbanken Raiffeisenbaakigiestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppdeaglerigeschéftsfeldern Private Banking, Kredit und Fondsdienstleistungen.

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld FirmenkundengeschaBAd¢K Dithfasst die vier regionalen Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschaft (Nord und/&stMitte, Bad@irttemberg und Bayeaingn flnften Bereich fiir das tberregionale Geschaft
mit internationalen Konzernen und Kunden der Gesundheitigvirtdoteafichmensbereich Investitionsférderung sowie den Bereicl
Strukturierte Finanzieringlds Geschéaft mit deutschen FirmenkuAdistandnd auslandischen Kunden mit Deutschlandbezug.

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DBANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der értlichen Genossenschaftskaumgdas gesamte Le
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedlrfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und IRSNkgEmnuggrel{d.a. R+V Versicherung

VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um mdglichst nah an der ortlichen Genossenschaftsbank und den gemeinsamen Kunden zu sein, ist die inlandiscimg Firmenk
deutschlandweit in vier Regionen (Nord und Ost, Mied@A&irttemberg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten vertrete
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind lediglich die Betreuung multinationaler Konzerne mit Hauptgitzia Deutschlar
Betreuung der Kunden der Gesunatheitker FFhbranche. Diese Kunden watdetiem Zentralbereich FirmenlausiErankfurt
respektive Minchen betreut.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fur tber

mittelstandisch gégie Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unternehme
gehobenen Mittelstands (Jahresumsatz ab EUR 50 Mio.) sowie Grof3kunden (Jahresumsatz tiber EUR 500 Mio.).

38



ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerafthmit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstdndischen Firmenkunde
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Marktrearbeitung un
Kundenbetreuung obliegt den Gerubedesizanken vor Ort.Gemeinschaftsgeschéft spielt nach wie vor das Kreditgeschéft eine
maRgebliche Rolle. Die Bearbeitung von Firmenkundenengagements speziell im Bereich Kredit erfolgt in siabhn Abteilungen,
Branchen und Regionen aufgastblin den Standorten Hannover, Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf, Minster und Miinchen anges
sind.

Fur die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regimhaikompetenzc
BranchenkompetenzcebierBearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Vihen&uwba Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besenddren Branchen
Risikoextise in den spezieBeanchenkompetenzcentern

Fir das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und priezessoptimierte P
Risikotransfer zur Verfiigung (SmartMeta).

ImDirektkundengeschéftbieté die DBANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den Grol3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmiggeund Risikomanagementlosung&aarspektirum der von d&ANK angebotenen Finanz

und Kapitalmarktinstrumente fir ibiekbinden reicht von den klassischen Invesidi@&etriebsmittelkrediten Uber strukturierte
Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohlfatsdéi€ndiinddie Eigenkapitalfinanzierung sowie das
Risikomanagement.

Zudem btet die DBANK diesen Kunden wie auch den mittelstdndischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken de
internationalen (FindMi&rkten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentanzeor Ort.

Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsférderung bedient Vorhaben im deutschen Foérdermittelmarktrftémedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Sshvadnpwirkéehditlichen und gewerblichen
Darlehen. Hiermierstiitzt die DZ BAMKNesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vor allem
Existenzgrindungen und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Breich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, AuRenhandelsfinanzierung, dokum
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamegkanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzusténdigkeit fir alle ausléandischen Firmenkunden auferh:

deutschsprachigen Raumes sowie fir institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschéft

Die DBANK fihrt in ihreanktionen als Zentralbank fur die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
Geschaftsbank fir Kunden auRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh.Héimdelstatigk
die Genossenschmtdken und die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken RaiffeisenbankerB&xhikgliemtZdigdng

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits,Aitegeierungsd Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fiBeratung, Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Research zur Verfligung stellt sowie fiir den Risikotransfer
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeizhd den Liquid
innerhlip der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXYNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Berdtbegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmentden sowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
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ausgerichtet. Daruber hinaus werden Kapitalmarktprodigtstlaistungen auch fir FirmenkunderBédtH)Banken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der GenossenschaftlichgrpEivartizsbanken Raiffeisenbanken angeboten.

Transaction Banking

Die DBANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Geowgsanschaftsbank
DZBANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschopfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstiitzen. Hiemflir werden F
Dienstleistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservicessowie Wertpapierabwicklung, Verwahretelle und Abwicklt
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbundund Geschéftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fir dieBANRZruppe gehérenden Unternehmébanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerh&@bugpe. Zu den der Holding zugeordneten UnternehBANEeGRippe zéhlen die
Bausparkasse Schwabisch Hall, diefRieWerung, die TeamBaddie Union Investment Gruppe. Die der Viendund

Geschéftsbank zugeordneten SteuerungseinheiMie@idppe sind die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR Smart Fing
oben genannten Unternehmen &k Gruppe gehoren damit zu dendfokgésilAllfinanzangebots der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und der Unternehmen d@ABE Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der
Genossenschaftsbankenuts@dand fokussiert. Gegenwartig istRRNBZheben ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in
Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Kaylsruhe, Koblenz, L
Minchen, Niurnberg, MinsternQldg und Stuttgart.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europamsuizagtneiedean.Rim diese
Funktionen gewahrleisten zu kdnnen, unterh&8ANK:lialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentan:
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NKZGruppe Uber@sellschaften der

DZPRIVATBAISKA.

4. Organisationsstruktur
Beschreibung des Konzerns

Im Geschaftsja@rl9veranderte sich der Konsolidierungskreis durch den Abgang vosolidéesteltkdochterunterneldiesn
Teilkonzerns VR Smart Finaegdndlre im Rahmen des Verkaufs von AnteiléRIdMMIEBILIENasing GmbH, Eschborn, und

der BFL Leasing GmbH, Eschborn. Weiterhirasime:mder VerdufRerungen aus dem Teilkonzern DVB die Anteile an der LogPay
Financial Services Gstlwe Antein diversen Unternehmen des Land Transpoft&schéfts und des Aviation FGaschafts

aus dem Konsolidierungskreis abgegangen.

In den Konzernabschluss8zubezemb&019 sind neben der DZ BANK als MutterunternébinBez&mber 20185)

Tochterunternehmen und @0@4dember 2018: 6) Teilkonzerne mit insgesamODEz@{3der 2018: 359) Tochterunternehmen
einbezogen.
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Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteiliguBg&iKdarndilZDezemb@019 aus:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwabigch Hall Aktienge;gl!schaﬂausparkasse der o 96.9
Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwébisch Hall ’
Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
Prva stavebsgoritel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@e(8iad@ausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwaébisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
DZ HYP AG, Hambuig ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt &main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembe8trassen ° 915
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg ° 92,4

1 In den Konzezimbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gesadatNi¢r2i&. der jeweiligen Muttergesellschaft

2 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

i.v. H.
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt aMain ° 100,0
VR Smart Finanz Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VRSmart BarmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0

1

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,6
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeRs&hvergicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frarifairt am ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,3

1
2

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeiit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft
Stimmrechtsquote
3 Incl. direkter BANK Anteil

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefktigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversichesktgengesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@IIgemein¥ersicherungktiengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemskiisngesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0

R+V Lebensversicheruni\igspaden ° 100,0



R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Manageme ° 74,9

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgexit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft
Quoten nach IFRS aus Sigatvadigen Teilkonzernmutter

5. Trendinformationen und Ratings
Trendinformationen

Die Covidi9-Krise hat sich im Verlauf der ersten Monate des Geschéaftsjahres 2020 rasant ausgeweitet. Auch diAB¥gebnisse d
AG sowie der BANK Gruppe im @éaftsjahr 2020 kdnnen hierdurch materiell negativ beeinflusst werden.

Waéhrend sich das operative Kundengeschaft der DZ BANK ABANIE Geuie im ersten Quartal 2020 positiv entwickelt hat,
wurden kapitalmaldgeinflusste Positionen der Gawihkerlustrechnung aufgrund der marktbedingten Bewertungsabschlage in F
der Covid9-Krise materiell belastet.

Veranderungen gegentber den Ausfihrungen im veréffentlichten JahresaBadiksssd20 ¥ sowie dem Konzernabschluss der
DZ BANK Grgpp019 kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Aktuelle Simulationsrechnumgenleeiyenahme verbesserter
Marktbedingungefiir das Gesamtjahr ein noch akzeptables Ergebnisniveau. Bei Andauern der schwierigen Marktbedingunger
weitere Eefpnisverschlechterung fiir dBADNK AG sowie dieBDRIK Gruppe nicht ausgeschlossen werden.

Aufgrund des nachhaltigen GeschéaftsmodelBAd¢K DL, der StruktuG@anssenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken und der Stellifgnaialbank verflugt dieBBRIK AG Uber eine ausreichende Liquiditat und Kapitalausstattung.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:

- gibt es keine jungsten Ereignisse, die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in BavegntdigRe flr eine
der Solvenz der Emittentin relevant sind.

- gibt es keine wesentlichen Verénderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2019 (Datum des zule
verfliigbaren und testierten Jalm@donzernabschluss).

- gibt keinevesentlichen Anderungen der FimahErtragslage des DZ BANK Konzerns3eiDséz@mber 2019 (Datum des
zuletzt verfugbaren und testierten-datddcnzernabschluss).

Ratings

Die DBANK wird in ihrem AuftragS&i Global Ratings Europed(Niederlassung Deutschlar@k R4 Moody's Deutschland
Fl a & n'n&®und Fitctbeutschland GmbHRitch®%' ¢ Ratingégenturen ( f dg s ds -

Zum Datum des Basisprospekts haben die Ratingagentur@&ANKdederide Ratings vergeben:

von S&P:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating der Genossenschatftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdl Q' shmf @@- udqgeEfs Eaaeien Bhmd F
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem hdchsten Rating nur geringfugig.

4S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gema(B&) Werdrd6Q/RP09 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

SLnncx-r g's rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophr bgdm Fphisctidm Parlamgnrites snd desRatesvorg ¢ d = f ¢
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

6 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/20G8rdedSunopaiReties Ran

16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Al: Dhm Rbgtkcmdf-| ksshedl d@msdh RS@Q®D Epghfjdhs ~te+ r dhmo
entspricht der héchsten Ratingkategbh unm Rs mc  gqc % Onng-r - eichbmeréehenc hdr
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEW(
ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oderMints9 Chd Q shmfr wunm @@- a h oder MBUEE&chens$ ribdifimidrmwverden,quim g  C
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechtegjétRating

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rafifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r29

Emittentenrating: Aal

kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9

Aa  Aageratete Verbindlichkesied von hoher Qualitét und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die-thiv&sientet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen ztiénkzuza

Anmerkungen:

Lnncx-r udgqgvdmcds hm cdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B ytr
entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategoriefeigzgatdmen ist¢wL ® t mc ¢
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBrimd), schlechtestes iRatNP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:  Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehAgesfimiyesikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zur Erfillung
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hochste kurzfristige Kreditqudligtit fur die starkste Kapazitéirgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
"tudgfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmec ctgbg cdm @mg ™ mf ¢*

Anmerkungen:

Chd Lnchehyh®qf Bfnchohm¢ Q®shméiqg ¢t mfdeEfs vdgcdm-ingkategoded m ¢ d k
trytcqgEDbjdm- Rnkbgd -l@ngfisRatings und michtdid Langindisbhgnsf re B gmstd@@@& a u n
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Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schieRhtaxgieD
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

6. Schulden und Finanzierungsstruktur

Seit dem 31. Dezembe®201d keine wesentlichen Veranderungen in der 8otWileanzierungsstruktur der Emittentin

eingetreten.

7. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der BENK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sin
Aktiengesetz und in der Satzung B&NXZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht geg@ifung der BANK aus mindestens drei Mitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen stellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegegpaeéstiden folgenden Personen zusammen:

Uwe Frohlich
CaoVorsitzender des Vorstands

Zustéandigkeiten in deBBRIK

Nach Bereichen:
GenoBanken/Verbund
KommunikatidaMarketing
Research und Volkswirtschaft
Strategi& Konzernentwicklung
Strukturierte Finanzierung

Nach Regionen:
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong

Wichtigste Tétigkeiten auf3erhalb 8&NKZ

(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)

DZ HYP AG, Hamlund) Miinstet)
- Vorsitzender desfsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A,, Stfgssen
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

VRSmart Finanz AEschbor(f)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Cornelius Riese
CaVorsitzender des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRevision

Recht

Strategi& Konzernentwicklung

Nach Regionen:
Baderwurttemberg

Bausparkasse SchwabischGH&thwabisch Ha)I
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesligden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

TeamBank AG Niirnberg, Nurgiperg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(§m Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Investitionsforderung

Firmenkundengeschéft Nord unc

Firmenkundengesthéést/Mitte

Firmenkundengeschéft Bayern
Firmenkundengeschéft Baden
Wirttemberg

Zentralbereich Firmenkunden

DZ HYP AG, Hambwnd Miinst€r)
- Mitglied des Aufsichtsrats

EDEKABAN, Alamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats
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Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen Il
Nordrheiwestfalen IV

Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Services @rganisation

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen |
Nordrheiwestfalen Il
WeseEms

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frakldurt am
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK Strasseft)
- Stellvertreter désrsitzendedesAufsichtsrats

Fiducia & GAD IT, A€ankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
BankFinanzen
Compliance
KonzeH¥inanzen
KonzeHrinansServices

Nach Regionen:
Niedersachsen
Bremen

Bausparkasse SchwabischG&thwabisch Ha)I
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine VersicherGnd\Aesbad¢t)
- Mitglied deAufsichtta

R+V Lebensversicher@gWiesbad€)
- Mitglied des Aufsichtrats

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(§m Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kéhler
Mitglied degorstands

Nach Bereichen:
Kapitalmérkte Handel

Kapitalmérkte Institutionelle Kun
Kapitalmérkte Privatkunden

Konzerireasury
Nach Regionen:
Hessen
Thiringen
Sachsen

DVB BANK SE, Frankfurt anf*Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+VLebensversicherung AG, Wiegbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRisikocontrolling
Kredit

Kredit Service

Nach Regionen:
Nordrheitwestfalen V
Rheinlangfalz
Saarland

BAMankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt anf*Main
- Stellvertreter des Vorstitzete@ufsichtsrats

DZ HYP AG, Hamlund) Miinstet)
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesligden
- Mitglied des Aufsichtrats

VR Smart Finar@ BEschbor(f)
- Stellvertretdesvorsitzender des Aufsichtsrats

Thomas Ullrich
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Transaction Management
Operations

Payment & Accounts
KonzerfPersonal

NachRegionen:

Berlin

Brandenburg

Hamburg
Mecklenbuigorpommern
SachseAnhalt
Schleswigolstein

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Stellvertreter désrsitzendeles Aufsichtsrats

TeamBank AG Niirnberg, Nurfiperg
- Stellvertreter déersitzendeles Aufsichtsrats

VR Payment GmbH, Frankfurt arffMain
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

1Ohne Region WeBatrs

2Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Die DBANK wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder od&fodstentdsimitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreter
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Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat besteht gemaf Satzun8AbikDalis 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gemé&fiimemnuBgen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverband der

Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den fdgsoden zusammen:

INET ) Wichtigste Tatigkeiten

Henning Denedé@hrens Vorsitzender des Vorstands
Vorsitzender des Aufsichtsrats Volksbank eG HildesHaihrtdattensen
Ulrich Birkenstock Versicherungsangestellter
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats R + V Allgemeine Versicherung AG
Martin Eul Vorsitzender des Vorstands
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeinersieherung AG

Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
Union Asset Management Holding AG

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankdirektor i.R.

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBanKNeckaEnz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@gabssenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschehanids und Raiffeisenbanken e.V.

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@aabssenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtsschi@®ezhadenregulierugsbH

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, ltzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Ressortkoordinator Ressort 6
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Ingo Stockhausen
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Dr. WolfgarniBhomasberger
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR Bank Rheieckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemaf § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendiglumgyder Haupty
die Uber die Entlastung fividate Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieRt. Das Geschéftsjahr, in dem die Amts
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergiitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehért haben, erhalten eine entspiibahgndemteilige Ve
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Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergutung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallerslewggsetzliche U
wird von der IBANK erstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsat¢isisid (Giber die GeschaftsadresseBIENRAG Deutsche Ze@gabssenschaftsbank,
Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung d&ADIK findet aBitz der DEANK odemach Entscheidung des Aufsichtna@ten in der
Bundesrepublik Deutschland, an dene®BAlKORiederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz einBANH der DZ
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Haptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Féllen durch den Aufsichtsrat durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten flr die Anmeldt
Aktionare zur Teitrme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolgt sein. Bei der Fristb
werden dieser Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die BRfii®dranadentiich bekannt, so kann die
Hauptversamlung neben der in § 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwédhnten Form auch in Textform oder mit Hilfe sonstiger geeignet
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zulassigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlu
statthaft.

Die Hauptversammlung, die Gber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrs@mweiteafardarhictiiber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschliel3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalmtieearstejedechs Mo
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtze
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem v&Adkt Baher zestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss der
DZBANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Akselétez did eilnahme an der Hauptversammlung berechtigt sind, ode
durch einen oder mehrere von @&NIZ als Stimmrechtsvertreter benannte MitarbeiBkNrADAssig. Bei juristischen Personen
kénnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiteméar®&gellschaft oder eines anderen Aktionars zur Vertretung der eigenen und/
fremden Aktien bevollméchtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der TRAffd¢rkadienBBere Einzelheiten festsetzen,
die mit der Einberufung bekannt gegebeen.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch (iber sonstige gegignete, auct
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Géste zur Haagatyersammlung

sofern die genossenschaftliche Hedditgmhaft ihrerseits Aktionar dARK ist. Voraussetzung hierfir ist die Beachtung der in der

Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

47



Interessenkonflikte

Esbestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstanids und des Aufsic
gegenlber der BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Hauptaktionare / Beherrschungsverhalsse

Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMB26.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapitdl jpoStHtKRktie. Dabei handelt es sicheimgendihite

vinkulierte Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Borse zugela

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt uektjndir 94,6%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 48%%
° Sonstige 053%

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBNterat BANK sind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung :
einem spéateren Zeitpunkt zu einer Vargriserder Kontrolle deBBRIK fuhren kénnte.

9. Finanzielle Informationen Uber die Vermdgend-inanz und Ertragslage der DBANK

Historische Finanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr2018

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers8ur das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe gb&gfalls Seite

Jahr 2019

Die Angaben aus demzikmabschluss deBBXK Konzerns, dem JahresabschlugsAd¢K B sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk desaNattsprifers fir das Jahr@@dden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfa
Seiteb]).

Prifung der histaischen jahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprifer deBBRIK fir die Geschéaftsjahi@ @@d 2018var die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Mergenthaleralle® 365760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

DerJahresabschluss fir das abe2@mb&019endende Geschéftsjahr und die Konzerssdithtlie am ¥lezemb@019 und
am 31Dezemb@018endenden Geschéftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,

Wirtschaftsprinfysgesellschaft geprft und jeweils mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlusspriifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriferkammer.
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10. Gerichts und Schiedsgachtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@ddcl8shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden oc
abgeschlossen wurden und an denen eine GesellsdaltiideBD@dpe beteiligt war und destsittich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt hab&NKDhatikéine Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ D die zurBXNKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Gerichtier Schiedsgerichtsverfahmeazogen sein. Fir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbewlliglitteiten
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemal den malgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Ruckstellungen gebildet,
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schéatzbar ist. Die endglltige Verbindlichkeit kann \agndseraufgnuderPr
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Ruckstellungen abweichen.

11. Wesentliche Vertrage

Die DBANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fir die in den Kagasraabschlus
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbaseen, sowie gesamthaft fir die DZ HYP AG, Hamburg und Munster, dafur Sorge, dass dies:
Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kénnen. Diese Gesellschaften sind in der AaNsbASHzliste der DZ
gemal’ § 285 Nr. 11 HGB als unter die Patronatserklarung fallend gekennzeichnet. Darliber hinaus bestehen jeweils nachran
Patronatserklarungen gegeniiber B&ANBZCapital Funding LLC |, @&NX Capital Funding LLC Il undBli&NRZapital

Funding LLC llI, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren funf nachrangige PabaiBsditklarungen
gegenuber der BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey, Channel Islands, in Beziegleng jlassdenersch
von Vorzugsanteilen.

12. VerfigbareDokumente

Wahrend deriiBgkeitsdauer des Basisprospekts kénnen die naatfgéiertdn Dokumente aufldégrnetseier Emittentin

untemwww.dzbank.de (Rubrik Profil/Investor Reliymsshen werden:

- dieSatzun@n defFassung gemaf Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 2018, eingetragen in das Handelsregister
21. Juni 2018.
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichtd2Q3SMS BANA)pdf

- der Jahresabschluss bestehend aus Bilanzy@ewerlustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftsprifers fir da8hmezember endende Gescha@8EhrkKonzernabschluss bestehend aus @elwinn
Verlusechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers jeweils fiir DiezamI3dr. endenden Geschafjabrand 2018
(https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GBIfAG_Beric
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZrmBANht GI® 1Ronze
pdfsowie
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ_BANK_Konzernbericht

pdf).
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1. Verantwortung fir den Basisprospekt

DieDZBANKAG Deutsche Zerfial mnr r d mr b g~ e sr a’ mDZBAR® {Emitentin® €Seskllschaf® mm d'q” t b
¢Bank® fdm  mms( | hs dhmfdsq  fdmdl F d rAbikgldl E Absatz b BrogspektvarorBimyinigm|j et

Verantwoung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass die Angaben im Basisprosmtkictitigs Wissens

sindunddass der BasisproskekteAuslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kdnnten

2. Ausgestaltung der Wertpapiereurch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuMleripapieredie in dem Basisprospekt (einschliefliphiatesttingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Diptionveendbeden @ den Endgultigen
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt.

3. Art der Verdffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrdge werden auf der Wwterdsbeaitéervate.de
(www.dzbantlerivate.de/dokumentencenter) veroffentlicht. Die Endgiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite
www.dzbanllerivate.dgRubrik Produkte) verdffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite &ndern, wird die Emittentin die
Anderung mit Verdffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gederdiier &drm sind al
Verlangekostenlos bei d@ZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Me
Bundesrepublik Deutschland erhéltlich.

Im Fall eines offentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obtgiiedstiEemes Europaischen Wirtschaftsraums

die die Prospektverordnung umgesetzineden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen
gemalfden jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliéidsttiats.

4. Verkaufsbeschrankungen

4.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapigt@inlick auf Wel
jedem Land, in dem si&\thetpapierarwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlag
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéeltkalds Angebc
oder den Vertrieb Wégrtppierainter den gultigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder d
Landes, in dem sie solche K&aufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

4.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemirfen direkt odedirekt, aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbare
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

4.3 Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des EuropaisthgnWeérts r q ~ t | rrelévdnter MEghdddstda®¢ ¢ mg¢ s chd Dl
versichert und sich verpflichtet, kein 6ffentliches Anyebiageerelie Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts
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undgegebenenfalls etwaiger Nactauigennmemit den jeweiligen Endgultigen Bedingungardgsdm Mitgliedstaat gemacht zu
haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Andebot mit Wirkun
relevanten Umsetzungsdatum unter bestgesnclen Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bez\Widbajsenemrsehen, dass ein Angebot Wesgrapier@ufgrund
anderer Bestimmungen als Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung in dieseimkeltedhantendiiht-bsfreitedd h m ¢
Angebo® ( f dl "bgs vdgcdm j  mm+ m> bg cdl C° st | Wedpgpieidldrgdde e d r
der zustandigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist odeay falls @ndiernzlistandige Behorde eines
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behorde des relevanten Mitgliedstaates notdiziert worder
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem imdzasigorspelipen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endglltigen Bedingungen hinsichtlich ethefrsitdchAndéibbts geman der
Prospektverordnung ergénzt wurde und die Emittentin der \tersBasisprospekider der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen fir ein solchesiifieites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 150 natintienguristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der Prospektverordnung
definiert) sind; oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemal Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi®e®gekeotieimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemal Artikel 1 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zum Prospekt gemal Artikedh2®gleuProspektve
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr (ffenticresApgebo®d ml f Ghsnakkbj ¢ te adrshllsd Vdqgso®
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Infdienatigebotgbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder di¢pépienauny dieser
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Wiagetzhngp dkar Prospektverordnung in diesem
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogpektverardnin®@!| Bfig chhbgpodedghAdfUdhegcint mf
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 und schliel3t darin alle relengstea®irabetzn in jedem relevanten Mitgliedstaat
ein.

5. Liste mit Verweisen

- Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bdnzerns fiir das JaB(28dtehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverécitienaggstapitalflussrechnung und AmiteBestatigungsvermerk
(https://Iwww.dzbank.de/content/dam/dzbankhatekterofil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_Z
.pdj
(einbezogen werden die Angaben der &2liisB892 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nicht relevant)
einbezogen audit®48 dieses Basisprospekts.

- Die Angaben aus dem JahresabschluBANKAG fir das Jahe 28l Bestatigungsvermerk
(https://Iwww.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_AG_Beric
f),_nur Jahresabschluss ohne Lagefmribbzogen werden die Angaben defl $giitish 9Q die nicht per Verweis einbezogenen
Angaben ddahresabschlusses sind fur den Anleger nichtaieleszogauf Seitd8dieses Basisprospekts.

- Die Angabaus dem Konzernabschluss @sNKZKonzerns fiir das Ja81(28dtehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechmitig stédigumtgavgy merk
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(https://www.dzbank.defemt/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2018/DZ_BANK_Konzernbericht_2
al.pdf

(einbezogen werden die Angaben ded Biiisd 28 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir
den Anleger nichtavant)

einbezogen auf SdBalieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werden h@éthgatikBl Prospektverordnung per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischdrder Internetseite der Emittentirdzbank.d&ubik Unser

Profil/investor Relations) verodffentlicht. Kopien sind aul3erdem auf Verlangen wahrend der tblichen Gesbbifiszeiten kostenlo
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, datRepublik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland erhaltl
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEnittentinstimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurijerine spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Wertpdpieaazotemadidiare
zu,solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 23 delegierte/98@ordnung (
der Kommission vomM&tzl / 0 8 Delegierte Varordnung) glltig sindgenerelle Zustimmung)

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtigge sowie der EI
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdaufRerung oder endgultigewetgiajgirmg deinanzintexdiare,

die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bed
erhalten haben.

Die spatere WeiterveraufRerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzinteemediéreéiearan der
Gultigkeit des Basisprospekigdanrithdgiltigen Bedinguggemal? Artikel 23 Delegierte Verorelrialygn.

Finanzintermediare durfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen@egliagungen fir
Weiterveraul3erung oder endgultige Platziewiegpimieia der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Bédsspraspkkts sind ¢
und Luxemburg) sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung diesessBakispiiad gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen
unter den Bedingungen, dass \(i)ettpapiemurch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (ii) dierdwstj zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage s
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger NaoHtrélligsoBiedisgungen
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfabktwaige Nachtrdge sowie die Endgultigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaf den Badtiggn verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebot und Bdrsennotierung der Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot und die Biévéertpafiézaag, desbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Beginn des o6ffentlichen Angebots und anfénglicher Emissionspreis,
- Angebotsende,
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- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots,
- Valuta (entspricht dem Emissionstermin),

- Vertriebsvergitung,

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Borsennotierung,

- Informationen zum Basiswert bzw. Basiswerten,

- gdf. Ausiibungsart und

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere.

Bei allen in diesem Basisprospekt enthaltenen Riickzahlungsprofilen beskefttdke Mdgtmtkung. Die im vorliegenden
Basisprospekt aufgefiiityetionsedingungegelten im Fall eitbzwv. mehrer@ufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapieras auch die wahrend der Laufzeit \Emittentin gestellters Amd

Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.kosten enth
die Kosten der Emittentin fur die StrukturieMviegtplepierélr die Risikoabsgiaing der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie der Wertpapiere und weitere Klassifikationsmerkmale

DieWertpapieres d k k dm Hmg adqgrbgtkcudgrbggdhat nBGB®fh kl qRh @kd dc @Qa |
Pflichten im Zusammenhang mivVeepapierdrestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenedifs etwaigen Nachtragen sowie den Endgtiltigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Haldeltpapitassenden
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinileel2<) der Prospektverorddignign Rahmen eines Angebotsprogramms nach
ArtikeB Abs. 1 der Prospektverordmeoepben werden.

DieWertpapiemgerden jeweils einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Mergenthaleral
5465/ DCleasteeangBankinggA@ ( + nc dq d h mddiltigemBedinguhgen demannted \rerwBhner, hinterlegt
ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht vevisertpapeedssrdeials
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in UbereinstimmungimindegeBeshd Regeln der Clearstream Banking AG oder
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Verwahreeiitieitr&ibbalurkundeagerentweder die

Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emitteletmimdéuoficay der Emittentin handelnden Vertretern
des Verwahrersl(8erOptionsedingunggrDie Wertpapiere kdnnen in einer bestimmten Mindestzahl oder in bestimmten Einheite
erworben, verkauft, gehandelt, UbertadbgenechnenhdausgelbiverdenDie konkrete Anzahl bzw. Hohe wird bei Emission in

§ 1 Absat£3) deOptionsedingungdiastgelegt.

Nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots werden die Wertpapiere zur Valuta auf das Konto der das Anlegebgéépot fiihrend
Clearstream Bankingih€rtragen.

5. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle furigiéBiddiAG Deutsche Zer@ahossenschaftshétiitz der Republik,
60265 Frankfurt am Main.
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6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten natigiier und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfuhrungsmitglieder oder die mit daErnpsgiensdéassten Angestellten kdnnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBeatayeadatikonflikt ir
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkunyentpapidieaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sergfilltepflichten bel
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende leiregass@mgemessenen Ausgleich zu bfihgen.] [

7. Verwendung der Hrage

Die Emittentin ist in der Verwendundrédgedtrs der Ausgabe der Wertpdpsere

8. Status der Wertpapiere

DieWertpapiergtellen unter sich gleichberechitigtesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittent
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachr:
Schuldtitel der Emittentin; sie sindl jealdwrangig gegentber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschr
vorrangig sir@ 10 deOptionskdingungen).

9. Erméchtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdéhnlichedeHezBrAdNikheteietdnet und
bedirfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Die cer jeweiligeEmission zugrundeliege@Enehmigungen der zusténdigen internen Stellen der DZ BAiNKisvereiefiage vor
dem Beginn des offentlichen Angetmitdm Rahmen dieGanehmigungeird auch die Gesamtsumme der Emission festgelegt unc
in den Endgultigen Bedingungen verdoffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Agegdssmkorrekt \
wurden bzw. werden nadh Wisseter Emittentin uadweit fisie aus den vdiesen Drittererdffentlichténgaben sichtlich,

nicht durch Auslassungeorrekt oder irrefiihrend gdstaltden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle
genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebknenfaige Nachtrdge sowie die Endglltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufentscl
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprafipeattvaigegegebel
Nachtrage sowie @indgultigen Bedingungen alle fur ihn persdnlich wesentlichen Umstande enthalten. Nur der Anlageberater ¢
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedurfnisse, Zielenthifasterumglen bzw.
Verhaltsse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer datertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.
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Qualifizierte Anledg@nnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehérdlichen Restriktionen unterliege
Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dartiber informieren, ob die Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlic
Bestimmungenliidenden besonderen Vermodgensmasse zugefihrt werden dirfen.
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Die FunktionsweiseWertpapiemird in de®ptionsedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungsprdtilestiisiben die Funktionsweiv¥éetdgrapierdls Basiswert fur die
Wertpapiete@nneriktienaktienvertretende Wertpadiedees, Rohstoffe und Waren, Edelmetalle;, Réastatind

Edelratallfuture, Devis@msFuturaeind Indekuture dienen. Informationen zu dem jeweiligen Basiswert sind jeweils auf einer allge
zuganglichen Internetseite verdffentlicht, die in den Endglltigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basizmertim eine in den Optionsbedingungen genannte, fur die Riickzahlung relevanien Bierugsgrofs
Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird in den Endgtiltigen Bedingungen der Name des Administrator
Benchmark aufgefiihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Europaisebed Werkpapisichtsbehtrde geman Artikel 36

der Benchmavlerordnung erstellten und gefuihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen ist.

In den Optiobedingungen finden sighnaclWertpapierunter anderem Regelungen beziiglich des Ansiiénlisi glagguf

Zahlung dd®iickzahlungsbesrdgw. Regelungen zum Koatékreignis (8 2 der Optionsbedingungen). Daneben sind in-den Option:s
bedingungeauch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmafBaden@pffonsbedingungen) sowie im Fall einer Marktstérung

(85 der Optionsbedingungele) im Fall der Begebung waltertpapiemait gleicher Ausstattung ¢(&r Optionsbedingungen)

geregelt. D&Y¥eiteren ist in den Optionsbedingungen eine Regelung enthalten, die der Emittentin anstelle eines Anpassungsre
Kundigungsrecht einrdumt (8 6 der Optionsbedingungen).

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nachdeitligemBEgnitteatin (8 315 BGB). Der Anleger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentin dalieiNsicherm zum
Absicherung de&ickzahlungspmfiie die Emittentin durd¢bpeachende Gegengeschéfte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht zu
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtscWédtlichpie idyéglidast
beizubehalten. Im Zeitpunkt der ErmessensentschadtuiMairdhme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Kurs der
Wertpapiemurch diese MaBhahme nicht oder allenfalls nur geringfiigig veréndert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten,
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleggleioh\Zur Situation vor der Anpassung besser zu stellen.

DieWertpapiergihlen zu den Hebelprodukten. Je nach Ausgestaltung zéhlen neben der Entwicklung der Kurse des Basiswert:
Basisweri{en Fall von zwei Basiswevtergllem die Volgil, das Marktzinsniveau, die Dividendenrendite sowie die Restlaufzeit del
Wertpapiemi den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkéutpadere

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die BerechnurgyRliéckzahlungsbetrags

malf3geblich sind, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

1. Rickzahlungsprofil 1@ptionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Bigdddiel utegsbesragn deertentwicklung des

Basiswerts abhéangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Die Optionsscheine kdnnen misegemannteamerikanischen oder eingenannteruropaischen Ausubungsart ausefestat.

Bei der amerikanischen Austibungsart ist der Ausiibungstag der Ubliche Handelstag inBadtalbigen iBebingungen

festgelegten Austibungsfrist, an dem der Glaubiger die Optionsscheifpi@nsbBdiegungarsibt. Erfolgt kefwesiibung
durch den Glaubiger und isRdekzahlungsbetpagitiv, wird abetzten Austbutggautomatisch ausgelibt.
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Bei der europaischen Ausubungsart gibt es nur einen Austibungstag.Digsdyiitige8edingurigstyelegind es erfolgt
eine automatische Austibung der Optionsscheine an dem AusubungfRégkraiordgbetamgdiesem Tag ein positiver Betrag
ist.

Der Glaubiger erhaltRiickzahlungstermimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschrelvatteltvird:

Typ CallZuerst wird dBasispre{derin derDptionisedingungen festgeldgtedes Basiswanmm Referenzpidisrin den
Optionsedingungen festgelegte Kurs des BasisvBetgertungsjatpgezogen. Anschlie3end wird das Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnic

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundrdekzahlungsbetrédg Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet Riitotteahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil 2urbo Optionsscheine Basispreis gleich Knembkt-Barriere)

Bei dei®ptionsscheinen handelt esisidNertpapiere, bei deneRisgkzahlungstermni die Hohe de&ckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwertsler Basiswefite Fall von zwei Basiswerten) abhéngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der @psscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRirckzahlungsterimerRickzahlungsbetider wie im Folgenden beschreiretteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basisyfdeisn derOptionisedingungen festgeldgtexdes Basiswanmm Referenzpidisrin den
Optionsedingungen festgelegte Kurs des BasisvBetgertungsjatpgezogen. Anschlie3end wird das Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis tliogsprées Béoab&eil
von zwei Basisweriglgyin derOptiosbedingungen festgelegte Kurs des Basiswetidestgelegtekurs der
Basiswestan bestimmten Beobachtungstagelestens einmal kleiner oder gleich desutBackeréerin den
Optionsedingungen festgeldgtesdes Basiswebaw. der Basiswertejt das KnodutEreignis ein und die Optionsscheine
verfallen wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, anuldredasdeiogetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltni:
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRer oder gleich denkBadkere, tritt das KnoakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgigit der Opt
aufgrund der Mdglichkeit deseffens eines KnodkEreignisses variabel.

3. Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knemkt-Barriere)

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangsteroniml die Hohe de&ckzahlungsbesragn

der Wertentwicklung des Basidwertsler Basiswdite Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRitickzahlungstémeinerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschrelvatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basisfjdeisn derOptionisedingungen festgeldgtesles Basiswen®m Referenzpidisrin den
Optionsedingungen festgelegte KuBadtsvertam Bewertungsjatpgezogen. Anschliel3end wird das Ergebnis mit dem
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Bezugsverhaltnis multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beadhchtungsy
von zwei Basiswerfgl&)yin derOptiosbedingugen festgelegte Kurs des Basisaverdidestgelegtekurs der

Basiswestan bestimmten Beobachtungytagelestens einmal kleiner oder gleich desutBackeréerin den
Optionsedingungen festgeldgtesies Basiswebaw. der Basiswgrtdtt das KnoautEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die En
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintltbde=SrEigmisses beginnt, und das Ergebnis anschlieRend
mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert wirdR stkdkethlungsbetmécht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, amdenuidagignis eingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnic
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Badbéichttaljsprezwei Basiswerten)
mindestens einmal gré3er oder gleich derutBackere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin Beweenalbgsifrist
ermittelt, die nach dem Eintritt des-&uigtileignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlieend mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert vRidckzatlemgsbemacht positiv, verfallen digodpscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrisieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbetrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optioressehendet mit dem Rickzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Optionss
aufgrund der Moglichkeit des Eintretens einesikErednisses variabel.

4. Ruckzahlungsprofil 4@Qpen End Turbo Optionsscheine

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkealdangsteroninl die Hohe deéckzahlungsbesr&gn
der Wertentwicklung des Basidwerisler Basiswdite Fall von zwei Basiswatd#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitéschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRitickzahlungstermiimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschrelvatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basisdeisn derOptionisedingungdpstgelegtéurades Basiswanmm Referenzpidirin den
Optionsedingungen festgelegte Kurs des Baaisvigtgertungsiatpgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beadhchtungsy
von zwei Basiswerfg®)in derOptiosbedingungen festgelegte Kurs iwseBaszw. didestgelegtekurs der
Basiswestan bestimmten Beobachtungstagetestens einmal kleiner oder gleich desutBackeréderin den
Optionsedingungen festgeldgtesles Basiswebaw. der Basiswertalt das KnoglutEreigis ein und die Optionsscheine
verfallen wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, anutdredas<eiogetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wirticias Begelgsgariidltnis multipliziert.
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRer oder gleich derkBadtere, tritt das KnoakEreignis ein unié ©ptionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagriisieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufaaler Optionsscheine ist grundsétzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionsscheingrjddittlgen in den
Bedingungdastgelegten Einldsungsterminen einldsen und die Emittentin kann die OptionssEhdigi@tigeim Bedingungen
festgedgten Ordentlichen Kundigermgmen kindigen. Austbungstag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungst
sofern nicht bereits zuvor ein {n6Ekeignis eingetreten ist.

Der Basispreis der Optionssehrrtéglich angepassbbéer sich in der Regel l@ptionsscheliyp Call um den Anpassungsbetrag

erhoht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Dariiber hirautBairit cédeafatiiglich
angepassipdass sie jeweils dem verandgasigpreis entspricht.
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Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgeitdder Opt
aufgrund der Moglichkeit der Einlésung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlicheh ienHigittendiarsowie des Eintretens
eines KnodutEreignisses variabel.

5. Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangstermml die Hohe de&ickzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwertsler Basiswdite Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRiickzahlungsteneinerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschrelvatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basisgjdeisn derDptionisedingungen festgeldgtedes Basiswanmm Referenzpidisrin den
Optionsedingungen festgelegte KuBattswvertsm Bewertungsjatpgezogen. Anschliel3end wird das Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beadhchtungsg
von zwei Basisweriglgyin derOptiosbedingugen festgelegte Kurs des Basisavertdidestgelegtekurs der
Basiswestan bestimmten Beobachtung¥tagelestens einmal kleiner oder gleich desutBackeréerin den
Optionsedingungen festgeldgiesles Basiswebaw. der Basiswgrtatt das KnodutEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die En
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintlitbde=SrEigmisses beginnt, und das Ergebnis anschlieRend
mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wirdR istlkdahlungsbetnacht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, amdenutdzignis eingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das ErgebaibattihidenmuBiphingst.

Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Bsabéichttalsprezwei Basiswerten)
mindestens einmal groRer oder gleich derukBadkere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittemtér Bewdralingsfrist

ermittelt, die nach dem Eintritt des-8mgtileignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlieBend mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert wRidckgatlemgsbetnéght positiv, verfallen digd@pscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagriieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optidmsise ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionsscheine jEsaicfiiltigém den
Bedingungdastgelggn Einlésungsterminen einldwkbdie Emittentin kann die Optionsscheine Enihlgdéigen Bedingungen
festgelegten Ordehtic Kiindigurigeminen kindigen. Ausubungstag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungst
sofern nicht bereits zuvor ein inbEkeignis eingetreten ist.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich taglich, wobeiRggetbént®©ptionsschein Typ Call um den Anpassungsbetra
erhoht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Darliber hinaus passt dielgBitteatim die Knoc
am ersten Tag eines jeden Anpassungszeitraums an, welahls didmadi¢sen Anpassungszeitraum gilt.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgigit der Opt
aufgrund der Mdglichkeit der Einlésung durch den Glaubige©Obdentéaiem Kindigung durch die Emittentin sowie des Eintreten:
eines KnodutEreignisses variabel.

6. Ruckzahlungsprofil 60@iscountOptionsscheing

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei deneRdzkkhitierdgsbetrags der Wertentwicklung des

Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRinckzahlungstermimerRickzahlungsbetday wie im Folgenden beschrebdtteltvird:

(a) Ist der Referenzp(@esin derOptionsedingungen festgelegte Kurs des Baaisvigtsertungsiagolier oder gleich deap
(der irdenOptionisedingungen festgeldgiesdes Basiswertyp Call) bzw. kleiner oder gleich dem Ca, @wysiricht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Cap und Risigplei®ptionsedingungen festgeld{tedes
BasiswelltéTyp Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBataspreis und grof3
Cap (Typ Put), entsprichiRdekzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basifipbeie/ (Typ C
Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basispeeis (Typ Put), betr
Riickzahlungsbetiagl.

In den Féll¢a)und(b) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisg§uro kommen.

De Laufzeit der Optionsscheine endet Riiceahlungstermin

7. Ruckzahlungsprofil 7fiscountOptionsscheinellug

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei deneRikaitiertdssagvon der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubigerhalt arRickzahlungstermiimerRickzahlungsbefrder wie im Folgenden bescheefdtteltvird:

(@) Notiert der Beobachtungsjdeiin derOptiosbedingungen festgelegte Kurs des Baaishestsnmten Beobachtunggtagen
immer grolRer der Barriaar derOptionisedingungen festgeld¢itesdes Basiswear{Syp Call) bzimmer kleineler Barriere
(Typ Put), entsprichtRigckzahlungsbetdegn Produkt aus i) der Differenz véae€CapenOptionsedingungen festggtekurs
des Basiswenmd Basispréderin derOptionsedingungen festgeldgtesdes Basiswer{Syp Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ
Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspmnidestens einmal kledder gleiched Barriere (Typ Call) bzw. gré3er oder gleich der Barriere
(Typ Put) und ist der Referen@ergisderOptionisedingungen festgelegte Kurs des BaaisvietgertungsiagoRer oder
gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem tapird gefickzahlungsbetaaglog (a) errechnet.

(© Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd st der Referenzpreis grol3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispre
als der Cap (Typ Put), entsprichiickerahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basi$preis (Typ C:
bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basispeeis (Typ Put), betr
Rickzahlungsbetiagl.

In den Féllen (a3 &B) kann ege nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisg&uro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet Ritateahlungstermin

8. Ruckzahlungsprofil 8fiscountOptionsscheine’lus ohne Cap

Bei den Optiookeinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riuickzahlungsbetrags von der Wertentwicklur
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
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Der Glaubiger erhaltRidckzahlungstermimerRickzahlungsbefrdgr wie im Folgenden bescheefdteltvird:

(@) Notiert der Beobachtungsjdein derOptiosbedingungen festgelegte Kurs des Baaishestsnmten Beobachtunggtagen
immer grolRer der Barraer derOptionisedingungen festgeld€itesdes Basiswer{Syp Call) bzimmer kleineler Barriere
(Typ Put), entsprichtRigckzahlungsbetdegn gréReren Betrag aus a) dem Produkt aus i) der DEfenekargder irden
Optionsedingungen fgstegt&ursles Basiswerntsd Basispréderin derOptionsedingungen festgeldgtesdes Basiswerts
(Typ Call) bzw. Basispreis und Bonuskurs (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhéltnis oder b) dem Produkihaus i) der Differen:
Referenzprditerin cenOptionisedingungen festgelegte Kurs des Baaisvietsertungsiamd Basispreis (Typ Call) bzw.
Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Bastspraikt(dgp Put)
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von RefisrangBasispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis
(Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(© Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich dem Basispeeis (Typ Put), betr
Ruckzahlungsbgtiaull.

In den Féllen (@)d(b) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisg§uro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHMo s mmdmrh mf t mf d m

Die in den folgend@ptionsedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klammermg@zeémmzeichnete
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingunggiiidstgelegt bzw

1. [Optionsbedingungen fir [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knack] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Akbezw.
aktienvertretende Wertpapierg

[ISIN\ ZS adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ulertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zedtraln r r d mr bg esra mj + Eq mj eDAHBAN® I ndd g m+ A1
¢CEmittentin® ( adf has ZRsEDb|] °\ te cdii@MINTundo] [@pes End Furbd] [M@ieFutire] y
[DiscounfpptionsscheiriBlus[mit Knochk t s\ Zhm Gbgd cdr hm cdq 9ptiandskheid® + mf d f
hm cdq FdEmidsie®(d-h sChdch n@l hr r hn m hr dereghtigrefufddendrihdber ladtemdet ms d q d |
Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hatitedN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddgieended@eatstteam
BankinggF + Ldgf dms g kdqg CléadtceanBanking2@65/ ZDkbgamgrogkdfs hrs:
Zn\cdg hgg Qdbgsr m b g &enkahrel® avddyqdehsiRgchidlesbindaber dog @ptianssch&iren ¢
" @laubige®( "~ te Khdedgt mf unm Dh myfzbikausygsthimsseh.rbernQlasbigerfpsgeed mc ¢
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrer
aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briessal BamkiGte&rstr, Luxemburg,

Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tréagt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten \feddetern der Er
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsschekbnnen ab einer Mindestzalfl @ptionsschein[ed]oder einem ganzzahligen Vielfacheredawdren,
verkauftyehandeltjbertragen urfdusgeibfabgerechneterden

§ 2 Riuckzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniifli@8sighain” r  QQptiogssech® ¢ + nRgabegdieder
Optionsbedingunge®edingunge® (  u n m c¢ d gRudkzahiungshketagdatm(3@nBinkzahlungstermin
(Absatz (2) (I3) verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt fiEdmgmsan Automated fewd Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhit@itahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am M
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dPeemds g adm
(Basiswer® a Referenzgkti® hr s + un g dakig [VeraigsaktESjammakiepr ' Bedeldchat® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelieneb@=ektssha® (¢ | hs cdqg dadme ™ k|
angegebenen ISINY \ n der Tabelteigegeberaktienvarq d s d mc d ADBRq s\GDREo(d€dimder Z abélle
angegebenen @ek r bGQpsellssha® (¢ | hs cdg dadme  kkr hm cdg S  adkkd =~ mf
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

" Einfiigung des Marketingnamens.
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CFixing® b ngadg’  k sastetingv WMW/Reuters2PM CEZ FX BenchmdfiiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarksmreutergx-benchmarks/detspotrate#2pniix vertffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
' BErsatzseit®) veroffentlicht werden, so ist das Fixing der auf dieser Ersatzseite verodffentlichte Kurs. Die Emittentin veroffe
Ersatzseite gemaR § 8.][daEHur@h mf + ¢ r unm cdqgq Dtgnophrbgdm Ydmng ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zcdgq Qdt-BixingaufderdBloandtege BFBX/UtWE6  \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSatt]] Riodembesgner

"mc dqd BrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢’ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljcbtBé&sdaisiibungstdgbsatz (h)) z°\ ' dh mr b g
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittergehverdoffentlicht
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]]

¢MaRgeblicheBorse®ist, vorbehaltlickb§Z °\  Zc hd h m c Bbirge], RdeaNhéhiolder diesef Rbfsedbavd dmebes
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehendlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einerilaotidissyBrsatist die
Liquiditat bezglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen Rgeblichen Borse). Die Emittentin verodffentlicht alle nach billigem3EEBE&REnY &reffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@ZAa\d gZ khsck htbng cAd q S [gjetiér Kathfolger ties#s@ a d md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an esedyzolchen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geldehdier Emittdaiiin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84éB@B) zu treffenden Entscheidungen genaf §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®  sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminkdnsssitiahinren

Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) Beiamerikanische Option
CAustbungsfris® hr s+ ungadg kskKhihgqgcdit @ubondg°r SaddenhiRdesTahbkelie® \ ¢ &g n
*mf df dletddtendnsibangstag. Sofern der Letatasiibungmgkein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen HaiageDas Optionsrecht giltedmteln Asiibundgagals ausgeiibglis der Riickzahlungsbeainag
diesem Tag ein positiver Betragteshédische Auslibung
¢Ausiibungsta® hr s+ unqgqadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ cdqgq 6akhbgd
gemal Bsatz (4) ausgelibt weldarerikanische OptigViyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
AbsatZ4) ausgelbt, ist der Ausiibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Rickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq e EAnsibudgstdg]. mj > gadhsrs > f m>bg cdl

Bei auropaische Option

CAusibungsta® hr s+ ungadg kusddhdg @adr smpbd(sdmdB” Eydr Zhm cdgq
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sid¢folerdim titoichen Handelstag. Das
Optionsrecht gilt am Auslibungstag als ausgelbRallzdblungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausubung).

¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[isf [entspricht] un g ad g’ knsirkderiTapelldanfegebdeél\ Z c d

¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Referenzprei® hr s+ unqa dg[iek Schiusskgs désBasibwettsnan debMaRgelflichen Bérse am Ausiibungstag
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(3) [[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Rlckzahlungsbetra@in Eurowird nacklerfolgende Formélberechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB derRuckzahlungsbetzag(beRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisjeri®er
Eurecrdf dmvdqgs vhqgc ZAusibudgstdglgendeh Kalehdertag, ahrdém e Fiking stattfindet, zum
[EURDKKK gr \ Z° DeRidcgzghtbbmgimdijs f vhqc j tel pmmhrbg )fe Zyvdh)
RP: der Referenzprei

Wird von der Emittentin kein postiimgzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiltfetgendefemRuckzahlungs

betrag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlurigferggaahlt/webei/d@itkzaAuinysbetrdgdie v h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j Stel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl !l " r sdkk scheiné hfilgird mc d s
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+ chd chdr

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Ruckzahlungsbetra® h nwirdrtaacplerfolgende Formélberechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRuckzahlungsbetraligsey hqc j "t el pmmhrbg " te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl
RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiimgzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiltetgendePer

Rickzahlungsbetragd Nos hnmr r bgdhm ads ickzahlurigferggaahlt/webei/d@itkzadlings t mc v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\ M bgjsll rsd
scheine halt, wird unabhéngig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag il HoAe vbn [Euro
gezahlj.

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Ruckzahlungsbetra® h nwirdraaperfolgendeFormét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis

8 DerRiickzahlungsbetwdgl beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. Arsgeiafiemditdedrdieses
Bezugsverhaltnis muligotinnd in Euro umgerecieR ickzahlungsbetwdgl beim Typ Put wie folgt bee&chuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert und in Euro umgerechnet.

9 DerRiickzahlungsbetwagd beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der BasispreReferenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis muligptiDerRuckzahlungsbetndagd beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis abgezogen. Anschlie
dieses Eegnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

1 DerRickzahlungsbetvé beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. Arisgdiafie mitdehdieses
Bezugsverhaltnis muligptinnd in EunmngerechndderRickzahlungsbetwdgl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses ErgebnBeniigiemrhaltnis multiplinettin Euro umgerechnet.
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BV: das Bezugsverhaltnis
RB derRickzahlungsbetrag(beRickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Eurecrdf dmvdqgs vhqgc ZAusibudgstdglgendeh Kalehdertag, ahrdém e Fiking stattfindet, zum
[EURISEKR qr \ Z° DeRdcgzghtiubmgimdis f vhqgc j  tel pmmhr bagndéff e Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiidzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiliffietgende®erRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlungeroggaahlt/webegRUtkzaklinysbetrdgrdiev h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl | “grns\d kzZk’ scheimiéddithvmeder d s
tm-agpmfhf unm cdqg @my gk c¢cdq Noshnmrrbgdhmd+4 chd chdr

[[Wenn die Wahrung des Basisweftslautiet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Rlckzahlungsbetra® Z h rd °Wirfd hagkerfolgendeFormét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB derRuckzahlungsbetraf; dieserwirid ~ t el p mmhr bg "t e Zy v dH(DeRdckzahlungshetgpg nl | °
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisp&i®erEure d f d mvdgs vhqec Z°\ Z " m ¢
AusiUbungstdglgenden Kalendertag, an dem einskatifigdet, zurBR-K&t g r \ Z ° DerRdclzghiubimgragd s -
vhgcec j tel pmmhrbg “"te Z)Yvdh\ zZz°\ M bgjnll rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiimgzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiltfelgendedDemRiickzahlungs

betrag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlurigferggaahlt/webei/d@itkzaAluinysbetrdgrdiev h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen GlaubigengstiadtieecneCthnet und

j " tel pmmhrbg "te Zyvdh\ zZ°\ M bgjnl |l " r sdkkscheiné hdlgwinthc d s
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betragin Hohe vOn\[BtiZz ° \  f dy ~ ¢

Bei anerikanische Option

(4) Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der AusiibRiigkfdstiungsbetiag r y t Ausithungsted® ( -
Die Ausuburgfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innedusibbdergsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Banken
in Frankfurt am Main Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieblgs@fin& éinfd, [ Tgq ' Ngsr ydhs [
[eineErklarung in TextforAustubungserklarun® (= BBANK AG Outsche Zénttann r r d mr Baplstedle® ¢ a = mj
schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0829 D1B#& Ausubungserklarung ist bindend und
unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:
- den Namen und die Arificdes Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,
- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszutiben,
- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntos, guldahéeitknahlendgsbetidagrwiesarsvebigel, sk s d n
- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgetbt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder eingganzzahlige

hiervon ausgetbt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Asgélibhgsnetd aall.

1 DerRiickzahlungsbgtward beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgjdimfiemiitdehdieses
Bezugsverhaltnis muligotifund in Euro umgereciZnéBerRiickzahlungsbetnagd beim Typ Put wie fodgechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverleéthisdnmphiziumgerechnet \

2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Des Weiteren missen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenearepet %ii) ehtrokhm
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwabhrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstresurBanking S.A
die unwiderrufliche Hizung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und de
ghdgEadg adh @trEatmf "1 @tr Eat mf eireertsprachende ErRldruhgvon Tgq
Euroclear Bank S.A./Missel, und/oder Clearstream Banking S.A., L{penitalethX °\ ungk hdf s -

Mit der frisund formgerechten Ausiibung des Ausiibungsrechts und derRZiadiaabldegsbesragldschen alle Rechte aus

den ausgeiibten Optionsscheinen. Werchedigusiibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Ausik
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Ausiibuigserklarung nur
kleinere Anzahl von Optionsscheinegeaisieln. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurlick tbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Austburidsdi&larung nicht
Enittentin die Austbungserklarung fur nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knochut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8sghain® r  Qaptiogseech® ¢ + m™ b g L~ uf ~ ac
No s hnmr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzathigshkt@gdatm(3@nkRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgatidearDef

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmaymsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftskiamkaemiivgnanind
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q dAktg [VaraugshktiGammaktder® ' Beseldchal® ( °)HRHM
[die in der Tabedilegegebene Aktie der in der Tabelle angegelsknkernr Ge@psektlssha® (¢ | hs cdqgq dadme ™ k|
angegebenen ISIN \ n der Tabelieigegebenej s hd mu d q s q d ADRIn(c \GDRR'ddy is def Tabelteq Z' ¢
angegebenen @echaf Gesellscha® ( | hs c¢cdg dadme kkr hm cdg S adkkd =~ mf
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

CFixing® hr s + u n q a@asRefinkisVkMiRegters/2PNG GET BX BenclimafikiRgtggen Euralas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fdetatfiakncial
benchmarks/wmutersx-benchmarks/detspotrate#2pnrfix veroffentlicht wildas Fixing stif Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ r n h russ. DieEmittehtim verbifehtlicit dieg
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq QdutoBixing aufderBloandiege BFBXAUBNE ~ \  Z °
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reutersstt]] Hdlodenbergf einer

" mc dqd BrsaRski®s(d udéqbDeedmskhbgs evdeghcddrmo+tq rhg rhirssy rcd hrs dE hundhgntf e
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltistsBisipstggbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bl élitig neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billig
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,[gdeaNhdhiolder didh@fsalbizved dietend A D
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eiHantsissieen iStshéz

Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeib B@B zsemgBende

Entscheidungen gem&0Q §
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¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + u@Z°a\d gZ ks htbng  cAteaminiBse]ajetidr Kathfolgen tiesér Baérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsel&sgatzm, auf die hziwdees der Handel mit Future
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwsolohen Ersat
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmtionskontrak bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B@EB) zu treffenden Entschygdigemans)

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®  sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ ° \  ZrcTabdlle dngegebehe Handelswahrung des Basiswerts].]

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h®(@) ucBbrAbsatp(Bygz °s\d nZ Rm scyddg +S " @ad K ksdy
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschigbtden sigbhstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta®ist, vorbehaltlich 8 5 Abs?tz(Z\i dcdq ¢6éakhbgd G mcdkrs > f wunl °
einschlieflich)].

CRiuckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesdtagh’  mj "gadhsrs f m bg cdl

ot}

(c) ¢Basisprei®[isf [entspricht] un gad g knsirkderdapelldangegebdliéit\ Zc d
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgjadesKurs deg Badisivertd antden MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsiag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §8,° deminZder Tabelle angegebé&viert.
¢Referenzprei® hr s+ unqadg[dek Schiusdkus ddsBasiswettsnan debMaRgelichen Bérse am Ausiibungstag

©)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dexdolgerah Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRlckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjweider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EUKKK gr \  Z° DeRdchzghtbimginmdjs f vhqc j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)
RP: der Referenzprei

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleiebufBgorizut) der Kno
" Knockout-Ereignis®,(gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrod@Ei¢igisleingetreten.iBterRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqpfs ZzZDt gn RitkzahlGngstedpziahlt, wobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen Glaubgyelt gegtian Nos hnmrr bgdh md adqgdbgm
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdlergpk s
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betagm Rlégh zZ Dt gqn] / +/ 0\ Z°\ fdy gks-

13 DerRickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechibetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechet Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizieirn Euro umgerethne
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[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragilc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestenkleimenader gleich (Typ Call) bzw. grofl3er oder gleich (Typ Puot)tdBarkecrk
" Knockout-Ereigni®,(gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrodaE¢ignik eingetretenDgtRickzahlungsbet@@ptionsshein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedpzahlt, twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet ugdkaufménniZch &
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdg Fkptahfdqg gpbks+ dhm Adsq f

[[Wenn die Wahrung @asiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: derBasispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjweider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuhgstdglgendeh Kalehdertag; anrdéRixaiy sthtffindet, zum
[EURISEK gr \ Z° DeRdchzghtbimgimdjs f vhqc j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ GalBrigieichrér3gy Put) der Knd&arriere
' Knockout-Ereignis®,(gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derod&Eiéigik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpzahlt, wabei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir séamtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katifi&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wirekitsin Glaubiger wenigdyatsg m\  Z°\  Noshnmr r bgdh mdlergp k s
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg’ f

14 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispogislem ReferenzpabigezogennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multipliBerRuckzahlungsbetnagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Baxisa@iennachlieRervdrd
dieses Eegnisnit dem Bezugsverhaltnis multipliziert

15 DerRiickzahlungsbetvéagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinetin EunamgerechndderRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizieirn Euro umgerethne
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[[Wenn die Wahrung des Basisweztslautet, gilt folgen@zstimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in [EuroZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbettad:\ chdr dq vhgc | tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisp®t®er Eur6 d f d mvdgs vhgc Z°\ Z° m c
Ausiibungstdglgendenafendertag, an dem ein Fixing stattfindeEURAK] g r \  Z ° DerRdczqhiubingrend s -
vhgec j tel pmmhrbg “te Z)vdh\ zZ°\ M bgjnll rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner(@gprQadichzw. groRer oder gleich (Typ Put) -dertBaonakre
' Knockout-Ereigni®, @gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an demodiaEiéigrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedp@zahlt, twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kalifma&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z ° \ e h&ltovarth unabhandigyah ldem Aderahl
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkpt aahffdqgq gpks+ dhm Adsqg’ f

Ruckzahlungsprofil 3TurboOptionsscheine Basispreisngleich Knockout-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehatdiiiehr Kiindigung gemaf §@pjmonsschain™ r Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ uf ~ ac
No s hnmr adBedinginge®@{ d onn'm¢ ¢ d gRudkzahngsloktiagdatm (3R imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Y verlangen.

(2) Fur die ZwecHieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitteizahlungssystem fir denik@®tyieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main un
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g  adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + un q daktg [VaraugsaktiGiammakiepr ' ZBedelschaft® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelieneb@=ekissha® (¢t | hs cdg dadme ™ k|
angegebenen ISINY \ n der Tabelteigegebenej s h d mu d q s q d ADRIn(c \GDR® 'ddyis der Takelkqg Z' ¢
angegebenen @ek r bGpsekssha® (¢ | hs cdq dadme kkr hm cdg S adkkd ~ mf
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
¢Fixing® hr s + un q a@asRefinkisVkMiIREig@PM CET+HX Behdhmatk Rides gegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wrautergx-benchmarks/datspotrate#2pnfix verdffentlicht widlas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F&atiterdeist mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR § 8.] [dadkimg, dasvm cdqgq Dt gnophrbgdm Ydmsq ka  mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdgq Qdt-BixingaufderBloandteie BFBXAUME ~ \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Madhlig flas Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Seite} f&veinb@ngern auf einer
"mc dqd BrsaRski@s(d uvudiqbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf

18 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieBendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerethae DerRiickzahlungsbetwagibeimTypPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiflingdiin Euro umgerethne \

1" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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ist auf Anfrage beitundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich Ris(aungstggbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentif\@Higfeantlicht alle
Ermesse(8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

[¢Geschéftsta® 4 fem Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fur ihnren gewdhnlichen Geschéftsbetrieb gedffnet hab
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z ° \  Z c h d h gebecedBirdejedeaNhdhiolder diesef Bbrse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer soldeebztrsat#dem solchen Esaidelssystem ist die
Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem EBhB8RB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlichiigeia BEactebser8{&BGB) zu treffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + u@ZAra\d gZ ckhsck hhorng  cAtegniniBse]ajetiér Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzlgitse Brsatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwsolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssystem ist die liiguimbziglich Futunad Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem g8mEé815BGB) zu treffenden Entscheidungen genaf §

¢Optionsscheinwahrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h@®(@undsbrAbsatdb(®),gl g i deh NaBellesapggebene@agt. ~ s y
Sofern dieser Tag kisticher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta® hr s+ ungad®BgZRistkbhdg dakhi@ad Symédkrs > f unl °
einschlieflich)].
¢RUckzahlungstermi® h rder fuafté Bank&rbeitstag nach dem Austibungstag].

ol )

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un g ad g  knsirkderdapelldangegebdliéit\ Z c d
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadesKurs teg Badisvertd antden MaRgebliohem einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich 8§6,° deminder Tabelle angegebé&yiert.
(Referenzprei® +hrusngadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjto

®)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),derfigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhéltnis
RB: derRickzahlungsbetzag(beRickzahlungsbeteagspricht deBureGegenwefter Wahrung des Basisj#rifer
Eurecrdf dmvdqgqs vhqc ZAusubuhgstdgigendeh Kalehdertag, ahrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURKKKE g r \  Z° DeRdchzghiubmgragdvrd kaufménnische Zyvdh\ zZ°\ M]bgjnl |l ~r
RP: der Referenzpreis

18 DerRuickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typu wie folgberechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet
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(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Pagr KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPuj}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittenmtirehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Riuckzahlungsbefr&f{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgrdesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
demjaktuelle'URPDKKUmMrechnungskuwts} DerRiickzahlungsbetwagd kaufméannisch auf [z&éi]\ M~ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® hr s Zcdgqg VY dlustEreignis, demmadh geststellling denEmbitgntin zur Berechnung des Kurse
des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der BereRliicknghdesgsbetrags erfordetliofestr Zeitraloetragt,
vorbehdith & Absat#4)SatZl,g Pbgr sdmr Zyvdh RsoutBigdmi mEf \ vd Mdmdigc ™ kr J
neehyhdkkdm ABPgrdmrbgktrr "m cdq L 0fdakhbgdmunnitegbard e E
folgenden Ublicheandelstag fortgesetzt] \  Zc d g Y d h s-aufEteignisnuer imagh Feststelludgrder Erittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betragnrigehaltlich Absatz (4) S&tz gbbgr sdmr Zy v dh -olREreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq  mjetqgqsdqg Vdgso onhihgabaqr
Wenndas KneetDg d hf mhr vdmhfdg "~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$oigesietzt. Sollte o
outErdi mhr ~tudgg ka Zcdg Eakhbgdm G mcdkrydhs "~ m cdoig Eq
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in di€sdinder Ubliche Handelstag, an dem dasutBEceignis eingetreten ist. IRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiriéd)gendes:
DerRickzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Riéckzzhdngsterigezahit/ wolfel dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligetei&abpjemgsbhatine
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betragin Hohe

ZDtgn [/ +/]0\N Z°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),detdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

1 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst vdrder Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezc
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnisnduitiglizieraimgerechbetR ickzahlungsbetward beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet

2 perRickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizierRizahlungsbetndagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der ReferenzpreileroBasispraisgezogennéchlieervdrd

dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.
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dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragilc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Pagr KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formet:
RB=P+BPxBV (TyCall  RB=(BP:P)XBV (TyfPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtirehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Ruckzahlungsbetdigfew hqgc j "t el pmmhrbg " te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl

¢Bewertungsfris® hr s Zcdq RKhdcloustEreignis, demnadh greststelling der Emittentin zur Berechresg des Kurs
des Basiswerts (P) im ZusammenhaagBeitechnung des Riickzahlungsbetrags erforDéteh Zitralnetragt,
vorbehaltlichs8Absatz (4) Sé&tz= gbbgrsdmr Zyvdh-okbBgdetdmhr ZVvd mhVdogm krfr Z
neehyhdkkdm ABPgrdmrbgktrr "m cdqgq L 0fdakhbgdmunmnitegbard e E
folgenden Ublichen Handelstag fortg@sétat.] Zc d g Y d h s-aufEteignisnuler imagh FesistelluBgmidedtin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaltlleABsatz (4) S&tzz gbBbgr sdmr Zy v dh -oRREreigms oerhalb d&r° \ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq  mjetqgqsdqg Vdgso onhihgabaqr
Wenn das KnealtEreignis wenigéra  Z y v d h[voRdem offzidllem\Borgefsthluss an der Mafgivbehflr den

Basiswert eintrjtjird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt. Sollte das
outEreignis auRerhmd ¢ Eakhbgdm G  mcdkrydhs °~ m c dger $ch dieBeveettumgsidsy V¢
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dentBesdti®ekngetreten ist. ISRdekzahlungshbag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendes:
DerRickzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Rigkzahlingstemgezahit/ wolfel dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j  tel pbmmhrbg ° t eweiZenGlhubiger wehigeyatbgliny j 2PN " r s d
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@miunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
ZDtgn [/ +/]0\N Z°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, giitefsligemdeg:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),detdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

2 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewéetyradsfagbgemit
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis mirtigkzienubgsbetvag] beinTypPut wie foldierechneZuerst wird der Kurs, den die
Emittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem BagegmgenanschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

2 perRuckzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugeerhéltnis multipliziend in Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizieirt Eunamgerechnet
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dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(DeRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjeri®er
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURJSER q r é&rrechrfeDeRickzahlurgsl s g f vhqgc j  tel pmmhrbg “)te Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Gaiiibrwdetaich (Typ Pagr Knoe&utBarriee
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV (TyfPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtiehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Ruckzahlungshefr&{Der Ruckzahlungsbetragpricidem EurGegenwederWahrag des BasisweBer
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgrdesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
dem[aktuelleEURJSBUmMrechnungsku£s] DerRuckzahlungsbetwdgd kaufménnisch auf [z&&]\  M™ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist®® [derZeitraumach der{nocloutEreignjsler nach Feststellung der Emittentin zur Berechugg des

des Basiswertsi(RZusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbetragforderlich.iieseZeitraunbetragt,
vorbehaltlichg8Absatd) Satzl, hdchsterfgweiStunddrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdigalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag festr. 7 Jder Zeitraum nach dem Kowekreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit des Bérdctahinggsbetrags erforderlich ist. Dieser
Zeitraum betragt, vorbehaltiieBsatz (4) S@tz= gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbdrse (zum Bedinn ded éffen®mf dansr 79/ / Tgqg a
Wenndas KneetDgd hf mhr vdmhfdg “~kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am toigetidiaaitiblichen Handelstag fortgesetzt. Sollte-das Knock
otDgdhf mhr “~tudqgg ka Zcdg Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘“siistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rst mc dgnitded Adchstem Gesghaftstdgsh mm cdg Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deuatBesdtimeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedechpositivéRiickzahlungsbetnagh vorstehender Formel bereglirtet)gendes:
DerRuckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngsterigezahit/ woltel deizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[y®gmyj 2PN r sd
Optionsscheimalt, wird unabhangig von der Ade@tionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
ZzDtgn [/ +/]0\ Zz°\ fdy gks-

2 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaknismdiitilirio umgerechbetRiickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet
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ZZVdmm chd Vpgqgqtmf cdr A rhrvdgsr “te Z°\ k tsds+ fhks e
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in [EuroZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetraf; dieser wird kaufmannisthe Zy v dh\ Z°\ M](DeRijckedhlungsbstrddgc k d m
entspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisp®t®er Eur6 d f d mvdgs vhgc Z°\ Z° m c
Ausiibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindexRzén ¢ r \  Z ° DerRdczqhiubingrend s -
vhgec j tel pmmhrbg “te Z)vdh\ zZ°\ M bgjnll rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Pagr KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:

RB =R+BPB xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV (TyPu)

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtirehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Ruckzahlungsbefrdg\ chdr dg v hqgc | Naclekonpmastehen geglifeet RilckZahlungsbetrag Z ° \
entspricidem Eur@egenwederWéahrung des BasiswBrs.Umrechnungskurs fur die Ermittliiihgaf@sgenwerts
entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldeggbkteedje it UR -Umrechnungskui]? Der
Ruckzahlungsbetvagd kaufmannisch auf [zZ&&]\  M™ bgj nl | " rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® [darZeitraumach deri{nocloutEreignjgler nach Feststellung der Emittentin zur Bereckiwigg des

des Basiswertsi(Pzusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlichg8Absatd) Satzl, htchsterfgweiStundgrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsmhluss an ddal3geblichen Bdfigmlen Basiswaintritf Z ;wirdder Zeitraum erforderlicheafallsymittelbar
folgendetyblichen Handelstag fortgesgtzt] Zc d g Y d h s-aufEteignisnuerimagh Feststelludgrder Erittentin zur
Berehnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich
Zeitraum betrégt, vorbehaltlleABsatz (4) S&tz= gbBbgr sdmr Zy v dh -oREreigmigiderhalb dér° \ + v dr
Ublicha Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbdrse (zum Beginn des offentlici®eh Angebagsq ahr 119/ /
Wenndas KneatDg d h f mhr v d mh f dwypr dénkoffizielen BaisknsdRlest andet kalRgeldlithen Borse fur den
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$oigesietzt. Sollte o
outDgdhf mhr “toudgg ka Zcdgq Eakhbgdm G mcdkr ydhwertuhgsfrist d q E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdaimmeingetreten ist. ISR dekzahlungsbetrag
positiv, éolgt die Zahlung &tickzahlungstermin

24 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multipl{zied in Eunamgerechnét] ? DeRiickzahlungsbetragibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemndrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiflinigdiin Euro umgerechnet]\

% DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipimaitifinieruergchnef ° DeRickzahlungsbetwagd beinTypPut wie foldierechnet

Zuerst wird der Kurs, dei&uigttentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergebnigisit dem Bezug
multipzierfund in Euro umgerechaét]\
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Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitikeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendes:
DerRuckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdingsterigezahit/ woltel deizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “~te Zyvdhetwedigehdgblgngj 2PN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
ZzDtgn [/ +/1®\ z°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emitdiesemididatf3)werden nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) getroffer
und geman&veroffentlicht

Ruckzahlungsprofil 4@pen Endlurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiinehK indigung gemaf § ®pdionsschein™ r  QQptiogseech® ¢ + Mafigdbg dieser
No s hnmr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigslokt@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangeBieses Recht kann nur zu &mg@sungstermin (Absatz (2) (b)) awsgeldst.

(2) Fur die Zwke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dramsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir dehiBBetrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main ur
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c¢ dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n q dakg [VaraugsaktiGjammakiepr ' Bedeldcha® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelleneb@=ektssha® (¢ | hs cdqg dadme k|
angegebenen ISINY \ n der Tabeleigegebenej s hd mu d q s q d ADRIn(c \GDR'ddy is def Talleltkqg Z' ¢
angegebenen @ek r bGpsekssha® (¢ | hs cdqgq dadme kkr hm cdg S adkkd =~ mf
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
¢Fixing® hr s + u n q aasRefinkisVWREbtars 2BRM GEF FXZBenchniarkFkatgsgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrae#2prdix verdffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, semdgeitauf einer an
" Brsatzseit® ( u dgbeedms k h bgger aw diegee Ersatzseite nerdtientlichtecKurs. DIiE Brittertin verdffentlicht
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDYWhZU\ ¢DBA2BKcC i q ZQd t-Bixihg dueder @loosnkebib BFEX umh g ¢ - \
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSstt]] Rlodenbexgf einer
"mc dqdBrsaRski®s(dqgubeéedmskhbgs vdgqecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf cd
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltissBisifigstdgbsatz () Z2°\ ' dhmr bgk hd
Emittentinach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢Geschaftsta® 4 felm Tag, an dem Banken in Frankfurt afiarlihmen gewdhnlichen Geschaftsbetrieb gedffnet haben.]
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jddasdelsaymte auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldenustssystemrishidie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhBBEeR)@ Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigghb B&Bg gsemg@enden
Entscheidungen gem&0Q §
¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Za\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetiér Kathfolger tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsl&sgstem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basigientgehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse b
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentimgleichbar mit der Liquiditét an der urspringlichen MaRgeblichen Terminbdrse). Die Emit

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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veroffentlicht alle nach billigem Erme834&B@B) zu treffenden Entscheidungen geinark §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®  Zsf jéler Tag, an defie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Ausubungsta® korbshaltlich des nachsten Satzes,(B{fspindg 5 Absatz (2), derJEinldsungsterpun dem der
Glaubiger die Optionsscheine gemal Absatz (4) ordnungsgemaRiEngeléstdeitliche Kiindigungste(iisatz (5)3u
dem die Emittentiie Optionsscheine gemaR Absatz (5) ordnungsgemaR geRofetigidieser Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolghstideen Handeldtag
¢Beobachtungsta® t, varbehaltlich § 5 AbsayzZ Tjader Ubliche Hakde s * f' Begmh des 6ffentlichenAngebots® (
biszum Austibungstag (jeweils einschlief3lich)].
CEinlosungstermi®  korbehaltlich Absatz §B)[{] [[ederersteBankarbeitstagr Monate Maduyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpdssungsbetra®@ h]ifdas Piodukt aus dem Basigeeiworangegangenen Kalendertags undelaneineiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Angeiegentsatz abzlglich [des] [der] Dividenden[faktors][anpassung], sofern dieser Ta
Dividendenanpassungstig ist.

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnsersreteSTyjitdaiistdem auf der Reuters
Rdhsd Z¢ @®delauf@ire®dieseZrsetzenden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon deh Emittentil
ist)[verdffentlichten Monatszinskesfzfiir DKK rélevanter Monatszinssat® () an dem Anpassungstag, welcher dem
relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar vorausgeht. Im zweiten Schritt wird diesejirZ thesatel evaiizm
Anpassungsiraum geltendéBereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten
durch [360][ dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegeb
Prozenéd.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo " r Anpasdumggpbrestsp® t d g f finAnsersreeSTyitdatistdem auf der Reuters
Rdhsd Z¢ DTfRbdarNu BirneGiea®setzedden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittent
erhaltlich isfyeroffentlichten Monatszinsksfzfir EUR rélevanter Monatszinssat® ([} an dem Anpassungstag, welcher

dem relevanten Anpassungszeitraum unwittellsgrehtm zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Bereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergfatithis wird im dri
durch [360][ dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegeb
Prozentsdtg

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasduingsprazanssat® t d q f filBnsersreeSTgjtdaiistdem auf der Reuters
Rdhsd Z koteAdui@indr @ase ersetzenden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin
ist)[veroffentlichten MonatszinskesfzflirUSD rélevanter Monatszinssat® ([} an dem Anpassungstag, welcher dem
relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar vohausgehien Schritt wird dieser Zinssatz [imddenrelevanten
Anpassungszeitraum gelt¢meainigungsfaktor erhéht (@y)pb2w. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt
durch360] {]] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegeb
Prozentsdtk

[[Wenn die Wahrung des BasisweftSlautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnskrsreeSTgjtdadistdem auf der Reuters
Rdhsd 24¢ KHAN@YHARDYD dulne® ties& ersetz&wadien welche auf Ardrbgim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich fegroffentlichten Monatszinskesfz[fur ] ' rélevanter Monatszinssat® (1)} an dem Anpassungstag,
welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar horavsgehtSchritt wird dieser Zinssatz [imddenrelevanten
Anpassungszeitraum gelt¢@Bdeainigungsfaktor &éth@yp Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schri
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durch [360]] dividiert. Der Anpassungsprozentsaiml.. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenen
Prozentsgtf’

C d gnpdssungsta@® ] ider er&@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstaggststdbliche

Handelstag des auf Beginn des 6ffentlicingebot®lgenden MongdtiSofern dieser Tag kein Geschéftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschifitbtag]

C d 4gnpassungszeitrau® ] fder Zetraum vdeginmes 6ffentlichen Angebdszum ersten Anpassungstag
(eirschlielich)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaugstdiggRlich) bis zum jeweils néchstfolgenden
Anpassungstagréchliel3lich)]

¢Basisprei® [f] fzemBeginn des 6ffentlichen Angdbois der TabellegegeberanféanglichBasispreiBer Basispreis
verdnderich anschlieRetdjedem Kalendertagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fu
Berechnung des jeweils nachfolggasispreisdsrgeundetdBasispredes Vortagaigrunde gelegird.

¢Beobachtungsprei® hr s + un q a d°gJiedesKurs teg Badisivertd antden MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungsiag

C d Bereinigungsfakto® 1] ertcksichtigt insbesondere dieitenf & Emittentin entstehenden Kosten zur Finanzierung des
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit denr Angebot un
Produkte entstehende Kosten und beinhaltet zudem eine MangtditidicDer Bereinigungsfalktoadt[entspricht]

vorbehaltlich einer Anpassung geman nachfolgendgipSdtziam in der Tabelle angegebBrozentsajz]

Anpassungszeitraum. Bei Eintritt der nachfolgend genannten Erelifynitieaiist bérechtigt, den Bereinigungsfaktor nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) anzupassen. Dies kann nach Bestimmung der Emittentin der Fall sein, wenm@gies zu Mar
im Zinsmarkt kommt, oder (ii) es zu Marktverwerfungen im Leihenoaldat [bnaiet Liquiditat des Basiswerts stark
eingeschrankt ist, oder (iv) eine auRergewdhnlich hohe Volatilitdt (Schwankungsbreite) im Basiswert besteht, oder (v) es z
Marktverwerfungen zwischen den adsaituremarkten kommt, odes (zi) einstarken Erhéhung der Kosten fur die
Risikoabsicherung kommt, oder (vii) es zu steuerlichen Veranderungen fir die Emittentin (z.B. Finanztransadeionssteuer) k
(viii) es zu anderen als die in den Punkten (i) bis (vii) bezeichneten Ergigligssendiesem Ereignissen wirtschaftlich
gleichwertig sind. Die Anpassung wird die Emittentin geman § 8 veroffentlichen. Jede in diesen Bedingungémenthaltene E
auf den Bereinigungsfaktor gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Aemnagsaimgalau den angepassten
Bereinigungsfakior.

¢Bezugsverhdltni® Zemtspsichtjobbehaltlich § 6,Y Z c dTabelle angegebenen Wert].

[[Wenn di&JSQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (nBudetetSeuergesetzes (Internal Re)niel@dir den

Basiswert Anwendung firgiktiolgende Bestimmung:

Z C h d \Dividebdken[fakto[anpassund® [isg [entsprictd] °i\d cZd A~ gDividende® (d+ncadh d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abzigliebretdersEmittentin festgelegten Betrags in Héhe von Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GeBiHrend]h s s adh Divderdlep ( A" gbhlu hodmecd q' & d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢derEziviehdenanpassung] [dem Dividendentéki@iDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twtl) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswastsebedgividende nach AbZwgneiner von der Emittentin festgelegten
Bearbeitungsgebuihr in Hohe von [bis Zw fygowiejnach Abzjgon etwaigen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen
oder sonstigen Gebuhren[, wie sie bei der Eotitestiter anderen abzugsverpflichtenden Stellp Rig@8lenjodividende ist

die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen Steuer!
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigenr@gbihre

[[Wenn di&JSQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (nBudetetkSeuergesetzes (Internal Revenfie Gexnl&asiswert
Anwendung findeilt folgende Bestimmung:

[Did [DerpDividenden[faktor][anpassund®[[ist] [entsprictZ] °jadeAZ q ¢ h uDividdnde® l + ' ¢ hd unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GeBufirgnljgi jeder Baudh ¢ d bivdidéendé® ¢ + chd unm cdq Fd
Basiswerts erklart und gezahlt wird, gaerBzividendenanpaskidegn Dividendenfaktard anjDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Tyll) bzw. die Bruttodividende (Typ PutkispreBaabgezogen. Die Nettodividende ist die von der
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearamheklvouigder Emittentin festgelegten

2’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bearbeiingsgebuhr in Hohe s zu %] [° N[, sowiejnach Abzjigonetwaigen [an der Quelle erhobenen und von der
Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichtedfieraBtglféhrten Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder
sonstigen GebuHrddie Bruttodividende ist die von der HauptversammlutigaderfGlseBasiswerts beschlossene Dividende
vor Abzug von etwaigen [an der Quddiepehaltenen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebuhrer
¢DividendenanpassungstaistZ °der Bankarbeitstag an dem der Basiswert auBéimsg Dividende an der Maf3geblichen
Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]

¢Knockout-Barriere® [] fzemBeginmes 6ffentlichen Angebots die in der aagetiebene anfangliche Kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirdorbehaltlich § &nschlieReffidr jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste
KnocloutBarriere dem angepassten Basispreis éntspricht

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 t mc 5henBbrfsa amAuosidogngsag]g k t r

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelt¢aljeleeilBeginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr Ortszeit Frankiuf am Main)
Samtliche Ermittlunfefinpassunganjd Feststellungen der Emittentinieseiwbsiz (2) werden nach billigem Ermessen
(8315 BGB) getrofiamd gemaR&verdsffentlicht

©)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Eurowird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetrag(PelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung dBasisweiitZ °Der
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EUKKK gr \  Z° DeRdchzghtbimginmdjs f vhqc j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleiebufBgorizu) der Kno
" Knockout-Ereigni® (gitFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, aideckod&Ereignis eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpzahlt,waobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von demdeweiligk pt ahf dq f dg ksdmdm Noshnmrrbgdh
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optionsscheine, die dieser Glaubiggrth@t, Ads g~ f hm GBbgyl unm ZDtgn [/ +/ 0\ Z°\

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),detdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis

2 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieseSrgebnisit dem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet

2 perRuckzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltmisiltipliziert. DRickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Baxisa@iennachlieRervdrd
dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.
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BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetraglc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspmgidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréf3er oder gleich (TyprRBaudlier&nock
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imik eingetretenDstRiickzahlungtbagie Optionsschein
adsgpfs ZDt gn RitkzahlOngstedpdzahlt, wabei deiidkzaldungstbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheinetberdcinebhomd k b g =~ t
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergp k
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg’ f

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Eurawvird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeForméberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabeist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetzag(beRiickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisj&rii®er
Eurerd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuhgstdglgendeh Kalehdermgddmmein FiXinglstattfindet, zum

M

e
S

[EURUSEK gr \ Z ° DeRdchzghtbimgimdjs f vhqc j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder glédiztv (gyp3ealyder gleich (Typ Put) deoteRankiere
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodaEiéigik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpf s Z Dntwind arRiekzahlOngstedpdzahlt, twobei dRiickzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger

zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaliffma&nnisch a

Nachkommastellen geetinvird. Soweit ein Glaubiger wenierdalg m\ Z2°\ Nos hnmr r bgdh mderg p k
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg f

[[Wenn die Wahrung des Basiswettslautet gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: dasBezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrag:\ chdrdg vhgc j  tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrtag Z ° \
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basispeit®erEure d f d mvdgqs vhqec Z°\ Z ™ m

%0 DerRiickzahlungsbetvdglbeim Ty@Gallwie folgberechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRevdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird deeferenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet

31 DemRickzahlungsbetwdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro umgerechhétPeRiickzahlungsbetragibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Refererszpoei dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinerin Euro umgerechnét]\
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Ausubungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzén @ r \  Z ° DerRdclzqhiubygrand s -
vhqc j tel pmmhrbg " te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fd
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleietugBarriut der Kno

" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@E i¢imukingetreten isberRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RitkzahlOngstedpdzahlt, wabei deiidkzaldungstbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen GlauligedgehalNo s hn mr r bgdh md adqgdbgmds
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdlergp ks
Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betragriniish@ Dt qn  PP+/ 0\ zZ°\ fdy gks-

(4) Der Glaubiger ist berechigtQptionsschearejederi&inldsungstermin ZRitkzahlungsbetda my t kibsudgsrech®i( -

DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudigermc dr sd mr Z° \  Zy dweiligeAEindsgunggtatisiiG00 Bhr f d  ur

(Ortszeit Frankfurt am Mpéimé Erklaruing Textform Einlosungerklarung® (" m chd CY A@MJ @F Cdt

Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (E\NlaitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825132 °Die

Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des ®Gigers, hiermit s&mlésungscht auszuiiben,

- chd @mf ad dhmdr adh dh mebntos, guldahéEitknahlundsbetidmrwiesarsvebigen sdtl,s d n

- die Anzahl der Opsscheine, die eingel6st werden sollen, wobei méimi&@péEnasschein aelarganzzahliges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheiriginftis digstay ausgetibt werden soll.

Des Weiteren missen die Optionsscheine bei deredajdg@hgen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto derigatlsta Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle beedamayarivabeerund der Zahlstelle
hieribebei Einldsung fisimzehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fragkfeiham Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Glgé&8reanxBantkipgr TelefhX ° \

vorliegt.

Mit der frisund formgerechten Ausubungidesungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbegragloschen alle Rechte aus
deneingeltste@ptionsscheinen. Weicht die Eidésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Gibertragenen Optionsscheibendins soggktedieng nur fur die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereidie. (grachiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubiger:
diesen zuriick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfulEinésiergddtidiamg nichtig. Halt die
Emittentin diénlésunggklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einldsung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gysiciessehejeisten

(5) Die Emittentin hat das Rechpmtiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilvwaeigd] [ersterBankarbeitstalgr MonatMarz,

Juni, September Derembeines jeden Jahmstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( ngcdmskhbg vyt ]
(¢Ordentliche Kindigun® ( - Chd Ngqg c d mch dienBomitehtin JsEmmdesteasidndeage] §] vor dem jeweiligen

32Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Ordentlichen Kundigungstermin gedreaRveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimdeef@gtitent
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigefidésungsrecht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermiriiibgeiymasie Mog
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckzahlungsprofil 5Nlini Future Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiiehK indigung gemaf § ®pdionssciiec ~ r  (QQptiogseech® ¢+ m~ b g L~ 0f ~ ac
Nos hn mr adBedinginge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzahgslibtgdgdatm (3R imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangebDieses Recht kann nur zu &mddsungstermin (Absatb)Raisgeliterden.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Tramsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und isEdageiBruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n q dikig [VaraugsaktiGjammakiepr ' Bedeldcha® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelieneb@=ektssha® (¢ | hs cdg dadme k|
angegebenen ISINT \ n der Tabelieigegeberaktien d g s q d s d mc ADRRM d@DsR(d&oirhdergrabglle ¢
angegebenen @ek r bGpsekssha® (¢ | hs cdqg dadme kkr hm cdg S adkkd =~ mf
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
¢Fixingp hq a é g uk s ldésRefnitrWM/Reutets’2PM @ET FX BenchméfikiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix verdffentlicht wildkas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F&atigerdeist mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-kimg, dassvm cdg Dt qnophrbgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdgq Qdt-BixingaufderBloandtege BFBX/UWE  \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Madhlig flas Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Seite} fdeinbengern auf einer
"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqPbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beftundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich Ris(hugstdgbsatz (h)) Zz°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higentlicht alle
Ermesseg(§8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemar § 8.]]
¢Geschéftsta® 4 feim Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main flir ihren gewohnlichen Geschéftsbetrieb gedffnet habe
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z ° \  Zc h d h mbenedBgrdeedeaNhdhiolder diesef Rbifse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solcbdretrsatebiam solchen Brkatdelssystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin veroffentlichigeia BEaotebser8(&SBGB) zu treffenden
Entscheidungen gem&0Q §
¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@ZAa\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdese bBaatiandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liguimbziglich Futunad Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem EM@45BGB) zu treffenden Entscheidungen geinar §
¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta@ Zsf jader Zag, an deim MaRRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G  mcdki
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(b) ¢Ausiibungsta® hr s+ unqgadg’ ks k h3()undsbrAbsatb(Bg(t Eidlgsungstesgndemider@ar ~ sy
Glaubiger die Optionssehg&mald Absatz (4) ordnungsgeman eingdidst kiar Ordentliche Kiindigungs(atmsats)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemafR Absatz (5) ordnungsgemalSydkimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sicli @en nachstfolgenden Ublichen Harjdelstag
¢Beobachtungsta® hr s+ unqadpZ TiadekUblicig® Ac 4 k @5 Bedirm yes bffentlichenAngebots® (
bis zum Ausubungstag (jeweils einschlief3lich)].
CEinldsungstermi®  korbehaltlichbsatz (3b), fl] [jedeersteBankarbeitstaigr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpassungsbetra@ist[1] [dasProdukt aus deBasispretes vorangegangenen Kalendenddsm irdem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Angaiegentsatbziglich [des] [deiyidenden[fakiffanpassungiofern dieser Tag ein
Dividendenanpassungstig ist
[[Wenn digvahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo  r Anpassumgyptbiestsp®& t d q f fihBnxkrsreeSthyjtdadistdem auf der Reuters
Rd hG HJ ZI¢ @ €o@er aufeiner diese ersetnedeiee, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhal
ist)[verdffentlichten Monatszinskesfzfiir DKK rélevanter Monatszinssat® ([} an dem Anpassungstag, welcher dem
relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar vorausgetien Schritt wird dieser Zinssatz [imdéemrelevanten
Ampassungszeitraum geltdridiereinigungsfakeshoéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schi
durch [360][ dividiert. Der Anpassungsprozentsatn fi. &npassungszeitraum entspricht deffaipetlerangegebenen
Prozentsdty

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f finBnsbmsrenefiitgadsZdeém auf der Reuters
SeitZ ¢ DT QH ANM6der@uf @ner diese ersetz&wien welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin
erhéltlich isfyeroffentlichten Monatszinskesfzfir EUR rélevanter Monatszinssat® ([} an dem Anpassungstag, welcher

dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar voramsegéten Schritt wird dieser Zinssatz [unddenrelevanten
Anpassungszeitraum gelt¢Bdeainigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ PgebiBieges iEr dritten Schritt
durch360] {] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegeb
Prozentsatz].]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Derird h md | @mo " r r t mf rApphdsengsprozéntsa®@m vd dyrh dilds erster Sclyitt alis dem auf der Reuters
Rdhsd 2 fkoteAdui@indr @ese ersetz&witer) welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltli
ig) [verdffentlichten Monatszinskesfzfir USD rélevanter Monatszinssat® ([} an dem Anpassungstag, welcher dem
relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar vohausgehien Schritt wird dieser Zinssatz [imddenrelevanten
AnpassungszeitrageltendéBereinigungsfaktor erhdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten S
durch360] {]] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegeb
Prozentsdtk

[[Wenn die Wahrung des BasisweztSlalutiet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d g f [filBnsersreteSTgjitdaustdem auf der Reuters
Rdhsd 2A¢ KHAN@YHARDLOD duiCxn dlase efsetzenBeite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich fegroffentlichten Monatszinskesfz[fur ] ' rélevanter Monatszinssat® (1)} an dem Anpassungstag,
welcher dem relevanten Anpassungszeitrawibanwatausgehh zweiten Schritt wird dieser Zinssatz [imddenrelevanten
Anpassungszeitraum geltémBagainigungsfaktor erhdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten
durch360] {]] dividiert. & Anpassgaprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenel
Prozentsat?}.]

C d Anpassungsta® K] fder erge Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassergjstalplisheer

Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden] [Bofats.dieser Tag kein Geschaftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschéfitdtag] [

33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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C d gnpdssungszeitrau® ] f[der Zeftraum va@eginmes offentlichen Angebitzum erstéAnpassungstag

(eirschliefch)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaungstdgRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchlief3lich)]

¢Basisprei® [f] fzemBeginn des 6ffentlichen Angdbois der Tabellegegeberanféngliche Basispi@er Basispreis
veranderich anschlieRemtjedem Kalendermagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegekeihNagdizammastellen gerundet, wobei fur die
Berechnung des jeweils nachfolgenden BasisgeisesletBasispredes Vortagaigrunde gelegird.

¢Beobachtungsprei® hr s + un g a d°gledeskkrs deg Badisivertd antden MaR§Bblishen einem
Beobachtungstag

C d Bereinigungsfakto® ]| berucksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden Kosten zur Finanzieru
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit denr Angebot un
Produkte entstehende Kostébeinhaltet zudem eine Marge fir die Emittentin. Der Bereinifipatigegtktuspricht]

vorbehaltlich einer Anpassung gemaf nachfolgendgip3Atziam in der Tabelle angegebProzentsajz]

Anpassungszeitraum. Bei Eintritt dergeachfpgdnannten Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, den Bereinigungsfaktor nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) anzupassen. Dies kann nach Bestimmung der Emittentin der Fall sein, wenm{ges zu Mar
im Zinsmarkt kommt, oder (ii) es ztvdanefungen im Leihemarkt kommt, oder (iii) die Liquiditét des Basiswerts stark
eingeschrankt ist, oder (iv) eine auRergewothnlich hohe Volatilitat (Schwankungsbreite) im Basiswert besteht, oder (v) es z
Marktverwerfungen zwischen den Hadsauturemiden kommt, oder 88)zu einer starken Erhéhung der Kosten fir die
Risikoabsicherung kommt, oder (vii) es zu steuerlichen Veranderungen fir die Emittentin (z.B. Finanztransadeionssteuer) k
(viii) es zu anderen als die in den Punkteviifibbie{chneten Ereignissen kommt, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich
gleichwertig sind. Die Anpassung wird die Emittentin gemanR § 8 veroffentlichen. Jede in diesen Bedingungémenthaltene E
auf den Bereinigungsfaktor gilt mit dem Teigkdasnwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten
Bereinigungsfakior.

¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
[[Wenn di&JSQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (nBudeetSeuergesetzes (Internal Revenniel@ddiejien

Basiswert Anwendung firgiktfolgende Bestimmiing:

Z C h d \Divideddken[faktod[anpassund® [is# [entsprichd] °jade Bardividernd@ividende® ( + chd unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gefirendlh s s a d h Didderdiep ( A° gbldu hodmecd q' ¢&d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢aderEzividendenanpassung] [dem DividendaifdidajDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twll) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basigpgas.abgeNettodividende ist die von der
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearahekbzugder Emittentin festgelegten
Bearbeitungsgebihr in Hohe von [bis 2w fygowielnach Abz{jgon etwaigeBteuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen
oder sonstigen Gebuhren[, wie sie bei der Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichterjdeie &rittoainfalkmje ist

die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts badehlissenébzug von etwaigen Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Ggbuhren.

[[Wenn die UQuellensteuer gemaR des Abschnitts 871 (nBudekebiSeuergesetzes (Internal Revenue Code) fir den Basiswer
Anwendung findet, gilt folgeBdstimmung:]

[Dig [DerpDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprictE] °i\d cZd A~ gDividende® (d4+ncadh d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gel8iHrendlh s s a d h Didderdiep ( i& vog dehGeseltschaftcdes ' ¢
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢oerBaividendenanpaskigegn Dividendenfaktard anjDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twll) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abfettaginideiede ist die von der
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Dividghdearaheklvoungder Emittentin festgelegten
Bearbeingsgebiihr in Hohe flois zu %] [° N[, sowiejnach Abzjigonetwaigen [an der&lle erhobenen und von der

Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichteddferaBgglféhrten Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder
sonstigen Gebulrédie Bruttodividende ist die von der Hauptversammlung der GesellschaftssBasswertSividende

vor Abzug von etwaigen [an der Quddiepehaltenen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebuhrer
¢DividendenanpassungstagistZ °der Bankarbeitstag an dem der Basiswert in Bezug auf diese Oévidafigehtichen

Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]
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¢Knockout-Barriere® [fj] fzem Beginn des 6ffentlichen Angebots die in dangabeliene anfangliche kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirgorbehaltlich 84 denin den jeweiligen Anpassungszeitraudefakapassungstag von der

Emittentin unter Beruicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter Beruckéightigung der Vo
festgeste]lt

¢Referenzprei® hr s+ ungqecd b +k ZK R b Z cAlA] R liey MaRgeblichermBorsecach Ausibungstag].v d o

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelten jeweils [ab dem Beginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr OrtézeitZA=fahkiur
Samtliche Ermittlung@npassungeamhd Feststellungen der Emittentidieaehi\bsatz2) werden nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) getrofterd gemaR&verdffentlicht.

©)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dertigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhéltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(beRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EUDKKK gr \ Z° DeRidchzghtubogreagdsgc |j "t el pmmhrbg “te Z)vdh\ Z°\
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ @atiRbrzwdetaich (Typ Pd@r KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni® ( +Folfeimdes

Nach Eintritt des KroakEreignisségrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+ BRP xBV (TypCall RB= (BP:P)x BV (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

P Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtiehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfrisittelt. ]

RB: der Riuckzahlungsbefrd&f{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgd€segenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahlungsbetrags
dem[aktuelleeURDKKUmMrechnungsku£s] DerRuckzahlungsbetwdgd kaufménnisch auf [z&&]\  M™ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [derZeitraumach der{nocloutEreignjsder nach Feststellung der Emittentin zur Berechhuigg des
des Basiswertsi(Pzusammenhangdeit Berechnung &ixkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlichgsAbsat#d) SatZl, hdchstergweiStunddrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdigalen Basiswaintrit Z P wirdder Zeitraum erforderlicheafalinmittelbar

34 DerRiickzahlurigetragvirdbeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRevdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizkin Euro umgerechnet

% DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismduitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetagl beinTypPut wie fgt berechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet
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folgendefblichen Handelstag feete.Z der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzditligtsitses erforde
Zeitraum betrégt, vorbehaltlieABsatz (4) S&tz gbBbgr sdmr Zy v dh -oREBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierborse (zum Beginn des 6ffentlichen Angeldots 8:00 hy bid 22:Z ° \
WenndasKnestDgd hf mhr vdmhfdq "~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zungq c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ubliatrgedatzde®utitpfdas knock
outDgdhf mhr “~tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shistcdq E
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bggsAdf hmm cdgq Eakhbgdm

Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deutBesidt®ekngetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlundréickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beragilirtat)lgendeBer
Ruckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Riéckzzhiingsterigdahit/ wolteh dRiZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, grsiimsamtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheir
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg " te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhangig von deadekmdiunssheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZzDt gn [/ +/]0\N Zz°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetraligsey hqgc j "t el pmmhrbg " te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formér:
RB =R+ BRP xBV (TypCall RB= (BP:tP)x BV (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P Z qderKurdles Basiswerts, den die Emittentivehaltlichsg8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: derRickzahlungsbetratigsev hqc j "t el pmmhrbg "~ te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl

¢Bewertungsfrist® [derZeitraumach dernocloutEreignjder nach Feststellung aétdntin zur Berechnung<dess
des Basiswertsi(Pzusammenhangdeit Berechnung &ixkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlich®8Absatfd) Satzl, héchsterfgweiStundgrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStundgrz vor dem

36 DerRiickzahlungsbetvdglbeém TyCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRedrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplizierRizahlungsbetndagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Refererzpoa dem BasispadigezogennéchlieRervdrd
dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.

37 DemRuckzahlungsbetwigl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin idesviealbndsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltniDeRtigkzienMungsbetvag] beinTypPut wie foldierechneZuerst wird der Kurs, den die
Emittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermigteliem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.
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offiziellen Bérsenschluss avalggeblichen Bdiigelen Basisweintritt Z wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag festrg. 7 Jder Zeitraum nach dem Kaatdkreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betragt, vorbehaltlelhBsatz (4) Satzhochstens [zwei Stamde Z ° \ +  v-alEmignis Jimerhalndeb j
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqg Vdgso onhmihgabqgr
Wenndas KneatDg d hf mhr v dmhf dqg = k zellehBorstischidss annder MaRgeblictfen BoBaufir den ¢
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$okigesietzt. Sollte ¢
outEreignis auBerhalb [der Ublichen Handelszeit an degFravikduges o * ohdgabqr d\ Z°\ dhmsqgds
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deutBesdaimiokietreten ist. Ist Bgickzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRaickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitirfed)genddser
Riickzahlungsbeti@@ptionsscheidls g pf s Z Dt gn /Réckzatbungst@rgezahlt, wobei deitckgahlungd

betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pbmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN " r sd
Optionsscheimalt, wird unabhangig von der Ader&@tionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZzDt gn [/ +/]0\N Zz°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird,vorbehaltlich Absatz (b), dadielgendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjweider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURJSEKR g r \ Z ° DeRdcyzghtubygragdverd kaufmannische Zyvdh\ Z°\ M]bgjnl | ~r
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+ BRP xBV (TypCall RB= (BP:tP)x BV (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis
P Z qderKurdles Basiswerts, den die EmittenttivehaltlichsgAbsatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

38 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggaaiennachlieRenvdrd diesesd&bnisnit dem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnispiimittrind in Euro umgerechnet

% DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit deveBeinis multipliziend in Euro umgerechbetRickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet
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RB: der Riuckzahlungsbefrdf{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechngskurs fiir die ErmittlungidesGegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
dem[aktuelleEURJSBUmMrechnungskus] DerRiickzahlungsbetvagl kaufménnisch auf [z&é]\ M~ bgj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [derZeitraumach dernocloutEreignjder nach Feststellung der Emittentin zur Bereckiungeg des

des BasiswertsiPzusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,

vorbehdlich 8 Absat#d) SatZl, hdchstengweiStundez ° Wenn dasnocloutEreignigeniger algweiStundegrz 9vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiisaden Basiswagintritf Z 7 wirdder Zeitraum erforderlicheafallmnittelbar
folgendetyblichen Handelstag feetg.F der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaltleABsatz (Hatd + gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetqgqsdqg Vdgso onhihgabaqr
Wenn das KneoltEreignis weniger glssfd h Rst mcdm\ Z°\ Zung cdl neehyhdkkdm
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$okigesietzt. Sollte ¢
outEreignis auBerhalb [der Ublich&é ™ mcdkrydhs " m cdg Eq mjetqgqsdqg Vdgso ohc
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ublicheg;iandistedas KnockEreignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlungréilckzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeser
RuckahlungsbetrggN o s hn mr r bgd hm ads qp Riéckzzhiingsterigiahit/ wolleh dRiZkzahlungsmec v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
berecmds tmc j  tel pmmhrbg " te Zyvdh\ Z°\ M bwdagqr\l "Z°\dk kdn
Optionsscheine halt, wird unabhangig von delek@miitnsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZDt gn [/ +It]JO\N Z°\ fdy g

[[Wenn die Wahrung des Basisweztslalutiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet

RB= (RPBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (TyfPut)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetzad;diesey hqc j "t el pmmhr bg "~ te ZyDeRackzanfrigsbettdg b gj n
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basispei®erEured f d mvdqgs vhqc Z°\ Z  m c
Ausilibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzétm ¢ r \  Z ° DerRdczqhiubpgragd s -
vhgec j tel pmmhrbg " te Z)Yvdh\ zZz°\ M bgjnll|l rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

“0DermRickzahlungsbetdagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Bass von dem ReferenzpingiszogennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechaétPeRiickzahlungsbetnagibeim TyPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
algezogen.mschlielRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinein Euro umgerechnét]\
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Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet digmittentin deRiickahlungsbetragchderfolgende Formét:
RB =R+BRP xBV (TypCall RB= (BP:P)x BV (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P.  Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtiehaltlichs8Absatz (§at22, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: der Riickzahlungsbeftagdiesev hqgc | "t el pmmhr bg ~t e Zyj(DedRitkzaBlingsbekiagbh gj n
entspricidem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer Umrechnungskurs fir die Ermittihwgefgsgenwerts
entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahldieggbktualje i UR -Umrechnungskuzs] Der
Rickzahlungsbetwamd kaufmannisch auf [zZ&&]\ M  bgjnl | “"rsdkkdm fdqgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® [derZgitraumach dernocloutEreignjsder nach Feststellung der Emittentin zur Berechuigg des

des BasiswertsiPzusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlichs8Absatfd) Satzl, hdchsterfgweiStunddrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Bérsenschluss avialggeblichen Bdfigmlen Basiswaintritf Z ;wirdder Zeitraum erforderlicheafalinmittelbar
folgendetyblichen Handelstag feetg.F der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzdidligtsisteses erforde
Zeitraum betrégt, vorbehaltlleABsatz (4) S&tz= gbBbgr sdmr Zy v dh -olREreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierborse (zum Beginn des 6ffentlichen Angeldots 8:00 @loy bid 22:Z ° \
Wenndas KneetDg d hf mhr vdmhfdg "~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublictngeldatzde®uditefdas knock
outDgdhf mhr “~tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shmistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bggsAdf hmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dentBesdaimekngetreten ist. IRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregtiried)gendeser
Rickzahlungsbeteyo s hn mr r bgd h m ads g p Réckzahidingstergézahit/ wolleh deiizkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, artsfiiimsamtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheir
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhangig von dalek®mignssheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von
ZDtgn [/ +/®\ Zz°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der EmitieSemdisat{3)werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffer
und gemaR&veroffentlicht

(4) Der Glaubiger ist bereclHtigtOptionsschearejederiinlosungstermin ARitkzahlungsbetda my t kilbsudgsrech®g( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudigarmc dr sdmr  Z°\ Zydgm A" mj g ablsbODOUhr f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpeimé Erklaruing Textform Einlosungerklarung®( " m chd CY A@MJ @F Cdt
Fdmnr r d mr Baplstele® ¢chikt (E\laitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825134 °Die
Einlésngserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,
- die Erklarung des Glaubigers, hierrging&snngscht auszuiben,
- die Angabe einesthdi md |1 J gdc h s h mr s RKerttos, auf das &RiigkgahlikngstetidigrnvieZeDwegden\soll,Z ° \

“1 DeRuickzahlungsbetwdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipiniitipimerumgerechaétDerRiickzahlungsbetvdrd beinTypPut vie folgberechnet

Zuerst wird der Kurs, dei&uigttentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergebnigisit dem Bezug
multipliziefund in Euro umgerechaét]\

“2Diese Option kamehrfach zur Anwendung kommen.
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- die Anzahl der Opsecheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Opticzissghenzaldeges Vielfaches
hiervoreingeléstverden kann und
- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginftis digstay ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuweninehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als gekefefEuroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxem
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer verariéstsdlbaben un
hierlibebei Einlésung fismzemten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit FranKfdefrean Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream BankjpgrS.dlefladx&nmburg,
vorliegt.

Mit der frisund 6rmgerechten Ausiibund=it@ésungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragloschen alle Rechte aus
deneingeltste@ptionsscheinen. Weicht die Eidésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wirdon der Anzahl der an die Zahlstelle Gbertragenen Optionsscheine Binl@&sugigskiarung nur fiir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten unduGefahr des
dieserzuriick ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfulEinésiergddtidiamg nichtig. Halt die
Emittentin deinlésungsklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gusiciessemejeisten

(5) Die Emittentin hat das Rechputiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilwaaig§] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, September Derembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( nqcdms khbg yt ]
(¢Ordentliche Kindigun® ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage] §] eobdgm jesiligen D1 h s
Ordentlichen Kundigungstermin gedreaveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimceef@gtitéent
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigefiddsungscht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kundigungstermin liegt, und die Moglic
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckahlungsprofil 6 Discount Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniifti@8sighain™ r QQptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bedifigange®'( ¢ un m c d qriudxzahngshkiei@dgdatds)) acnBRiokzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR @ARGHT stelut ftE Tmamsan Automated fReed Gross Sethent Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dBPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n q dakg [VaraugsaktiGiammakiepr ' Bedeldchat® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angegdelblenebh@=elssha® (¢ | hs c¢cdg dadme’™ k|
angegebenéB8IN.Y ° \ nder Tabelleigegebenej s hd mu d q s q d ADRIn(c \GDRE'ddy is def Tabelteq Z' ¢
angegebenen @ek r bGpsekssha® (¢ | hs cdqg dadme kkr hm cdg S adkkd =~ mf
ZRixing® hr s + un q addsBefirivaMMVIiRBugers APVECET X °Benchinarikiategegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspt-rate#2pnfix verdffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhdltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendBeitauf einer an
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" Ersatzseit® (  u d q De e d ms k Fixing der aufdligser Ersatzseitenverdffentlichte Kurs. Die Emittentin verdffentlicht
Ersatzseite gemaR § 8.] [dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LPYgqrZRAhsde ¢DB8AQG 6 Qd t-Kixing aulddr@iboenkeedgmBRXuing s v h g
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSsitd] Hlodenbergf einer

"mc dqdHBsaRsHb®&(d uvudtqbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljBevigisyngmy (Absatz (8)) z°\ ' dhmr bgkhd
Emitentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veitiiffemtlicht alle
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict6§Z ° \  Z ddbelle dngegebetheaBfifeeler Nachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, amegitgsatdborse bzw. in einem solcheHd&rdatzsystem ist die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&B)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin veaaiifenaitictilligem Ermess@h5BGB) zu treffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Zca\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jeti@iSeshzw. jedes Esdatzdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergééindelssysteshdie Liquiditat beziglich FutnteOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nadhligem ErmesserB{&BGB) zu treffenden Entscheidungen geinar §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedféieen.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ°\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Bewertungstagist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Absdt2 [i2)ddeiTabelle angegebenebémdieser

Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes ndchsten SatA&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2F] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstagchetsen, so verschiebt sicRintkzahlungstermmsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdéumgstermimdesterifiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z + eswnidclsten Satzas shihBshtg)+ \c . Sfeqdieselag keifblicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Basisprei®|ist][entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth

¢Bezugsverhaltni® [emtspsichtvorbehaltlich 88,Tdem in der Tabelle angegebendn Wert

¢Cam[is] [entsprichtvorbehaltlich 88,{dem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Cap wird kaufmannigch auf [zwei]
Nachkommastelfggrundet.]

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ Zungadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg dénS8Brdebrg AA 4
Starttag].]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®[in [Euraf Twirdwie folgt ermittelt:

(@) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Pu)nerhalt der Glaubi

Ruckzahlungsbetnaglcher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (BB Cap) x BV(Typ Put)

“3DerRuckzahlungsbetwagl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlgsbetrawird beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]
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dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

Cap: der Cap

RB: derRickzahlungsbetrdigser wird kaufmannisclzaufv d h\  Z°\  M™ b g7 %ifed Ruokzatdukgshitmag f d g
dmsr oqhbgsFdddimvaytsg Z\u nZzv \° \  ZCcddgg Z\EBBegegwertiiid @rnddem #uf derfj r v d
[am]Bewertungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag c¢ d | dhm Ehwhmf + s ss
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRhclzahlutgirs\q\" fZ v\hqgdtgqd i ermdsrmhr bg ‘)t e Zy

(b) Ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreis und kl€iapr(@lgdeall) bzw. kleiner als der Basispreis und grof3er als der Ca
(Typ Put), erhalt der GlaubigerRilmkmahlungsbetraglcher nackerfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BRRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsey hgc | "t el pmmhr bg ~te Zyv®drRiuckzahlungddetragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\u n&af \° \  ZCcddgg Z2VGegggwerniitd Arddem &uf derfh r v d
[am]Bewertungstage n k f dmcdm A" mj "gadhsrs > f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRiczalhuttygragwird kAufmanndapgud p gchds - Z°\ M B gj nl |

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem ghdtepyeisd@sip Put),
Der Riuckzahlungsbetrag je Optionsscheid hetrégtn  / +/ / 0\ Z°\ t mc vhqgc | QEbj vy g
Rickzahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert flir sdmtliche von dem jeweiligem Glaubiger g
Noshnmrrbgdhmd adqgdbgmd skomnmmastellgn geruadetiwimdmSoweit gin Glaukeger Zvgniger hls [zelin
Zz°\ Noshnmrrbgdhmd gpks+ vhqgc tm agpmfhf unm cdEuo@my g
[/ +/ 0\ zZz°\ fdy gks-

Ruckzahlungspridl 7 (Discount Opionsscheine Plus

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@&sghain® r  Qaptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahungshei@fdatm)) aanBirokzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EdBtagtdzahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzbkti® h r ehattlicluSeg[diaktid [Vorzugsaktigtammaktider® ' @esellscha® (  °)HRH M
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelieneb@=ektssha® (¢ | hs c¢cdqg dadme ™ k|
angegebenen ISINY \ n decTabelladgegebenej s hd mu d q s q d ADRIn(c \GDR'ddy is el Tabelteqg Z' ¢
angegebenen @ek r bGQpsellscha® (¢ | hs cdg dadme  kkr hm cdg S  adkkd =~ mf
ZRixing® hr s+ u n q aasRefinkisVkMIRegters2P\NG GBarERMark Fatésxing gegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wrautergx-benchmarks/datspotrate#2pnifix verdffelitht wirdDas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an

4 DemRuckzahlungsbetwigl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagd beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Refereiszpoen Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhélfnisdnmuliphaiarhgerechnet].
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' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs v dg calzseite verdffentlichte Kues: Die Emittentin wefoffeatiitiof die
Ersatzseite gemaR § 8.] [dasHureh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\  te@®ffetlichdwgrd.]Qdhs ERining auf derBloandigege BFBXAUBW6 ~ \  Z °
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSsitd] Hlodenbergf einer

"mc dqd BrsaRski®s(d udéqDe endgmg khhihgs wdgqcE&hwhmf c¢cdqg " te chdrdgq
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltigdwBitufzgstag (Absatx (b)y °\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Esere(§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin verdffentlicht alle nack
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlickb§2 °\  Zchd hm c dq [,[edeaNhéhiolger diesef Rbfsedbavd deses A D
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatabiirsoloeheniieldemdelssystem ist die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&B)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle naclsdill{@ibBEGBgzuU treffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Zca\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborsésattjaddslssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquigitdiglich Fututend Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
verdffentlicht alle nach billigem Ern@®848BGB) zu treffenden Entscheidungen dgenald §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wWahrurg des Basiswert®istZ°\  Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatff )g[°] fedek Ubliclge HAndelstag°® bis zum Bewertungstag (jeweils

einschlielligh)

¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t2 [[B)ddeTabelle angegebenebéarjdieser

Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Rickzahlungstermi® korbshaltliddes néhsten Satze§,§ Absatz (1) uBdAbsatz (2]°] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisictatibingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschoberertuBgstag und d&tickzahlungstermimdesterifiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&fequeseiag keblich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich aufrirhstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®|ist] pntsprichtvorbehaltlich §[6] [dem in der Tabelle angegeiieeth

¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeeeth

¢Beobachtungsprei® korbshaltlich &undb, [°] [[eder Kurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Bdrse an einem
Beobachtungstag

¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich § 8] [dem in der Tabelle angegebendn Wert

¢Cam® Zemtspsichtvorbehaltlich 86,Tdem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Cap wird kaufmannigch auf [zwei]
Nachkommastellen gerundet.]

¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ ZcdstagRbgktr
ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Starttag].]
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(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °lird wig foldt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungsipneieer grol3er der Barriere (Typ Call) bawlemerader Barriere (Typ Put), erhalt der Glaubiger einer
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (B Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

Cap: der Cap

RB: derRuckzahlungsbetradigsev hqc j "t el p mmhr bg "t e ZyVv®drRickzahlungddetragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaytsqg iZ\u nZzf \° \ ZCdq Z BHygmyertmd[ao dem avhden]h r v
[am]Bewertungstage n k f dmcdm A" mj "gadhsrs  f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
[Mittelkg r \  Z Agh de jDeRickzahlu@l s qd§gdbgmds-tel pmmhrbg )fe Zy

(b Notiert deBeobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere (Typ Call) bzw. grof3er oder gleich der Ba
(Typ Put) und ist der Referenzpreis gré3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dee€ap (Typ Put), er
Glaubiger ein&iickzahlungsbetraglcher analog der Formel im Absatbés@¢hheatird.

(© Notiert der Beobachtungispnindestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd stder Referenzpreis gréRRer als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basisprei
als der Cayp Put), erhélt der GlaubigerRilémahlungsbetnaglcher nacterfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BEPRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Beugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsey hgc | "t el pmmhr bg ~te Zyv®drRuckzghlungddétragg j n
dmsr oqhbgsFdddimvaytsg iZ\u nZ \° \  ZCcddqq ZVEpegggwerniid Arddem #&uf derfj r v d
[am]Bewertungsil@ e n k f d mcdm A" mj gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRbc#zahluteggirs\q\" fZ v\hgdtgqd i grhdsrmhr bg ‘)t e Zy

RP: der Referenzpreis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich deryiBadggndiss(Typ Put)
DerRickzahlungsbetrag je Optionsschein Betd@iqJZ ° \ t m Kuckzahlyrgsterg@zahlt, wobei der
Ruckzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehal
Optionsscheine berechnet und kaufmanrmeg] ZuiNachkommastellen gerundet wird. Soweit einrGléuigee ajgzehh
Z “Optionsscheine halt, wird unabhéngig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, eifcBetrag in Hohe
0,01 Z “gézahlt.

Ruckzahlungsprofil 8Discount Optionsscheine Plus ohne Qap

(1) Der Glaubiger haorbehaltlich einer Kiindigung gema®8ofesschain™ r  Qptiogsecht® ¢ + m™ bg L~ 0 f ~ ac
Options d ¢ h mf Bedirigdnge®'( ¢ u n m c d gRudkzahungshketgagdatms)) aenBiokzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

4 DerRiickzahlungsbetvdgl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. Ansothlit€seglEvgebnis mit dem

Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsvéigiiigigundiin Euro umgerechnet]

46 DeRuickzahlungsbetwiagl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerethim®iRiickzahlungsbetrnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhélfnisdnmuliphaiarhgerechnet].
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(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE Tremsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystémden Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c dumdZadungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzgkti® hr s + un q dakig [VaraugsaktiGjammakiiepre ' Bedeldchat® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelienen@sekssha® (¢ | hs cdg dadme ™ k|
angegebenen ISINY \ n der Tabeleigegebenej s hd mu d q s q d ADRIn(c \GDRE'ddy is def Talleltkqg Z' ¢
angegebenen @exk r bGpsellsshaf®(¢ | hs c¢cdq dadme kkr hm cdg S adkkd ° mf
ZRixing® hr s+ un q aasRefinkisVkMIRegters2PNs GET BX BenclimdrikiRgtgegen Eutdas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fawtatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pniix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sonderneauf einer anc
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢’ r Ehwhtoitdie dq
Ersatzseite gemaR § 8.][daEHur@h mf + ¢ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BixingaufderBloagiteite BFBXAUGMGE  \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersRatt]] Elodenbergf einer
" mc dqd BrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdqgcdm+ rdimshkisb ocs & Z°h\w hZanif t
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltigdwBitufzgstag (Absatt (b)z °\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing raul2ie kasiibemtin veroffentlicht alle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diatses A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jddasdetsaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentsissystemrishidie
Liquditét bezlglich des Basiswerts nach billigem Er8ESB&B|&der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig&lbd E@BgzsemeBenden
Entscheidungesngald 8.]
¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Za\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgatzm, auf die bzw. auf das dentitdhdekeund
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen madéswert nach billigem
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84éB(@B) zu treffenden Entscheidungen geinaf §
¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta®  4sf jader Zag, an dei@ MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\  Zc hd h m ne HanpdelSwaharahg desl Basiswértd]] d a d

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf g[°] fedek Ubliclge HAndelstag°® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschlief3ligh)
¢Bewertungstagist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Absdt2 [iB)ddeiTabelle angegebeneDégjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes ndchsten Sat&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2F] [der in der Tabelle angegebene
Tag].\\ird der Bewertungstag verschoben, so verschieBiisictatibingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem vdrsnbo Bewertungstag undRigchzahlungstermimdesterifiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&femupseiag ked/blich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich aufrdhstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®|ist] pntsprichtvorbehaltlich §[6] [dem in der Tabelle angegebi&ieeth
¢Basisprei®[isf [entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegelWeeth
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¢Beobachtungsprei® korbshaltlich &undb, [°] jeder Kurs des Basiswerts an der Maf3geblichen Bérse an einem
Beobachtungstag

¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich 8,7dem in der Tabelle angegebendn Wert

¢Bonuskur® Zemtspschtvorbehaltlich 88, 7dem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Bonuskurs wird kaufmannisch a
[zwei “Nachkommastellen gerundet.]

¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zectuhgstagkb gkt r
ZStartpreis® hr s+ Zungadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Starttag].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h A ° Wi wig foldt ermittelt:

(a) Notiert deBeobachtungspreis immer grol3er der Barriere (Typ Call) bzw. immer kleiner der Barriere (Typ Put), erhalt der Gl
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormélberechnet wird:

RB = (max (BK;RBP) x BYTyp Call) RB = (BEmin(RP;BK)) x B¥yp Put)

dabei ist:

BK  derBonuskurs

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsey hgc | "t el pmmhr bg ~te Zyv®drRiuckzahlungddetragg j n
entspricht dem [EBGF\d f d mvdgs Zunm °\ Zlcddgq Z\Epegggwerniid Anldem #@ufderfy r v d
[am]Bewertungstage n k f dmcdm A" mj "gadhsrs > f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
ZLhssdkj t qrrechnégPeRiicizaljluteggirs\q\" fZv\hqgtg j "t el pmmhrbg ‘)fte Zy

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRRer oder gleich der Barriere
(TyPutlund ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Baidfirdes Glgubiger
einerRickzahlungsbetnaglcher naderfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB = (BPRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsey hgc | "t el pmmhr bg ~te Zyv®drRuckzghlungddétragg j n
dmsr oqhbgsFdddimvaytsg iZ\u nZr \° \  ZCcddqq ZVEpegggwerniid Arddem #&uf derfj r v d
[am]Bewertungstae n k f d mcdm A" mj gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
[Mittelkur \  Z Aq h d e tDgmRitkrahld®si s gl 'qfqg dvbblggnad sj- "t el pmmhr bg )t e Zy

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleichRighgiBasdppmdiess(Typ
DerRuckzahlungsbetrag je Optionsschein Bettd@tqdZ °uid wird aRuckzahlungsterg@zahlt, wobei der
Ruckzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jewgjébahebiEubiger
Optionsscheine berechnet und kaufmanrised) ZuNachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger jzehifyer als

47 DerRiickzahlungsbetwagd bam Typ Call wie fdigrechneZ J2uerst wird der Basispreis von dem gréReren Wert von Bonuskurs undiRezogénpreis
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipiniitipimertumgerechibjRickzahlungsbetvard beim Typ Put wie fodgechnefZuerst

wird dekleinere Wert von Bonuskurs und RefereozpBasispreis abgezpgethschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipimdiitiffimiert
umgerechnet]

“8 DeRuickzahlungsbetwiagl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Ruie folgberechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhélfnisdnmuliphaiarhgerechnet].

96



Z “Optionsscheine hélt, wird unabhéangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, effcBetrag in Hohe
0,03 Z “gézahilt.

§ 3 Begebung weitereilOptionsscheine Ruckkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu ZeisthneuAg der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in ¢
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emissionemit ihnen bild
Fdr "I s> my gk denmsdo®d mstim Eall ginersdidhentErhd@hung auch solche zusatzlich begebenen Options
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jed®m&nsscheimm Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halt
zu entwerten oder in anderee\V¥eigserwerten

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwideséftidicthe gemén diesen Bedingungen zahlbaren Betrége am Tag der Falligkeit in
Optionsscheinwahrangahlersoweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, effaldtidgem néchsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaf di&smingungaahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gut
die Konten der jeweilibepotbanken zur Weiterleitung an die GlaubigenzDizaBmittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der ZahlungBkelingumgfeseshieten
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahltere Geldbetragen e
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemalR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstérung
(1) D h rvidrktstorung®ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der Maf3geblichen Bérse oder in der Referenzaktie dur
MafRgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgdiafigeblicleen Terminborse oder in &déure
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die Maf3gebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstandige oder teilweise Schlielung der MaRgeblichen Borse oder der Mal3geblichen Terminbdrse,

jeweils an eindiblichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fiir
Bewertung d@ptionsscheibzw. fur die Erfullung der Verpflichtungen der EmittentDisssiecheimvesentlich ist bzw.
sind.

(2)Falls m zZcd|l Rs gss f\ Zayv-\ Zcdl @ rEatmfrs > f\ Zcdl Adv.
vorliegt, wird [der Starttag] [bzw.] [der Ausiibungstag] [der Bewidrzunpitag[von einer Marktstérung betroffene]
Beobagst mfrs f\ Z°\ “te cdm mpbgrsenkfdmcdm dakhbgdm G’ mc
cdl Z bgsdm\ Z°\ 6akhbgdm G mcdkrs f mnbg dhmderL  gqj sr s
Marktsbrung als [Starttag] [bzw.] [AusUbungstag] [Beweffuragstag- \ ZAdna bgst mfrs ™ f\ ZzZ°\ |
Rs > gsogdhr\ Zayv-\ Zcdm Qdedgdmyoqgdhr\ Zayv-\ sagfFH Zqd
eine Marktstérung zu einer Verschiebung des [Ausiibungstags] [Béjkerungissleines] [Beobachtungstags] fuhrt, so
verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem versch
[Av Eat mfrs > f\ ZAdvdgstmfrs > f\ Zayv-\ ZAdna bgstmfr$  f\
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Bei kontinuierlicher Beobachtung zusatzlich

' °Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marlgstbieily dizdier Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstdrung vorliegie ausgesetzt. Lieg
L gjsrsbgtmf idcnbg " m Zmdt m\ Z°inmtdié Enidttntn dencBeahpachtundspraisdid m
chd unm dhmdg L qgjsrsbqtmf adsgneedmdm Ydhsotmjsd eEq

Bei den Ruckzahlungsprofilen 3 undZusatzlich

(°) Falls innerhalb der BewertungsfriMaikistoruneintritf wirddie Bewertungsfasffum weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verlangert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestim
Emittentinach dem Ende dieser Verlangkmnetevanteurgdes Basiswe(B), deiiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
geman § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

(°) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nachSli@sete§ nach billigem Ermes8&6 @GB) getroffen und gen#f §
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Ersetzung und Kiindigung

(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach der Bestimmung der Emittentiodeinen verwa
werterhéhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktigtbatindietiechtiyt, die Bedingungen anzupassen,
tl chdrdm Dhmektrr vyt adq PagnziehebAngabstingsgru®E n k f d mcd Dqgdhf m

(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine ¥gtsaineZutedwaglivon
Referenzaktien oder eine Ausschiittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionére dernassellschaft mit
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

(b) eine Zutking oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien in FReferemzdéidien odes{)stigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmafig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht anfi@ahlung ei
und/oderes Liquidationserldses gewahren dgez{@grechten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlagktiederd &)
sonstigen Wertpapieren einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausglididbaimg oder ei
Tranddion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder Vermdgenswerten, fur die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis lieg
Gegenleistung (GaldroSonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschittungen der Gesellschaft, die von der Ma3geblichen Terminbdrse als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Ruckkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob deoBRéickkauf aus
Kapitalriicklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses beziiglich der Gesellschaft, der dazu fuhrt, dass Aktionérsrechte ausgesatittet oder von Akti
Gesellschaft abgetrennt weralgfgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements geg
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von Vorzugsaktiengi@gtionsschein
oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwelisijetsehtpassung, dieuanafgr
eines solchen Ereignisses durchgefihrt wird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wi

(g) andere Félle, die einen verwéssernden oder werterh6henden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Redfarenzaktie habe

(2) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fur dipBavesdhamesentlich ist,
dieBedingungen anpassen odémtiensscheigemald Absgf?) kiindigen:
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[(@)falls die Liquiditat beilgter Referenzaktie an der MalRgeblichen Bérse deutlich abnimmt,]

(°) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der Maf3geblichen Borsdaesingestellt wird
Einstellung von der Maf3geblichen Borse angekuifaigiv@iifidr, den Fall, dass eine Notierung oder Einbeziehung fir die
Referenzaktie an einer anderen Bérse besteht, die Emittentin berechtigt ist, eine andere Bérse oder ein diiddies Handelss
Referenzaktie als neue MaRRgebliche Borse zu hestimmiEmsem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehm
[oder]]

(°) falls (i) die MaRgebliche Terminborse bei den auf die Referenzaktie gehandieft@pfartiskontrakten eine Anpassung
ankundigt oder vornimmt, insbesondere &4 dierReferenzaktie gehandelten Bdarr®ptionskontrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien andert oder (ii) die Mafl3gebliche Terminbdrse denddandel von Future
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktiedeinbedittoankt oder (iii) die MaRgebliche Terminboérse die vorzeitige
Abrechnung auf gehandelte FodeeOptionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie anklindigt ogeobeiriiimhth
Fall, dass an einer anderen Termkittreeder Optiokentraktauf die Referenzaktie gehandelt werden oder ein solcher Handé
von der Terminbdrse angekiindigt ist, die Emittentin berechtigt ist, eine neue Mal3gebliche Terminbdrse zisémstimmen unc
Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen voradeehmen)]

[()falls(i)die Verwendufde$ [einesielevanten Monatszinssalizesh die EmitteritirBezug auf die Optionsschegen
gesetzliche Vorschrifiger behordliche Vorgaben vejggi@tant bei Verwendung einer Benclinydiek)eroéhtlichung
[einek[destelevanten Monatszinssatzes nicht mehr stattfifidetiedérwendurfiginef[desfelevanten Monatszinssatzes
allgemein nicht mehr moégli¢bdst (iv3ich die Ermittlungsmethodeifigh[den}elevanteMonatszinssatzsentlich andert
[.] [oder]

[()fallsdas Fixing Anwendung findefiyolid Verwendung des Fixingsh die EmitteritirBezug auf die Optionsscheiyen
gesetzliche Vorschrifider behordliche Vorgaben verstof3t sidr @iErmittlungsmethoiledas Fixing wesentlich gridert
[oder]

[(*)fallsdie Verwendung einer in den Endgultigen Bedingungen relevanten Bezugsgrof3e zur Ermittlung des dRiickzailungsbetr
Emittentin gegen gesetzliche Vorsduétdrehoidhe Vorgaben versiofit

Z ' Stférn es sich beieferenzaktin [aktienvertretende Wertpagiekelrdelt, sind die Bestimmungen in den AB3&iasp) (
mit Bezug auf die den [aktienvertretenden Wertgapsegeahfle liegenden Aktien entsprechend anzuwsitdictk@ion die
Emittentin bei Eintritt eines der nachfolgend beschriebenedi&®e@jniasegen anpassen oder die Optionsscheine geman
AbsatZ7) kundigen:
() die Anderung der Bedingungeaktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten,
(i) die Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zugrunde liegenden Aktien,
(i) die Insolvenz des Emittenten oder der Depotstelle der aktienvertpspraten Wer
(iv)das Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten deY\&ktigapentectende

oder

(v) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen Vergleichbar ist.

(3) In den folgelen Fallen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fir dieiewssthejrder
wesentlich ist, dptionsscheigemal Absdf2) zu kindigen:

(@ falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésuittptidie aaer ein &dhnlicher Fall droht, unmittelbar bevorsteht oder
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(b) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignetigerdi#riseenih son
eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle Ubertragen werden missen,

@Qe  kkr dhmd Pmcdgt mf Amdgrun@aebRechisgrugdiagec k hfdd s damyfgrumi-desanh od@ah mdh (
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nach derBmissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Ste
oder (iijufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwen
Gesetzen oderafdnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlie3lich MalRnah
Steuerbehdrden) es fiir die Emittentin vollstandig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar gewordel ist oder werde
(A)ihre Verpflitungen aus den Wertpapieren zu erfillen @dée)(Baw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) z
erwerben, abzuschlie3en, erneut abzuschliel3en, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verduRgrn, die sie als no
erachtet, uihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtung@tians steeinaozusichern, oder

(d) falls eine Ubernahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oderrPesgun erfolgt bz
andere Einheitler Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten.

(@) In den folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fUrIQé@msehnteing der
wesentlich ist, die Referenzékt ct qbg dhmd ~ mcdqgd @] sHnsdtzrafecedzgkti®(h mydtm dignrqdas
" Brsetzun® ( n ©dtignsscheigemal Absdf2) zu kindigen. Im Fall der Ersetzung bertcksichtigt die Emittentin bei ihren
Vorgehen die Regelungebsat9). Folgende Ereignisse kdnnen zu einer Ersetzung fuhren:

(a) falls eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch dear@lesetischaft mi
Person oder Einheit erfolgt, oder

(b) falls die Gelischaft Gegenstand einer Spaltung oder einer &hnlichen Malinahme ist und den Gesellschaftern der Gesellsch
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder mehreren andesenstigsellschaft
Wete, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

(5) Tritt ein Fall gemaf Absatz (4) (a) oder (b) ein und tritt demzufolge ein Rechtsnachfolger an die Stellel drer Radsakschaft, wi
einer Ersetzungsentscheidung in der Regel die betroffene Riefetedmkidien des Rechtsnachfolgers als Ersatzreferenzaktie
ersetzt. Ausnahmen von dieser Regel kommen jedoch aus wichtigem Grund in Betracht. Ein solch wichtigerr&rund liegt in:
dann vor, wenn die Aktien des Rechtsnachfolgers nichtran geteariiglt werden, wenn aus Sicht der Emittentin die Aktien de
Rechtsnachfolgers nicht ausreichend liquide sind, wenn Optionen auf die Aktien des Rechtsnachfolgers ngeht an einer Ter|
gehandelt werden oder wenn es sich bei dem Rechtsmadif@igeStaat oder eine staatliche Organisation handelt.

(6) Bei anderen als den in den Abséatzen (dasi¢dneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sir
bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine AogersStsejzung oder Kiindigu@ptiensscheiaegemessen ist, ist die
Emittentin beredhtidie Bedingungen anzupasksardie Referenzaktie durch einectasatizaktie zu ersetmier die
Optionsscheigemal Absg{z) zu kiundigen.

(7) Im Faleiner Kiindigung nach digsgthg g~ ks dm c¢ hd F Kiphdigargsbetrg® (d+ mddng Adrsm "ddd ¢DI
angemessener Marktpreis fpdiensscheibestimmt wirdyobei die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet ist, sich an
der Berechnungsweise der MalRgeblichen Terminbérse fir den Kindigengskettag@ptionskontrakezogen auf die
Referenzaktie zu orientieBar] Kundigungsbetrag wird][f \ A~ mj ~ g a d Kisdigsingdtad zunZatidugg fallid. Den
Kundigungstag veroffentlicht die Emittentinggeméfschen Verodffentlichung und Kindigungstag wird eine den Umsténden né
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zakiundigimgsbetrags erléschen die Recht®©atismEstheinen

(8) Falls ein von der MaRgeblichen Borse verdffentlichter Kurs der Referenzaktie, der fur eine Zahlung geméaRadensBedingung
von der MaRgeblichen Bérse nachtraglich harithggtberichtigte Kurs innerhalb vorz[2Wklichen Handelstagen nach der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtégtérKurs von d
fur die Zahlung gemalf3 den Bedingungenleggiegt werden.

(9) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emitghtirerdesh riiebdrniiligem
Ermessen 385BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dasteéVerirtsehaftlic
Optionsschein@glichst beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die Malinahme von der Emittentin
gewahlt, dass sich der Ku®ptiwnsscheidarch diese MalRnahme nicht oder allenfalls nur geringfugig veréahdedoaiodur
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spatere negative Wertveranderungen infolge der Ermessensentscheidung nicht ausgeschlossen werden kormén. Dabei is
berechtigt, die Vorgehensweise einer Borse, an der Optionen auf die Referenzaktien gehandelt wegelerDieu beriicksichti
Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andere Mal3nahmen als die von der vorgenannten Bdorse vorgenommenen Mg
durchzufihren, die ihr nach billigem Erm84&8G8) wirtschaftlich angemessen erscheinen. Bei der Bestimmung der
Ersatreferenzaktie wird die Emittentin, vorbehaltlich Absatz (5), darauf achten, dass die Ersatzreferenzakdigéejmenahnliche |
ahnliches internationales Ansehen sowie eine @hnliche Kreditwirdigkeit hat und aus einem &hnlichenigtirksghatftlichen Bere
vhd chd Qdedgdmy jshd- Z°\ ZHI E ° k k[dec RhsjsprBig] jurdl]lddietkamttk ct g b
Barrieref ¢ d q der Eysatzrefetehzaktie [jeweils] nach der folgendénefFechreit:

qusry‘—
Qq r<‘:py—éde de

dabei ist:

Persaty [der angepasste Basispreis] [bzw.] [die angepassteAnogkg hdqgd\ Zayv-\ Zcdqg "~ mfdo
Ersatzreferenzaktie

Prei [der Basispreis] [bzw.] [die kKma&k™ ggqhdgd\ ZaReferénzakie dgq B o\ Z°\ «cdq

ShRet der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ul
Handelst3g ° \

Skwaz  der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von deniBieitté€Hiiiciesti
Handelstag] 7 \

[Im Fall der Ersetzung durch eine Ersatzreferenzaktie [wird] [werden] [der BasispreisjisAd] [diggknack d\  Zay v - \
[leweilsinitdemiE " j sng | t kshokhyhdqgs Z aRRaktogeledt Der FEAktioywird maded g g p k s mh
folgendeRormét berechnet:

qur‘ sy
(}_‘ j% rr\qéde
dabei ist:

Reator der Rraktor

Skwaiz  der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgebkchem@&uarsen der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelst3g ° \

SkRei der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgebliemesifBirseon der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelst3ag 1] \

Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzakimmtteggimdanhdiateil fir jede
Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auchattigebisherige F
umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere Ershestfiengrdiakfierittentin ferner die fur die
betreffende Ersatzreferenzaktie MalRgebliche Bérse und MaRRgebliche Terminbdrse.

Falls die Emittentin nach di§$ssme Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch ¢
malRgdbohbgdm Rshbgs f+ "~ m Stchtagphd ®&a uaendlIlg| Rs wihagg v I f wihgci d
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen ¢
Bezugnahme auf @esellschaft als Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Bérse oder MalRgebliche Terminbérse als Bezugnahm
der Emittentin neu bastte Mal3gebliche Bdrse oder Mal3gebliche Terminborse. Dartiber hinaus gelten die neu berechneter
dem Stichtag fur alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach Bli§&6 Eymassen (§
dieseng 6 zu trefnden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Erset8@gen geman

“SIDer angepas®&asisprdifbzw.] [die angepadsteocioutBarriergbzw] [der angepasste[p \ cdq Dqr [eweisliefdgpatethnéZjesstwitd v h q ¢
[der Schilusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgetdickémeBowem der Emittentin bestimmten Ublichen HZr@istdgnajurciden Schlusskurs der
Referenzaktie an der MaRgeblichearBénsem von der Emittentin bestimmten Ublichen HzrigRlIstagr) geteilieses Ergebnis wirddaitBasisprdifhzw.]
[derKnocloutBarrierdpzw.] [dem Cap]° \ ¢ d g @Quitiplidieqtd my ~ j s hd

50 Der Fraktor wird wie folgt berechnet: Es wigttlleisskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublicl
G’ mc d k (DisidehdyurctzdefBSchlusskurs der Referenzaktie amiderd¢da k hbgdm ABgrd " m dhmdl unm c(BigsoDl hssdr
geteilt
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8§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1)Chd Dl hssdmshm hrs idcdgqydhs adqdbgsNeuesEmiteng®(d YK shl |t
Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen aus und im ZusammenhaDgtroiistiekeman die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenha@ptiindsdeemergebenden Verpflichtungen erfillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschdampigersscheiihrun@n den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Baimitelgrirddem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungseeipflichtungen au
Zusammenhang mit di€yetonsscheimerforderlich sind, ohne die &radigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus derseri@edfingungen
chdrdm Gararkire f dmgméins( ncdg chd Mdtd DI hssdmshm hm cdq Vd

Erfullung der Verpflichtungen a@pdiemsscheimgewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus@jitimesscheengegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegenuber
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist §eana@®ffentlichen.

(3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der EmiittBatimgudigsn, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Verdffentlichungen

(1) Alle digoptionsscheiad s qdeedmcdm Udgbeedmskhbgtmfdm Zvdgcdm "~ te co
Hmsdgmdsrdhsd+ vdkbgd chd DI hssdmshm | hs Udq#faiedises k hbg
Veroffentlichgwirksam, es sei denn in der Verdffentlichung wird ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwin
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen

zusatzlich an der jesvedrgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheit
[FestelungehZz ° \ + chd c¢chd DI hs s 8l6BGB)mormmmb, gemalmi&everdftbmticnig !l dr r dm '

8 9 Verschiedenes

(1) Form und Inhaltrd@ptionsscheisowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hi
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am.Ma
(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am M

Kaufleute, juristische Personen des o6ffentlichen RechtseditéatiecSondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliotier échdnfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen diesenBadegungerziiglich genti@igser Bedingungen
veroffentlicht.

8§ 10 Status

DieOptionsscheistellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
dar und haben den gleichen Raafjeraederen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachranc
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachoeitesmden Rechts
vorrangig sind

§ 11 Valegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem8B18Absatz (1) Satz 1 BGB fur @liigesscheiwird auf [ein}] Jahr[e] verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur
Anspriiche aus d@ptionsschem die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre von dem E
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegdpigpdsscheiarfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde ausdéonto der Emittentin beim Verwahrer.

8 12 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbateibenoder werd
die Gbrigen Bestimmurigervon unberihrt. Eine dliecbinwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer BestimrBedindiesgen

etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdfeztnagsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngen
auszufillen.

Eqg mjetgs | L>hm+ - DZBANKAG

Deutsche ZentralGenossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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2. [Optionsbedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knoak] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Indizes

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zedtrailn r r d mr bg > esra " mj + Eq mj eDgBAN® Indddq m+ A
¢Emittentin® (  a d f h a sderzBRsisElftie Basiswertefde 1 @ar ~ sy ' 1( ®[X[[Turb@dy nf d md
[Open End Turbo] [Mini FyigounfPptionsscheirfBlusmit Knockut] [in Hohe des in der Tabelle angegebenen
DI hr r h n mOptionsdcHeid@®r \h hm ¢c d q Endissio® [BigEmiesion dtreinpeteiltin untereinander
gleichberechtiggauf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hatitEdN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddgleended@eatstteam
Bankind\G, Mg f d ms g~ k d q  k k d €leasstieam Badkb1$AB (Dr fan qgrh msadgkdf s hr s:
Zn\cdg hgg Qdbgsr m bg &enkahrel®y avddyqdeasiRgchhdiesbindaber dog @ptianssch&iren ¢
' @laubige® (  ° t mg vdhlEidzeldrlqiden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrer
aul3erhalb der Bundesrepublik DeutschlBodoatear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten \feddstern der Er
von den im Auftrag der Emittentin handedntletekh des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindesfz@ptionisschein[efi]oder einem ganzzahligen Vielfacheredsodsen,
verkauftyehandeltjbertragen urfdusgeib{abgerechneterden

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@&sighain™ r  QQptiogseech® ¢+ m™ bg L~ uf ~ ac
No s hnmr adBedinginge®@{ d onn'm¢ ¢ d gRudkzahgsloktagdatm (3B imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(3 ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefstvftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéaftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s + u n deg AIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexnit der ebenfalls in der Tabelle angegebemenvi@iNienm der Tabelle angegebémeexsponsor
" lhdexsponso® perechnet unerdffentlicht wird
ZRixing® hr s+ un q aasRefinkisVkMIRegters®PN GET BX BenclimdrikiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkunzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadatafiabncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pnfix verdffentlicht wikdas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiereg@bank.de) von der Emittentin erhdltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer ande
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmfdiecdq
Ersatzseite gemall § 8.] [dasHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BixingaufderBloandtegeBBIRUWR 6 \ Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reutersstt]] Hdlodenberaf einer
" mc dqd BrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdqgqcdm+ rn bBdsZe&é\r ZEbgh inf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljcetBé&daisitbungstdgbsatz (B)) 2°\ ' dhmr b g

1 Einfligung des Marketingnamens.
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die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das FixmgeeuRie lkasittentin verdffentlicht alle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemanR § 8.]]

¢tIindexbasispapier® r hmc c¢chd cdl A rhrvdgs ytfgtmcdkhdfdmcdm Vdgq
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich 86,]die durch dendexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verflgung stelktsder zur Berecl
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jewealigerHa x r s dl vdgcdm “~te cdqg Hnm
diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiestilisht].

ZNaRgebliche Terminbdrs® hr s + u nZa\d gZ &abeletdbgggetlmhed erminpdesiey Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibetggbgngorden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw.
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichb@emhiquiditéat an der urspringlichen MaRgeblichen Terminbdrse). Die Emitter
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@&B) zu treffenden Entscheidungen dgeithal §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an déuer Indexsponsor (iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hathgund] die MaRgel
Terminborse Ublicherweise zu ihren Ublichen Harghsi$restdrat). ]

(b) Beiamerikanische Option
CAustbungsfris®B hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbngr saddem iRdéesTaliblie+ cdqg Y (
*'mf df dlztdtendnsibbngsta®\ - R n e dAusibuotdggein Kdlishgr $tigistag ist, verschiebt er sich auf den
néchstfolgenden Ublichen HaiageDas Optionsrecht giltedmteln Ausiibutagals ausgeiibglis der Riickzahlungsbeainag
diesem Tag ein positiver Betragt@hgdische Austibung
¢Ausiibungsta® korbshaltlich § 5 Absatz (2), der Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Options:
geman Absatz (4) ausgelibt wardenKanische OptigViyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
Absat£4) ausgeibt, istrdAusibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei auropaische Option

CAusiibungsta® hr s+ unqgadg kusddhBdg @adr smpb g sdmdBagf(@ulopaiddhen c¢ d q
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Optionsrecht gilt am Austibungstag als ausgelbRallzdblungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betfagt@natische
Ausiibung).

¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un g ad g knsirkderdapelldangegebdliéit\ Z c d
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich88,] Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Referenzprei®Z hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tAusiibubgstagie Brovam IiflexspgnsoRalsg k t
solcher berechnet und veréffentlicht wird] [fur den Basievietadtlich 88 5 und 6, defAasiibungstagn der Mal3geblichen
Terminborse berechnete und verdéffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den BasisviitrtDieser wirc
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf deyeGtesdarchschnitts der Basiswertberechnénggibangstag der Zeit
von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fir den Basiswert ist, vorbehalthoh 88 5 und 6, de
Ausiibungstagn der Maf3geblichen Terminbérdenkbezamd verdffentlichte Schlussabrechndiig§penskontrakte auf den
Basiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der in der untertagigest@udi¢ion in XE
gekommenen Preise fur die Indexbasigragiteelt wird].
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(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °ird haglkderfolgendeFormét berechnet:

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbettag c hdr dg vhqgc | tel pmmhr bg]ZJ(PaRiickzahludgsbetrag ° \ N
d msr oq hb g sGegemnnwederdVBhruggndes Basiswet€ d q Z eggnwert wtd [An dem auf den]
[am]Ausubungstéfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvatdcgeq djb ' gtmedispbmmhr bg “~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiidzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregilifietgende®erRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahluigferoggaahlt/webei/d®&itkzadinysbetrdgcdiev h g c
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j " tel pmmhrbg "te Zyvdh\ zZ°\ M bgjnl !l " r sdkkscheiné hdlgmt mc d s
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+ chd chdr

Bei anerikanische Option

(4) Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der AusiibRiigkfdstiungsbetangr vy t EAasdibungsrech® ( -

Die Ausuburggfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausibungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an del
in Frankfurt am Main Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieblget®hd®Tsopdj [ ' Ngsrydhs Eq ™ m
[eineErklarung in TextforAusubungserklarun®@ ( " m chd CY A @Md m@Fr € oht Bapldtedesl ¢ & d mp g
schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (082§ 11Bé#k Ausiibungdérking ist bindémind
unwiderruflich. Sie nfofgende Angaben enthalten:
- den Namen und die Anschrift des Glaubigedeesdngabe einer Telefonnummer
- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Austibungsrecht auszuiben,
- die Angabe eines bei einghtkt s h mr s hst s Komos gufdaskédrckzalklungsize®@dg myiesen werdan
soll,
- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder einsgganzzahlig
hiervon ausgeibt werkkem und
- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Austibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Qpigonssauf das Konto der Zahistelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Za
ghdgEadgq adh @tr Eatmf | @tr Eat mf eireertsprechende ErRldruhgvon Tgq
Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, undardee@m Banking S.A., LuxerfuaurgelefpX °\  ungk hdf s -

Mit der fristund formgerechten Ausiibung des Ausiibungsrechts und derRZiatHaapldegsbesragldschen alle Rechte aus
den ausgeiibten Optionsscheinen. Weicht die in der Auétimopgseikhnte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Ausibung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle tibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Austbuiggserklarung nur

52 DerRickzahlungsbetwdagl beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgeiafis miivdatdieses
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgeredRaekkzdhungsbetrdagl beim Typ Put wie folgiched: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

106



kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. EfalaiigsigbeOptionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurlick tbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Ausuburidsdi&larung nicht
Emittentin die Ausuksarglarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Rickzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemiifli@8sighein™ r  Qaptiogssech®,hach MaRgabe dieser
No s hnmr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigslokt@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WMARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN), der vofi' Iidexsponsofl]® ( a d g dverdffemtlicht wirfdnjcerin
der Tabelle angegeldadexmit der benfalls in der Tabelle angegebeneatet@N denmn der Tabelle angegebémadexsponsor
" Ihdexsponsof1]®) berechnet unaréffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® fder in
der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®iNdem in der Tabelle angegéhdeesponsor
[ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlicwird] Basiswe® zusammen mit Basiswert (Baigiswerte® - \
ZRixing® hr s+ un g aasRefinkisVWMiRegters2PNs GET BX BenclimdfiiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Interetseite https://www.refinitiv.com/en/firdeteifinancial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollteatdasigkingufidieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-iimg, das vondemEarp hr bgdm Ydmsq ka mj spfkhbg tI .
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BixingaufderdBlhandeeie BFEXAUMGE ~ \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sélixendasicht mehr auf dieser [Reuters Seite] [BReitehesgndern auf einer
“mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenstzlefon der Emittentin erhaltlich. Bidygiubungstdgbsatz (h)) Z2°\ ' dhmr bgk hd
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higentlicht alle
Ermessen (8§ 316 zu treffenden Entscheidungen gemar § 8.]]
¢Indexbasispapier® r h [demn Bastswefden Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich 88 Jdie durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, defjeaneibgea¢hnung des
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Bérse bzw. das jeweilige Handelssgstern wegdenthm s d g@dardaaf eiteh s d
diese ersetzendsternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftittlight
[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg > ks khbg Aerbinborsgider Na&bfdiger dieser Bérseq ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzwHaddsl&gatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayfetegiligerBasiswert voriibergehend verlagdenist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHars#tssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[ieweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentinviédgeicithaditat an der urspringlichen
MafRgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigedl EB@&Bsen {(Effenden Entscheidungen
gemanR 8]
¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta®@ist jeder Tag, an dérf[der[jeweiligeindexsponsoblicherweise den KurgjdegiligerBasiswerts
berechnet und veroffentlicht] [fliedflalgebliche Barskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefitfndtdiat]
MalRgebliche Terminbérse Ublicherwhisa Ziblichen Handelszeiten gedtinet ha
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(b) ¢Austibungsta® hr s+ unqgadg’ ks k h3()undsbrAbsatb(Bjgz °s\d nZ Rm scyddg +S "@ad K ksdy
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt engichstfofgirden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta® hr s+ unga®BgZRKisktbthg dakhi@ad Symedkrs f unl °
einschlieflich)].
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

el )

(c) ¢Basisprei®[isf [entspricht] un gad g  knsirkderTapelldanfegebdél\l Zc d
¢Beobachtungspreigl]® hr s + un q a dZgfjadesKurs deg BadisErah einem BeobBaehtungstag er vom
Indexsponsor [¢bn 9:00Whr(einschlieRlidiy 17:45 UlfeinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt am Niffihperechnet und
veroffentlicht wird
ZBeobachtungsprei2® hr s + un q a df[jedesKkrk deg Badisi@artdeinérmBeobachtungstag, wie er vom
Indexspoas[2] [vorB:00 Uhr (einschlieRlm&)0:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidig 22:00 UleinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am Nfhberechnet und veréffentlichi.vird
¢Bezugsverhaltni®[ig] [entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd ~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®)[isf [entsprichtyorbehaltlich 828,° deminZder Tabelle angegebé&hviert.
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg  kskhbg RBdsiswerisjamausibungstagie’eivor c d q Rb gk t
Indexsponsfr] als solcher berechnet und verdffentlicht wird] [fiir den[Bastswantbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausubungstagn der MalRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlickesh8chbswais fur Optionskontrakte auf den
Basiswefl] Dieser wird als der Wert des Basj&jwantstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
BasiswertberechnungeAasiibungstag der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Odskéittram Main) ermittelt wird] [fir den
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der MaRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisBarfl]. Dieser wird alsrdVert des Basiswirserstanden, der aktuell
auf Basis der in der untertéagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fiir die Indexbasispapiere ermittelt wird

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetradjdser wird kaufméannisch auf zwel] M™ b gj n | | JZr{{®eRdckzhmundstietiag mc d s
dmsr oqgh b g sGegemnneder®/Bhruggndes BaskswWehs). Cd q Z fSeggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstgfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden KalendertagiraRiderg stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvabdcgeq djb gtmedispbmmhr bg “~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert deBeobachtungspif@isder der Beobachtungspremn2lestereinmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder
gleich (Typ Put) der Kootk ° q q Kndolralit-Ereignis®, (gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrodaE ¢igrikingetreten isderRiickzahlungsbetj@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpzahlt, wabei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehdit® s hn mr r bgdh md adqgdbgmds
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Noshnmr r bgdhmdergpks
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag imHéhéwvt gn / +/ 0\ Z°\ f dy gks-

53 DerRickzahlungsbetdagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispren dem ReferenzptejezogennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogemnschlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlineinh Euro umgerechnet].
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Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8sgheain® r  Qaptiogseech® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Optionsbedingurd Bedingunge® ( u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der vofi' Ifidexsponsofl]® ( a d g dverdffemtlicht wifdncerin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegiSisidemvon denn der Tabelle angegebémadexsponsor
" Ihdexsponsof1]€) berechnet unaréffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in
der Tabelle angegebene iteder ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®itNdem in der Tabelle angegéideesponsor
[ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentliclwird] Basiswe® zusammen mit Basiswert (Baigiswerte® - \
ZRixing® hr s+ u n g a@asRefinkisVWMiRegters2PNs GET BX BenclimdfiiRgtgegen Edas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F8atiteniletst mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dag-iimg, dasivm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BEixingaufderdBloandeeie BFBXAUMGE ~ \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Madhlig flas Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Seite} f&veinb@ngern auf einer
"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beitundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich Risilaungstdgbsatz (h)) Z2°\ ' dhmr bgk h d-
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higémntlicht alle
Ermesse(§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemar § 8.]]
[¢Geschéftstag®® & feim Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fur ihren gewohnlichen Geschéftsbetrieb gedffnet hab
¢indexbasispapier® r h [dern Basthswikejtien Basiswertenprundédgenden Wertpapiere.
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 88 Jdie durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung steiit, defeueibgeath
A rhrvdgsr udgqvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd ADQqoddradener- c°
diese ersetzendsternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftittlight
[tMaRgebliche Terminbérs® hr s+ ungadg kskhbg A 5+ Zjéder Nackfdiger dibser Borseq S
bzw. dieses Handelssystempgdddtrsatzborse bzw. jedes-Hesatelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen ayfetegiligerBasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzboérse bzw. in einem sdickattHandelssystem ist die Liquiditat bezlglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[ieweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlict
MaRgeblichen Terminborse)niitterin verdffentlicht alle nach billigem Erma$seRGE8) zu treffenden Entscheidungen
geman 8]
¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta®@ist jeder Tag, an dérf[der[jeweiligeindexsponsoblicherweise den KurgjdegiligerBasiswerts
berechnet und veroffentlicht] [fiedflalgebliche Barskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefitfndtdiat]
MaRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren Gblichen Handelszetlen gedffnet ha

(b) ¢Ausiibungsta® h r saltlichudesonachsten Satzes, AR)gtnnds 5 Absatz (QJerz°\  Zhm cdq S adkkd
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta@ist, vorbehaltlictb®bsatB},Z Z\i dcdq déakhbgd G mcdkrs > f unl ° g
einschlieflich)].

CRickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl
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(c) ¢Basisprei®)[isf [entspricht] un g a d g’ knsirkderiTadelahgeGebem&/éit\ Z c d
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dfj[jedesKkrk deg Badis§Ea einem Beolsaehtungstée er vom
Indexsponsor [¢bn 9:00hr(einschlieRlidiy 17:45 UleinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt lsbain) [1] berechnet und
veroffentlicht wird
ZBeobachtungsprei2® hr s + un q a df[jedesKkrk deg Badisi@artdeinérmBeobachtungstag, wie er vom
Indexsponsf#] [vor8:00 Uhr (einschlieRlm&)0:00 Ul{ausschlieRli¢rtszie Frankfurt am Maimd von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidiig 22:00 UleinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am Nfhberechnet und veréffentlichi.vird
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cddWVe®. adkkd -~ mf df dadmd
¢Knockout-Barriere®Jis{ [entsprichtyorbehaltlich 85,° deminder Tabelle angegehafeit
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’eivorZ c dq Rb gkt
Indexsponsfr] als solchdrerechnet und veroffentlicht wird] [fir den BfEjsterorbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausubungstamgn der MalRRgeblichen Terminbdrse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskont
Basiswefl] Dieser wirdsatler Wert des Basisvigitgerstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungeastibungstag der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fir
Basiswefl]ist, vorbehatth 88 5 und 6, der &mstbungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisBarfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jventstanden, der aktuell
auf Basis der in detertéagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fir die Indexbasispapiere ermittelt wird].

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dgq vhqgc | tel pmmhr bg]ZJ(PaRickzahludgsbetrag ° \ N
dmsr oqgh b g sGegemnnederd/Bhruggndes BaskswWehs). Cd q Z fSeggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstgfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z°-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRickahlungsifettaghdcgeq djb gtmedisp mmhr bg “te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreder der Beobachtungspremn2lestens einmal kleiner oder gleich (Typ GadiRbrwder
geich (Typ Pd@r KnoekutA ~ g q Kndcalt-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KroakEreignisségrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis
P: Z qdervon deEmittentinvorbehaltlichs8Absatz (Gat22, innerhalb der Bewertungsfristtele KurdesBasiswer{g]

% DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro umgerechimsiRiickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezsaprhaltnis multipliziartd in Euro umgerechnet]

%5 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses iiisgelit dem Bezugsverhaltnis multiplizieirt Euro umgerechimjRickzahlungsbetagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Beittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogenwhdstibBeBdfrdebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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[, dessen Beobachtungspreis dasoktBignis hervorgerufen]hat]

RB: der Riuckzahlungsbetrdigfer hgqc j "t el pmmhr bg °~t e Z)\(PeiRickzahkifigsbettdg b gj n |
entspricidem [Eur@] *GegenwederWahrung dé&asiswerfd] (°). Der Umrechnungskurs fur die Ermittlung des
[Eurok 2Gegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldegsdetraldei/° -Umrechnungskurs.
DemRuckzahlungsbetvard kaufmannisch auf [z@€i]l\ M~ bgj nl | "rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® & fder Zeitraum nach dem Kowtkreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung des Kt
des Basiswe[13 [, dessen Beobachtungspreis dasutitrelignis hervorgerufen Ba{) im Zusammenhang mit der

Berechnung des Rickzalleinggs erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt, vorbediimiz §4) Satzhdchstens [zwei

Rst mcdm\ Z° \outEreigtisiimnemdalbrder diblichen jHandelszeit an der Frankfurter Wertpapierborse (zum Beginr
offentlichen Angebo®s/8/ Tgq ahr 119/ / TeaDgdZPmMhdhwmdmhisdg VimmZyv a
offiziellen Bérsenschluss an der MaRRgeblichen Bérse fur dilj BasissentBeobachtungspreis dasuterekgnis

hervorgerufen hatiftitt] Z ¢ wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.
dasKnoebtutDgd hf mhr “tudgg ka Zcdgq Eakhbgdm G mcdkrydhs ~m c
Bewertungsfris ~t e ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m blg Adf hmm cdq

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdtimeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt diahlung aRickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendeder
RickzahlurgtrageNo s hnmr r bgd hm a ds g p Réckzahdingstergezahit/ wolleh deiizkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc | tel pbmmhrbg “~te ZyvdhetwedigehdigBigingj 2PN " r s d
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@miunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
zDtgn [ +/ 0\ Zz°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der EmitieSemdigatz werden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffen
und geman&veroffentlicht

Ruckzahlungsprofil 4@pen Endlurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadfiiehK indigung gemaf § @jionsschain™ r  Qaptiogssech® ¢ + Mallgdbeg dieser
No s hnmr adBedinginge®@{ d onn'm¢ ¢ d gRudkzahlngsloktagdatm (3B imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangebieses Recht kann nur zu &mddsungstermin (Absatz (2) (b)) awseeddst.

(2) Fur digwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitsizahlungssystem fir des) B Betrieb ist [so@&schaftsbanken in Frardduiainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der voh ' Ifidexsponsofl]® ( a d q dvedffentticht witdinjderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebemeEmi@iNlenm der Tabelle angegebémdexsponsor
" Ifdexsponsol1]®) berechnet uneroffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlict6g[der® (ISIN'), der vof [ Ihdexsponsof2]®](berechnet ungroffentlichtird][® fder in
der Tabelle angegebene iteder ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®itNdem in der Tabelle angegéidsesponsor
[ 1ddexsponsof2]®](berechnet uneeroffentlichtird] Basiswe®t zusammen mit Basiswert (Baisiswerte® - \
ZRixing® hr s+ un q aasRefinkisVkMIRegtersPNs GET BX BenclimdrikiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkunzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadatafiabncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pnfix verdffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiereg@bank.de) von der Emittentin erhdltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer ande
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmfdiecdq
Ersatzseite gemall § 8.] [dassHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
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Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BixingaufderdBloandtegdBBIRUW? 6 \ Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSstt]] Rlodenbexgf einer

"mc dqd BrsaRskib®s(d uvdigbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn bBdsZeé\r ZEbgh inf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiatsiBisipstdgbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zuBmetentimeve@ientlicht alle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Geschéftsta® 4 feim Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fir ihren gewohnlichen Geschéftsbetrieb gedffnet habe
¢Iindexbasispapier® d diefdem BasiswEgjtlen Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 ]die durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das

jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kursxdiagispagers zur Verfliigung stellt, der zur Berecliewediges]

A rhrvdqgsr udgvdmcds vhqgc- Chd idvdhkhfd ADqoddrausginer c°
diese ersetzendeternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiéstilight

[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg >  kskhbg A 5+ Zjéder N&bfdiger dieser Borseq ¢
bzw. dieses HandelssystemgdddErsatzbérse bzw. jedes-Hesatelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayfetegiligerBasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem sdicsattHHandelssystem ist die Liquiditat bezuglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der ursprunglict
MafRgeblichen Terminbdrse)niiiteriin verdffentlicht alle nach billigem Erma48eBG®) zu treffenden Entscheidungen

geman 8]

¢Optionsscheinwahrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an d&rflder[jeweiligeindexsponsiblicherweise den Kurgjdegiligerasiswerts

berechnet und veroffentlicht] [fliedflalgebliche Barskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefitfndtdiat]
Maf3gebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihren Ublichen Handelszetlen gedtffnet ha

(b) ¢Austbungsta® h r $altlicludesgnactsten Satzes, AR)gbtrnnds 5 Absatz (Per[® [Einldsungsterpun dem der
Glaubiger die Optionsscheine gemalf Absatz (4) ordnungsgemaREngelésthdentliche Kiindigungs(étmeats)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine geméaR Absatz (5) ordnungsgemarSydeimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen]Handelstag
¢Beobachtungsta® hr s + u nAhsateByZ Tiddek Ublick ™ Ac 4 k r 'sBedinn des dffentlicherAngebots® (
bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlie3lich)].
C¢Einldsungstermi®  kiorbehaltlich Absatz KB)[] [jederersteBankarbeitstalgr Monate Madyni, September ekember
eines jeden Jahres, ersim§]s
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpdssungsbetra@ist [ [das Produkt aus dBasisprees vorangegangenen Kalendenégiem idem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsgrozentsatz.
Der in einem Anpassungszeitraum d m Aapasguimgsgrozentsa® d q f [fi] prserstemSehyitt aus dem auf der Reuters
SeitZz ¢ KHAN Q/T @QH A N|@P(ad€aaf@iner diese ersetzerBeitewelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich fseroffentlichten MonatszinskeszZ e E q relefagtér Monatszinssat® ([l an dem Anpasseiag),
welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar horavsgehtSchritt wird dieser Zinssatz [imddenrelevanten
Anpassungszeitraum gelt¢mdesinigungsfaktor erhdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten S
durcH36( [1] dividiert. Der Anpassungsprozentsaitn (.. &npassungszeitraum entspricht defralretierangegebenen
Prozentsatz.]
C d gnpassungsta® K] ider er&elbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstagstst dbliche
Handelstag des auf Beginn des 6ffentlicAagebotflgenden MongdtiSofern dieser Tag kein Geschaftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschéfitdtag] [
C d gnpdssungszeitrau® ] f[der Zestraum vaeginmes offentlichen Angebigszum ersten Anpassungstag
(eirschieBich)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaugstdgRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchlief3lich)]
¢Basisprei® [f] fzemBeginn des 6ffentlichen Angdbois der TabellegegeberanfénglichBasispreiBer Basispreis
veranderich anschlieReamtdjedem Kalendemtagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
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kaufménnisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachhdetmasteidiirgdie

Berechnung des jeweils nachfolgémsiepreisdergerundetBasispredes Vortagaigrunde gelegird.

¢Beobachtungspreigl]® hr s + u n q a dfj[edesKkrk dBgsisweAd] aheinermBeobachtungsteig er vom
IndexsponsHr] [von9:00 Uh(einschlieRlidiiy 17:45 UleinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt am Niih)erechnet und

veroffentlicht wird]

[¢Beobachtungsprei®® hr s + u n q a dff[jedeskkrh deg Badis@eadeiem Benbashtungstate er vom
Indexsponsf#] [von8:00 Uh(einschlielidhiy 9:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr

(ausschlieR3lidi$ 22:00 UlfeinschlieRliqirtszeit Frankfurt am Niffjfberechnet und veréffentlicht.vird]

C d Bereinigungsfakto® ]| berucksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden Kosten zur Finanzieru
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitdrznignnZitsi@mmingebot und Handel der
Produkte entstehende Kosten und beinhaltet zudem eine Marge fur die Emittentin. Der Bbetiag{emgsfaitot]

vorbehaltlich einer Anpassung gemaf nachfolgendgipSdtzsm in der Tabelleggegebem Prozentsajz]

Anpassungszeitraum. Bei Eintritt der nachfolgend genannten Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, deadbereinigungsfak
billigem Ermessen (§ 315 BGB) anzupassen. Dies kann nach Bestimmung der Emitteatin (lee&all ddarkiverwerfungen

im Zinsmarkt kommt, oder (ii) es zu Marktverwerfungen im Leihemarkt kommt, oder (iii) die Liquiditat des Basiswerts stark
eingeschrankt ist, oder (iv) eine au3ergewdhnlich hohe Volatilitat (Schwankungsbreitsjéit, Bas\idrebeu
Marktverwerfungen zwischen den Hadsaituremarkten kommt, odes (xi) einer starken Erhéhung der Kosten fir die
Risikoabsicherung kommt, oder (vii) es zu steuerlichen Veranderungen fir die Emittentin (z.Biétieanztnansgldierss

(viii) es zu anderen als die in den Punkten (i) bis (vii) bezeichneten Ereignissen kommt, die mit dieseftliElneignissen wirtsch:
gleichwertig sind. Die Anpassung wird die Emittentin gemaf § 8 verdffentlichen. Jede in diesghaedm@arygnahme

auf den Bereinigungsfaktor gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten
Bereinigungsfakjor.

¢Bezugsverhaltni®Jist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
¢Knockout-Barriere® Z h r s \ [] ZunBeginmegdfifantichen Angebots die in der aabetiebene anfangliche
KnocloutBarriereDie KnoeutBarriere wirdorbehaltlich §@nschlieRefidr jeden weiteren Kalendertag angepasst,die das
angepasste KnaakBarriere dem angepassten Basispreis éntspricht

¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’eivor c dq Rb gkt
Indexsponsf] als solcher berechnet und verdffemitidHflir den Basisweltst, vorbehaltlich 88 5 und 6, der am
AusiUbungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veroffentlichte Schlussabrechnungspreis fiir Optionskont
Basiswefl] Dieser wird als der Wert des Basj&jwantstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungeasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 88 5 und 6, dekumuburgiagvon der MalRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisBarfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell

auf Basis der in der untertagigen Auktion irzx&Edmie gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelt¢aljeleeilBeginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr Ortszeit Frankfuf am Main)

Samtliche Ermittlufjgémpassunganmjd Feswsiungen der Emittentin néesedAbstz (2) werden nach billigem Ermessen
(8315 BGB) getrofiemd gemaR&veroffentlicht

®)

(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)
dabei ist:

BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis

6 DeRiickzahlungsbetwdagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijliziein Euro umgerechnet]
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RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq vhgc | tel pmmhr bg]Z J(DPeRickzahludgsbetrag ° \ N
d ms r o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z Eseggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvaldgeg djb gtnedlsp mmhr bg “~te Zyvdh!
gerundeyi]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreer der Beobachtungspremn2lestens einmal kleiner oder gleich (hgwCaibl3er oder

gleich (Typ Put) der kootR °~ q q Kndciealit-Ereignis® (giltFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RitkzahlOngstedpdzahlt, wabei deiidkzaldungshbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechiiegund kauémarihiy v d
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdlergpks
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdgqg Fkptahfdq gpks+ dhm Adsqg’ f

(4) Der Glauger ist berechtidie Optionsschearejederiinlosungstermin ARitkzahlungsbetda my t kilbsudgsrech®g( -

DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudiggrmc dr sdmr Z°\ Zydgm A" mj  qabisiGOOBhr f d ur

(Ortgeit Frankfurt am Mdjie)je Erklaruing Textform Einlosungerklarung®( " m chd CY A@MJ @F Cdt

Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (ENlaitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825132 °Die

Einlbésungsklarungst bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgins@snngscht auszulben,

- die Angabe eines bei einem Kredliths t s t ms d anfok autidasdifickzadungshetihgridiesen werden soll,

- die Anzahl der Opsscheine, die eingelost werden sollen, wobei mindestens ein Optioziesgapzzaldéges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kanmd

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginftis digmtay ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahistelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredmarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Qpiganssauf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zz
hieribebei Einldsung fisimzehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fragkfeiham Main)]
entsprechende Erklarung vorldzumank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.Apénikeletixrd, \

vorliegt.

Mit der frisund formgerechten Ausubungidesungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragloschen alle Rechte aus
deneingeltste@ptionsscheinen. Weicht die Eidésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle tibertragenen Optionsscheiiendissuggitidieng nur fur die kleinere
Anahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des G
diesen zuriick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfllEnésigeerididieg nichtig. Halt die
Emittentin dieinlésungsklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gysiciessehejeisten

(5) DieEmittentin hat das RechtOgigonsscheimsgesamt, jedoch nicht teilwaaig§] [ersterBankarbeitstaigr Monatk®larz,

Juni, September Dezembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( nqcdms khbg yt ]
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(¢Ordentliche Kindigun® ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage] §] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kindigungstermin ge8radveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcindief@gtigent
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigeEitddsungsrecht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kundigungstermin liegt, undsdie Mogli
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckzahlungsprofil 5Nlini Future Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiichk indigung gemaf § ®pdionsschailas Recht@ptionsrech® ( + m™ bg L~ 0f ~ ac
No s hnmr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigslokt@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangebDieses Recht kann nur zu &mddsungstermin (Absatz (2) (b)) awseeldst.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WMARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftstedt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN), der vof' Ifidexsponsofl]® ( a d q dverdffentdicht wirfdnlderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegiSisidemvon denn der Tabelle angegebémadexsponsor
" Ihdexsponsof1]®) berechnet unaréffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN), der voh [' Indexsponso2]®](berechnet unaréffentlichtird][®° [der in
der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®iNdem in der Tabelle angegéhdeesponsor
[ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlicwird] Basiswe® zusammen mit Basiswert (Baigiswerte® - \
ZRixing® hr s+ un g aasRefinkisVWMiRegters2PNs GET BX BenclimdfiiRgtgegen Eudas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurze Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/enffdetatiabciat
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pHiix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, semd®eitauf einer an
" Brsatzseit® ( udgbPeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemalR § 8.] [dassHurwh mf + ¢~ r unm cdqg Dt gnophr bg dsteltvrdl gegen” k a °
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BixingaufderdBlhandeeie BFEXAUMGE ~ \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters®aig]Btatambeard einer
“mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltlisisBisfigsdAbsatz () Z2°\ ' dhmr bgk hd
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higentlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢Geschaftstg® 4 felm Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fir ihren gewohnlichen Geschéaftsbetrieb gedffnet habe
¢indexbasispapier® r h [demn Bashswkejtien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich 88 Jdie durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, dejeaueiBgeathnung des
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Bowvse ¢ " r i dvdhkhfd G’ mcdKkr rodaraufleinervdqc
diese ersetzendsternetseitavelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiettlight
[¢tMaRgebliche Terminbérs® hr s+ An§adg° ksKbbd hm c dqgjedérNachfdgerdlieserrBorsef d c
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsl&sgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayfetegigen]Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzborse bzw. in einem solcherHars#issystem ist die Liquiditat bezuglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligerBasiswert nach billigem Eendg§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen
MaRgeblichen Terminbérse). Die Emittentin verotffentlicht alle nach billigeBi EB@&Bsen {Effenden Entscheidungen
geman 8]
¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an dérf[der[jeweiligeindexsponsoblicherweise den KurgjdegiligerBasiswerts
berechnet und veré6ffentlicht] [fliadflal3gebliche Banskcherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefjtfndtdiat]
MaRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren blichen Handelszetlen gedffnet ha
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(b) ¢Ausiibungsta® hr s+ unqgadg’ ks k h3()undsbrAbsatb(Bg(t Eidlgsungstesgndemider@ar ~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemaf Absatz (4) ordnungsgemaRiEngelésthrdentliche Kiindigungs(atmsats)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaf Absatz (5) ordnungsgemalSgdeimdigsbailag kein Ubliaralelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen]Handelstag
¢Beobachtungsta® hr s+ unqadpZ TiadekUblicig® Ac 4 k @5 Bedirm yes bffentlichenAngebots® (
bis zum Ausubungstag (jeweils einschlief3lich)].
CEinldsungstermi®  korbehaltlich Absatz §B)[] [jederersteBankarbeitstaigr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, ersffals
¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpassungsbetra@ist[1] [das Produkt aus dBasispretdes vorangegangenen Kalendertadpsnuimdem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Anaiegentgsaiz.
Der in einem Anpassungszeitraum d m dapasgutigsgrozentsa® d q f [fi] frsersterh Sthyitt aus dem auf der Reuters
SeitZ ¢ KHAN Q/T @ H A NJ@D(dd€aaf@ner diese ersetzerBieitewelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich feeroffentlichten Monatszinskesfz[fur USOY] ' rélevanter Monatszinssat® ([} an dem
Anpassumsg, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbarlroravsigehSchritt wird dieser Zinssatz um den
[in dem relevanten Anpassungszeitraum Jeébemiteigungsfakeshoht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wir
im dritten Schritt dufdéq [1] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspfigbelliem in der
angegebenen Prozentsatz].
C d gnpdssungsta® ] fds erstdJbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstarsistdbeliche
Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angédlgenden MongdtiSofern dieser Tag kein Geschéaftstag ist, verschiebt er
sich auf den [n&chstfolgendech@stagy]f]
C d gnpassungszeitrau® ] f[der Zeiraum vdeginmes offentlichen Angebdszum ersten Anpassungstag
(eirschliefch)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaungstdigRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchlief3lich)]
¢Basisprei® [N fzemBeginn des 6ffentlichen Angdbois der Tabadlegegeberanfangliche Basispier Basispreis
veranderich anschlieReatdjedem Kalendemtagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fu
Berechnung des jeweils nachfolgenden BasisyeisedetdBasispredes Vortagaigrunde gelegird.
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dfj[edesKkrk dBgsiswWeAs] aheinermBeobachtungsteig er vom
IndexsponsHr] [von9:00 Uh(einschlieRlidiy 17:45 UleinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt am NEih)erechnet und
ver6ffentlicht wird]
[¢Beobachtungsprei®® hr s + u n q a dff[jedeskkrh deg Badis@eardeineérmBeobachtungstég er vom
Indexsponsf#] [von8:00 Uh(einschlielidhiy 9:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidhy 22:00 UlieinschlieBligqi®rtszeit Frankfurt am NIffiberechnet und verdffentlicht.jvird]
C d Bereinigungsfakto® ]| berucksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden Kosten zur Finanzieru
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit denr Angebot un
Produkte entstehende Kostbeinhaltet zudem eine Marge fir die Emittentin. Der Bereiniipetgeifktaispricht]
vorbehaltlich einer Anpassung geman nachfolgendgipSdtzeam in der Tabelle angegebBrozentsafz]
Anpassungszeitraum. Bei Eintritt dergechfi@nannten Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, den Bereinigungsfaktor nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) anzupassen. Dies kann nach Bestimmung der Emittentin der Fall sein, wenm{ges zu Mar
im Zinsmarkt kommt, oder (ii) es ztvéanerfungen im Leihemarkt kommt, oder (iii) die Liquiditat des Basiswerts stark
eingeschrankt ist, oder (iv) eine auRergewdhnlich hohe Volatilitat (Schwankungsbreite) im Basiswert besteht, oder (v) es z
Marktverwerfungen zwischen den Hadsaituremiden kommt, oder 88)zu einer starken Erh6hung der Kosten fur die
Risikoabsicherung kommt, oder (vii) es zu steuerlichen Veranderungen fir die Emittentin (z.B. Finanztransadeionssteuer) k
(viii) es zu anderen als die in den Punktevii{ipbe{chneten Ereignissen kommt, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich
gleichwertig sind. Die Anpassung wird die Emittentin gemaf § 8 verdffentlichen. Jede in diesen Bedingungémenthaltene E
auf den Bereinigungsfaktor gilt mit dem Teigkdasnwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten
Bereinigungsfakior.
¢Bezugsverhaltni®[ist] pntsprichtvorbehaltich§6,Yf Zcdl hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd

116



¢Knockout-Barriere®)isf [entsprichf]]] [zumBeginmesoffentlichen Angebots die in der Tahg#igebene anfangliche Knock
outBarriereDie KnoetutBarriere wirdorbehaltlich §&) dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstac
von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeedsis Barktgegebenheiten (insbesondere unter Beriicksichtigung der
Volatilitatjestgeste]lt

¢Referenzprei®Z hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagiecekvor c dgq Rb gkt
Indexsponsf] als solcher berechnet weroffentlicht wird] [fur den BasidWistt vorbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausubungstamgn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskont
Basiswefl] Dieser wird als der WestBhesiswelfts] verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungeasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 88§ 5 unddé amusibungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisBa@rfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell

auf Basis der in der untertadigktion in XETRA zustande gekommenen Preise fir die Indexbasispapiere ermittelt wird].

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelten jeweils [ab dem Beginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr OrtézeitZ=fahkiur
SamtlichErmittlungen[, Anpasgen]ind Feststellungen der Emittentidieaehi\bsatz) werden nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) getroften gemaR&veroffentlicht.

)
(a) C d Ruckzahlungsbetra@®[in [Euraf °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextblgendeFormé&lberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRuckzahlungsbetrag[c hdr dg vhqgc | tel pmmhr bg]ZJ(PaRiickzahludgsbetrag ° \ N
d ms r o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z feggnwert witd [An dem auf den]
[am]AusUbungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,jnfbeim Fixing] zu
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvabdcgeq djb gtmedisp mmhr bg “~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreider der Beobachtungspremsnzestens einmal kleiner oder gleich (Typ GatiRbrwder
geich (Typ Pdgr KnoeutA ° g q Kndcalit-Ereigni® ( + f hks Enkf dmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+ BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)x BV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P Z qdervon deEmittentinvorbehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfrisittele KursdesBasiswerii]
[, dessen Beobachtungspreis dasokifieignis hervorgerufen]hat]

5" DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplizied in Euro umgerechimiRu&zahlungsbetragrdbeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiflinéiin Euro umgerechnet]

%8 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimerumgerechisR ickzahlungsbetnard beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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RB: der Riuckzahlungsbetrdigfer hgc | "t el pmmhr bg °~te ZZV@&aRickzahlungshdtrag gj n |
entspricidem [Eur@] *GegenwederWahrung des Basiswétts). Der Umrechnungskurs fur die Ermittlung des
[Eurok *Gegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldegsdetraldei/° -Umrechnungskurs.
DerRuckzahlungsbetvad kaufmannisch auf [z&€i]\ kdvhmastgllen gerundet.)]

¢Bewertungsfris® A%\ Zcdqg Ydh saptEteignishderimarh Reststelludgrder Erittentin zur Berechnung des Kt
des Basiswe[1§ [, dessen Beobachtungspreis da®utieraignis hervorgerufen BaiR)im Zusammenhang mit der

Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betradgh, Abdagh@t)iGaghochstens [zwei

Rst mcdm\ Z° ‘outEreigthis{mnemalbrder diiichdn Handelszeit an der Frarpdpieebivest (zum Beginn des
Deedmskhbgdm @mfdansr 79/ / T-uDgadhhrf nmihlr9 /v/d nThgfqd(q “Zk°r\ Zdyhvnt
offiziellen Bérsenschluss an der MaRRgeblichen Bérse fir delij BasissentBeobachtungsgas KnodutEreignis

hervorgerufen hatiftritt}z ¢ wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.
das KnoetutEreignis auRerhalb [der Ublichen Handelszeit an der Frankfurter \Weértpagietbéors d h ms gqd s d m+ ud
Advdgstmfreghrs " te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\] Z°\ m bg Adf

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dentBesdaimekngetreténls deRiickzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlungréilckzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeser
RuckzahlurggrageNo s hnmr r bgd hm ads qp Réckzzhiingsterigiahit/ wolleh dRiZkzahlungsmec v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
berechnet und kaufnfdmnb g ~t e Zyvdh\ Z°\ M bgjnl |l rsdikddm\fdgt mcds
Optionsscheine halt, wird unabhangig von delek@miitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
zDtgn [ +/ 0\ Zz°\ fdy gks-

Samtlicheittlungen und Feststellungen der Emittentilesergkbsatz werden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffen
und geman&veroffentlicht

(4) Der Glaubiger ist berecltigtOptionsschearejederiinlosungstermin ARictkzahlungsbetda my t kilbsudgsrech®g( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudiggrmc dr sdmr Z°\ Zydgm A" mj  qabisAGOOBhr f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpgimé Erklaruing Textform EBinlésungerklarung® ( ~ m ARKhAG Deuvsché Zentral
Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (ENlaitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825132 °Die
Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und diesétwift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgins@snngscht auszulben,

- chd @mf  ad dhmdr adh dh mebntos, guldahéeitknahlundgsbetidmgrwiesarsvebigsgil, k s d n

- die Anzahl der Opsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optioziesgapzzaldéges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginftis digmtas ausgetibt werden soll.

Des Weiteren missen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterbaltesiemédepatery(ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahistelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredmarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veraaldsstlleaben un
hiertibebei Einlésung fsimzehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fragkfaiham Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Bankjpgrbefefdpdx&mburg,
vorliegt.
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Mit der frisund formgerechten AustbungideEsungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragloschen alle Rechte aus
deneingeléste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarung genannte Anzahl von Optigmsschier die dignlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheiignddssoggiktadieng nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige OptionsstKesterwende@efahr des Glaubigers an
diesen zurlick Gbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfulEinésiergdstidiamg nichtig. Halt die
Emittentin dieinlésungsklarung fir nichtig, zeigtisie dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gysiciesselmejeisten

(5) Die Emittentin hat das Rechptiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilwaaig§] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, September Derembeines jeden Jaheystmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( ngcdmskhbg vyt ]
(¢Ordentliche Kiindigun®@ ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKaledérage]§] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kundigungstermin ge8readveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimdsef@gtitient
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZ2dduRgsbettag@iger, ddsinlésungsrecht der
Optionsscheine einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Moglic
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durtin dietErdtéirt.

Ruckzahlungsprofil 6@iscount Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniifti@®sighain™ r (QQptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdatm)) aanBimkzahlungstermin
(Absatzf (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s dh WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated e Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnéfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fUr den Geschaftstadt gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s+ un deg AIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebemkmi@iNienm der Tabelle angegebémigxsponsor
" Ihdexsponso® berechnet uneroffentlicht wird
ZRixing® hr s+ un q aasRefinkisVkMIRegtersPN GET BX BenclimdrikiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr ME&stgestellt ukdirze Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatialncial
benchmarks/wiautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffentlicht wildas Fixing ist auf Anfrage per Mail
(wertpapiere@dzbank.de)des Emittentin erhaltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderer
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatz#e gemaR § 8.][dasHulowh mf + ¢ r unm cdg Dtgnophrbgdm Ydmsq ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdgq Qdt-BixingaufderBlandtege BFBX/UME ~ \  Z°
1400 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters-Seite], [Bloderneagf einer
"mc dqd BrsaRski®s(d uvudiqbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s c DieErdathseite mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich. Bis [zum(Bbsesty(f\jstag > \ ' d hmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmentiiBatkchittgiginach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemanR § 8.]]
¢indexbasispapier® r hmc chd c¢cdl A rhrvdgs ytfgtmcd khdfdmcdm Vd
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 8%6,]die durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verfugung stelksder zur Berecl
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Bdese bzw.i dvdhkhfd G  mcdkrrxrsdl vdgcdm
diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiestilisht].

ZMaRgebliche Terminbérs® hr s + u nZ®a\d gZ khsck hrbng cAd b +S ° [gjetidr Nathfolger diesér Bé&rsse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsl&sgstem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
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Optionskontrakten bezogen auf den Basisinmrtgehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse b
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittantergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MafR3geblichen Terminbérse). Die Emil
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@&B) zu treffenden Entscheidungen dgeithal §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deste Indexsponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren iblichen Handelszeiten gedffnet hathgund] die MaRRgel
Terminborse Ublicherweise zu ihréeriblendelszeiten gedffnet hat].]

(b) ¢BewertungstagRist vorbehaltlich desichsten Satzes und 8§ 5 Absatz (2),[ideder Tabelle angegebenebégyjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgendandéltsicigen
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg’  kskhbg Zc dAbsatm|[@B]ddersndien TaRélls apngbgebene A
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisikdtatimgstermimsprechend um so viedkd@heitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdumgstermimdesterfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsat@g+ \c d&demueseiay ke blichBHasdglsdag istt mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Basisprei®|ist][entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Bezugsverhaltni®[ist] ntspricht], vorbehaltlichZ §dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Cag® Zhr s\ Zdmsr oZglddmgnsiér Fabelleapgegegendn sVerth fDgr Cdp wBdtkaufmannigch auf [zwei]
Nachkommastellen gerundet.]
¢Referenzprei®Z hr s + ungadg  k Sehhdskyrs dedBadisweeaertuhgstagieZef vom IAdexspmpnsor als
solcher berechnet und verdoffentlicht wird] [fiir den Basiswert ist, vorbehaltlich §8 Bewed,ngstampn der Mal3geblichen
Terminborse berechnete und veréffentlichsal@ednungspreis fiur Optionskontrakte auf den Basiswert. Dieser wird als der \
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der BasisweBboaerthngsigeiany eit
von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszé&iiuFram Main) ermittelt wird] [fir den Basiswert ist, vorbehaltlich 88 5 und 6, der am
Bewertungstagn der MaRgeblichen Terminbdrse berechnete und verdffentlichte Schlussdiircoptiongkpreiakte auf
den Bsiswert. Dieser wird als der \WeBakiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETR
zustande gekommenen Preise flr die Indexbasispapiere ermittelt wird].
ZStartpreis® hr s+ Zungadg kskhbg AA 4 t mc 5 ndexspansaiRdnighlertoerachngt g r
und verdffentlicht Wildu ngqadg >  kskhbg A 5+ °\ -\

(3) C d Riuckzahlungsbetra®[in [Euraf Twirdwie folgt ermittelt:

(@) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Pwjnerhalt der Glaubi
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (BB Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

Cap: der Cap

RB: derRuckzahlungsbetradigsev hqc j "t el pmmhr bg "t e ZyVv®drRickzahlungddetragg j n
d ms r o g h b g sGegenwedervBhruggndes Bastswep€ d q  Z Eseggnwert wtkd [An dem auf den]
[am]Bewertungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zu
Z°-[Mittelkg r \ Z Aq h d e jDeRiickzdunggbetiag dageog djb gtnedlspb mmhr bg “~te Zywvdh
gerundej]

5% De Ruickzahlungsbetwagl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wietfodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]
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(b) Ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBaissiEais und grofd
(Typ Put), erhalt der GlaubigerReiderahlungsbetragelcher nackerfolgende Formélberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BRRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetradi¢sewird kaufmannisch@auf vd h\  Z°\ M’ b g7 %fled Rickzmdukgshttnag f d g
d msr oq hb g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswet€ d q Z eggnwert wtd [An dem auf den]
[am]Bewertungstiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden KalenddeageamFixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvabdgog djb gtnedisp mmhr bg ~te Zyvdh
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleRasispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich dem BasispggitsgigenBes)
DerRiickzahlungsbetrag je Optionsschein Betd@tJQZ “und wird arRuckzahlungstergpzahlt, wobei der
Ruckzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Giuadplt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen
Optionsscheine berechnet und kaufmanised 2uiNachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger jzehifyer als
Z “Optionsscheine halt, wird unabhéngig vonatedrdén Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Hohe von
[Euro 0,012 “gézahlt.

Ruckzahlungsprofil 7Discount Optionsscheine Plys

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniifti@®sighain™ r (Qptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdatm)) aanBimkzahlungstermin
(Absatzf (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetéfesbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fir den Geschaftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s + un deg AIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexmit der ebenfailisder Tabelle angegebenendiSidn denm der Tabelle angegebémigxsponsor
" Ihdexsponso® berechnet uneroffentlicht wjrd
ZRixing® hr s+ un q aasRefinkisVkMIRegtersPN GET BX BenclimdrikiRgtgegen Eutasvon Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkurzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fastatiabncial
benchmarks/wmautergx-benchmarks/datspotrate#2pniix veroffentlicht wildhas Fixing ist auf Anfragéviae!
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhéltlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sendseitauf einer an
" Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ rentiveffentlicht died q
Ersatzseite gemaR § 8.] [dasHur@h mf + ¢~ r unm cdq Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdgq Qdt-BixingadefBtbbontoeRgite BFBXAUME ~ \ Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSstt]] fRlodenbexgf einer
"mc dqdBrsaRski@(d uvudtiqbeedmskhbgs vdgcdgmetgdhsnd hrdg be'erd mElkwtbmgfs
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich. Bis [zum(Bbsest(f\jstag > \ ' d hmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt edemuAdeistnmmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigen
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemanR § 8.]]
¢indexbasispapier® r hmc chd c¢cdl A rhrvdgs ytfgtmcd khdfdmcdm Vd

% DerRiickzahlungsbetvéd beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der BasispreiRedenenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. Anschlief¥endl dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis nfuitipliziEriro umgerechnet].
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¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 86,Tdie durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verflgung stelkésder zur Berecl
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Béese bzw.i dvdhkhf d G mcdkrrxrsdl vdgcdm
diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiestilisht].

ZNaRgebliche Terminbdrs® hr s + u nZca\d gZ &khsck htbrg cAd b +S ° [gjetiér Nathfolgen tiesér Bd@rsé md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den BasisiNerigehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse b
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittantergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MafR3geblichen Terminbérse). Die Emil
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@&B) zu treffenden Entscheidungen dgeithal §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an destef Indexsponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren iblichen Handelszeiten gedffnet hathgund] die MaRRgel
Terminborse Ublicherweise zu ihréeriblendelszeiten gedffnet hat].]

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf g[°] fedek Ubliclge HAndelstan® bis zum Bewertungstag (jeweils

einschlief3ligh)

¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t? [[B)ddeTabelle angegebenebéarjdieser

Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes nachsten Sat&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2F] [derin der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisictatibringstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdumgstermimdesterifiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg+ \c d&femieseiay kedblicher Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®][ist] pntsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeiWeeth

¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeeeih

¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°g [edesKtieb Basisivdes einem Beathaungstagvie er vom
Indexsponsberechnet und verdffentlichf.wird

¢Bezugsverhaltni®[ist] entspricht], vorbehaltlich 8]gdgm in der Tabelle angegebendn Wert

¢Ca® Zhr s\ Zdmsr oZglogmgnsiér Fabelleamgegebenean SVerth [Dgr Cdp widkaufmannigech auf [zwei]
Nachkommastellen gerundet.]

¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tBewertthgstagieZef vom Iddexsmpns® blg k t
solcher beredtrund verdéffentlicht wird] [fir den Basiswert ist, vorbehaltlich §§ 5 uBd@edemastagn der MaRgeblichen
Terminborse berechnete und veroffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskontrakte auf den Basisvi&iertDieser wirc
desBasiswerts verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der BasiswerBmrechmgejay den Zeit

von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fir den Basiswert ist, vorbehalthoh 88 5 und 6, de
Bewertungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veroffentlichte SchlussdiireOptiongkprtiakte auf

den Bsiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der in der untertagigen Auktion in
zustande gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].

ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg AA 4 t mc 5 dexspapsaiRdoighkrtberachngt q r
und verdffentlicht Wildu nqadg >  kskhbg A 5+ °\ -\

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °ulirD wig foldgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer groer der Barriere (Typ Call) bzw. immer kleiner der Barriere (ThgBusinemalt der (
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

61 DerRiickzahlungsbetvégl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnipindiitipimiertunmgehnet]
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RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (BB Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

Cap: der Cap

RB: derRuckzahlungsbetradigsev hqc j "t el pmmhr bg "t e ZyVv®drRickzahlungddetragg j n
d ms r o q h b g sGegenwederdVBhruggndes Basiswejt€ d q Z fseggnwert wtd [An dem auf den]
[am]Bewertungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zu
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvaldgog djb gtnedisp mmhr bg ~te Zyvdh
gerundeyi]

(b) Notiert der Beabhtungspraisindestens einmal kledger gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)ndist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), erhal
Glaubiger einRiuckzahlungsbetnaglcher analog der Formel im Absatb€B@chhetird.

(© Notiert der Beobachtungspngidestens einmal kleddker gleich dBarrier€Typ Call) bzgrolRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd stder Referenzpreis gréRer als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basisprei
als der Cap (Typ Put), erhalt der Glaubigriieiaahlungsbetnaglcher nackerfolgende Forméberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BBRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhr bg ~te ZygV@®dr Ruckzghlungddétragg j n
entspricht dethD t g@GegenwetteYWahrung des Basisw@jt€ d q Z feggnwert wtd [An dem auf den]
[am]Bewertungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zu
Z °-[Mittelkus] [Briefkurf]© \  d.dpgRiibkgamuhgsbetvah gc | "t el pmmhrbg “~te Zyvdrh
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRRer oder gleich derngiBedgpoEs:(Typ Put)
DerRuckzahlungsbetrag je Optionsschein Bet@tJJZ °uid wird aRickzahlungsteriggzahlt, wobei der
Rickzahlungsbetrdgn die Emittentin einem GlajibédpdrZ ; dufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger
gehaltene@ptionsscheine berechnet und kaufmannized] ZufNachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger wenige
als zeh@ptionsscheine halt, wird unabhéngig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in |
[Eurd),0] Z “gézahlt.

Ruckzahlungsprofil 8iscount Optionsscheine Plus ohne Qap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentfli@8sghein” r  Qaptiogsecht® ¢+ m™ bg L~ uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bedirigdnge®'( ¢ u n m c d gRudkzahiungshketgagdatds)) aenBiokzahlungstermin
(Absatz? (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stefdrfdEdropean Automated few Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetnéfesbanken in Frankfurt am Main und

62 DerRuickzahlungsbetvédd beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnaigl beim Typ Put wie folgechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhélfnisdnmuliphaiarhgerechnet].
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[New York? [fir den Geschéftsbetrieb gedffnet habenlundetehbwickeln]

¢Basiswer® hr s+ un deg AIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der

Tabelle angegebémdexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebemkmi@iNienm der Tabelle angegebémigxsponsor

" lbdexsponso® berechnet unerdffentlicht wird

ZRixing® hr s+ u n g a@asRefinkisVWwMiRegters2PNs GET BX BenclimdfikiRgtgegen Eldas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgesialiikurze Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/faetatiabncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pniix verdffentlicht wikdhs Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der fméttealtlich. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen S
' Brsatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs c¢c r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemaR|§das EuB h wh mf + ¢ r unm cdqg Dtgnophrbgdm Ydmsqg ka’
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdq Qdt-BEixingaufderdBloandeeie BFBXAUME ~ \  Z°
14:00 Uhr (OrebzFrankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters SeSeitlsomdemny auf einer

"mc dqd BrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢’ r Editevh mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhalti®éwBitufzgstag (Absatx (b)z °\ ' dhmr bgk hd
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Envttenacidodligerticht
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Indexbasispapier® r hmc c¢chd cdl A rhrvdgs ytfqgtmcd khdfdmcdm Vd
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich 8%6,]die durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verflgung stelésder zur Berecl
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige B&zse bzw.i dvdhkhf d G mcdkrr xr sdl vdgcdm
diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiestilisht].

ZMaRgebliche Terminbdérs® hr s + u nZra\d gZ &khsck htbny cAd b +S ° [gjedidr Kathfolgen Hiesér Barse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basisilmtgehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse b
einem solchen Ergééindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittantergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mal3geblichen Terminbdrse). Die Emil
veroffentlicht alle nach billigem Erme84éB@B) zu treffenden Entscheidungen defhar §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an dete Indexsponsor ublicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hathgund] die MaRgel
Terminborse Ublicherweise zu ihréeriiblendelszeiten gedffnet hat).]

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf g[°] fedek Ubliclge HAndelstag® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschliefligh)
¢Bewertungstagist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t2 [id)ddeTabelle angegebenebégyjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes ndchsten SatA&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2] [derin der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieRiisictatieigstermmsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdumgstermimdesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&femueseiag kedblich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®|ist] pntsprichtvorbehaltlich §[6] [dem in der Tabelle angegebi&ieeth
¢Basisprei®[isf [entsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegelWeeth
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°g [edesKtieb Basisivdes einem Beathaungstagvie er vom
Indexsponsberechnet und verdffentlichi.wird
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entspricht], vorbehaltlich 81ddem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Bonuskur® Zhr s\ Zdmsr oZgdemdgnsier Fabelleanpgegebenhdn SVerth fDgr Bénuskuts wird kaufméannisch a
[zweilz “Nachkommastellen gerundet.]
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tBewertgstagieZef vom |ddexsmpnsdt blg k t
solcherdrechnet und verdffentlicht wird] [fir den Basiswert ist, vorbehaltlich §8 5 Bedvértdegatagn der MaRRgeblichen
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Terminborse berechnete und veréffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den Basisvi#/t Dieser wirc
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der BasisweBbaerthngsigertdany eit

von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fir den Basiswert ist, vorbehaltlazth 8§ 5 und 6, d
Bewertungstagn der MalRgeblichen Terminbdrse berechnete und verdffentlichte Schlussdiireoptiongkpreiakte auf

den Bsiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der in der unt&EddRgen Auktion in
zustande gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].

ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg AA 4 t mc 5 dexspapsaiRdoighkrtberachngt q r
und verdffentlicht Wipebrbehaltlich 86 ° \ -\

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °Jlird wig foldt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer der Barriere (Typ Call) bzw. immer kleiner der Barriere (ThmgBusinemalt der (
Rickzahlungsbetragicher naclerfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (max(BK;RBP) x BYTyp Call) RB = (BEmin(RP;BK)) x B¥yp Put)

dabei ist:

BK  derBonuskurs

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhr bg ~te ZygvV@®dr Ruckzghlungddétragg j n
dmsr oqgh b g sGegemnweder®/Bhruggndes BZsiWeji€ d q  Z fseggnwert wad [An dem auf den]
[am]Bewertungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zu
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvatdaggeq djb gtmedisp mmhr bg “te Zyvdrh
gerundey]

RP: der Referenzprei

(b) Notiert der Beobachtungspniidestens einmal kleidker gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Baidpozis GIgptRye),
einerRickzahlungsbetnaglcher naderfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB = (BPRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhr bg °~te ZygV@®dr Ruckzghlungddétragg j n
d ms r o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswejt€ d q Z eggnwert wtd [An dem auf den]
[am]Bewertungstéiplgenden Bankarkaiy$ [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvatdageq djb gtmedispb mmhr bg “te Zyvdrh
gerundey]

RP: der Referenzpreis

8 DerRiickzahlungsbetvdgd beim Typ Call wie fodgechet Z J2uerst wird der Basispreis von dem gréRReren Wert von Bonuskurs undiiReteogdnapreis
Anschlieend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipiniitipimerumgerechibjRickzahlungsbetvard beim Typ Put wie fodgtchnef{Zuerst

wird dekleinere Wert von Bonuskurs und RefereozpBasispreis abgezpgethschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipimdiitiffimiert
umgerechnet]

54 DerRuickzahlungsbetvéd beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhélfnisdnmuliphaiarhgerechnet].
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(c) Ist der Refemmreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Bgiltipigaad&gp Put)
DerRuckzahlungsbetrag je Optionsschein Bet@@iqqZ ° \ t m Kuckzahpmgsterg@zahlt, wobei der
Ruckzahlungsbetrden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehal
Optionsscheine berechnet und kaufménrimed] ZuNachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als zehr
Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, eiftBetraglin Hohe vc
Z °gézahlt.

§ 3 Begebung weitereilOptionsscheing Riickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Z&istimmaung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in |
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emissionemit ihnen bild
Fdr "1 s my gk dEngdo®d assiienCdlleineAsblEhgrhEehéhurty auch solche zusétzlich begebenen Options
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jed@m&nsscheimm Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halt
zu entwerten oder in andees&\zu verwerten

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwideséaftidiche gemaf diesen Bedingungen ZBbtb@geram Tag der Falligkst in
Optionsscheinwahrangahlersoweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemal di&singungezahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gut:
die Konten der jeweiliDepotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an det
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben, die im Zongamtoemtzahlung der geman &iedimigungegeschuldeten
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahltere Geldbetréagen e
Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dergy&tiibigmstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung

(1) D h rvidrktstorung®ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels aigevizEfgeblichen Borse odeinenindexbasispapikmrcheine
MafRgebliche Bdrse

(b) dieAussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der Mal3geblichen Terminbddse oder in Future
Optionskontrakten bezogeneaufjeweiligen] Basiswlerch die Mal3gebliche Termihppjeeetr

" °die vollstandige oder teilweise Schigffevaligeblichen Bdisger der Maf3geblichen Termihfiitee

°die Nichtberechnung oder Nichtverdffentlichung des KemssbgdeBasiswerts durch feweiligerthdexspongor

jeweils an eindnblichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fiir
Bewertung d@ptionsscheitbzw. fir die Erflllung der Verpflichtungen der Emitten@ptioasisiein wesentlich ist bzw.
sind.

(2)Falls m zZcdl Rs gss f\ Zayv-\ Zcdl @ rEatmfrs > f\ Zcdl Adv

vorliegt, wird [der Starttag] [bzw.] [der Ausiibungstag] [der Bewertungstag] [bzw.] [der [von einer Marktstdrung betroffene]
Beobautungstag] auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt au.
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Z bgsdm\ Z°\ OH6akhbgdm G mcdkrs f mnbg dhmd L qjsrsbgtm
Marktstérumals [Starttag] [bzw.] [Ausiibungstag] [Bewertungstag] [bzw.] [Beobachtungstag] und die Emittentin bestimmt [d
Rs gsoqdhr\ Zayv-\ Zcdm Qdedgdmyogdhr\ Zayv-\ Zkalsm Zqd
eine Matktérung zu einer Verschiebung [des Ausibungstags] [des Bewertungstags] [bzw.] [des] [eines] [Beobachtungstag
verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem versch
[Ausibungstf \ ZAdvdgstmfrs > f\ Zayv-\ ZAdna bgstmfrs ™ f\ tmc c

Bei kontinuierlicher Beobachtung zusétzlich

(°) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstorung vorliegt, bleibt dieser Tag eia Beobachtungs
Ermittlung des Beobachtungsgteisekles Beobachtungspesid] wird jedoch fur die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstérung
vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Marktstérung jgoechzai \ ~t edhm mcdgenkfdmcdm Adna’ ™ b
Emittentin den Beobachtung$preisdden Beobachtungspreifi2ldievon einer Marktstdrung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen
[neunteiz °\ Adna bgstmfrs’ f-

Beiden Riickzahlungsprofile® und 5 zusatzlich

(°) Falls innerhalb der BewertungsfriMagikistorungintritt wirddie Bewertungsf#sfium weitere zwei Stemshach dem Ende
der urspringlichen Bewertungsfrist] verlangert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestim
Emittentinach dem Ende dieser Verlangkmnetevantelursdes Basiswerts [, dessen BeobachtungspneiskdasBfeignis
hervorgerufen hat,J(R), defiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags geman § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

(°) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nachsliwseded nach billigem Ermes8é&b @GB) getroffen und geg#i
veroffentlicht.

§ 6 Anpassuig, Kiindgung

(1) Wird dejjeweiligeBasiswert (i) nicht mehr vorfjéamailigerihdexspons@ondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die nach Bestimmung der Emittentin géelaetistigeéndexsponso® ( + adqgdbgmds t mc udgqgt
einen anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach Bestimmung der Emittentin nach der gleichen oder einer im Wesel
gleichartigen Berechnungsmethode erfolgt wie die Berefjpnuailggdedasiswerfsnddie Verwendung des anderen Indizes
nicht gegen gesetzliche Vorschriften oder behdrdliche Vorgabadadfli@fhasiswer® ( + rn f hks i dcd h
enthaltene Bezugnahme adja@seiligerdhdexspons@dern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgedexsponsond jede in diesen Bedingungen enthaltene BezugnahfjeaveilfgdeBasiswert, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgebasiswert.adangliey &tachfolgebasiswerts nach der
Bestimmung der Emittentin den wirtschaftlichen@yxidrtsscheimalgeblich beeinflusst, ist die Emittentin berechtigt, die
Bedingungen anzupassen, so dass der wirtschaftlicieplimrssemneinnmittelbavor der erstmaligen Verwendung des
Nachfolgebasiswerts dem wirtschaftlichen @tibdescheinnmittelbar nach der erstmaligen Verwenslung de
Nachfolgebasiswerts entspricht. [Falls (i) die MaRgebliche Terminbérse feicsligadbdsisert bezogenen Futueer
Optionskontrakten eine Anpassung ankindigt oder vornimmt oder (ii) die Mal3gebliche Terminbdrse deaddandel von Futur
Optionskontrakten bezogen ayfedegiligerBasiswert einstellt oder beschrankt oder (iii) dieddalgeblinborse die
vorzeitige Abrechnung auf gehandelte dagni@ptionskontrakte bezogen ajjédeiligerBasiswert ankiindigt oder vornimmt,
ist die Emittentin ferner berechtigt, eine neue MalRgebliche Terminbérse zu bestimmen.]

(2) wird defieweiligeBasiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder veréffentlicht oder nicht fjesheilgerihelmxsonsor
berechnet oder verdfiemibderversté3t die Verwendundjdeiligerasiswerts durch die Emitieriezug auf die
Optionsheingegen gesetzliche Vorschriften oder behérdliche Wt g@beamt nach Bestimmung der Emittentin kein
Nachfolgeindexsponsor oder Nachfolgebasiswert iwiRktigcBmittenfotenjeweiligerBasiswert auf der Grundlage der
zuletzt gultigereE2chnungsmethode weiterberechnemiedgiionsscheigemald Absatz (5) kiindigen.
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(3) In den folgenden Fallen wird die Emittentin die Bedingungen anpa&ggiondscliggeman Absg) kiundigen:

(a) falls defjeweiligelndexsponsonitWirkung vor oder an d8tarttag] [bzw.] [Ausiibungstag] [Bewertungstag] [bzw. einem
Beobachtungstaiiie wesentliche Veranderung hinsichtlich der BerechnungsfjestiedidredeBasiswerts vorninjokg]

(b) falls defjeweiligeBasiswert au§endeine andere Weise wesentlich verandert wird (mit Ausnahme einer Veranderung, die bel
Rahmen der Berechnungsmethode des [jeweiligen] Basiswerts fur den Fall der Veréanderung der Zusammensetzung der
Indexbasispapiere, der Kapitalisierung oderRmatemeallnahmen vorgesehen ist)[.] [oder

[(*)falls(i)die Verwendufde$ [einesielevanten Monatszinssalizesh die EmitteritirBezug auf die Optionsschegen
gesetzliche Vorschrifiger behdrdliche Vorgaben velg@8tant bei Verwendung einer Benclidiek) erdffentlichung
[einek[desTelevanten Monatszinssatzes nicht mehr stattfiidetiedérrwenduipginel[destelevanten Monatszinssatzes
allgemein nicht mehr mégli¢bdst (iv3ich di&€rmittlungsmethode&imeh[den}elevanten Monatszinssatentlich andert
[.] [oder]

[(*)fallsdas Fixing Anwendung findefi)olid Verwendung des Fixiogsh die EmitteritirBezug auf die Optionsscheiyen
gesetzliche Vorschriftdéehehdrdliche Vorgaben verstdf3t osieh(d)e Ermittiungsmethidddds Fixing wesentlich dridert
[oder]

[(°)fallsdie Verwendung einer in den Endgiltigen Bedingungen relevanten BezugsgréRe zur Ermittlung des dRiickzdielungsbetr
Emittentin gegen gesetzliche Vorsduétdrehordliche Vorgaben vefstoRt

(4) Im Fall einer Anderung der Rechtsgrundlage ist die Emittentin bExetitmisgchEigeman Absatz (5) zu kiindigen. Eine
¢Anderung der Rechtsgrundlag¢ k hdf s ung+ vdmm ' hEmissiotmperfagtem\eraibsdhagdungloden ¢ d
Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (i) aufgrund deméssiokigy nach den
erfolgten Verkiindung oder derdrglder Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen
Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieZlich MalRhahmen voreStéueibdhditien)in vollsténdig oder
teilweise rechtswidrig oder undurtchifigaworden ist oder werden wird, (A) ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfi
oder (B) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschliel3en, erneut abzuschlie
ersetzen, beizubehalten, aufzuldsernwoveraulRern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillur
Verpflichtungen aus @@tionsscheinen abzusichern.

(5) Im Fall einer Kiindigung nach digsemd8q g ~ ks d m c¢ hd KikdgungshetratRy +ddmodd EmittAndirsats™ f ' ¢
angemessener Marktpreis firpdiensscheibestimmt wifdwobei die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet ist, sich an
der Berechnungsweise der MalRgeblichen Terminbdérse fur den Kiindigungsbatrddgitioskbuteakte bezogen auf den
A rhrvdqgs vy bDerKigdiguhgsbetral iecdbiime ¥ ° ¥ ° \ A’ nKindiguagstagszur Zahlfing falliy. Dey ¢
Kundigungstag veroffentlicht die Emittentin gerdéfsghen Veroffentlichundiindigungstag wird eine den Umsténden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kinsligiidgsietrdge Rechte au®plmsschem

(6) Falls ein von [dfeweiligerhdexsponddbzw.] [der MaRgeblichen Terminl§iprsapffentlichter Kurs [geiligen]
Basiswerts, der fur eine Zahlung gemaf den Bedingungen relevanijesteiigejiledexsponggbzw.] [der Mal3geblichen
Terminborsd] hachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhaltbadioHewélandelstag@mdch der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung belarthkgegetsgrberichtigte Kurs von der Emittentin
fur die Zahlung gemal den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(7) Samtliche BestimmamgAnpassungen und Entscheidungen der Emittentin naéhwaiedenmn&ch billigem Ermessen
(8315 BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtS0pdtilicise\dert der
moglichst beibehalten wirdditpunkt der Ermessensentscheidung wird die Maflinahme von der Emittentin so gewahlt, dass
Kurs debptionsscheidurch diese MaRnahme nicht oder allenfalls nur geringfiigig verandert, wodurch jedoch spatere negati
Wertveranderungen infolg&dressensentscheidung nicht ausgeschlossen werden kénnen. Falls die Emitter@irinach dieser
Bestimmung, Anpassung oder Entscheidung vornimmt, bestimmt sie auch den maf3geblichen Stichtag, an dem die Maf3na
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v h gStichtagb ( - @a g@gitliedeRnsdiederyBedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Maf3gebliche Borse [oder
MaRgebliche Terminbérse] als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte Maf3gebliche Borse [oder Mal3gebli
TerminborséDartber hinaus gelten die neu beteciWerte ab dem Stichtag fur alle kunftigen relevanten BerBolinungen.]
Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ern&Es&G8) nach diese&bre§ treffenden Bestimmungen, Anpassungen und
Entscheidungen gema&R §

§ 7 Ersetzung der Emitterin

(1)Chd Dl hssdmshm hrs idcdgqydhs adqdbgsNeuesEmitengi®(d YK shl |t
Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen aus und im ZusammenhaDgtioitstieseman die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin sémtliche sich aus und im Zusammenha@ptivhdsseemnergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betr8gscimd@kungemerOptionsscheidhrun@n den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form siaclasgisie alle Betrage, die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder ir
Zusammenhang mit di€gtionsschemerforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steu
oder Abgaben an der Quelle an den Vetnaakferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus deseti@edingungen
chdrdm Gararkire f dmgméins( ncdqg chd Mdt d DI hrket |distes tass jebenzeitadid q V d
Erflllung der Verpflichtungen a@pdemsschemgewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus@jitisersscheingegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegenuber
Emittentin.

(2 Eine solche Ersetzung der Emittentin ist §ernaf®ffentlichen.

(3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, stfang es der Zus:
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Veroffentlichungen

(1) Alle digoptionsscheia d s qdeedmcdm Udgbeedmskhbgtmfdm vdqecdm Z te co
Hmsdgmdsrdhsd+ vdkbgd chd DI hssdmshm | hs Udgqg#leiedleses k hbg
Veroffentlichgrwirksam, es sei denn in der Vertffentlichung wird ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwin
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen

zusatzlich an der jesvedrgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheit
[Festtelungehz ° \ + c¢chd c¢chd DI hs s 8BBGB)mornimmb, gemarthdigdederoftbitlichD gl dr r d m

8 9 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt @&ptionsscheinowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hi
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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(2) Erfullungsort ist Frankfurt am.Mai

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am M.
Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechiseditédtiecisondervermdégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliotier échdnfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen diesenBadegungerziiglich genti@igser Bedingungen
veroffentlicht.

8§ 10 Status

DieOptionsscheistellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
dar und haben den gleichen Raafleraederen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachranc
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegentber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachalelfesmden Rechts
vorrangig sind

§ 11 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem&B18Absatz (1) Satz 1 BGB fur @fitgeysschein h q ¢~ tJahr[ef \eerkimet. DiZVeNahrungsfrist fir
Anspriche aus d@ptionsschem die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zalgalegtarerden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegdpigpdsscheiarfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

8 12 Salvavrische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbteibenoder werd
die Gbrigen Bestimmurigervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbdirkeieigeti@&Bedingungen

etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdfertnageauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngen
auszufillen.

Eqg mjetgs I L>hm+ ~° DZBANKAG

Deutsche ZentralGenossenschaftsbank,
Frankfurtam Main]
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3. [Optionsbedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Krock] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf [Rohstoffe [und
Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture]Warenfuture] [Edelmetallfuturé

[ISIN° \  Z [§ eigfityénk d
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zedtrain r r d mr bg  esra mj + Eq mj eDbDfHBANR I nddd m+ A
¢Emittentin® ( adf has ZARsEBEbydgs " Aelc @mr  s%[Turba] (OpenErdurbmldy nf d md
[Mini FuturéPiscounfPptionsscheirjB]us[mit Knochut] [in H6he des in Tiabellé angegebend&missionsvolumens]

" @ptionsschein®+ hm c¢cdqg Enison® (s-g dG&ihsd dhinmtdr rchnm hr s dhnpdufddend hks hi
Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hatitedN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddgipended@eatstteam
BankinggF + Ldgf dms g kdgqg CléadtceanbBarkinbAB6 5/ ZDk bgamgrogkdf s hr s:
Znh\cdg hgg Qdbgsr m b g &enkahrel® avddyqdehsiRgchidlesbindaber dogn@giweinen k r ¢
" @laubige®( "~ te Khdedgtmf unm Dhmydktgjtmecdm hrs vpggdmc c
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrer
aulRerHa der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und Clearstream Banking S.A., Luxemb
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten \feddetern der Er
von den irAuftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindesfza@ptionisschein[ed]oder einem ganzzahligen Vielfacheredswdren,
verkauftyehandeltjbertragen urfdusgeib{abgerechneterden

§ 2 Ruckzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@&sghain® r  Qaptiogseech® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
No s hnmr adBedinguiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigshkbtigdatm(3@nkiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR @ARGHT stehinkiE dmapean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Géefetvfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb getffnet haben ungledadibuvickeln]
¢Basiswer® hr s+ unzZa\d gZ &k'srk htbrg CcAd[Eelet®etd d K k d h@ Tcmifgd ddadnmd kkr h
angegebenen 190 in der Tabelle 1 angegebene [Rohstéftitrakty °“mit der ebenfalls in der Tabellgegebenen ISIN].
ZRixing® hr s+ un q aasRefinkisVkMIRegters®PN GET BX BenclimdrikiRgtgegen Eutas von Refinitiv
gegerl4:00 Uhr MEZ festgestellkunzk Zeit spater daf Internetseite https://www.refinitiv.com/en/fadatafiabncial
benchmarks/wmutergx-benchmarks/detspotrate#2pnfix verdffentlicht wikdas Fixing ist auf Anfrage per Malil
(wertpapiere@dzbank.de) von der Emittentin erhaltlich F&atiterdieist mehr auf dieser Seite, sondern auf einer anderen Seite
' Ersatzseit® ( udgbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf ecdq
Ersatzseite gemal § 8.] [dad-iimg, dasivm cdqg Dt gqnophr bgdm Ydmsqg ka mj spfkh
Z059// Tgq LDY\ Z°\ “te Zcdgq Qdt-BixingaufderBloandteie BFBXAUME ~ \  Z°
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Madhltd flas Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters Seite} fveinbendgern auf einer
"mc dqd BrsaRski®(d uvudigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beftundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich [Biztemdusibungstdgbsatz B)) Zz°\ ' dhmr b g

% Einfligung des Marketingnamens.
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die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittardahveroffentlicht
billiem Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]]

¢Informationsquelle® hr s + u n[t] plid ip deRabeker@bgggeberamrmationsquetider eine diese ersetzende Seite
welche auf Anfrage beim Kundenserviceteleforedén Enhiitlichlist

¢MaRgebliche Bérs®@h r s + ungadg’ ks k h BapgedebeberBjrdaerfederNachfdligehdiesercBérge S a d k
¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@istz °\  Zi dcdqg S  f +  iblichedveiseeihed Kurs' dés Basisviketisherathnét Brgl die
Informationsquelle Uberlicherweise den Kurs des Basiswerts verdffentlicht].

[¢tWahrung des Basiswer@istZ ° \  Z ¢ h d [1famgegebaree H&hdewwakrind des Basiswerts].]

(b) Beiamerikanisder Option
¢Ausibungsfris® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbng’r saddem iRdésTalibliet cdg Y
*mf df dletdtendusibbngsta@\ - R n e dAusiibuagdggein Kldlishgr$dandelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen HaageDas Optionsrecht giltedmteln Ausiibutggals ausgeiibgls der Riickzahlungsbeinag
diesem Tag ein positiver Betragteshédische Auslibung
CAusiburgstag® hr s+ unqadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ cdg 6akhbgd
gemal Absatz (4) ausgelbt wardeniKanische Optigvijyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Ausibungsfrist
gemal Absdt) asgelbt, ist der Ausiibungstag der Letzte Ausibungstag.
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei europaische Option

CAusiibungsta® hr s+ unqgadg kusddhBdg @adr smpb g ( HahgegeBeneZgairopisthe ¢ d g
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Optionsrecht gilt am Auslibungstag als ausgelbRallzdklungsbetamgdiesem Tag ein{pasi Betrag ist (automatische
Ausiibung).

¢Rickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

(c) ¢Basisprei®isf [entsprichtyorbehaltlich § 3,° \minZer dabelle 1 angegembéfert].
¢Bezugsverhaltni®[is{ [entsprichtyorbehaltich§6,Y Z c d | hm cdg S adkkd 0 " mfdfdad
¢MaRgeblicher Prei® hr s+ ungadg kskhbg A 5+ Z°\ Zcdg hm cdg S ad
CReferenzprei® hr s+ unqgadg  kskhbg A 4+ Z bingsiag, diger von def Ma@gettichend O
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veroffdetlidlat3giet]iEhe Preis des Basiswerts am
Ausubungstag, wie er von der MaRgeblichen Bdrse als solcher berechnet und von dée néodrfferitichguerd und
entspricidem EurGegenwert der in der Tabellegegebenen Wéahrung des Basiswerts peiatchiedirngum
EUR/USRittelkursimgerechnet wird]

(3) C d Riuckzahlungsbetra® Z h rd ° i hagkerfolgendeFormét berechnet:
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRickzahlungsbetragilc hdr dg vhgc |t el pmmhr bg]ZJ(PeaRickzahludgsbgtraz ° \ M
dmsr oqhbgsFdddimvatsfmden Tebels&ngegebengitihrung des Basisviddesr [Euro]
Z =Gegenwert wird [an dem auf denplasiibungstéfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixini
rs ssehmcds+\-ZZhdbtkEhwhmf ¥ DBejRlichzahiutlgetriid wird kaufmannisa qud [bagimd s
Z°\ M bgjnll)rsdkkdm fdgt mcds -

% DerRiickzahlungsbetvéd beim Typ Call wie folgt bere@ueast wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis m
Bezugsverhaltnis muligptifund in Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der ReferelaprBasiapreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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