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Basisprospekt gerB&tles Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

Fir das 6ffentliche Angebot von

DZ BANK [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Kroa [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf
[Aktien] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture] [Devisen] [Zing-uture][Index-Future]

der

DZBANKAG Deutsche ZentraF d mnr r d mr bg esr a mjDZBARIP( mj €

DieDZBANK) s chd At mcdr mr s ks BaFi® ERmdmydanhd mrdsrk d/h rr s tpmmfc rh f td enr
Osterreich und im GroRherzogtum Luxemiegotigimigung tber die Billigung dieses Basisprospekts zu tibermitteln, aus der
hervorgeht, dass der Basisprospekt gemaf 88 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003fY1/EG des Euro
Parlaments und des Rates Wdovémber 2003 usise s + d q rNetifiziekusg® ¢ ¢+ q¥jplggdémc cdg FEkshf
Basisprospekts kanrDdBANKlie BaFin bitten, den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europaischen Wirtschaftsra
Notifizierung zu Gbermitteie.BaFin entscheidbetr idie Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Basisprospekt:
einschliellich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.

Die unter diesem Basisprospekt zu begébendem n mr Gptiogsdchem@® c i @ertpapiere® kbnnen an den
Wertpapierbdrsen in einem nicht regulierten Markt notiert oder Giberhaupt nicht notiert werden.

EYd DZ BANK

Die Initiativbank



Hinweis:

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts oder Zugang zu diesem
Basisprospekt und gegebenenfalls etviger Nachtrége und/oder den jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelangen bzw.
erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tiber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedatn des Europaischen Wirtschaftsraums im

@k kf dl dhmdm ehmcds rhbg "m ropsdgdg Rsdkkd chdrdr A rhroc

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgenderrémgien
eingetragen, kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika ang®oten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht ange
boten bzw. an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgtiltigen Beotigen dirfen

von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegenuber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegentber
der eine solche Werbng rechtméRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtréage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum KaufWrtpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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Der Inhalt, di@liederungspunkte sowie die Reihenfolge der Gliederungspunkte dieser Zusammenfassung richten sich nach del
unm @mg > mf WWHH cdq BUdryospgktverorandn®( DR ®qgq 7 /08 dh kPro3peKE&R s h f d 1
verordnung sefiit vor, dass die geforderten Angaben in den AbseEn{ieb A7) aufgefiihrt werden.

Diese Zusammenfassung enthélt all diejenigen Gliederungspunkte, die in einer Zusammenfassung fur derivativein®ertpapiere
Bank begeben werden,dasrElProspektverordnung gefordert werden. Da Anhang XXbsjeekBkérordnung nicht nur fir

derivative Wertpapiere gilt, die von einer Bank begeben werden, sondern auch fur andere Arten von Wertpapieren, sind einig
Anhang XXII der-EBtdspektverdnung enthaltene Gliederungspunkte vorliegend nicht einschlégig und werden daher Gibersprung
Hierdurch ergibt sich eine nicht durchgehende Nummerierung der Gliederungspunkte in den nachfolgeBden Abschnitten A

Auch wenn ein Gliederungspunkihain slie Zusammenfassung fur derivative Wertpapiere, die von einer Bank begeben werden,
aufzunehmen ist, ist es moglich, dass keine relevante Information zu diesem Gliederungspunkt fur die korkEetatEEmission ode
gegeben werden kann. Irddies E* kk hrs dhmd jtqgyd Adrbgqdhatmf cdr Fkhdc
eingefugt.

Gliede Abschnitt A- Einleitung und Warnhinweis

rungs

punkt

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprosiekigliitigeten

Bedingungen verstanden und gelesen werden.

Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Investition in die betreffenden Wertpay,
auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlie3lich der durch Verweis ei
Dokumentsowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der Endgiiltigen B
stitzen.

Fur den Fall, dass ein als Klager auftretender Anleger vor einem Gericht Anspriich
in dem Basisprospekt, einschlie3lich der durch Verweis eiDbknotgtersowie etwaig
Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der in den Endgultigen Bedingungen entha
geltend macht, kann dieser Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvo
Kosten fiir die Ubersetzung des BasisprisgektigRlich der durch Verweis einbezogg
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der Endgultiger
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die diese Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzunge|
vorgelegt und deren Notifizierung beantragt hat oder diejenige Person, von der de
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon ausgeht, kann h
werden, jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassungrirniefiligreder
widersprtchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
oder sie vermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
nicht alle Schliisselinformationen.

A.2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Verwendung des Nachtrage zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir eine spéatere Weiterve
Basisprospekts endglltige Platzierung der Wentpahirch alle Finanzintermediére zu, solange der

Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 W¢
prospektgesetz giltig sind (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverdufRerung und endgultige Platzierungidex Wectpap




Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts un
Endglltigen Bedingungen gemaf § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaige
sowe der Endglltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Wer
einen Finanzintermediér im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen offer
werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospettenfallgegsaig
Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufer

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die
Angebotsbedingungen.

Abschnitt B- Emittentin

B.1 | Juristischer Name DZ BANK AG Deutstdr@raF d mnr r d mr bg ™ e s r a DIMBANK E
odertEmittentin®
Kommerzieller Name DZ BANK
B.2 | Sitz Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschlanc
Rechtsform, Rechtsrdnung Die DZ BANK ist eine daditschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft ung
unterliegt der Aufsicht durch die Européische Zentralbank in Zusammenart
Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsal
' BaFi® ( -
Ort der Registrierung Die DZ BANK ist im Handelsratfistdmtsgerichts Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, unter der Nummer HRB 45651 eingetragen.
B.4b | Trends, die sich auf die Entfallt
Emittentin und die Branchen, in
denen sie tatig ist, auswirken Es gibt keine bekannten Trends, die dietEamittentin und die Branchen, in de
sie tatig ist, auswirken.
B.5 | Organisationstruktur / Tochter | In den Konzernabschluss zube3émb@017 wurden neben BZBANK als
gesellschaften Mutteunternehmen 27 (Blezemb@016: 28) Tochteruntemeh und 6
(31.Dezemb@016: 6) Teilkonzerne mit insgesamt 4D&£8ib&016: 442)
Tochterunternehmen einbezogen.
B.9 | Gewinnprognosen oder Entfallt
schéatzungen
Gewinnprognosen odehatzungen werden von der Emittentin nicht erstellt.
B.10 | Beschrénkungen im Entfallt

Bestatigungyvermerk

Der Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers zu dem Jat
und dem Lagebericht der DZ BANK AG sowie zu dem Konzernabschluss t
Konzernlagebericht fur das zum 31. Dezembere2@ErGesthéaftsjahr und der
Bestatigungsvermerk zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der C
sowie zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht fur das zurm,




31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr enthalten keine Einschrankuni

B.12

Ausgewahlte wesentliche
historische Finanmformationen

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften und nach den Vorschri
Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung Uber die Rechnungsleg
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsi(R&tthKredV) aufgestellten
Jahresabschluss deBANKAG fiir das zum Blezemb@017endende

Geschaéftsjahr entnommen.

DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Aktiva (HGB) 31.12.2017 31.12.2016
Barreserve 1.799 2.056
Schuldtitel 6ffentlicher StelleiMauthsel, die zur Refinanzierung k

Zentralnotenbanken zugelassen sind 269 236
Forderungen an Kreditinstitute 136.149 118.095
Forderungen an Kunden 33.007 33.744
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapie 35.074 45.591
Aktien undndere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60 68
Handelsbestand 29.813 38.187
Beteiligungen 386 380
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.414 11.534
Treuhandvermdgen 978 1.025
Immaterielle Anlagewerte 77 66
Sachanlagen 440 439
Sonstig€ermdgensgegenstande 1.206 918
Rechnungsabgrenzungsposten 97 85
Aktive latente Steuern 1.061 891
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 168 0
Summe der Aktiva 251.998 253.315

DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Passiva (HGB)

31.12.2017 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 127.591 120.150
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 31.489 27.938
Verbriefte Verbindlichkeiten 36.531 48.173
Handelsbestand 33.164 31.966
Treuhandverbindlichkeiten 978 1.025
Sonstig¥erbindlichkeiten 694 1.428
Rechnungsabgrenzungsposten 82 77
Ruckstellungen 1.043 1.376
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.358 6.119
Genussrechtskapital 292 292
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 4.272 4.515
Eigenkapital 10.504 10.256
Summe der Passiva 251.998 253.315

Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils aus dem gepriften und gemal der Verordnung (EG) Nr. 1606/2
Européischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Finan(
Standard$FRS), wie sie in der Europédischen Union anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen
§ 315aAbs1 HGB aufgestellten Konzernabschlus8A&HOEir das zum Bézemb@017 bzw. zum
31.Dezemb@016 endende Geschéftsjahr enthommen.

DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.2017 31.12.2016 Passiva (IFRS) 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegentibt

Barreserve 12.835 8.515 Kreditinstituten 136.122 129.280
Verbindlichkeitgergeniber

Forderungen an Kreditinstit 120.489 107.253 Kunden 126.319 124.425

Forderungen an Kunden 174.376 176.532 Verbriefte Verbindlichkeiter 67.327 78.238
Negative Marktwerte aus
derivativen

Risikovorsorge -2.794 -2.394 Sicherungsinstrumenten 2.962 3.874
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Positive Marktwerte aus

derivativen

Sicherungsinstrumenten 1.096 1.549 Handelspassiva 44.280 50.204

Handelsaktiva 38.709 49.279 Riuckstellungen 3.372 4,041
Versicherungstechnische

Finanzanlagen 57.486 70.180 Ruickstellungen 89.324 84.179

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmer 96.416 90.373 Ertragsteuerverpflichtunger 848 780

Sachanlagen und Investme

Property 1.498 1.752 Sonstige Passiva 7.523 6.662

Ertragsteueranspriiche 1.127 1.280 Nachrangkapital 3.899 4.723
Zur VerauRerung gehaltene

Sonstige Aktiva 4.546 4.970 Schulden - 25
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur VerauRRerung gehaltene Absicherungen von finanzie

Vermdégenswerte 84 182 Verbindlichkeiten 113 180

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanzie

Vermdégenswerten -274 -24 Eigenkapital 23.505 22.896

Summeder Aktiva 505.594 509.447 Summe der Passiva 505.594 509.447

YBetrag angepasst
Die nachfolgende Ubersicht stellt die Bilanz des DZ BANK Konzerns (IFRS) zum 30. Juni 2018 in zusamme
die dem ungepriften, einer priferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der DZ BANI
erste Halbjahr 2018 (dter untenvww.dzbank.dRubrik Investor Relations)) entnommen wurde:

DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 30.06.2018  31.12.2017 Passiva (IFRS) 30.06.2018 31.12.2017

Verbindlichkeiten gegeniiber
Barreserve 69.240 43.910 Kreditinstituten 144.346 136.122
Verbindlichkeiten gegeniiber
Forderungen an Kreditinstitute: 92.791 89.414 Kunden 137.598 126.319
Forderungen an Kunden 177.601 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiten 69.881 67.327
Positive Marktwerte aus Negative Marktwerte aus
Sicherungsinstrumenten 1.131 1.096 Sicherungsinstrumenten 2.987 2.962
Handelsaktiva 40.900 38.709 Handelspassiva 50.750 44.280
Finanzanlagen 49.816 57.486 Rickstellungen 3.153 3.372
Kapitalanlagen der Versicherungstechnische
Versicherungsunternehmen 101.112 96.416 Ruckstellungen 93.823 89.324
Sachanlagen und Investment
Property 1.458 1.498 Ertragsteuerverpflichtungen 969 848
Ertragsteueranspriiche 1.151 1.127 Sonstige Passiva 7.358 7.523
Sonstige Aktiva 5.074 4.546 Nachrangkapital 3.420 3.899
Zur VerauRRerung gehaltene
Risikovorsorge -2.606 -2.794 Schulden 7 -
Wertbeitrage aus Portfolio
Zur Verauf3erung gehaltene Absicherungen von finanzieller
Vermodgenswerte 120 84 Verbindlichkeiten 117 113

Wertbeitrage aus Portfolio
Absicherungen voranziellen
Vermogenswerten 446 -274 Eigenkapital 23.825 23.505

Summe der Aktiva 538.234 505.594 Summe der Passiva 538.234 505.594
YBetrag angepasst (vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 02)

Trend Informationen / Es gibt keine wesentlichen negativen Verénderungen in den Aussichten de
Erklarung beziglicht J d h md| seit dem 3Dezemb@017 (Datum des zuletzt verfigbaren und testiertennthh
wesentlichen negativen Konzemschlusses).
Verandeggt mf d m®

Erklarung bezuglich Entfallt
¢ Vdr dms lamdergnden id |
cdg Ehm  myk  f d]| Esgibtkeine wesentlichen Veranderungen in der FinddzBysl@szerns se|
dem30.JunR018 (Datum des ungepriiften HalbjahresfinanZ2&t lotes
DZBANKKonzerns).
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B.13 | Beschreibung aller Ereignisse | Entfallt
aus der jingsten Zeit der
Geschéaftstatigkeit der Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeitadestatigkelit der Emittentin, (
Emittentin, die fur die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Maf3e relevant sind.
Bewertung ihrer Zahlungs
fahigkeit in hohem Mal3e
relevant sind
B.14 | Organisations Entfallt
struktur / Abhangidkeit von
anderen Einheiten innerhalb del Die Emittentin ist nicht von anderen UnternelBrappmieabhangig.
Gruppe
B.15 | Haupttatigkeitsbereiche Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste Holding

der DBANK Gruppe. DieBARK Gruppe ist Teil der Genossenschatftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankenatli®@teGenossenschafts
banken umfasst und, gemessen an der Bilanzsumme, eine der gré3ten
Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschlands ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigg
gleichzeitig wichtigs Kundendie Genossenschaftsbankes. Ziel der BANK
ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorient
Marktbearbeitung eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit de
Genossenschaftsbanken mit Hilfe ihem Madkach Ansicht der Emittentin
fuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartber hinaus é&8A&NtkdeeDZ
Zentralbankfunktiondiliemehr als 90Benossenschaftsbamké&reutschlanchd
verantwortet das Liquidititsmanagement innefbalimdsenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, d
Uberregionalen Bankpartner benétigen. Sie bietet das komplette Leistung
eines international ausgetieht insbesondere europaisch agierenden,

Finanzinstitutes an. Daruiber hinaus ermoglicBidii ifen Partnerbanken u
deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Gegenwartig verfigt diBBRIK in der Bundesrepublik Deutsdigasicben
Niederlassungen (Berlin, Dusseldorf, Hannover, Koblenz, Miinchen, Miing
Stuttgart) und im Ausland uber vier Filialen (London, New York, Hongkon
Singapur). Den sieben Niederlassungen in der Bundesrepublik Deutschla
Geschafigellen in Hamburg, Karlsruhe, Leipzig, Oldenburg und Nirnberg ;

In das gruppenweite Changash Risikomanagement sind alle Unternehmen
DZ BANK Gruppe integriert. Die DZ BANK und die wesentlichen Tochteru
- auch alSteuerungmheitebezeichnethilden den Kern der AllfinanzgrDpmpe.
Steuerungseinheiten bilden jeweils eigene Segmentienrdrginel
Risikosteuerungrwendete®ektoren wie folgt zugeordnet:

Sektor Bank
i DZ BANK AG Deutsche Z&#nalssenschaftshaminkfurt am Main
1 Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft, Schwéabisch Hall (

Rbgvpahrbg G kk: B&hkj nmydgmady
1 DVBBanlRD+ Eq mjetgs | L hm 'DVEBPA

1 DZHYRAG, Hamburg und Min8et,h k j n my d qDZ&dd® d h b g
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1 DZPRIVATBAISKA., LuxembodRg q ~ r r d m+DZRRIVATBAEBRE g

TeamBar®@F ME g ma d qTfeamBME)g madqf ' ¢

1 Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (Union Ass
Management Holding; Teilkonzernbezechiifg (

1 VRLEASING Aktiengesellschaft, EschihdfASURG AG;
SdhkjnmydqgVRaLBASIN&ED g mt mf 9 ¢

=

Sektor Versicherung
1 R+Wersicheru@F + VhdR+8®®)) cdm ' ¢

Die Steuerungseinheiten reprasentieren die Geschaftssegmente der DZ E
Sie werddminsichtlich ihres Beitrags zum Gesamitrisiko der DZ BANK Grup
wesentlich betrachtet und daher unmittelbar in das RisikomanagemerDieir
weiteren Tochtend Beteiligungsunternehmen werden mittelbar Giber das

Beteiligungsrisiko erfd3&Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eig
Tochterund Beteiligungsunternehmen ebenfédédbar iber die direkt erfasste
Unternehmerin das Risikomanagement dBANK Gruppe einbezogen werde
und die gruppenweit geltenden Mindeatdgadllen.

Anhand der vier strategischen Geschaftsfelder Privatkundengeschaft,
Firmenkundengeschéaft, Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking st
DZBANK Gruppe ihre Strategie und ihr Dienstleistungsangebot fiir die
Genossenschaftsbankdrdaren Kunddar.

B.16 | Bedeutende Anteilseigner / Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMB26.198.081,75, eingeteilt in
Beherrschunggerhéltnisse 1.791.344.757 Stiickaktien

Der Aktionarskreis stelltziolm Datum des Basisprospiekisigdar:

1 Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 9451%
1 Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,89%
I Sonstige 0,600

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBNderet BANK sinalich
keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitp
Veranderung bei der Kontrolle d&ABK fihren kdnnte.

B.17 | Rating der Emittentin bzw. der | DieDA @MJ v hqgc hm hgqdl @t evisrket Services m
Wertpapiere Dt gnod SEK®¥hsdacxé¢r Cditsmn oRdodRitah FI
Q" s h mf rFitdi@(geraetd ¢ ' ¢

Zum Datum des Basisprospekts lauten die Rating<BiiN#iemMizZfolgt:
S&P EmittentenratingA-*

kurzfristiges Ratidgl+*
L n n c:xEmittentenratingal

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der Verordduieg EE)PaistD66/Pa@@laments und des

Q sdr unl 05- Rdosdladqg 1//8 EadG@GRAYerghungf ( fganshgsqhdgqs cdB%Odhvdekhmf Edkg
aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.européeeoidyemdetéffeRicht wird.

2Lnncx-r Rh'syy rhdrhmdlg Dt gnophrbgdm Fdldhmrbg es tmc hrs rcddhgs ¢ckdhir s2 One Nygd
mc bdgshehdc BQ@-r~  “tefdeEggs+ chd unitmWww.emdaurgpa.ewlgemil Bed GRAYéradnuhg ° mc
verdffentlicht wird.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der CRA Vebohdsubggegistied hm cdqg ¢ Kh
bdgshehdd eB@@Erggqs+ chd unm cdq Dtgnod m Rdbtghshdr ° M¥erotdiungjverafentliogt s g n g
wird.
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kurzfristiges Ratifgt
EmittentenratingA-*
kurzfristiges RatifRg+

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch

Rating der Wertpapiere
Entfallt

Fur die Wertpapiere wurde von der EnkidieniRating beauftragt.

Abschnitt C- Wertpapiere

C1 Art und Gattung der | [Diese Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fir jede ISIN.]
Wertpapiere,
einschlie3lich der Chd tmsdg cdl A" r hr o ¢Optorsscheme nacddiertpépienad)n
Wertpapierkennung | stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 8§ 793 ff. Birgerliche 8 GEB4z
dar.
ZHRHM9 °\ ZS adkkd dhmeEf dm\
[Die ISIN fdas Wertpapierr s  h m AusgattuBgstabelk&k(d " 'nif d f diahd
am Ende der Zusammenfassung nach E.7 befindet.]
DieWertpapiemgerden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven
ausgegeben.
C.2 Wahrung der °
Wertpapieremission
C5 Beschrankungen der| Entfallt
freien Ubertragbar
keit der Wertpapiere | DieWertpapiergnd unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der
Bestimmungen und Regeln [der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 6
' @learstream BankingA@(\ Z°\ eqdh Eadqgsq fa q-
C.8 Mit den [[Ruckzahlungsprofill (Optionsscheine)]

Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Bei dei®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des
betrags von der Wertentuigkdes Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben k|
Kapitalschutz.

Die Optionsscheine sind mit einer sogenannten [amerikanischen] [europaischen] A
ausgestattet.

[Bei der amerikanischen Ausuibungsart kann der Glaubiger dién®tiojessamnelbliche
Handelstag wahrend der Ausiibungsfrist ausiiben. Erfolgt keine Austibung durch d
und ist der Ruckzahlungsbetrag positiv, WgtdtemAusibutagautomatisch ausgedbt.
Laufzeit der Optionsscheine endet mit denuRigsteahin. ]

[Bei der européischen Austibungsart gibt es nur einen Ausiibungstag und es erfolg
automatische Ausiibung der Optionsscheine an dem Ausubungstag, wenn der
Ruckzahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist. Die Laufzelalee @ptie
mit dem Ruckzahlungstermin.]]
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[[Rickzahlungsprofile 2ind 3 (Turbo Optionsscheine Bagigeis gleich Knockout-
Barrieresowie Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knemkt-Barriere)]

Bei de®ptionsscheinen handelt es sidfenpapiere, bei denen der Riickzahlungsterr
die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [de
abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Optia
mit dem Ruckzahluagsin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Opti
sind aufgrund der Moglichkeit des Eintretens eirastEreigkisses variabel.]

[[Ruckzahlungsprofile 4 und 5 (Open End Turbo Optionsscheine sowie Mini Futurg
Optionsscheine)]

Be denOptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlu
die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [de
abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Laufzeit d@ptionsscheine ist grundséatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die
Optionsscheine jedoch zu Einlésungsterminen einlésen und die Emittentin kann di
Optionsscheine zu Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endghrifitidkzahlungstermin. Der Riickzahlungste
somit die Laufzeit der Optionsscheine sind aufgrund der Mdglichkeit der Einldsung
Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin sowie des Eintr
KnocloutEreignisseariabel.]

[[Ruckzahlungsprofiles, 7 und 8 (Discount Optionsscheine, Discount Optionsschein
Plus sowie Discount Optionsscheine Plus ohne Cap)]

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des
betrags von der itéatwicklung des Basiswerts abhéangt. Die Optionsscheine haben
Kapitalschutz. Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermir

Anpassungen, Kiindigung, Marktstdrung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittengity ther&gsttonsbedingungen
anzupassen bzw.\Mertpapier®u kiindigen. Tritt eine Marktstérung ein, wird der von
Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emitter
relevanten Kurs nach billigem Ermessen (§ JEmBG&IEhe Verschiebung kann
fdf dadmdme > kkr yt dhmdg Udgr bghdat mf

Anwendbares Recht
DieWertpapienenterliegen deutschem Recht.

Status déiertpapiere

DieOptionsscheistllen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtig
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang w
gegenwartigen oder kinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht naalutitedig
der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emitte
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt

Eine Beschréankung der vorgen&watkte aus den Wertpapieren besteht nicht.
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c1 Zulassung zum [Entfallt
Handel

Eine [Borsennotierung] [und eine] [ZulasswWheglppiefeum Handel] ist nicht vorgese)
[DieWertpapielen k k dm ZZunqgq trrhbgskhbg\l hm vy
Z Baginn des offentlichen Angebo® (\ Z°\ " m Zcdq enkfd
in den Handel einbezogen werden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]
[- Freierkehr an der Borse Stuttgart]]
ZChd Vdgqso ohdgd vtgcdm | ° Zhm cdm
dhmadynfdm- Chd ytrpsykhbg adf dadmdm
zeitichem Zusammenhangzuk t s ~'\  zZ2° I °\ Z°\ " m Zcd
in den Handel einbezogen werden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierboérse]
[- Freiverkehr an der Borse Stuttgart]]

C.15 Beeinflussung des [[Ruckzahlungsprofil 1 (Optionsscheine)]

Werts des
Wertpapiers durch
den Wert tes
Basiswerts

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswert

wie folgt ermittelt:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschliel3end
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [uithambeiwahrung des
Basiswerts nichir@autetf] in Euro umgerechnet].

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlie3end
Ergebnis mit dem Bezugsveshaliitipliziert [und darafetls die Wahrung des
Basiswerts nidhirolautef] in Euro umgerechnet].

Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahlt.]

[[Ruckzahlungsprofile 2 und 4 (Turbo Optionsscheine Basispreis gl&uobckout-
Barrieresowie Open End Turbo Optionsscheine)]
Der Riuckzahlungstermin und die Héhe des Rickzahlungsbetrags hédngen von der
[des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Riuckzahlungsbetrag wird wie folgt ermit
Typ CallZuerst wird der BasispremsReferenzpreis abgezogen. Anschliel3end wird d
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [uifthtambeiwahrung des
Basiswerts nidhirolautef] in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
oder der Beobachtungspreis 2] mimglegtmal kleiner oder gleich derd{rtock
A" gqhdqlneckaugEnegyi® cdmm¢t mc chd Nosh
Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlie3end
Ergebnis mit dem Bezugsverhélltiydiziart [und dan§dalls die Wahrung des
Basiswerts niditrolautet)in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal grol3er oder gleicit der
A" q g h d g KneckautgEnemsisRem urd di€¢ Optionsscheine verfallen w
Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Rickzahlungsprofile 3 und 5 (Turbo Gphsscheine Basispreis ungleidnockout-

Barriere sowie Mini Future Optionsscheine)]

Der Ruckzahlungstermihdie Hohe des Rickzahlungsbetrags hédngen von der Wert

[des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Rickzahlungsbetrag wird wie folgt ermit

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschliel3end
Ergebnis miem Bezugsverhaltnis multipliziert [und dafiactie Wé&hrung des
Basiswerts nidirolautet]in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gleieh der
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Barriere, tritt = Knodkout-Ereigni® dhm- Hm chdr dl E
Ruckzahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der Basispreis von dem K
Basiswerts abgezogen wird, den die Emittentin innerhalb einer Bewertung
ermittelt, die nach dem Eintritt des-&uidtdeignisses beginnt, und das Ergel
anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [iffdlidatiacvahrung
des Basiswerts nihrblautet] in Euro umgerechnet] wird. Ist der
Rickzahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optioressidseine w

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [untadanieiwahrung des
Basiswerts nidhtrolautef, in Euro umgerechnet]. Notiert der Beobachtungs
oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal gréRer oder gleicit der
A" gqhdqknockaugEnegs® cdmhm<¢ Hm chdrdl E
Rickzahlungsbetrag so berechnet, dass AGerstigsr Basiswerts, den die
Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintritt
outEreignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Er(
anschlieBend mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [{ridlidadiadvahrung
des Basiswerts nighblautet] in Euro umgerechnet] wird. Ist der
Rickzahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos.

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofib (DiscountOptionsscheine)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswert
wie folgt ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder
(Typ Put), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differenz
Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) uncsiedsitiriBizieges
Ergebnis wird in Eunogerechnet.]

(b) Ist der Referenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ C3g
als der Basispreis und grof3er als der Cap (Typ Put), entspricht der Rickzahlun
Produkaus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Ba
Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsyerasémisrgebnis wird in Euro
umgerechnet.]

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem BasispreigWTgpdGal)duler gleich d
A rhrogdhr ' Sxo Ots(+ adsqpfs cdg Q

Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahlt.]

[[Ruckzahlungsprofil7 (Discount Optionsscheine Plus)]

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags h@egtWenientwicklung des Basiswerts ab und

wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer groRer der Barriere (Typ Call) bzw. imme
Barriere (Typ Put), entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der [
Capund Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und ii) dem B¢
[Dieses Ergebnis wird intEngerechnet.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrig
bzw. groRer oder gleiehBharriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis gréf3er ode
dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), wird der Ruick
analog (a) errechiibieses Ergebnis wird inlogerechnet.]

(c) Notiert der Beobachtungspnéidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere (T
bzw. groRer oder gleich der Barriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis grofiel
Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis un
Cap (TyPut), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differe
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Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (Ty
BezugsverhaltijBieses Ergebnis wird inEngerechnet.]
(d) Ist deReferenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. grof3er (
A rhroqdhr ' Sxo Ots(+ adsqgpfs cdg Q
Der Ruckzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofil §Discount Optbnsscheine Plus ohne Cap)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerl

wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er der Barriere (Typ Call) bzw. imme
Barriere (Typ Put), gntht der Riickzahlungsbetrag dem gro3eren Betdegraus
Produkt aus i) der Differenz von Bonuskurs und Basispreis (Typ Call) bzw. Bas
Bonuskurs (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhéltnis oder b) dem Produkt aus i) ¢
Referenzpsaind Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ
if) dem Bezugsverhalfbieses Ergebnis wird inlngerechnet.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrie
bzw. groRerder gleich der Barriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis gréRRer a
Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und B
(Typ Call) bz®asispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bez(Ds¥sekalt
Ergebnis wird in Eunogerechnet.]

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. grofier
Basispreis (Typ Put), betragt der Rickaehr adsq  f ZDtgn\ Z

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

Definitionen:

ZAusubungsfrisB[°\ Zhr s c¢cdqg Ydh ausibtingsta@n Z° ¥ EHh
cdl Fkhdcdqgt mfr ot mjBankaBeitotd® ~ °rBhkdefe® ¢a °d -m\d
ZBasisprei® °BaSiswg® Z°\ Zhrs chd tmsdqg cdl
@j s hBhSiswért®x ¢Z°\ Zhrs c¢cdg tmsdg cdl Fkh
¢Basiswert® Z°\ Zhr s cagspunkt@20aggegeloehe Index]h Bhsisove
ytr I | dm | h s Basiswerte®r- ¢Bdotchtuhgsurdigt]®° ¢- \
ZBeobachtungsprei®°® - Ad#Z & bgst mt Bewgrfbxgstagg® Z2° \ Z
tmsdqg cdl Fkhdcdqgt mf rBeaugayerhaltiB® 0°Bohuskdiél f
° - CapZ ¢¢Diwdenden[faktor][anpassungd® J-{¢Einlésungstermi®® ]-Z Rixing®

° - FutueBorse® “]-ZMnpliZiter Futurekur®°® - ImpliZiter Kassakur®° - \
Zlhdexbasispapier® ° Indexbasigprodukfe\ ® \° IAdeXsporsar - \
Zlnformationsquelle®  ¢Knbckant-Barriere®® - [Letzfedl Ausibungsta® ° - \
ZMalgebliche Bors® ° Mageldidghe Terminbérse ° MaB3geldigher Prei® ° -
[¢Ordentlicher Kiindigungstermi®°® - RefeZefizpreis [X® Z °dér unfehder
Fkhdcdgt mfrotmjs B-08 TReférenipckia®@ md° Jt 4h
cdl Fkhdcdgt mfrot mjs B- 0 &olingrttadBorse®l md -
ZRickzahlungsbetra® ° RutkzaHldngstermi® ° [st de unter dem Gliederungspu
C.16 angegebene T4¢jlblicher Handelsta® *\effallnfonate®® -Z\Wahrung des
Basiswert® Z°\ Zhrs chd hm cdg @trrs sstm
Basiswert}.]

C.16

[Ausiibungstag]
[Bewertungstag] und
Ruckzahlungstermin

[Ausiibungstagtder f [Ubliche Handelstag innerhalb der Austibungsfrist, an dem di
Optionsscheine ordnungsgemaf ausgetbt werden. Wird ein Optionsschein nicht ir
Ausubungsfrist ae8pt, ist der AusubungstagedetelAudiiingiag.]

[Ausiibungstagistffek ZDh mkbrt mfrsdqgl hm+ yt cdl
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ordnungsgemal eingeldst hat bzw. der Ordentliche Kindigungstermin, zu dem die
Optionsscheine ordnungsgeman gekiindigt hat, bzw. falleeéiteigrtk eingetreten is
der Ubliche Handelstag, an dem dasoK#Biekgnis eingetreten ist].]
[Ausibungstagf$t\ Zcdq hm cdg @trr s  sst mfrost &
Ereignis eingetreten ist, der Ubliche Handelstag, an derodeEriignik eingetreten isf]
[Bewertungstagist\ Zcdg hm cdq @t rrs sstmfrs’

[RiickahlungstermistP \ Zcdgq eEmesd A mj $adhsrs

C.17

Abrechnungs
verfahren

Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei [Cl¢
A mj hmf @F\ Z°\ ghmsd ckriuhden kamn wahrer@lldet K
gesamten Laufzeit nicht verlangt werdéferipapiersnd als Miteigentumsanteile an d
Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln [der Clear
BankinggF\ Z°\ Eadqsq fa’ q-

C.18

Ruckgabe der
Wertpapiere

Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemal diesen Bedingungen zahlbaren Be|
der Falligkeit in der in C.2 genannten Wahrung zu zahlen. Soweit dieser Tadskain
ist, erfolgt die Zahluarg nachsten Bankarbeitstag.

Rpl skhbgd y gka gdm Adsqgpfd rhmc unm
deren Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur We
den Glaubiger zu zahlen.

Die Emittentin wird durch Leistung &Wdie™ gqr sgd " | A" mj hmf @
ihrer Zahlungspfligegentber dem Glaubiger befreit.

C.19

Referenzpreis

[Der Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Borse am [Ausiibungstag]

[Der Schlusskurs des Basiswarts [Alisibungstag] [Bewertungstag], wie er vom
Indexsponsor als solcher berechnet und verdéfferitlisttfividen Basiswert [1] der am
[Ausubungstag] [Bewertungstag] von der Maf3geblichen Terminbdrse berechnete
lichte Schlussabrechmmegsfiir Optionskontrakte auf den Basiswert [1]. Dieser wird
Wert des Basiswerts [1] verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschn
Basiswertberechnungen am [Ausibungstag] [Bewertungstag] in der Zeit von 11:5(
12:00 Uhidrtszeit Frankfurt am Main) ermitteltwid ® \  ZHr s eEq cd
[Ausubungstag] [Bewertungstag] von der Maf3geblichen Terminbdrse berechnete (
veroffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den Basiswdrt [1
als der Wert des Basiswerts [1] verstanden, der aktuell auf Basis der in der untert§
in XETRA zustande gekommenen Preisadiéxttfisitpapiere ermitteltjwird

[Der MaRRgebliche Preis des Basiswerts am [Ausiibungstag] [Beweremgstadgy wi
MafRgeblichen Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veuiite
entspricidem EurGegenwert der Wahrung des Basiswerts beetchedngum
[EUR/USRIttelkurg® umgerechnet wiid]

[Der MalRgeblicheeis des Basiswerts am [Ausiibungstag] [Bewertungstag], wie er g
beim Fixing festgestellt und verdéffentlicht wird.]

C.20

Art [des Basiswerts]
[der Basiswerte] und
Ort, an dem
Informationen Uber
[den Basiswert] [die
Basiswerte]

Art: [Aktie[n]] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warg
[Rohstofund Warenfuture] [Edelmetiati] [Devisen] [Amgure]indexruture]

[Basiswerst
[die in der Ausstattungstabelle angegebene Aktmugehorigen ISIN.]
[der in der Ausstattungstabelle angegeatmsamiinder zugehdrigen ISIN.]
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erhaltlich sind

[der nachstfallige Futdomtrakt des in der Ausstattungstabgdgebenen Rohstofffuture
Kontrakts mit der zugehdrigen ISIN.] [der in denAgstatatiengegebene Rohsubdire
Jnmsqg js | hs cdg ytfdgbghfdm HRHM+ cd
Ausstattungstabelle angegebene &tietniteder zugehdrigen ISIN.]

[der in der Ausstattungstabelle angegeben&lsvisedeugehorigen ISIN.]

[der in der Ausstattungstabelle angegebene Finanzterminkontrakt mit der zugehor
[der in der Ausstattungstabelle angedetheteeminkontrakt mit der zugehdrigen ISIN.]
[Basiswert 1 idér in der Ausstattungstabelle angegeldex mit der zugehdorigen ISIN.
Basiswert 2 idér in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehdrigen

[[Der BasiswE[Die Basiswerfis]| [sindgine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU
Mqg - 1/ OBenctimarkverordnang® ( [wind fverdenfon®*' Administrator® (
bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist der Administrator [N
von der Europaischen WertpapiéMarktaufsichtsbehtérde geman Artikel 36 der Ben
Verordnung erstellted gefihrten Register der Administratoren und Benchmarks eir|

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [d
sind auf [einer] allgemein zugénglichen Internetseite[n] verdffentljebmBégsindles
offentlichen Angeljdtir Valuted t\ms dq Zvvv-nmuhr s - cd\

Der Erwerb défertpapieiist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, das
Ausfuihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer\iatgaggpiemrgzbunden sind und die zum Datum
Basisprospekts der Emitteetiannt waren.

Abschnitt D- Risiken

D.2

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Emittentin

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fiir die Y &inmdigedsr
Ertragslage und bestehen in der Gefahr eines unerwarteten zukinftigen Liquiditats
beziehungsige unerwarteter zukiinftiger Verluste. Dabei wird in die Ressourcen Lic
Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen grundsatzlich auf bei
wirken.

Emittentenrisiko und maoglicher Totalverlust des investierten Kapitals
Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsur
DZBANK ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich.

Die nachfolgend aufgefuhitemgreifenden Risikofaktorersind fir die IBANK Grupp

und die DBANK von Bedeutung

- Die DBANK Gruppe und di8BKK singharkt- und branchenbezogenen
Risikofaktorenausgesetzt, die sich auf die Kapitaladdquanz und die Liquiditatsg
auswirken kénnen.

- Das fur die Kreditwirtschaft geltegd&atorische Umfeldst unverandert durch sich
standig verscharfende aufsichtsrechtliche Eigenkidpigaliditatsstandards sowie
Prozessind Reportinganforderungen gepréagt. Diese Entwicklungen haben insbg
Auswirkungen auf das Geschaftsrisiko.

- Fur die DBANK Gruppe und diBBXK bedeutsagesamtwirtschaftliche
Risikofaktorenbestehen in der européischen Staatsschuldenkrise, dem anhalte
schwierigen Marktumfeld im SchiffOffshoféinanzierungsgeschaft sowie dem
Niedrigzinsumfeld. Bisagntwirtschaftlichen Risikofaktoren haben im Sektor Bank
negative Auswirkungen insbesondere auf das Kreditrisiko, das Beteiligungsrisik
Marktpreisrisiko, das Geschaftsrisiko und das Reputationsrisiko sowie im Sektg

4Name des Administrators einfiigen
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Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sindsgktdeBankvon Bedeutung:

Die nachfolgendigefiihrten Risiken sind fliSaéaor Versicherungon Bedeutung:

auf das Brktrisiko und das Gegenparteiausfallrisiko. Das nachhaltig niedrige Zir
zu Ergebnisbelastungen fihren.

Des Weiteren unterliegen d&ADIK Gruppe und diBBXIK
unternehmensspezifischen Risikofaktoredie auf mehrere Risikoarten wirken. Di
betrifft potenzielle Unzulanglichkeiten des Risikomanagementsystems, mdglich
Herabstufungen des Ratings @k N oder ihrer Tochterunternehmen und die
Unwirksamkeit von Sicherungsbeziehungen. Diese Risiken werden grundséatzli
der Steuerubgricksichtigt.

Dadliquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungs
pflichtungen nicht in ausreichendem MalRe zur Verfiigung stehetaDiaoniiditits
risiko den Charakter eines Zahlungsunfahigkeitsrisikos.

DasKreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gege
(Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) und aus der Migration der Bonitat dié
UnteBeteiligungsrisikowird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer
Wertveranderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem
nicht im Rahmen anderer Risikoarten berticksichtigt werden.
DasMarktpreisrisiko setzt sichus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und de
Marktliquiditatsrisiko zusammen.

Dashauspartechnische Risikamfasst die beiden Komponenten Neugeschéaftsrisi
Kollektivrisiko. Beim Neugeschéftsrisiko handelt es sich um die Gefahr negative
Auswirkuren aufgrund méglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschaftsv
DaKollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufg
anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltensdnderungen der K
Abweichungaler tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung des Bausp
ergeben kbénnen.
DasGeschéftsrisikdbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwanku
sich bei gegebener Geschéftsstrategie ergeben kdnnen und nichtRlsikbeatethere
abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten auf
Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisch
Wirtschaftaind Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssittetiionjobpe
begegnet werden kann.

DasReputationsrisikobezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ereignissen, die
Vertrauen in die Unternehmen des Sektors Bank oder in die angebotenen Prod
Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hiemwchétiteolksbanken und
Raiffeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der O
und bei der Aufsicht beschadigen.

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition veBA®H dist&Z
operationellem Risikodie Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalt
technologisches Versagen, PmdesProjektmanagementschwéachen oder externg
Ereignisse hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingg

Dasversicherungstechnische Risikzezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zuy
Irrtum oder Anderung der tatsachliche Aufwand fur Schaden und Leistungen vg
Aufwand abweiclits wird gemaR Solvérinydie folgenden Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbe¥ieht

DadMarktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe
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- DadGegenparteiausfallrisikaragt méglichen Verlusten Rechnung, die sich aus e

Volatilitat der Marktpreise fur Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzin
ergibt, die den Wert der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehn
beeinflussen. Bgegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermodgenswerten
Verbindlichkeiten insbesondere in Hinblick auf deren Laufzeit angemessen wid

unerwarteten Ausfall atkarVerschlechterung der Bonitat von Gegenparteien und
Schuldnern von VersicherundRuckversicherungsunternehmen wahrend der fol
12 Monate ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie Rickversicherungs
vereinbarungen, Verbriefungen undebsoivie Forderungen gegentber Vermittler
alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risikomessu
berucksichtigt werden. Das Gegenparteiausfallrisiko beriicksichtigt die akzesso
sonstigen Sicherheiten, die voadierir das Versicherumgsr Ruckversicherungs
unternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

- Dasperationelle Risikobezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzu
oder fehlgeschlagenen internen Prozessennoitinbaiteioder systembedingten ode
externen Vorféllen. Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen. Rechtsrisiken kor
insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und
Rechtsprechung), Veranderungen der behérdlichen Auslegémgiendgen des
Geschaftsumfelds resultieren.

Die R+V bezieht die Beteiligung an einem spanischen Versicherungsuntemhehmen
beherrschtes Versicherungsunternehmémdie Risikomessung ein. Fir die betreffen
Gesellschaft werden das anteilige Risikokapital und die anteiligen Eigenmittel gem
additiv in den Berechnungen von der R+V bericksichtigntetnelemen aus anderen
Finanzsektorerzéhlen beier R+V im Wesentlichen Pensionskassen und Pensionsfc
betrieblichen Altersvorsorge.

D.6

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Risiko im Zusammenhang mit dem Rickzahlunddfedfiogésre
[[Ruckzahlungsprofil 1 (Optionsscheine)]

Das Risiko der Struktur@etionsscheibesteht darin, dass die Hohe des Riickzahlung
an die Wertentwicklung des Basiswerts geburidefVésteBtwicklung des Basiswerts K
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den BHesahlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt witer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass miée Repitkteneirkt
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglictlem Basispreis) aufweist. [Zudem part
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
[bzw. den dem Basiswert zuglageéaden Wertpapiejétg gibt keine Garantie, dass si
der Basiswertteprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.]

[[Ruckzahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich KrmakBarriere)]
Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Ruckzahlungstermin ur
Hoéhe des Rickzagtlmetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswe)
gebunden sindeMertentwicklung [des Basisydetgasiswertednn im Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegé&iesatwicke
Ausgestalting beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
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nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt wir®er Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im
Totalverlust wirde eietnefalls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unter
(Typ Call) bzw. erreicht oder uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarefzedwnd marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Die
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweigpi¢ftug
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
[bzw. den dem Basiswert zuglegeéaden Wertpapieidty gibt keine Garantie, dass si
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprechend den Edesriuniggers entwickeln [wird
[werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Bagbpais [1 oder Beobachiugigflie

KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Put). Tritt ein solches #ubEkeignis ein, verfallen die Optionsscheine ohne wei
Tatigwerden des Anlegers wéntldiesem Fall besteht fir de Anleger das Risiko eineg
Totalverlusts

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch auRerhalb der tiblichen Handel
Optionsscheine zu einem Kntekeignis kommen kann, wenn die Handelszeiten deg
Basiswerts von den ublichen Handeldeei@ptionsscheine abweichen.]]

[[Ruckzahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Krmgk
Barriere)]

Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Ruckzahlungstermin ur
Hohe des Rickzahlungsbetrags an diwviiéiteng [des Basiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sindeMertentwicklufaes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&iesatwicke
Ausgestaltung beinhaltet fir derAnleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und magktilblizinsung nicht erreicht wird. Dies ka
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zug
der Anleger grdsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus d
[bzw. den dem Basiswert zughagaéaden Wertpapiejdf§ gibt keine Garantie, dass si
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anief@nsignty
[werden].

Dartber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder Beobalidtun
KnocloutBarriere erreicht oder unterschfgipeCall) bzw. erreicht oder Giberschreitet
(Typ Put). Tritt ein solches nbEkeignis eiarmittelt die Emittentin den Kurs, der zur
Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, nach billigem Ermessen (8
innerhalb der Bewertungdinisiesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko eines
hohen finanziellen Verlusts bis hin zm Totalverlust
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[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch aulRerhalb der tblichen Handel
Optionsscheine zu einem Knt€keignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsschem§ abwei

[[Ruckzahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)]

Das Risiko detruktur dédptionsscheihesteht darin, dass der Ruckzahlungstermin ur
Hohe des Riickzahlungsbetrags an die Werter[ndskarsiswerts] [der Basiswerte]
gebundenrsd. De Wertentwicklufaes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&iesatwicke
Ausgestaltung beinhalteffir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wirBer Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmafl annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder u
(Typ @ll) bzw. erreicht oder Gberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einldsungste
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitiggrdann insbesondere dann der Fall sein, v
Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw pneggthkée(@ntwicklung
(verglichen mit dem Basispreis) auEueist[partizipiert der Anleger grundsatzlich nig
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus denfbBagienatem Basiswert
zugrundbéegenden Wertpapieidty gibt keine @atie, dass sich [der Basigdiert]
Basiswertehtsprechend den Erwartungen des Anlegers entwidketndeviid]

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OptimnssotginecloutEreignis
kommen. Dies ist dann der Fall, waeobachtungspreis [1 oder Beobachtungdjgeis
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Put). Tritt ein solches nbEkeignis ein, verfallen die Optionssitir@ngeiteres
Tatigwerden daslegergertlosln diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko ein
Totalverlusts

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionss(
verandern kann, wobei er in der Regel bei Option€sgh&a@dnhdit und bei
Optionsschein@ryp Put)ermindert wird. Dariiber hinaus wird dieol¥akiere taglich s
angepasst, dass sie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht.

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch auf3erhalb der Ubkiteanddandel
Optionsscheine zu einem Kntekeignis kommen kann, wenn die Handelszeiten deg
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]

Bei dei®ptionsscheinishdie Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emijidoth ist
berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen o
kiindigenin diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der (
rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Klndigsrgst&il3 den Erwartungen ¢
Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der An@ggoriischeinar zu bestimmten
Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert sich fiir
derOptionsscheihis zum néchsten riabgn Einldsungstermin. Daher eignen sich die
Optionsscheine nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschéatzen und ents
Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fur den Anleger bezuglich der
Investments.]
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[[Ruckz&lungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)]

Das Risiko der Struktug¢ionsscheibesteht darin, dass der Riickzahlungstermin u
Hohe des Rickzahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Bas
gebunden sindeDWVertentwickig[des Basiswerts] [der Basiswentem Laufe der Zeit

schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&iesatwicke
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Féllen in vller Hohe zuriickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergldiaher Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einldsungstermi
markttblicher Verzinsung nichthenngid. Dies kann insbesondere dann der Fall sein,
Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Werte
(verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zudem partizipiert der Anleger grundsét
normé&en Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem[Basisdemtdem Basiswert

zugrundéegenden Wertpapieldtq gibt keine Garantie, dass sich [der Basiswert] [di¢
Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln [wird] [werde

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder Beobachtun
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) brederigenschreitet

(Typ PutTritt ein solches KnrouakEreignis ein, ermittelt die Emittentin den Kurs, der z
Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, nach billigem Ermessen (8
innerhalb der Bewertungdinistiesem Fall besght fir den Anleger das Risiko eines
hohen finanziellen Verlusts bis hin zum Totalverlust

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionss(
verandern kann, wobei er in der Regel bei OptionEEgh&aghoht und bei
Optionsschein@ryp Put)ermindert wird. Die KrmaiBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der AbstaueBderiéteoc
zum Basispreis in dem entsprechenden Anpassungszeitratioh kentingern und dadu
das Risiko eines KrmdEreignisses erhéhen, wenn sich [der Kurs des Basiswerts] |
der Basiswerte] nicht entsprechend veranderfdlider[t][n] sich [der Kurs des Basisw
[die Kurse der Basiswerte] niehtadls um mindestens den Anpassungsbetrag, komm
einer Wertminderung der Optionsscheine mit jedem Tag der Laufzeit.

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch auRerhalb der tiblichen Handel
Optionsscheine zu einem KnutEkeignikommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]

Bei de®ptionsscheinehdie Laufzeit grundséatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jed
berechtigt, die Optionsscheine zu bestintatelic®en Kindigungsterminen ordentlich
kiindigenn diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der (
rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins geman den Erv
Anlegers entwickelrdw#udem kann der AnlegeDpliimnsscheinar zu bestimmten
Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert sich fur
derOptionsscheihis zum nachsten moglichen Einlésungstermin. Daher eignen sich
Optiongsheine nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und entsp
Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fur den Anleger bezuglich der
Investments.]
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[[Rickzahlungsprofile &ind 7 (Discount Optionsscheine unBiscount Optionsscheing
Plus)]

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Rucl
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Ba
im Laufe der Zeit schwanken bzwicsitbntsprechend den Erwartungen des Anleger
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt witer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalf? aginmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, dast®siko, dass die Rendite einer Kapitaln
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (TYRut) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem
der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. neg
Wertentwicklung des Basiswerts [und grundsatzlich nicht an normalegexusschitt
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert [bzw. den dem Basiswiergengamde
Wertpapieren].] Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
des Anlegers entwickeln wird.]

[[RuckzahlungsprofiB (Discount Optionsscheie Plus ohne Cap)]
Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Riick
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Ba
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nictieensipden Erwartungen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt witer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, sssl@in Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tUberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht ddasRisileoRendite einer Kapitalma
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Westiektung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zudem [
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
bzw. den dem Basiswert zugligggaden Wertpapieren].] Es gibt keine Garantib,dtas
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.]

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhang
Eine bestimmte Kursentwicklung wird nicht garantiert. Die KurseniWiskageder

der Vergangenheit stellt keine Garantie fur eine zukunftige Kursentwicklung dar. D
kann sich bei einer VerauRBerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kursentwic
Wertpapielist wahrend der Laufzeit in erster Linie [vom Kurs] [von den Kursen] [de
[derBasiswert@bhangig. Bei einer VerauRerung der Wertpapiere wahrend der Lauf
erzielte Verkaufspreis der Wertpapiere daher unterhalb des Etiggdyspreises

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei de®ptionsscheineandelt es sich um neu begebene Wertpamiataluta der
Wertpapiemgbt es gegebenenfalls keinen 6ffentlichen Markt fir sie.] [fdefiv@atihn
des offentlichen Angedmspsichtigie Emittentin unter normalen Marktbedingungen
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bdrsentéglich zu den Ublichen Handelszeiten auf Anfrage unverbimiNtr&ariiskurse
(Geldund Briefkurse) fur die Wertpapiere z\ fiséiebmittentin beabsichtigt unter nort
Marktbedingueg, bérsentaglich zu den tblichen Handelszeiten auf Anfrage unverb
und Verkaufskurse (Qeld Briefkurse) fur die Wertpapiere zu StiedlEmijttentin ist jedo,
nicht verpflichtet, tatsachlichuAd Verkaufskurse fir die Wertpapstederuund Gbernim
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger K
Emittentin bestimmt die uxrd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmoqg
Berucksichtigung der MarktpreisrBéidresorden Marktsituationen kann es jedoch du
die Berilicksichtigung einer erhdhten Risikopramie zu zAs#chtigarei den
Wertpapieren kommigie gestellten-Amd Verkaufskurse kdnnen dementsprechend \
rechnerisehWert der Wertpapiere zumiljgese Zeitpunkt abweichen. Zwischen den
gestellten Amnd Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufsk
regelméaRig unter dem VerkaufBkess. Spanne kann sich insbesondere durch die Or
die Liquiditat [des Basis)fder Basiswerte] atlerHandelbarkeit benétigter Absicheru
instrumenteerandern und kann sich insbesondere auf3erhalb der tblichen Handels
MaRgeblichen Borse [des Basiswerts] [der Basiswert@erhdbem die Wertpapiere i
den Faiverkehr einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend,
aktiver offentlicher Markt fir die Wertpapiere entwickeln wird oder dass diese Einb
aufrechterhalten wird.] [Da die Wertpapiere nicht in einen nichiMeagttligr@nFrei
verkehr) einbezogen werden, kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass keir
vorhanden ist und dass dadurch der Handel in den Wertpapieren sowie die Veraul|
wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrgriesgiter [[der Kurs des Basiswerts sink
Kurse der Basiswerte sinken] (Typ Call) [bzw.] [steigf] {stdtgaiid somit
gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative Faktorer
kommen, desto starker kann risagehfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere eing
sein.

Liguiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapietgdngt von dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen
das platzierte Volumen gaséallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Lig
Wertpapietgaben. Dies kann dazu fihren, dass der Arlggeipdengicht jederzeit odg
nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Risiko im Zusammenhangnpiéssungen

Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emitten
von in den Optionsbedingungen néher beschriebenen Ereignissen, [die einen verw
werterhéhenden Einfluss auf den wirtschaftlichess \Basigderfder Basiswertegben
konnenrt][die [den Basiswert] [die Basiswerte] wesentlich verandefnzvaihidie]fur die
Bewertung der Wertpapiere wesentlich seirl k&npasgungen z.B. in Form der Ersetz
[des Basiswerts] [der Basejwerzunehmen. Anpassungen kénnen sich wirtschaftlict
nachteilig auf den Kurs der Wertpapiere und/oder das Rickzahlungsprofil auswirkg
bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kindigen. Diese Mg
insbesondere iml Fah in den Optionsbedingungen naher definierten Anderungen d
Rechtsgrundlage oder in Féllen, in denen andere geeignete Anpassungsmalinahn
Emittentin nicht in Betracht kommen. Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere kan
Kindigungshay unter dem Erwerbspreis liegen und der Anleger ist dem Risiko ein
ungunstigen Wiederanlage ausgesetzt.

5bei Aktien
6 bei Indizes

" bei Aktien, Devisen, -FuasirelndexFuture, Rohstoffen und Waren, Edelnftdistofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture
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Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschriften und einheitliches Verfahren fur die Abwicklung

Die Verordnung (Bld)806/2014 des Européischen Parlaments und des Ralet2gim
zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlich
Abvhbj kt mfrl dbg  mhrl tr t mc d©SRWME&rdndrignig dr
unter anderem flir den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single Resolutid
CSR®B( dhmd Qdhgd unm @avhbjkt mfr lamgehdrtt
die Befugnis, @@n Geschaftsbetrieb oder einzelne Geschaftsbereiche zu verauRern
anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensverau@amung) ods
Brickeninstitut zu grinden, das wichtige Funktionen eR¥erntenatichkeiten tbernehr|
soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weiteren z&hlt hierzu unter anderem di
(i) werthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermdgenswerten (I
Ausgliederung von Vermogenswertesrzen oder @@ in Artiked Absat£1)Nr.49 und
51SRM/erordnung definierten bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Em
einschlieBlich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpal
mdglicherweigdauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin ode
"mcdgdm Qdbgsr sBabnflstoumen®( y hedmc ik ©hc
der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittetti die deutsche Abwicklungsbehoérde alle die &
gerichteten und die Abwicklung betreffenden Beschlisse des SRB um. Fir diese Z
deutsche Abwicklungsbehdrdd&kahmen der SR&ordnungdie ihr nach dem Gesetz z
Sanierung und Alkliag von Instituten und Finanzgruppen \Readiber 2014, in der
jeweils gultigen Fassung, zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutsch
vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche Abwicklungsbehérde u.g
Zahlungsvdliphtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungen der prosy
standlichen Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaisd
und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Aed&iohginie 2014/59/EU im Hinblick
cdm Q' mf tmadrhbgdgsdqgq Rrideungskcktmiedd k- It
dem Gesetz zur Ausubung von OptioneiPdeseldtverordnung und zur Anpassung W
Finanzmarktgesetze zum 2201 in nationales Recht umgesetzt wurde
(8 46f (5) bis (7) KWG), eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter nicht nachrangig
geschaffen, die in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und ander
VerbindlichkeitanForm von Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals sow
Erganzungskapitals, aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschrifte
Verbindlichkeiten eingereiht sind. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zdhhan
die prospektgegenstandlichen Wertpapiere-ibasBaihent wird auf die
prospektgegenstandlichen Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge
Anwendung kommen, nachdem es bereits auf die neue Kategorie der nicht bibrr
nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrddsuBaeht auf alle
unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wie strukturierte Schuldtitel, zu de
prospektgegenstandlicherpafgiere zahlen, zudem erst angewendet werden, nachd
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewi

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Uber ausreichende

28



Eigenkapitalinstnente oder andere vorrangig heranzuziehende Schuldtitel verfiigt,
verhindern, dass dasiB#istrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaZnahmen und die Rangstellung der prospek
standlichen Wertpapiere kénnen die Rechte der Glaubiger der prospektgegenstén
Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschlieRlich des Verlusts des gesan|
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkuhdgnkiawertder
prospektgegenstéandlichen Wertpapiere haben, und zwar auch bereits im Vorfeld e
oder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Interessenkonflikts
Bestimmte Geschéftsaktivitaten der Emittentin in [dem BasBagéstygarkonnen sich
auf den Kurs d#éfertpapiemeegativ auswirken.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emitten
die Berechnung von zahlbaren Betragen beziehen, kdnnen ferner Interesseakonfli

Daruber hinaus kdnnen sich fir den Anleger folgende Risiken ergeben:

- Risiko aus [dem BasiswertHdsiswertgn

- Transaktionskosten

- Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegers fur den Erwerb
Wertpapiere

- Einfluss vaibsicherungsmdglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von Risiko ausschlieRenden oder Risiko einschrankenden Geschéften

- Risiko eines Steuereinbehalts nachataerik8nischen Regelungen

[ Zuséatzliches Verlustpotenzial bei einem BasiswehivizthiFung]

[ Zusatzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwahrung]

Abschnitt E- Angebot

E.2b Grinde fur das Entfallt, da Gewinnerzielung. Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus
Angebot Wertpapiere frei.

E.3 Beschreibung der [Der anféangliche Emissionspr¥itedpapiensird [jeweils] vor [dem Beginn des o6ffentli
Angebots @mf dansr\ Z°\ tmc "~ mrbgkhdudmc enqgsk"’
konditionen [leweilige] ISIN ist [in Messtattungstabelle angegeben.] fiaafeigenden Tabelle

angegeben:]]

[

ISIN Anfanglicher Emissionspreis

o o

\ Z°\
[Das offentliche Angebot endet mit Laufzéitende o p s dr sdmr i dcnb

[Sowohl der anféangliche Emissionspvéestpapiers auch die wahrend der Laufzeit v
der Emittentin gestelltenuta Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmg
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kos
Emittentin fur d&trukturierung d&fertpapieréir die Risikoabsicherung der Emittentin
den Vertrieb abdecken.]
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[Ubernahme

ZChd DIl hssdmshm g s | hs cdl.cdm t msdn
" Rlatzeu®( dh mdm ¢ a dRjamiergng deu\WegtEapierefabggschipssen. A
Verkauf der Wertpapesteilt der Platzeur eine Ubernahmeprovision, die im Emissior

dmsg ksdm hrs+ hm Gbgd unm °$ cdr ZA"
Z6adqgm® gl ddasAksatirisikem\ Z °

[Platzeur: °

Datum des Ubernahmevertrags:

Zoadgm gl dunkRtl dm\ Z°\9

ZU kts 9 °\

Als Zahlstelle fungiertDEBANK

E.4 Interessen sowie [Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsfuhrungsmitglieder oder die mit der Emissig
Interessenkonflikte | Wertpapiettgefassten Angestellten kdnnen bei Emissionen unter dem Basisprospek
von Seiten natir anderweitige Investitionen oder Tatigkeeereit in einen Interessenkonflikt in Bezug &
licher und juris Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungen auf di
tischer Personen, diel Wertpapieg@™ adm j > mm-\ Z°\
an derEmission /
dem Angebot
beteiligt sind

E.7 Schatzung der [Der Anleger kajimzw. konntelieWertpapierai dem in E.3 angegebenen [anfangliche

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Emissionspreis erwerben. Der [anfangliche] Emissionspreis wird [jeweils] vor [dem
Deedmskhbgdm @mf dansrfestgadegtll t mc ~ mr bgk
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[Ausstattungstabelle

[* Basiswert ist jeweils der nachstfélligeKarttrekt an der MaRgeblichen Borse]
[** dieser wird von der Emittentin um [defd\jdigige[n] Dividenden[faktor][anpassung] r¢tiuzientBeginn des offentlichen Angebots]]
[*** wird entsprechend dem Basiswert andepasst]

8 Die mit gekennzeichneten Optionen kénnen mehrfach zur Anwendung kommen.
% Die Reihenfolge der Spalten kann je nach Riickzahlungsprofil variieren.
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HH- Qhr hjne jsngdm

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere, die unter dem Basisprospéldgeben werden und Gegenstand der Endgiiltigen
Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren vollstandig lesen und bei
ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nuf der Grundlage des

gesamten Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen getroffen und es
sollte ein Anlageberater konsultiert werden. Potenzielle Kaufer sollten zuséatzlich in Erwagung ziehen, dass die
beschriebaen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stelledie wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungenin Bezug auf die Wertpapiere zu erflllen, beeinflussen kdnnen. Die Abfolge, in der die nachstehend
aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang
der wirtschaftlichen AuswirkungenPotenzielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen, bevor sie
Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

1.1 Rating

Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtuiitpapgedem zu erfullen, wird durch die der Emittentin
erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Emmpfehlung dar, unter de
Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen pdadZahaltem der erteilenden Ratingagentur jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Zu beachten ist, dass eine Suspendierung, Herabsegzdesy oder Zuric
Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unt@rosmel8dmgebenen Wertpapiere nachteilig beeinflussen kann. Im
Fall, dass die Emittentin dieser Wertpapiere ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, entstehiMetpdfigeatimer c
ein finanzieller Verlust in Form von entgangened Zifgungszahlungen.

Die DBANK wird in ihrem Auftrag von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited (Niederlassung Deutschland
The McGraBh k k Bn| S&mBifrd L ndmi&+ 'Cdltsm Yk mmc ER§ B ¢ Gicl®f@ié r Khl hs
¢Ratingagenturen ( f dg sds -

Zum Datum des Basisprospekts haben die Ratingagentur&@ARNKdadende Ratings vergeben:

von S&P:
Emittentenrating: AA*
kurzfristiges Rating: AL+*

* gemeinsames Rating&immossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdl Qs hmf @@- udgeEfs Eadg.EHhmd F
unterscheidet sich von Schuldnern mit dem hdchsten Rating igur geringfiig

Al Dhm Rbgtkcmdg-1kdhcdl d@msh RS@Q®D Epghfjdhs “te+ r dhmd

10S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/200thdateE unp dissRatézaviam

16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

UL nncx-r g s EuwrapiischemGemdinsciaft tnchwurdd gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rat
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

12Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeihacindé gemar der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj sdf nghd u-+etheRegsehat * qc
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEW(
ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oder Mings® Chd Q shmfr wunm @@- a hoder MBI &cheng rEbdifimidrmverden,quim g  C
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rafifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r09
Emittentenrating: Adl
kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die-thiv@sientet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgvdmcds hm c¢dym r@ ssyhknhfbjg™ st fl ndgghhdrnb g@™ Tanbhsrd gBs d h k't m
dmsrogdbgdmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r n2a® gcd rCqh s
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinlitk auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBrimd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1+

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:. Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zul
von Finazverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hoéchste kurzfristige Kreditqudtttit fur die starkste Kapazitéat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
aulBergewthnliche Hdldigh s d m r hmc ctgbg cdm @mg mf ¢*® fdjdmmydhbg

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bfimchohm¢ Q®shméig t mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
trytcqgEbjdm- Rnkbgd -l@nyfigRatiigsiund niciot i eme@ishsbhgnsf re B gmstd@@@® a u n
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Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fir die ¥ &insigedsr Ertragslage und bestehen in der Gefahr eines

unerwarteterukiinftigen LiquiditatsbedmfgehungsweisgerwartetaukinftigeVerluste. Daheerderdie Ressourcequliditéat
und Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen grundsétzlich auf beide Ressourcen wirken.

1.2 Emittentenrisiko und méglicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. einer Ubevdeh@dbhhmgsunfihigkeit, d&AK ausgesetzt. Ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich.

1.3 Ubergreifende Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di8BXK singharkt- und branchenbezogenen Risikofaktoreausgesetzt, die sich auf die Liguiditats
und die Kapitaladaquanz auswirken kénnen.

UntelLiquiditatsadaquanzwird die angemessene Ausstattung mit Liquiditatsreserven in Bezug auf die Risiken aus zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen verstand&apdédadaquanzst Ausdruck der Angemessenheit der Kapitalausstattung im Verhéltnis zu «
eingegangenen Risiken.

1.3.1 Markt und branchenbezogene Risikofaktoren

Die DBANK Gruppe und di@BRK unterliegen einer Reihe von Risikofaktoren, die griimdiételicopdische und deutsche
Kreditwirtschaft insgesamt gelten. Diesainthbkanchenbezogenen Risikofaktoren wirken sich auf dieubidjuiiditiepitalada
quanz aus. Sie sind im Wesentlichen den Geschéftsrisiken zuzuordnen, vilerelereatifglem@edeutung jedoch an dieser Stelle
gesondert behandelt.

AUFSICHTSRECHTLUWGHIER D

BASEL IV

Das Basel Committee on BaskpegvisigBCBBhat im Dezember 2017 mit seinem finalen Richtlinienpapier umfassende
Neuregelungen in Teilbbkes der aufsichtsrechtlichen Risikoermittlung veréffentlicht. Dartiber hinaus liegt ein erster Entwurf zur
Uberarbeitung der Capital Requirements Regulation (sogeijeaute @RBaischer Ebene bereits vor. Aufgrund bislang geplanten
Neuregelungatie gréf3tenteils erstabire nach Inkrafttreten anzuwendestsiivte Erhéhung der Eigenmittelanforderungen fir die
DZBANK Institutsgruppe und dBADK zu erwarten.

LEVERAGRATIO

Die Leveragratio setzt das Kernkapital einer Bank in Beridimengsesamtrisikoposition. Im Gegensatz zu den auf Modellannahm
gestitzten, risikobasierten Eigenkapitalanforderungen werden die einzelnen Positionen bei der Eraittlimgidbt irdverage
einem individuellen Risikogewicht versehengsondsitzlich ungewichtet in der Gesamtrisikoposition bertcksichtigt.

Auf européischer Ebene wurde zunachst keine verbindliche Mindestquote featicefesigeriege. Die aktuelled KER®vUrfe
sehen aber die Einfuhrung einer Mindestqdb&evarH3 Prozent frihestens zum 1. Januar 2020 vor. Dariiber hinaus ist in dem E
die Anpassung der Berechnungsmethode fur die Gesamtrisikoposition zu einem spéateren Zeitpunkt geplant.

Die Festlegung einer verbindlichen Mindestquote fur diRat&évedagéber die gegenwartigen Erwartungen hinausgeht, konnte bei

dem aktuellen Geschéftsvolumen zu einem zusatzlichen Kapitalbedarf der DZ BANK Institutsgruppe beziehungsweise der
DZ BAKI fuhren. Auch sind negative Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell und die Wettbewerbsposition nicht auszuschlief3¢
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EINHEITLICHE DEFINITION DES AUSFALLS VON KREDITNEHMERN

Die EBA hat Details zur Harmonisierung der Definition des Schuldnerausfallsy §eDiRiR veatidébntlicht. Die Umsetzung ist
verpflichtend fir alle Institute, die fur die Anwendung des Stediitistkansatzes (KSA) beziehungsweise daenRatiegs
basierenden Ansatze-fiREitze) zugelassen sind. Sie erfordert umfassende Anpassungen des Datenmanagements, der Rating
der Kreditprozesse und der internen Kontrollprozesse. Ziel ist die Harmonisierung der DefinitemivoK Bfeditdusfdén
IRBANnsatzen sowie die damit verbundene Vereinheitlichung der Eigenmittelunterlegung von KieaNisikahdieigdpfanten

neuen Anforderungen und deren Auswirkungen analysiert und bereitet aktiediRlie omakeresend2018geforderte

wesentliche Modellanderungsanzeige vor. Anderungen der Ausfallhistorie und damit verbundene Auswirkunges auf die Ratin
insbesondere notwendig werdende Rekalibrierungen, sind nicht auszuschliel3en. Dies kiitemauaisieimsrechtichen
Eigenmittelunterlegung und einem erhéhten Kreditrisikokapitalbedarf fuhren.

EIGENKAPITALUNTERLEGUNG VON MARKTPREISRISIKEN

Am 14Januar 2016 wurden die finalen Regelungen zur grundlegenden Uberarbeitung der Eigegkapithantgsteigrisiken

im Handelsbuch vom BCBS verdffentlicht. Wesentliche Neuerungen sind unter anderem die Uberarbeitung der Abgrenzung z
Handetaund Anlagebuch, die Einfiihrung eines neuen Standardansatzes, die vollstandige UlskarnegsagsdezeRifiir das
interne Marktpreisrisikomodell sowie eine Verscharfung bei der Genehmigung interner Marktpsedaridttmmedstizelner,

nach aufsichtsrechtlichem Verstandnis definierter Handelstische. Zudem wird eine istadesrStdedaidansatzes mit dem
Internen Modellansatz angestrebt. Der neue Standardansatz ist von allen KreditBAtitkt&rgyeoahzuwenden. Da die
Anforderungen InteMedelBanken einschlieRen, muss auchBA&BIEN Standardansatz nediileien und damit parallel zum
Internen Modell die Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken des Handelsbuchs verpflichtend berechnen. Die Umsetzur
Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Ermittlung derl &jgegkampitallartepreisrisiken im
Handelsbuch nach sich. Die neuen Baseler Anforderungen sind von den Banken nach erfolgter Umsetzung in nationales Rec
voraussichtlich ab dem Geschaftsjahr 2022 anzuwenden. Die Anwendung fiihrt erwartungsgamERptathedarfitir die

DZBANK Gruppe und diBRK. Zudem sind negative Auswirkungen auf die Kostenstruktur sowie Auswirkungen auf die
Organisationsstrukturen, das Risikomanagement, das Geschéaftsmodell und die Wettbewerbsposition nicht auszuschlie3en.

RISIKODATENMANAGEMENT

Im Janu&013 hat das BCBS die finalen Grundséatze fur die effektive Aggregation von Risikodaten und die Risikoberichterstatt
(BCBS 239) veréffentlicht. Die Grundsétze sollen die Aggregationskapazitaten fur samtiehauRisikodateRisikosteuerung
verwendet werden, starken und die Risikomanagerignscheidungsprozesse einschlief3lich der internen Risikoberichterstattunc
Banken verbessern. Mit der von der BaFiDktol#f.2017 in Kraft gesetzten SléNdeeMaRisk BA wurden Teile der
BCB®egelungen zum Risikodatenmanagement in das nationale RegelwerlDigsendnfionderungen sind von national
systemrelevanten Banken innerhaltlabrer3nach der Einstufung dieser Banken als andemvestigvayse InstituteSERl)

umzusetzen. Folglich hat die Implementierung der Regelungen zum Risikodatenman&gevte@rimpgerddf Ebene des
Finanzkonglomerats bis zum zweiten Quartal 2019 zDierfdlgeatzung der neuen Anforderunganchhmeren moglicherweise
unzureichende Umsetzung, kénnte die WettbewerbsposBANKeGPpe beziehungsweise BANBAegativ beeinflussen oder

die Aufnahme zusétzlichen Eigenkapitals notwendig machen.

INSTANT PAYMENT

Das Euro Retail Paynizodsd, die EZB und die Europaische Kommission haben seit Ende 2014 ein neues Zahlungsverkehrssy
Instant Payments) vorangetrieben, dasNowetdber / 06 ~ kr ¢ Rbgdl d® fdrs qsds hrs- Hn
insbesondere die DZ BANK betroffen. Die DZ BANK nimmt seit November de@ Gdschédéejatieetahren als Empfangerbank

teil. Das aktuell laufende Projekt zur Umsgetzlnggant Payments sieht eine volle Beteiligung der Bank an Instant Payments bis 2
Herbst des Folgejahres vor. Eine verspétete oder unzureichende Umsetzung der Vorgaben kénnte zu Sanktiomehzder Banker
Reputationsschaden fuhren.

WEITEREJFSICHTSRECHTRISHHIOFAKTOREN

Neben den bisher genannten aufsichtsrechtlichen Raguaolatieh die Reform der Einlagensicherungssiisékea fur die

DZBANK Gruppad diddZBANK fiihreBariiber hinaus trifft die EBA Auslegungsentscheid®BR, mit der die Eigenmittel
unterlegung bestimmter Produkte neu geregelt werden kann. In Abhéngigkeit von der Anwendung der Auslegunigsentscheidu
die Aufsicht kdnnte es zu einer signifikanten Absenkung der KapitalkeniAfienatiauntBgiuppe kommen.
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GESAMTWIRTSCHAETRISHKOFAKTOREN

EUROPAISCHE STAAUSBENKRISE

Die gesamtwirtschaftliche Lag@ringal, Italien, Griechenland und Spanigst weiterhin durch eine in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt hohe Staatsverschuldung gepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet.deieHaigeer bleibe
anfallig gegenuber Schwankungen in der Risikoeinschatzung der Investoren.

Sét Juni 2018 witthlien von einer Koalition aus rechtspopulistischer Lega und linkspopulStisodgewégting regiert, die

beide einen radikalen politischen und wirtschaftlichen Wandel anstreben und dabei inshesondere auf Kéenontatén zur EU ge
Sollte die Regierung ihre angekiindigten fiskalpolitischen Plane umsetzen, wird dies zu einer nachhaltigentfsteréchung der 8
Finanzkraft fihren und die weitere Tragbarkeit der 6ffentlichen Verschuldung gefahrden. Angasidbisaddhzitigieit der
zukunftigen italienischen Wirtsalmadt$-inanzpolitik dirfte sich Italien einem nachhaltigen Vertrauensverlust in der internationaler
und bei Investoren gegentuibersehen, wodurch die Refinanzierungsfahigkbirddie itrdestionalen Kapitalmarkte stark negativ
beeintrachtigt werden kdnnte. Sollte Italien in der Folge nicht mehr in der Lage sein, sich zu tragbaren 8etiéngnngeémeru refin
Zahlungsschwierigkeiten unausweichlich. Dies durftehzveesmeBstastungsprobe fir die EU werden.

Nachdem Auslaufeies aus dem Europaischen StabilitditsmechesperatatrittenHilfsprogramms Amagust 2018uss sich
Griechenlandwieder Uber den Kapitalmarkt finanzieren. Entscheidend fir didgiail wmgstien Verbleib des Lands in der
EureZone wird sein, ob sich die Finanzierungsbedingungen fur die griechische Volkswirtschaft alsltregéilsigemeeisen.
sogenannten Grexit waren Turbulenzen an den internationalen FinanznaditkdarAunswidgingen auf die LAnder déoReiro
nicht auszuschliel3en.

Die expansive Geldpolitik der EZB und insbesondere das Ankaufprogramm am Anleibemaléh wentgadgenen Jahren
weitgehend, dass sich die strukturellen Probleme EVéiMigliedslandern auch am Kapitalmarkt entsprechend niederschlagen.
Es besteht das Risiko, dass sinhaliedem Auslaufen des Ankaufprogiademnskoénnte. Die Refinanzierung der hoch verschuldeter
Lander auf dem Kapitalnidértesich in dieseFall erheblich schwieriger gestalten.

SCHIFFSND OFFSHEFRNANZIERUNGEN

Im Schiffsfinanzierungsgeschéft belastet ein Uberangebot an Schiffstonnage weiterhin die Objektwerte unddibgfundenbonita
hinaus wirkt sich der niedrige Olpreis aafdiesweltweiten OffsHoH&rderungsaktivitaten aus, was zu einer deutlich geringeren
Nachfrage an Versorgungsschiffen und anderem schwimmenBeni@fiehoféhrt. Diese Entwicklung geht mit einer steigenden
Anzahl an unbeschéftigten OffSikoffen einher.

NIEDRIGZINSUMFELD

Das historisch tiefe Zinsniveau geht sowohl mit einer niedrigen Aktivverzinsung als auch mit einer relateirkdhginandinsspanne

schrankt die Ertragsmaoglichleitklassischen Bankgeschéagin. Das Risikoszengiries sehr lang anhaltenden Niedrigzinsumfelds,

mdglicherweise kombiniert mit einer deflationaren Entwicklung, wirde daher auch eine erhebliche Belasttidgifir die Ertragskr
DZBANK Gruppe beziehungsweise BANBarstellen.

Fur die DBANK Gppe koénnte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrage auch aus dem umfe
Bauspar und Bausparfinanzierungsgeschafier BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen fi
Kunden weniger ietesant, wahrend insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. Folglich wirden die Z
aus Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fir Bauspareinlagen steigen. Die zur Verfigung stehendbedriquiditat kbnnte
hinaus nureirigverzinslich angelegt werden. Dies hétte eine zusatzliche Ergebnisbelastung zur Folge.

Die gesamtersicherungsbranchsteht unter dem Einfluss historisch niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Dieses anhaltende Niec
umfeld wirkt sich kunnd nttelfristig durch den Aufbau der bilanziellen Zinszusatzriickstellungen belastend auf die Personenver
aus. Allerdings werden durch die Bildung dieser zusatzlichen Rickstellungen langfristig wichtige Voraukebegmyaufigr die Ris
im Lebensind Pensionsversicherungsgeschéaft geschaffen.

Fur die umfangreichen, bei der UMH gebifrsdeitédvianagementiktivitaten der DBANK Gruppe besteht aufgrund des
anhaltenden Niedrigzinsumfelds die Herausforderung, die gegeniiber den Kundeangeleisiagem @inzelner Produkte aus den
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Fonds sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere das Produkt UniProfiRente und die Produktklasse der@GaPanfients. Bei de
handelt es sich um eine staatlich geférderte und zertifiziertegbliEsangréewvgenannte RiBstete). Dabei werden dem Anleger

die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrédge und erhaltenen staatlichen Zulagen zum Rentenbeginn ganantiert und de
eines Auszahlplans mit anschlieRender lebenslanger LeibadriteBmisgarantiefonds handelt es sich um Produkte, bei denen die
UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteiligen Kapitalerhalt garantiert. Sofern die UMH auf Teile der

Verwaltungsvergutung verzichten muss, um die Garantiezdiskeyerkbanten erhebliche negative Auswirkungen fur die Ertragslas
der DBANK Gruppe die Folge sein.

Auch mit einem rapiderstieg des Zinsniveauam Kapitalmarkt kénnen Risiken verbunden sein. Die aus einer solchen Entwicklu
resultierenden Kerwste fir festverzinsliche Wertpapiere und notwendige Neubewertungen von niedrig verzinsten langlaufend
Aktivgeschaften kdnnten das ErgebniBadMOBruppe negativ beeinfli&ediber langere Zeit anhaltendes Niedrigzinsumfeld
erhoht auch dasiko vorehlbewertungen an den Finanzind Immobilienmaérkten

LATENTEESAMTWIRTSCHAERIEIKOFAKTOREN

Die mdoglichen negativen Auswirkungen des aufgrund des Referendum20& Z2BerwartenBekAustritts Grol3

britanniens (sogenannter Brexit) stellen ein Risiko fiir die weitere wirtschaftliche EntwicklundbenelallsallERinsbesondere
Grof3britanniens déon Standard & Poort mc L nnc x - r v h g c baZzighangsavela eingesilftdwobeicderq y d h
@t rakhbj adh Rs undbel g o ¢ X me Die Binsmfangen maidisr Ratihgagenturen entsprechen damit weiterf
der fur die DBANK Gruppe geltenden internBafifigklasse 1A.

Aufgrund der gesamtwirédtlichen Entwicklung in Italien wird die Refinatalienischer Kreditinstitute Gber den Kapitalmarkt
zunehmend erschwert. Dies hat zur Folge, dass italienischen Banken nur noch die Mittelaufnahme Uber dienEaropaische Zen
Verfiigung gt um sich zu refinanzieren. Zudem wird die Ertragslage italienischer Banken durch weiterhin hohe Zuflhrungen :
Kreditrickstellungen und durch Verluste in Verbindung mit dem Abbau der Problemkredite belastet. Dies kRisilkdazu fihren, d
kredieé nur mit einem signifikanten Abschlag verauf3ert werden kénnen.

Die politische und wirtschaftliche Entwicklurigiitkeiést aktuell durch hohe Unsicherheit belastet. Die zunehmenden politischen
Risikofaktoren sowie das steigende Leistungshilamddiédihohe Inflation haben dazu gefiihrt, dass die Turkei sukzessive Vertrat
an den internationalen Kapitalmarkten verloren hat. Gepaart mit dem steigenden Zinsumfeld in den Vereingiezirgtaiaten hat d
starken Abwertungsdruck auf dietighisa gefuhrt. Eine weiter anhaltende Abwertung der tirkischen Lira hétte erhebliche nega
makrodkonomische Auswirkungen. Aufgrund steigender Refinanzierungskosten in Fremdwéahrung kénnte die opérative Leistt
des Unternehmeunsd Bankengders belastet werden. Auch wirde sich die Refinanzierung der Turkei an den internationalen
Kapitalméarkten verteuern. Das Investorenvertrauen in die tirkische Wirtschaft kdnnte weiter abnehmen udiséloesfristiges ausl
Kapital aus der Turkei abfiie3e

Eine neuerliche Verschéarfung der protektionistischen MaBnahmen durch die Vereinigten Staaten und entsprech@nde Gegenn
europaischer und chinesischer Seite kdnnten zu einer Austeitieigkdarflikteund einer massiven Beeintrachtigang

gesamten Welthandels fiihren. Das hatte negative Folgen fiur die globale Konjunktur und wirde die sehr exportabhangige det
Wirtschaft besonders belasten.
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RISIKOWIRKUNGEN

Negative gesamtwirtschaftliche Entwicklungen haben Auswirkungen aefRisikehidde BEANK Gruppe und deBBRK. Dies

gilt imSektor Bankfiir das Kreditrisiko (Verschlechterung der Kreditqualitat von Anleihen der 6ffentlichen Hand sowie bei Schif
finanzierungen, von Objektwerten und der Kundenbonitat, Erhohtrigikaeoksede), das Beteiligungsrisiko (erhéhter
Abschreibungsbedarf auf Beteiligungsbuchwerte), das Marktpreisrisiko (Erhéepneadis; Benitaterung der Marktliquiditat),

das Geschéftsrisiko (Rickgang der Nachfrage nach Finanzeignstigidamipiquiditatsrisiko (eine Kombination aus den zuvor
genannten Wirkungen)Séktor Versicherungst von den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen insbesondere das Marktrisiko
betroffen. Sollten die Zisseigen oder sich die Bonitétads irklinblick auf Staatsanleihen oder andere Anlagen im Markt ausweite
wird dies zu einem Ruickgang der Marktwerte fuhren. Solche Marktwertverluste kénnen temporare oder dauerhafte Ergebnis
beziehungsweise Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben.

KLIMARISIKEN

Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, kénnen im Sektor Bank Ausléser insbesondere fiir KreditedlkeRisikdrfiir oper:
sein. Bei operationelle Risiken betrifft dies die Szenarien zur Nichtverfligbarkeit von Gelgradeeitund $3gstemen aufgrund

von Wetteund Umweltereignissen. Im Sekteh¥rensg haben Kligiken potenziell Bedeutung vor allem fir das versicherungs
technische Risiko (Pr&émimhReserverisiko, KatastrophenrisidoeN@tjt Sofern Klisiken aufgrund des Geschaftsmodells relevant
sind, werden sie innerhalb der genannten Risikoarten mit Kapital unterlegt.

1.3.2 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit Gibergeordnetem Charakter

Die DBANK Gruppe ist den im Folgenden dargestelltbmentespezifischen Risikofaktoren, die Auswirkung auf mehrere fir die
Liquiditataund die Kapitaladaquanz maf3gebliche Risikoarten haben, ausgesetzt. Diese wirken sich auf mehraredidigie Liquidi
Kapitaladaguanz mafigebliche Risikoarterveerslemgdrundsatzlich im Rahmen der Steuerung bertcksichtigt.

UNZULANGLICHKEIESNRISIKOMANAGE MENEMS

Ungeachtet der grundsatzlichen Eignung der BAdNK BZuppe und deBBRK eingesetzten Risikomessverfahren sind Umstande
denkbar, in denBisiken nicht rechtzeitig identifiziert werden oder eine angemessene Reaktion auf Risiken nicht umfassend m
Trotz sorgfaltiger Modellentwicklung und regelmafiger Kontrolle kbnnen Konstellationen entstehen, bei devieriuditetatsachlich
ocker Liquiditatsbedarfe hoher ausfallen als durch die Risikomodelle und Stresssz8oanied demftiellie Ermittlung des Risiko
kapitalbedarfs verwendete \aRisk bei einem gegebenen Konfidenzniveau maf3geblich durch extremedgireigniEsetrtis g
wahrscheinlichkeit bestimmt. Gerade die Schatzung dieser seltenen Ereignisse ist jedoch prinzipiell mihladiet(ddgsicherheit be
nanntes Modellrisiko). Hinzu kommt, dass in den meisten Fallen keine umfangreichendtistongeheruBleoart extremen Ver
lusten vorliegen, was die Modellvalidierung erschwert. Darliber hinaus sind wichtige Inputparameter der Messeitedelle mit Un:
behaftet, da sie ihrerseits bereits Schatzunyengaichbare Modellrisiken badtehder Liquiditatsrisikomessung in Bezug auf die
Ausgestaltung von Modellen und Parametern sowie bei deren Validierung. Darliber hinaus werden Szenarientadid Gber den v
festgelegten Risikoappetit fir schwerwiegende Krisen hinausgehendadaieetiaicht steuerungswirksam bertcRsimtzatidgr
kontinuierlichen Uberpriifung der Krisenszenarien ist eine abschlieRende Erfassung aller potenziellen negatiivem 6konomische
bedingungen nicht mdglich. Daher kann durch die Betradtrisegszenarien bei den Stresstests nicht gewahrleistet werden, dass
Auftreten weiterer krisenhafter Situationen nicht zu gréReren Verlusten oder Liquiditatsbedarfen fihrt.

RATINGHERABSTUFUNGEN

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungseeales Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe hétte nacht
Auswirkungen auf die Kosten der tgelremdkapitalbeschaffung und kénnte zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung best
Verbindlichkeiten fuhren, die von deshherfnaltung eines bestimmten Ratings abbaadeating der BENK ist zudem ein

wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Es hat auch einen bedeutenden Einflustichdrdie Rating
Tochterunternehmen déBANK. Eirderabstufung oder die blo3e Moglichkeit der Herabstufung des RB#N}S ddeDines

ihrer Tochterunternehmen kann nachteilige Auswirkungen auf das Verhaltnis zu den Kunden und auf den Vedrieb von Produl
Dienstleistungen halizameben kdmntler Fall eintreten, dass dBADIK Gruppe beziehungsweise die DZ BANK nach-einer Rating
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herabstufung im Zusammenhang mit ratingabhéngigen Sicherheitenvereinbarungen fiir Derivategeschéfte (geregelt durch de
Support Annex beziehungsweise admreBegisanhangm Deutschen Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschéafte) zusatzliche Siche
heiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fur Derivategeschafte in Frage kommt. SollBAddS Riginginkes Drer
Tochterunternehmen aus degitBeer vier hochsten Bewertungsstufen (Investrieati@yadime Berlicksichtigung von
Bewertungszwischenstufen) herausfallen, kdnnen das operative GeguNKfoder D&s betroffenen Tochterunternehmens und
damit auch die Refinanzierungskbstemeiteren Steuerungseinheiten beeintrachtigt werden.

UNWIRKSAMKEIT VONERUNGSBEZIEHUNGEN

Die DBANK Gruppe und di8BRK sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei eines Sicherungsgeschéfts insolvent wir
damit nicht mehr in dereliaty ihren Verpflichtungen nachzukommen. Das Absicherungsinstrument kénnte sich folglich als ineffe
erweisen und die BXNK Gruppe beziehungsweiseBifNBAvaren Risiken ausgesetzt, von deren Absicherung sie ausgegangen
Unvorhergesehenekliantwicklungen kdnnten die Effektivitat von Malnahmen, die zur Absicherung von Marktpreisrisiken ergril
wurden, beeintrachtigen. So kdnnten siclBAidHOBruppe oder diBRXK teilweise nur schwer oder nicht angemessen gegen
Risiken im Zusammegmait der Finanzmarkt Staatsschuldenkrise absichern. Dabei ist insbesondere zu bertcksichtigen, dass
der quantitativen Messmethoden und Risikokennzahlen im Risikomanagement expertenbasierte Einschatzungen zugrunde lie
bertcksichtigasl quantitative Risikomanagement nicht alle Risiken und trifft Annahmen im Hinblick auf das Marktumfeld, die ni
konkrete Ereignisse gestutzt sind. Es kénnen Marktkonstellationen auftreten, in denen die verwendeten Messmethoden und
Risikokennzahlesstimmte Verlustpotenziale nicht korrekt prognostizieren, sodass es zu Fehleinschatzungem demmen kann.
Steuerung des Marktpreisrisikos kommen zur Verringerung des Emittentenrisikos von Anleihen und Derivaggivatéhilfe von Kre
neben Creediinked Notes und Credit Default Swaps auch Total Return Swaps zum Einsatz. Dabei wird die Absicherung gegen
und Spreaisiken in der Regel in Form einesHddges dynamisch vorgenommen. In einzelnen Féllen werden auch segenannte
to-BackTransaktionen abgeschlossen. Sollten sich diese Instrumente und MaRnahmen als nicht oder nur teilweisesvirksam er
moglich, dass dieBX¥NK Gruppe beziehungsweiseBIfeNBZ/erluste erleidet, gegen die eigentlich Absicherungllbestehen so
Daruber hinaus verursachen die Hdd@inghmen Kosten und kénnen zuséatzliche Risiken verursachen. Gewinne und Verluste a
ineffektiven RisikoabsicherungsmalRnahmen kénnen die Volatilitdt des erzielten Ergebnisses erhdhen.

1.4 Spezifische Risikofdkren

OKONOMISCHE LIQUIDITATSADAQUANZ

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmaRigen Auseinanderfallen ded Zadery &fl iessentlichem

Malf3e durch andere Risikoarten, wie zum Beispiel Marktpreisrisiken odeikBepokaiiofissist. Folgende Einflussfaktoren sind

hierftir wesentlich:

- die Refinanzierungsstruktur der Aktivgeschafte

- die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Refinanzierung Uber strukturierte Emissionen und Zertifilcte mitidindigunc
Vofélligkeiten

- die Volumenanderungen bei Einlagen und Ausleihungen, wobei die Liquiditatsausgleichsfunktion in der Genossenschaftlic
FinanzGruppe einen wesentlichen Treiber darstellt

- das Refinanzierungspotenzial anu@ekapitalmarkt

- dieMarktwertschwankungen und die VerauRRerbarkeit von Wertpapieren sowie deren Beleihungsfahigkeit in der besicherte
Refinanzierung beispielsweise mittels bilaterdbesBliegite oder arPartyMarkt

- die potenzielle Ausiibung von Liquiditatsoptiatem\@iehungsrechte bei unwiderruflicherodeedityuiditatszusagen sowie
Kundigungsind Wahrungswahlrechte im Kreditgeschaft

- die Verpflichtung zur Stellung eigener Sicherheiten in Form von Geld oder Wertpapieren beispielsweiseofierDérigetegesch
Gewabhrleistung des Zahlungsverkehrs im Rahmen ddquidigitay

- Veranderungen der eigenen Bonitat, wenn die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten vertraglich in Abhangggkeistyom Rating

- das Ausbleiben einer Anschlussfimagfierdie kurzfristige Refinanzierung d&agks€@ommerci®laper®rogramme
(ABCHProgramme) am Geldmarkt
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Die Steuerungseinheiten stellen als eine wesentliche Geschéaftsaktivitat ihnren Kunden langfristige LiquddititFnistigiterschied|
und in verschiedener Wéahrung, zum Beispiel in Form von Krediten, bereit. Die Refinanzierung orientierd#siegrundsatzlich an
liquiditatsbindenden Geschéften. Dabei wird der Refinanzierungsbedarf, der nicht Giber die Volksbankem ged &#itfisisenbank
auf dem Geldnd Kapitalmarkt geschlossen, wobei Bodensétze aus derfrubelichgpaldas Bedarf an langfristiger Refinanzierung
reduzieren. Es ist damit nicht auszuschliel3en, dass Refinanzierungsmittel auslaufen {Refinaxeefursg lzlussginstigen
Konditionen erforderlich wird, um langer laufende Geschéfte weiter zu finanzieren. Des Weiteren besteht &ir die Unternehmel
DZBANK Gruppe grundsatzlich die Gefahr, dass der Minimale Liquiditatsiiberschuss dag.L8ulttemtasscinnéitéir einen

langeren Zeitraum unterschritten werden, sind Reputationsschaden und egndaddRalisiggumcht auszudehli®ie

Realisierung von Liquiditatsrisiken fuhrt zu einer unerwarteten Verringerung des LicpéditéisiibgegtamsFolgen fur die
Finanzlage und den Firmenwert B&NXZ Sollten Krisen eintreten, die hinsichtlich ihrer Auspragung gravierender oder hinsichtli
Zusammensetzung signifikant anders als die unterstellten Stressszenbestetdiali@afahr der Zahlungsunfahigkeit.

OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

Treten kapitalunterlegte Risiken tatséchlich ein, so hat dies negative Auswirkungen sowohl auf die Ertrégdlega@easch auf d
lagesowie den Firmenwert deBAMIGruppe und der BENK. In einer solchen Situation fallen die in deuGeéWamnust

rechnung erfassten Aufwendungen héher beziehungsweise die darin ausgewiesenen Ertrage niedriger aus al®Danspriinglich e
geht eine Reduzierung des bllemiettovermdgens einher, da Vermdgenswerte unerwartet sinken beziehungsweise Schulden
unerwartet steigen. Durch Spresweitungen bei fungiblen Finanzinstrumenten kénnen auch erfolgsneutrale Verschlechterunge
Vermoégenslage auftreian-alle een Verschlechterung der Ertragslage besteht die Gefahr einer nachhaltig negativen risikoadjus
Profitabilitat, mit der die Kapitalkosten nicht gedeckt werden kdnnen und der Economic Value Added (EVA)ainenmegativen \
In einer solcheru&tton wéare die Fortfilhrung des Geschéftsbetriebs in betriebswirtschaftlicher Hinsicht nicht mehr lohnend. Die
Wirkungskette gilt in reiner Auspragung insbesondere bei einem unbedingten Gewinnmaximierungskalkil derFaenkapitalgel
der DBANKSst allerdings erheblich, dass die Eigentumer, die vielfach KuBA&lKderdDArer Tochterunternehmen sind, mit der
Hingabe von Eigenkapital neben der Realisierung einer moglintgisikaderechten Rendite auch das Ziel verfolgen, die
subgliaren Dienstleistungen d8ANK als Zentralbank in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe in Anspruch zu nehmen. De
monetéarer Betrachtung zu bericksichtigende Verzinsungsanspruch des Eigenkapitals ist didsKinmf-aihder Nz fieke

zu bereinigen. Vor diesem Hintergrund ist der EVA zur Beurteilung der Vorteilhaftigkeit des InBaSiKemis airdjedoArankt
geeignet. Ein negativer Wertebereich des EVA ist damit auch nicht zwingend mit der Aufgabe den @esiadtsikk it

ihrer Tochterunternehmen verbunfidge der Realisierung von Risiken und aufgrund der damit einhergehenden Verluste besteh
Gefahr einer Verfehlung des 6konomischen KapitaladaquanBA&IK danupge. Dieser Fall konnteuabebei einer Erhéhung von
Risiken aufgrund zunehmender Marktvolatilitéat oder infolge von Anderungen der Geschaftsstruktur eintreten. Zudem kénnte €
Verringerung der Risikodeckungsiheisseelsweise, weil deren Bestandteile auslaufen odler aickchenbar sinzl einer
Uberschreitung der Risikodeckungsmasse durch den Risikokapitalbedarf fiihren. Ebenso kénnten zusétzliche oder verschérft
aufsichtsrechtliche Anforderungen negative Auswirkungen auf die 6konomische KapitaBAlidtqGopme hBizén.einer

Situation, in der die 6konomische KapitaladaquaBAN& Grippe nicht gewahrleistet ist, steht nicht genligend Kapital zur
Verfugung, um den eigenen Sicherheitsanspruch an die Abdeckung bestehender Risiken aweréitien\VBisstiaohterung

des Ratings der ®XNK und ihrer Tochterunternehmen fuhren. Sofern damit auch der von der Aufsicht geforderte Sicherheitsal
nicht erfiillt wird, kdnnten die Aufsichtsbehérden MaRnahmen ergreifen, die im Extilonfglidtie BEWK oder ihrer
Tochterunternehmen zum Ziel héatten.

KREDITRISIKO (SHBANK)

DaKreditrisikbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahen
der Migration der Boniti@#ser Adressen. Kreditrisiken kénnen sowohl bei klassischen Kreditgeschaften als auch bei Handelsge
entstehen.

Daslassische Kreditgeschafentspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlie3lich Finanzgarantien un
2usagen. Untelandelsgeschaftverden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wi
papiere des Anlagad des Handelsbuchs, Schuldscheindarlehenuibtieateherte Geldmarktgeschéafte (zum Beispiel Repo
Gesch#d) sowie unbesicherte Geldmarktgeschéfte verstdadsischien Kreditgeschéatreten Kreditrisiken in Form von Ausfall
risiken auf. Unter dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusammenhang die Gefahr verstanden, dass ein Kunde parderungen aus
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genommenen Krediten (einschlie3lich Leasingforderungen) und aus tberfalligen Zahlungen nicht begleicheeikash oder dass
verbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Kiraditteddgasahéftenreten in Form von

Ausfallrisiken auf, dje nach GeschéaftsamtEmittentenrisiken, Wiedereindeckungsrisiken und Erfullungsrisiken unterteilt werden.
Emittentenrisikenbezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall von Emittentenrhadddelhahem§sweise
Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldverschreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluste aus dem Aaistaitiven Underlyin
Instrumente (zum Beispiel KueditAktienderivate) beziehungsweise aus dem Ausfall wiarfebeitstentstehen.
Wiedereindeckungsrisikemaus Derivaten bezeichnen die Gefahr, dass wéahrend der Laufzeit eines Handelsgeschéafts die Gege
ausfallt, und es fir die Unternehmen des Sektors Bank nur mit einem zuséatzlichen Aufwandusfalizedpletkz posiiven
Marktwerts maglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem anderen KontrahenteBréldhusgslisiRenentstehen, wenn

zwei sich bedingende Zahlungen bestehen und nicht sichergestellt ist, dass bei eigeegeatsumy difolgt. Das

Erfullungsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass der Kontrahent seine, vedtrergirdat erbring
Gegenleistung bereits erbracht worden ist. Im Kreditrisiko wirdrsdmhisizeberticksichtigt. Das Landerrisiko im engeren Sinne
wird als sogenanntes KR&iko (Konvertierungsrisiko, Transferrisiko, Zahlungsverbot und Moratorium) bezeichnet. Es umfasst
dass eine auslandische Regierung Restriktionen erlasst, die\dmnHiramzimitteln von Schuldnern dieses Landes an auslandisch
Glaubiger untersagen. Daruber hinaus sind L&nderrisiken im weiteren Sinne Bestandteil des KreditrisikdsuDaRsikemdelt es s
aus dem Exposure gegeniber dem Staat sellipt @ekpreid um das Risiko, dass die Qualitat des Gesamtexposures in einem L
durch landesspezifische Ereignisse negativ beeinflusst wird.

Wesentliche EinflussgréRen bei der Bestimmung des Kreditrisikos sind die Hohe des Kreditvolurffekte Kimsiehttietionse
Adressen, Branchen, Landern und Laufzeiten sowie die Bonitatsstruktur des Kreditportfolios. Fur die intengiidr8eittzikosteue
Bank wird das Kreditvolumen nach kreditrisikotragenden Insttassistbas KreditgescWdttpapiergeschaft sowie Detvate
Geldmarktgeschéinterschieden. Diese Aufteilung entspricht den fir die externe Berichterstattung tUiber Risiken aus Finanzinst
zu bildenden Klassen. Um Volumenkonzentrationen zu erkennen, weaisi&otdag&neldin Instrumente nach Branchen,
Landergruppen, Bonitaten und Restlaufzeiten kategorisiert. Insbesondere bei Haufungen von Engagementstiritiddngerer Rest
eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment Grade aufweisen, fadstetd i @elitrisiken zum Tragen kommen und in Forn
von Verlusten die VermégersErtragslage deiBARIK Gruppe oder deBAXK beeintrachtigen.

BETEILIGUNGSRISEKIOR BANK)

Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teilsliess Beteiligungspc
verstanden, bei dem die Risiken nicht im Rahmen anderer Risikoarten berlcksichtigt werden.

Sollte es zukinftig im Rahmen\&lerthaltigkeitspriifung zu einer signifikanten Wertminderung der in der Bilanz ausgewiesenen
ansatze der Beteiligungen kommen, kann dies die Venth&geagslage deBBRK Gruppe und deBBXK beeintrachtiggei
Minderheitsbeteiligunfesteht dariber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrund der Minderheitenposition r
zeitnah zur Verfligung stehen oder beschafft werden kénnen, und somit das Abschreibungsrisiko erhéht wird.

MARKTPREISRISBERTOR BANK)

Das Marktpisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatdviaikopzeisaisikeen.

im engeren Sinnest die Gefahr von Verlusten aus Finanzinstrumenten oder anderen Vermdgenswerten, die durch Veranderur
Marktpeisen oder preisbeeinflussenden Parametern verursacht werden. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich gemaf den zL
liegenden Einflussfaktoren im Wesentlichen in ZinsrisikodIigedionsrisiko, Aktienrisiko, Fondspreisrisiko, Wahuadgsrisiko
AsseManagemeirtisiko. Marktpreisrisiken entstehen insbesondere durch die KundenhandelsaBiiKtediel eidDiflitats
ausgleichsfunktion deBBEIK fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe sowie durch das Kreditgeschaft, dzieiomgsbilienfina
geschéft, das Bauspargeschéft, das Fondsgeschaft, das Kapitalmarktgeschéft, die Kapitalanlagen und dieviigeemissionen
Steuerungseinheiten. Das SRigi&d einschlief3lich des Migrationsrisikos ist die bedeutendste Markipr&eskitik Bank.

Daruber hinaus entstehen Marktpreisrisiken aus den Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, die mit direktdsuRdesionszusa
sind. DaMlarktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger Veranderungen der klarkiqisipieit

durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Markigtiiuetgenkann. Es fuhrt dazu, dass Vermégenswerte nur mit
Abschlagen am Marktdigut werden kénnen und ein aktives Risikomanagement nur eingeschrankt méglich ist. Marktliquiditatst
entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus Refth@ettbnarggyeschaften.
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BONITATSSPREADS

Zinsrisiken, Spteand Migrationsrisiken, Aktienrisiken, Fondspreisrisiken, Wahrungsrisikévissmagientes@siken werden

durch Veranderungen der Zinsstrukturkurve, depianititder Wechselkurse und der Aktienkurse verursacht. Fir das gesamte
Marktpreisii® des Sektors Bank einschlie3lichBWRZind die Bonf#sads sowie Marktliquiditdtsengpasse die ausschlag
gebenden RisikofaktolenVerlauf des Geschéftsja@ié$aben sich die Bonitatsaufschlage finmhbinternehmensanleihen
weiterm teilweise deutlich vermindert. Bei européischen Staatsanleihen, insbesondere bei franzésischen Anleihen, waren ebe
Einengungen der Borgtégsds zu beobachten. Diese Entwicklung ging mit einem entsprechenden Anstieg der Marktwerte von
enher. Sollten sich die Bogitéads fiir Banknd Unternehmensanleihen oder andere Anlagen, insbesondere Staatsanleihen, ern
ausweiten, wirde dies zu einem Rickgang der Marktwerte fihren. Solche Barwertverluste kénnen temporére oder dauerhafte
Ergebisbelastungen fir die Unternehmen des Sektors Bank zur Folge haben.

MARKTLIQUIDITAT

Ein marktweiter Liquidititsengpass kann die Geschéftsaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank undutamit die Vermoge
Ertragslage der BENK Gruppe und deBBNK beeintrachtigen. Einschrankungen der Marktliquiditat treten inshesondere in gestr
Marktsituationen wie zum Beispiel wahrend der Finanzkrise auf.

BAUSPARTECHNISCHESFEKTOR BANK)

Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Kdvsumyesatesftsrisiko und KollektivrisikiNeBgjeschaftsrisikchandelt

es sich um die Gefahr negativer Auswirkungen aufgrund moéglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschéaftsvolumen. Da:
Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkunggnadigrsind anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter
Verhaltensdnderungen der Kunden durch Abweichungen der tatsdchlichen von der prognostizierten Entwicklysg des Bauspa
ergeben kénnen. Die Abgrenzung zum Zinsrisiko kann dibtedngig vom Zinsniveau verandertes Kundenverhalten in der
Kollektivsimulation gewéhrleistet werden. Entsprechend sind im Gegenzug beim Zinsrisiko nur zinsinduzierte Veranderungen
Kundenverhaltens relevant. Das bauspartechnische Risiko bidétndeissspiezifische Geschéftsrisiko der Bausparkasse ab.

Weicht das tatséchliche von dem geplanten Neugeschaftsixdugesschéfisrisiky, kann dies kutds mittelfristig geringere
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kundenahar-dligtebis langfristig konnen sich durch das geringere
Neugeschatft auch die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden reduzieren.

Abweichungen der tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung des Bausparkollektivs aufgruigrifikbateznuehund si
zinsinduzierter Verhaltensdnderungen der Kaltedeinrisiko) konnen ebenfalls zu verringerten Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und Kunden fihren: Mgtingfristig besteht die Gefahr, dass verringertes Nendjeschéaftantes
Kundenverhalten zu einem Abschmelzen des Zinsiiberschusses fihren und damindi&MegstagmseBDRAK Gruppe
belasten. Dartiber hinaus besteht die Gefahr, dass sich die Finanzlage insbesondere aufgrund véeitegegegafdrbardlich
Kreditinstituten beziehungsweise Kunden verschlechtert.

GESCHAFTSRIBERTOR BANK)

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich bei gegebegeb&eschéftsstrat
kénnen und nichtrdin andere Risikoarten abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahr, dass den Verlusten aufgrund
Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umnfieldrddictktdmafedd, Kundenverhalten,
Wettbewerbssitiion) operativ nicht begegnet werden kannBBNKDZt mit ihren Kernfunktionen als Zentralbank, Geschéaftsbank
Holding auf ihre Kunden und Eigentimer, die Volksbanken und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund konr
Geschéaftsrisikaus dem Firmenkundengeschaft, dem Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschéft und dem Transaction |
entstehen.

KOSTEN DER REGWEERU

Die Umsetzung der aus den gegenwartig geplanten handelsrechtlichen und auf@iebetmeilicipsinitiativen resultierenden
Anforderungen wird in deBBXK Gruppe in den nachsten Jahren voraussichtlich zu erhéhten Kosten und damit zu Ergebnisbe
fuhren.
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PREISND KONDITENNWETTBEWERB

Der deutsche Bankensektor ist durcimteinginen Wettbewerb gekennzeichnet, der haufig Gber Preise und Konditionen gefihrt w
Dadurch kdnnen Margen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraktiv oder nicht risikoadaquat sind. Insbesdrielevatim Geschaft
kunden ist die Ertragssitnatio Markt angespannt. Da sich viele Wettbevadienend auch mit neuen, digitalen Geschéfts
modellenstarker auf das ReBahking als auf das Kerngeschaft fokussieren, kann sich diese Entwicklung in Zukunft noch versc
Das Firmenkundengiéfsemterliegt ferner einem zunehmend internationalen Wettbewerb. So haben bereits zahlreiche auslandi:
Anbieter ihre Préasenz im deutschen Markt ausgebaut. Auch in Zukunft kdnnte die Wettbewerbsintensitat dateslganehmen, m
dass in einzeln@agmenten oder Teilbereichen des Markts attraktive Margen und Provisionen nur schwer erzielbar wéren. Die:
Entwicklung kénnte sich im Falle eines erneuten wirtschaftlichen Abschwungs sogar noch verschéarfen. So wirde eine ricklat
Investitionstéatigkd#r Unternehmen und die damit verbundene geringere Nachfrage nach Bankfinanzierungen den Wettbewert
zusatzlich erhéhen. Auch in diesem Fall kdnnten folglich Margen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraldigesishaisbeziehungs
Risiko der esprechenden Geschéfte nicht adaquat abdecken.

WETTBEWERBSVERSTHGERNFIM KAPITALMGRSCHAFT

Das Kapitalmarktgeschéft dBADK sieht sich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfeld ausgesetzt, die mi
rucklaufigen Marktliquiditdd historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen. Die Neuausrichtung des Kundengeschéaftes |
Regelungen der MIFID Il wird Gberdies aufgrund der erhdhten Transparenzanforderungen den Druck auf die Margen verscha
Eigengeschaft mit dtedksbanken und Raiffeisenbanken sieht silANK Biher steigenden Preissensibilitdt ausgesetzt, die von
ricklaufigen Betriebsergebnissen und fusionsbedingt steigenden BetriebsgréRen verursacht wird. Des BAN&rérdmetet die DZ
Kunden veiskt die Moglichkeit, Geschafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten Uber elektronische Handelsplattformen abzus
europaische Regulierung zum laddair Abwicklung von Finstnzimenten wird auch in Abhéngigkeit von der Produktnachfrage di
Marktteilnehmer voraussichtlich zu einer Verlagerung von Umsatzen bei bestimmten Produkten auf Handelsplattformen fihre
werden erwartungsgemal eine Veranderung der Wettbewerberstruktur und eine Verscharfung des Wettbewerbs im Kundenh
bestimmteFinanzinstrumente verbunden sein, sodass zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen und Umsétze besteht.
genannten Entwicklungen kénnen zu einer Beeintrachtigung der kunftigen Ertragslage BANEb@nepper ibid deBBXK

fuhren.

DIGTALISIERUNG UNIENHETTBEWERBERANSME TION BANKING

Die Verbreitung von ileobEndgeraten und imgdsasierten Dienstleisturigigitdlisierung) fordert die Intermediation von neuen
Wettbewerbern an der Schnittstelle zwischen Kunden undeBauikdidnsbesonder&riamsaction Bankingehen sich Banken
oftmals neuen, nicht regulierten Wettbewerbern gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die verande
Kundebedurfnisse mit innovativen Losungen bedienen. Die &itsetomitvymsetzung der Vorgaben der Uberarbeiteten
EUzahlungsdiensterichtlinie 2015/2366 (Payment Service Directive 2) weiter verschérfen, wenn DrittanbietermZugang zu Kor
gewdahrt werden muss. Dies verandert zunehmend die Rolle dér@adukiansilster und wird voraussichtlich die Provisionsertrage
im Transaction Banking und damit die Ertragsaussichten der Unternehmen des Sektors Bank schmalern.

REPUTATIONSRISIKKTOR BANK)

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von MfgriustevoalEreignissen, die das Vertrauen in die Unternehmen des Sektor:
Bank oder in die angebotenen Produkte und Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu zahlen auch die Volksbanker
Raiffeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auditenarktbin der Offentlichkeit und bei der Aufsicht beschadigen.

Reputationsrisiken kdnnen aus allen betrieblichen Prozessen und Geschaftsaktivitaten der Unternehmen desnSektors Bank re
Reputationsrisiken treten als eigenstandige Risikedrasf Reputationsrisiko) oder sie entstehen als mittelbare oder unmittelbare
Folge anderer Risikoarten wie zum Beispiel Geschaftsrisiko, Liquiditatsrisiko, operationelles Risiko (sekikojlares Reputationsr

Bei einer negativen Reputation einzelreeu®gseinheiten oder des Sektors Bank insgesamt besteht die Gefahr, dass bestehend
potenzielle Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende Geschéaftsbeziehrungen gekindigt oder erwarlisterGeschéfte r
werden kénnten. Auch bestel@efihr, dass der zur Durchfiihrung des Geschafts erforderliche Riickhalt von Anteilseignern ode
arbeitern nicht mehr gewébhrleistet ist.
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OPERATIONELLE®RSEIKTOR BANK)

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition veBASK dist&Zoperationellem Risiko die Gefahr von Verlusten,
die durch menschliches Verhalten, technologisches Versageler Pragelssnanagementschwéchen oder extesse Ereign
hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen. Daraus folgt, dass oplézationelle Risiken in a
Geschéaftsbereichen der Unternehmen im Sektor Bank auftreten kénnen.

PERSONALRISIKENQ8EKANK)

Ein Grof3teil der Mitarbeiter an den inlandischen Standorten der Unternehmen des Sektors Bank féllt in deroAnwendungsbere
Tarifvertrdgen und sonstigen kollektiven Vereinbarungen wie zum Beispiel Betriebsvereinbarungen. Die UnBakehmen des Se
kénnen von Gewerkschaften bestreikt werden. Auch kdnnen andere PersonalmalBnahmen, wie beispielsweise etyaige Perso
als Reaktion auf einen dauerhaften Nachfrageriickgang oder zur Effizienzsteigerung, zu arbeitsrechtlichHemStesitigkeiten zwis
Mitarbeitern beziehungsweise ihren Arbeitnehmervertretern/Gewerkschaften und den Unternehmen des Sektors Bank flihren
Unternehmen des Sektors Bank haben gemaR ihnasdNGtisdinmanagements eine Vielzahl von Malinahmen ergriffen, um bei
Streiks und sonstigen Betriebsunterbrechungetie Geschéftsfortfihrung aufrechtzuerhalten. Es ist dennoch nicht auszuschlief3
dass bei zeitgleicher Arbeitsniederlegung an allen Standorten Giber mehrere Tage hinweg Prozesse und Arpesisablaufe nacht
werden. Dartiber hinaus kénnen neuralgische interne und externe Schnittstellen durch langfristige Betriebsudéeérbrechungen ¢
werden. Fir ihren zukinftigen Erfolg benétigen die Unternehmen dedesstidagsfBhige und qualifizierte Fihrungkrafte

und Mitarbeiter. Dies betrifft aufgrund der aktuellen Herausforderungen des regulatorischen Umfelds insbesondere die Bereic
aufsichtsrechtliches Meldewesen, externe-jRecharmgslegung und Risikocontrolling. Um Flhrungskréafte unaluslitiebeite
Bereichen besteht auf dem Arbeitsmarkt wegen der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Persavemh.erhebliche
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen dsteerfyedericben Fr
beziehungsweise bereits angestellte Fihrungskrafte und Mitarbeiter nicht in den Unternehmen des Sektors IRamieggehalten we
besteht ein erhdhtes Risiko, dass die gesetzlichen Anforderungen an das aufsichtsrechtliceatbtelelewesen, die
(KonzerjRechnungslegung und das Risikocontrolling aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen ni
unzureichend erfiillt werden kdnnen. Als Folge sind Sanktionen der Bankenaufsicht und Einschrankgegemuek Biéstdiay

von den Unternehmen des Sektors Bank aufgestelltamidalatersabschliisse sowie Konzernlageberichte und Lageberichte mo
Dies kann zudem negative Auswirkungen auf die ReputaBiANKeBDPBpe insgesamt und einzéémaebimen des Sektors Bank
nach sich ziehen.

ITRISIKEN (SEKTANKB

Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitungssysteme oder der darauf genutzten Programme, einsahlfeRlich Angriff
- zum Beispiel durch Hacker oder schadliche-&oftwime sich nachteilig auf die Fahigkeit der Unternehmen des Sektors Bank
auswirken, die fir die Durchfiihrung der Geschéaftstatigkeiten notwendigen Prozesse effizient aufrechtzu&atdtemugespeichert
schitzen, ein ausreichendes Controlkwgihdejsten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kdnnten solche
Fehlfunktionen oder Stérungen zum vorubergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fuhren oder zusétzliche Aufwendt
Wiederherstellung der urspriinglichen Lélsigikejsbder zur Pravention gegen zukiinftige Ereignisse erforderlich machen. Auch
Ereignisse, die auRerhalb des Einflussbereichs der Unternehmen des Sektors Bank stehen, kdnnen den Besielablauf store
etwa bei der Ausfuhrung von Fekftilungsund Rohstoffhandelsgeschéften insofern ein Risiko, als die entsprechenden Gesché
- beispielsweise aufgrund von Systemstdrungen beidelsmmdorsen, Cleatiagsern oder anderen Finanzintermegiiénen

zum vereinbarten Zeitpunkdwiogelt werden kdnnen und damit auch die Unternehmen des Sektors Bank ihrerseits nicht in der
waren, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Dies kann zum Rucktritt von Geschéftspartnern von mit den UnBankhmen des
geschlossenen Vereinbaruoder zu Schadensersatzanspriichen gegen die Unternehmen des Sektors Bank fuhren.

OUTSOURCIRISIKE(SEKTOR BANK)

Die Risiken aus der Auslagerung von Geschaftstatigkeiten sind auf das von der Aufsicht geforderte Mal3 betgterdie Gleichwoh
Geéhr, dass ein Dienstleister aufgrund von uniiberwindbaren technischen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiteiteruaiéllt und n
Verfugung steht. Weiterhin besteht das Risiko, dass die vom Dienstleister erbrachten Leistungen ni¢btgigvevertraglichen
entsprechen. Dies hatte zur Folge, dass ausgelagerte Prozesse nicht oder nur teilweise durchgefiihrt undtanggelagente Diens
oder nur teilweise erbracht werden kdnnen. In der Folge kdnnte es zu Geschaftsausfallen tzidrder8ogeder@rdéunden
kommen.
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RISIKEN IM HINBRIGR DEN (KONZEFREBHNUNGSLEGUNGSPREHEKI OR BANK)

Ein auf den (KonzgRechnungslegungsprozess bezogenes internes Kontrollsystem soll hinreichende Sicherheit dartiber gewat
Abschlusdeei von wesentlichen Fehlern sind. Die wesentlichen Risiken)Re¢knnngstegungsprozess bestehen darin, dass der
Konzernabschluss und der Konzernlageberi@dAN& GZippe beziehungsweise die Konzernabschliisse und die Konzernlageber
sowe die Jahresabschliisse und die LageberictBAN&r ibid der weiteren Unternehmen des Sektors Bank aufgrund unbeabsicht
Fehler oder vorsatzlichen Handelns nicht ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bilthdammdehrdgsage
vermitteln oder dass ihre Veroffentlichung verspétet erfolgt. Diese Risiken kdnnen dazu fuhren, dass dasérenrdiesn der Inves
DZBANK Gruppe und in einzelne Unternehmen des Sektors Bank oder deren Reputation beeintracintgtswicthn2arsiee
Sanktionen wie zum Beispiel Interventionen der Bankenaufsicht nach sich ziehen.

RECHTSRISIKENKTOR BANK)

Rechtsrisiken kénnen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen, aus Veranderungen der behérdlichen
maBgeblicher Vorschriften, aus staatlichen Interventionen, ansdésSattiexisgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschaftsumfelds resultieren.

STEUERLICHE RISHKENOR BANK)

Steuerliche Risiken kénnen insbesondere aus nachteiligenvindstauegichen Rahmenbedingungen (Steuergesetze,
Rechtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderun:
steuerlicher Regelungen resultieren. Bei steuerlichen Aulzenprifuraeighithteesschiedlicher Beurteilung der steuerlichen
Risiken oder gegebenenfalls wegen anderer Sachverhalte zu Steuernachforderungen fir bereits veranlagte Zeitraume komm
steuerliche AuRenprifungen noch fir mehrere Geschéftsjahre ausstikb&@efabsteon Steuernachzahlungen, die mit
entsprechenden Zinszahlungen fur fallige Steuerforderungen verbunden sind. Die geschéftlichen Vorgangeswerden auf der B
aktuellen Steuergesetzgebung und unter Beriicksichtigung der aktuellenqReathtgprecitungsauffassung steuerlich beurteilt.
Die Ergebnisse hieraus flieRen in die Bemessung der Risikovorsorge ein. Aufgrund von Anderungen im Steeénréent beziehun
Rechtsprechung, die gegebenenfalls auch Wirkung fir die VergfeltgmHhdinnen sich weitere Risiken ergeben.

COMPLIANGBIKEN (SEKTOR BANK)

Die Complianaend Risikomanagementsysteme im Sektor Bank sind grundsétzlich angemessen. Gleichwohl besteht die Gefah
Systeme mdoglicherweise nicht ausreitMamsidRe gegen Rechtsvorschriften vollumfanglich zu verhindern beziehungsweise
aufzudecken und alle relevanten Risiken fur die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu beesmeten sowie ang
Gegenmalnahmen zu ergreifen. Es kanngasbhissen werden, dass sich das bestehende Systplade unzureichend

erweist oder dass Mitarbeiter der Unternehmen des Sektors Bank ungeachtet bestehender rechtlicher Votlguleriftzherinterner
Organisationsvorgaben zur Complianicetn entsprechender Schulungsmafnahmen und Uberpoidemaesiandische
Rechtsvorschriften verletzen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden. Ein Verstol3 gegen gekatatiche Bestimn
rechtlichen Konsequenzen fir diedmetndffnternehmen beziehungsweise deren Organmitglieder oder Mitarbeiter fihren. Dabei
sich zum Beispiel um Geldbuf3en und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadensersatzanspriiche Dritter handeln. Zudem
Reputation der BANK Gruppe insgeisand einzelner Unternehmen des Sektors Bank hierunter leiden.

VERSICHERUNGSTEEHHSIRISIKO (SEXERBICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderwandeiitatséchliche
Schéaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es wird génra8i&édigeogten Kategorien unterteilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdieht

Vesicherungstechnische Risiken entstehen als Abweichungen vom erwarteten Schadenverlauf in Folge der zufgliicen Auspra
Zeitpunkt, Haufigkeit und Hohe von Versicherungsfallen. Auch kénnen unvorhersehbare Veranderungen demd/éiesicherten Ris
Schadenverteilungen, Erwartungswerte und Streuungen, zum Beispiel durch Veranderungen von klimatischen und geologiscl
Umweltbedingungatter etwa durch technische, wirtschaftliche oder geseNgetéaftiehengen, Risikoursachen darstééza. We
Ursachen kénnen unvollstandige Informationen tber die wahre ZufallsgesetzmaRigkeit der Schadenverteilatigtthateh fehlerha
Analysen oder unvollstandige Informationen iber die zuklinftige Gltigkeit der fur die VergangeShbadesigestétiten
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maRigkeiten sein. Die versicherungstechnische Risikosituation von Lebensversicherungsunternehmergitragtelrchal3geblich
die Langfristigkeit der Leistungsganantiensicherungsfall bei fest vereinbarten Beitrdgen. Riagaesibhésche Risikosituation

eines Krankenversicherungsunternehmens ist maf3geblich gepragt durch einen Anstieg der Aufwendungen figs@rrsicherungs
Ursachen einerseits in der Entwicklung des Bestands und andererseits in den Verhétsitdveeisarudd der Leistungserbringer
liegen.

VERSICHERUNGSTEEHHS RISIKO LEEKNT (R VERSICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko Leben bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Lebensyensicherungsver

ergibt, und aw in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts. Das

versicherungstechnische Risiko Leben wird als Kombination der Kapitalanforderungen fiir mindestens folgenu:Untermodule

- DasSterblichkeitsrisko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versichert
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder bei der Volatilitét der Sterbliehketdtsraten ergibt,
Anstieg deSterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten flhrt.

- Dad.anglebigkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicher
verbindlichkeiten, die sich aus Vergmfeiuder Hohe, im Trend oder bei der Volatilitét der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn dt
Ruckgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fihrt.

- Dadnvaliditatsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlustsnedeachteiligen Veranderung des Werts der Versicherungs
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der H6he, im Trend oder bei der Volatilititrdekhexsiolitéts
Morbiditatsraten ergibt.

- Dad.ebensversicherungskatastrophenrisikmeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des W
der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfastiegung und die
bei der Riickstellungsbildung fiir erttemauf3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicherungs
verbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe oder bei der Volatilét digusgsvierlangerurgsd
Ruickkaufsraten von Versicherungspolicen ergibt.

- Dad.ebensversicherungskostenrisikoeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts d
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Wge@iridedar Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der bei der Verwaltung vol
Versicherungsd Ruckversicherungsvertragen angefallenen Kosten ergibt.

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschafteht bei langfristigen Garantieproduk&nedi€rof3teil des

Bestands ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkukationsannahn
Laufzeit der Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartumpnvaikdiieamyenysowie
Uberproportionale Kostensteigerungen.

VERSICHERUNGSTEEHHSRISIKO GESUNEBHKTOR VERSUDHER

Das versicherungstechnische Risiko Gesundheit bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubetmahme von Kranken
Unfallverdierungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der /
Geschéfts.

In deKrankenversicherungls wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit legsteht die Gefah
erhdhten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern.

VERSICHERUNGSTEEHASI RISIKO NHEBEN (SEKTOR VERSUGHE

Das versicherungstechnische Risit@bkichbezeichnet die Gefalsictiaus der Ubernahme von Nicht

Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwerfdetghupigpzesse t

des Geschéfts. Es wird als Kombination der Kapitalanforderungen fur die folgkmheléetdnteret:

- DasPramien und Reserverisikdezeichnet die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeitarsitégt&chwere d
Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- DasKatastrophenrisikoNichiLeben beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts de
Versicherungsverbindlichkeigesictl aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahme
der Ruckstellungsbildung fur extreme oder aul3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.
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- DasStornorisikobeschreibt die Unsicherheit Uber das FortbestehenndoRidstersicherungsvertrégen. Es resultiert aus der
Tatsache, dass der Wegfall von fiir das Versicherungsunternehmen profitablen Vertragen zur Verminderung der Eigenmitt

Dasselbst abgeschlossene und Gibernommene Schadend Unfallversicherungsgeshaft der R+V Geschéfte hat die

Abdeckung von Katastrophen zum Gegenstand. Dabei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen, wie zumnBeispiel Erdbe
oder Uberschwemmung, als auch um durch menschliche Eingriffe verursachte UnglielenDiasedhagesbar. Es besteht
grundsatzlich die Gefahr des Eintritts besonders grof3er Einzelschadenereignisse und auch die des Eintcitits besonders vieler,
notwendigerweise groRer Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatsachliche Scisaldéhbalasl Frequenz von Schaden
eines Jahres die erwartete Belastung deutlich Gbersteigen.

MARKTRISIKO (SEKERRICHERUNG)

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilita¥ elendderisprerse fur
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten dekitbgrrnehmens
Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten litiskesgrdkmenih ddifzeit

wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den folgenden Unterkategorien zusammen:

- Da«Zinsrisikobeschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Verédnderungen in der Zinsskuktaroder auf die Volatilitat der Zinssatze.

- DasSpreadRisikobeschreibt die Sensitivitdt von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug au
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitat dggrBadstétiserhalb dsikofreien Zinskurve. Weiterhin werden in dieser
Unterkategorie Ausfallrisiken und Migrationsrisiken bertcksichtigtsphtsaBaviitditdie Zinsdifferenz zwischen einer
risikobehafteten und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet. And@Buniétsaigsehlage fuhren zu Marktwertanderungen
der korrespondierenden Wertpapiere.

- DasAktienrisiko beschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Verénderungen in der Hohe oder bei der MidatNirktpreise von Aktien. Das Beteiligungsrisiko wird ebenfalls im Aktienrisikc
abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich aus den bestehenden Aktienengagements durch Marktschwankungen.

- Daswahrungsrisikobeschreibt die Sensitivitdt von Vermdgenswertetiiciikeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veréanderungen in der Héhe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse. Wahrungsrisiken resultieren aus Wechselkursschw:
entweder durch in Fremdwahrungen gehaltene Kapitalanlagen oder beisBAstehemgsimgleichgewichts zwischen den
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Kapitalanlagen.

- Dadmmobilienrisiko beschreibt die Sensitivitat von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug
Veranderungen in dereHditer bei der Volatilitat der Marktpreise von Immobilien. Immobilienrisiken kdnnen sich aus negative
Wertveranderungen von direkt oder indirekt gehaltenen Immobilien ergeben. Diese kdnnen aus einer VersdBlechterung de
Eigenschaften der Imhieobiler allgemeinen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilienkrise) resul

- Daskonzentrationsrisikobeinhaltet zusatzliche Risiken fir ein Versiohdeumjsckversicherungsunternehmen, die entweder au
eine mangelnde Difiketion des Asgatrtfolios oder auf eine hohe Exponierung gegentiber dem Ausfallrisiko eines einzelnen
Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbundener Emittenten zurtickzufiihren sind.

Innerhalb des Marktrisikos wird gemafd der nach Solveneyrilermgekimgrenzung auch der Uberwiegende Teil des Kreditrisikos ¢
SpreadRisiko zugeordnet. Weitere Teile des Kreditrisikos werden unter anderem im Gegenparteiausfallrisiko gemessen.

Der im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltendgatiXirissehbis hin :
und engeBonitatsspreadsvor zusatzliche Herausforderungen stellen. Fiir den Bereicbbadersiérbicherungtsgasl Zinsrisiko

im Vergleich zu den versicherungstechnischen Risiken eine eher untergeordnete Rolle. Sollten die Zins@wosi&igen oder sich d
aufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zu einem Ruckgang der Marktwereg éfiivesn M2oldherient

wicklungen kénnen temporare oder, bei erforderlicher VerauRerung, dauerhafte Ergebnisbelastunderstalirisidge haben.
bestehen in einer mdglichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von Emitieiste S dleziedenmgsnd der daraus
resultierenden Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen oder bonitatsbedingter Wertminderungen.
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GEGENPARTEIAUSEMORSEKTOR VERSUNG)

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichesn\Reklstung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung
Bonitat von Gegenparteien und Schuldnern von VersiodeRimfisersicherungsunternehmen wéhrend der foldendés 12
ergeben. Es deckt risikomindernde VertragkvéaesiRherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen
gegenlber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der RisikomessidenbBagksichtigt w
Gegenparteiausfallrisiko berticksichaikgeisorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder flr dasodersicherungs
Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken. Bei der R+V besteheaatatartige Risik
bei Kontrahenten von derivafivemzinstrumenten, Rickversicherungskontrahenten und beim Ausfall von Forderungen gegendl
Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern.

OPERATIONELLE®REHKTOR VERSICKERU

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Veduostenraufgrulanglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen oc
aus mitarbeitayder systembedingten oder externen Vorféllen. Resihtshg#taneingeschlossen. Rechtsrisiken kénnen insbesonder
aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingsades (G Rechtsprechung), Veranderungen der behérdlichen Auslegung und au:
Anderungen des Geschéftsumfelds resbhienesfolgt, dass operationelle Risiken in allen Geschaftsbereichen der R+V auftreter
kénnen.

Fur ihren zuknftigen Erfolg bendtigt die R+V leistungsfahige und=jhalifigigktéfte und Mitarbeiter Um Fuhrungskréafte und
Mitarbeiter besteht auf dem Arbeitsmarkt wegen der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Petthmvesrierhebliche
Sofern geeignete Fuhrungskréafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewo
beziehungsweise bereits angestellte Fihrungskréafte und Mitarbeiter nicht gehalten werden kénnen, Beskehtdeisserhéhtes
Aufgaben aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen nicht oder nur unzureichend.erfullt werden k¢

Fehlfunktionen oder Stérungddatenverarbeitungssystemeder der darauf genutzten Programme, einschliefkchvang

aul3en zum Beispiel durch Hacker oder Schadskéimraten sich nachteilig auf die Féhigkeit auswirken, die fir die Durchfihrung ¢
Geschéaftstatigkeiten notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte DatausraisbhiitesCaintrolling zu
gewahrleisten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zun
vorubergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten flhren oder zuséatzliche Aufwendungen zuteWiesieriiegtittiiemg
Leistungsfahigkeit oder zur Pravention gegen zukinftige Ereignisse erforderlich machen.

Rechtsrisikerkdnnen insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen, aus Veranderungen der behérdlichen
mafRgeblicher Vorsthrjfaus staatlichen Interventionen, aus -GeléctBshiedsgerichtsverfahren und aus Anderungen des
Geschéaftsumfelds resultieren.

Steuerliche Risikerkonnen insbesondere aus nachteiligen Anderungen von steuerlichen Rahmenbedingungen (Steuergesetze
Rehtsprechung), aus nachteiligen Veranderungen der fiskalischen Auslegung bestehender Steuergesetze und aus Anderung
steuerlicher Regelungen resultieren.

NICHT BEHERRSCHREICHERUNGSUNERREN UND UNTERNEHNENANDEREN FINANZBREN (SEKTOR
VERSICHERUNG)

Die R+V bezieht die Beteiligung an einem spanischen Versicherungsuntehhélememsalstes Versicherungsunternehmen

in die Risikomessung ein. Fir die betreffende Gesellschaft werden das anteilige Risikokapital gemhuieehgitig@n Ei

Solvendy additiv in den Berechnungen von der R+V beriZksidntigtternehmen aus anderen Finanzsektoregahlen bei der

R+V im Wesentlichen Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblichen Altersvorsorge. DeeHRin#iositmtids isine
wesentlich bestimmt durch die Art der angebotenen Pensionspléane. Bei den von der R+V angebotenen Pensiamgplanen zur L
einer Beitragszusage mit Mindestleistung ist zu gewahrleisten, dass beim vereinbarten Remernbed@ummiadiesteinge

zahlten Beitrdge abzlglich eventueller Beitréage fur ibernommene biometrische Risiken zur Verfigung stehtPBresidigiteren wi
plane angeboten, die versicherungsformig garantierte Leistungen auf BerpAteriiniglkditgerbliebenenrenten zusagen. Hier
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sind das Marktrisiko sowie das gesamte Spektrum der versicherungstechnischen Risikoarten in der betrieplieteraiitersversor
Bei Rentenbezug ist aufgrund der Leistungsgarantien das Risiko devhamgdbigtkeit).

Allgemeiner Risikohinweis

Sollte ein oder mehrere der vorgenannten Risiken eintreten, kann dies negative Auswirkungen, &rfrdigavret hiigerage

der Emittentin haben mit der Folge, dass die Emittentin gegbtem¥ieigifichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, d
eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallédhe zotigckgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthélt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage Uber das Ausmalf ihrer jeweils mdglichen
wirtschaftlichen Auswirkunga im Fall ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten
Risiken. Definitionen fur verwendete Begriffe sind in de®ptionsbedingungerenthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen der Wertpapiere

Rickzahlingsprofil 1 (Optionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass die HohRldldszahlungsbesran die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist. De Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzwprsichemidideantsrwartungen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dakss eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in

voller Héhe zurtickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, ssglein Totalverlust

entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, fallsfdeenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. errei
oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreiciitigsrldann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenaeisibdwmingolsitive

(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem BasiZpoeg) paftigisiert der Anleger grundsatzlich
nicht an normalen Ausschuttungen (z.B. Dividenden) aus ddmvRazi®vém Fall einesidesials Basiswert) den dem Basiswert
zugrundbegenden Wertpapiekesngibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers er
wird

Ruckzahlungsprofil 2(Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knemkt-Barriere)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungstermnivd die Hohe dR&ckzahlungsbetrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtsm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Alezgsr Aestyesiaiong

beinhaltet flir den Anleger das Risiko,aks das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zurlekahlt wird.

Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EanTotalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttblicher Viesuing nicht erreicht widigs kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basigpukis) pafivgisiert der Anleger grurtisatzli

nicht an normalen Ausschuttungen (z.B. Dividenden) aus demvRazi®vém Fall eines Kursindex aleiBeadéswdem Basiswert
zugrundbegenden Wertpapietesgibt keine Gargrdi@ss sich der Basiswert bzw. die Basiswerte entspré&aierrtldgen des
Anlegers entwickeln \bizd. werden
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Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zowiBesigKisdakmmeEes ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitezsv. ein Beobachtungspreis 1 od®adiachtungspreigi2Kall von zwei BasiswetierfinockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Gberschreitet (Typ Put). Tritt@itBSdimmes &noekidndie
Optionsscheinhne weiteres TatigwerdenAhlegevegertlosin diesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko eines
Totalverlusts

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaed Basisweatich aul3erhalb der Uiblichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommieamnn, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den blichen Handelszeiten der Optionsscheine at

Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlgsterminnd die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtaler Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. siclspigtthemd den Erwartungen des Anlegers eribveskehusgestaltung
beinhaltet fiir den Anleger das Risikajass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteltajataRssdie Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
markttblicher Verzinsung nicht erreicitigsrdann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bzw. negative (Typ PtahtWieklung (verglichen mit dem Basispreis) Zuffesispartizipiert der Anleger grundsatzlich
nicht an normalen Ausschuttungen (z.B. Dividenden) aus damvRa@®vém Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisw
zugrundbegendeWVertpapiereRs gibt keine Garantie, dasdaiddasiswert bzw. die Basissvagigrechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wbizdi. werden

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisdakmm®ies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswetierfinockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Gberschreitet (T\golengs RitbelktEreignis eiarmittelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkizghlungsbesragorderlicist, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfrigt. diesem Fall besteht fur den Anleger das Risiko eines hotigranziellen Verlusts bis hin zum

Totalverlust

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaed Basisweatich aul3erhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten desvBasitemeiitsichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen

Ruckzahlungsprofil 40pen End Turb®ptionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtgm)nden sindeDVertentwicklung des Basidvzsvtsder Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen dtese g Aestyestaltung

beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dasas eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wird
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eantalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalergt&iambeger Lautzetogen

auf den entsprechenBendsungstermin) und marktiblicher Verzinsung nicht efBagshkanrdinsbesondere dann der Fall sein,
wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. ngd&fevee(ifyciuhg (verglichen mit dem Basispreis)
aufweistZudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividendenhaus dem Basiswer
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisviegendgontfertpapieengibt keine Garantie, siabsder

Basiswelizw die Basisweratsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickslnweirdien

Daruber hinaus kann es innerhalb der Lau@qsibdsscheine einerknocloutEreigisikommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspitezsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwié BasiskugBamjiere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tiberschrditét @igsélatjes KnoakEreignis einerfalledie
Optionsscheinbne weiteres Tatigwerden des Anlegdosin diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
Totalverluss.
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In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich ddeB@giipreischeiaglich verdndern kann, wobei er in der Regel bei
Optionsschein@ryp Cakbrhéht und b&iptionsschein@ryp Putermindewird.Dartiber hinaus wird die kaatRarriere taglich so
angepasst, dass sie jeweils dem verédnderten Basispreis entspricht

Zudem sollte der Anleger beachten, dgssash Basisweauch auBerhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den iblichen Handelszeiten der Optionsschein

Bei de®ptionsscheineshdie Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die phestssthien
Ordentlichen Kundigungsterminen ordentlich zu. kiiniégem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaf den Epvarantgerkeleswirde
Zudenkann der Anleger @iptionsscheinar zu bestimmten Terminen einzuldsen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr,
verlangert sich fur ihn die Laufe€ptiensscheibhiss zum nachsten méglichen EinldsungB@henireigen sich die Optionsscheine

nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und entsprechende Verluste tragen kénnen. Ekdé&atelstndamit ein R
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Ruickzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlungsternnid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtsm)nden sindelWertewicklung des Basiswiezts. der Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amlézgs Aestyeistationg
beinhaltet flir den Anleger das Risikajass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fatien voller Hohe zuriickgezahlt wird

Slbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktaalzage mitagiregeighn

auf den entsprechenBamdsungstermin) und marktiblicher VerzinsangiotthvirdDies kann ibssondere dann der Fall sein,

wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (\&mgdishen mit dem B
aufweistZzudem partizipiert der Anleger grundsatzlichndoimiaden Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus denbBasiswert

(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem BasisviegendgnitfertpapieEngibt keine Garantie, siabsder
Basiswelizw. die Basiswegtésprechend derwartungen des Anlegers entwickebzwrinderden

Dartuber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OptmnssohidinecloutEreignisommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspregsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Begbpictituni Fall von zwei BasiswedierinockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschréitét @igsélatjes KnoakEreignis eiarmitteltie
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkizghhgsbetragrforderlicist, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfris. diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust

In diesem Zusammenhang ist zu beachterly das8agispreis der Optionsstdgdiob verandern kann, wobei er in der Regel bei
Optionsschein@ryp Cakrhéht und b&iptionsschein@ryPu) vermindewird.Die KnoetwutBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der AbstaneBaeriéteaakm Basispreis in dem entsprechenden
Anpassungszeitraum kontinuierlich verringern und dadurch das Risikaueiredgikizsels erhdhen, wenn sich der Kurs des
Basiswertww. die Kurse der Basiswertea]l von zwei Basiswenieh) entsprechend verathadert verandeMerandert sich der
Kurs des Basiswbaw. veréndern sich die Kurse der Basisweatiei zwei Basiswerteicht ebenfalls um mindestens den
Anpassungsbetrag, kommt es zu einer Wertminderung der Optionsscheine mit jedem Tag der Laufzeit.

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaeh Basisweatuich auRerhalb der lblichen HandelsaeiOptionsscheine zu einem
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsschein

Bei de®ptionsscheiniehdie Laufzeit grundsétzlich unbefristet. Die Emittentinbistgetitigt, die Optionsscheine zu bestimmten
Ordentlichen Kundigungsterminen ordentlich zu. kiintiggem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen KindignnéfdtdemiBswartungen des Anlegers entwickeln wird.
Zudenkann der Anleger @iptionsscheinar zu bestimmten Terminen einzuldsen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr,
verlangert sich fur ihn die Laufe€@ptiensscheihis zum nachsten méghidginlésungsternbiaher eignen sich die Optionsscheine
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nur fr Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und entsprechende Verluste tragen kdnnen. ERdéstelendamit ein R
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Riickzahlungsmfil 6 (Discount Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiktéhatdesgsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist.Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken éspschenchtien Erwartungen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, daks eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in

voller Héhe zuriickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmea,dass ein Totalverlust

entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, fa&llsfdernzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. errei
oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, bestedikoladaRiie Rendite einer Kapitalaldge mit vergleichbarer Laufzeit und
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Refdrendppesstikeine hinre
(Typ Call) bzw. negative (Typ Rtehtvicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrun
Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. negativen (Typ Put) Wertentwicklung des Basiswertstamd grundsatzlich n
normalen Ausschittungéh @ividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursiredtexdals 8asidasiswert
zugrundiéegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlege
wird.

Ruckzahlungsmfil 7 (DiscountOptionsscheinePlus)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Rickzahlungsbetrags an die Wertentwicklurdedes Basiswe
ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwankén éatspsichend den Erwartungen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risjldass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller H6he zuruickgezahlwird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, vestracketuBgspreis mindestens einmal kleiner
oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleich (Typ Put) der Barriere notiert und der Referenzpreis griiferkédineeraBasispreis
der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis und grddie(Talip &ert)dBer Kapitalverlust kann ein erhebliches

Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basisy
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht odstefilj€ygchut).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall seegmapegia KeinBéfinreichend positive
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreispartinipistt dadémleger aufgrund des
Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. negativen (Typ eddtng/eesrBasiswerts und grundsétzlich nicht an
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines lutstetesais Basiswert
zugrundbegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sichtdamBassivend den Erwartungen des Anlegers entwickeln
wird.

RuckzahlungsprofiB (DiscountOptionsscheinePlusohne Cap)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiktéihatdesgsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden

ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend desgé&rrsvartungen de
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risildass dis eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller H6he zuruickgezahlwird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal k
oder gleich (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich (Typ Put) der Bdbeekapitiéreriust kann ein erhebliches Ausmalid

annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen karkin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erre
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tUberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Refefempmisikeme hi
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem padizijsiétz lddr Anleger |
nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B.noekaleBessdiceén dem Basiswert
zugrundbBegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlege
wird.
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2.2 Risiko im Fall vorAktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen,i3tofffuture, Warenfuture
Edelmetallfuture, DevisenZinsFuturebzw. IndexFutureals Basiswert

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) der Basiswert eine Aktie, (b) der BajidercBasisweterin Rohstoff,
eine Ware, effdelmetall, ein Rohstofffuture, ein Wardrfutere Edelmetallfutui@) der Basiswert ein Wechselkurs (Devisen) bzw.
(e)der Basiswert ein Ansurdozw.einindex-uturést. Alle genannten Risiken kénnen dazu fiihren, dass der Kurs dégBasiswerts
die Kurse der Basiswerte (im Fall von zwei Basisketaminken (im Fall von Optionsscheinen Typ Call) bzw. steighbzw. steige
(im Fall von OptionsschéigprPut) und somit der Kurs der Optionsscheine sinkt.

(a) Aktie als Basiswert

Wetpapiergbei denen der Basiseieg Aktie ist, haben verschiedene Risiken, die sich auRerhalb des Einflussbereichs der Emitt
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Eroffnung desibesallesnzverfahrens
Vermdgen der Gesellschaft, die Erdffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fiir die Gesellschaft aamndargbaren Rec
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kbnnen zu éiwestigdtaieapishldesir

den Anleger fuhren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmérkten, welche wiederum von der allgenteremn globalen
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beemfllisstvesmtivicklung des Basiswerts

Hat die Gesellschaft ihren Geschéftssitz oder ihre maR3gebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen eirigegdrargecRiechtssicl
kdnnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder veEleighisaes eintreten. Die Realisierung solcher Risiken kann somit fir de
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

(b) Index als Basiswert

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWertgiepdeeugunddiegenden Basiswerts. Es kann der Fall
eintreten, dass der Basiswert nicht fiir die gesamte DAlgztpipierzur Verfligung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet
werden darf und mdglicherweise ausgetauscht oder von der Emitteidirbsetiosinet wird. In diesen oder anderen in den
Endglltigen Bedingungen genannten Fallen kiWeapaldée@uch von der Emittentin gekiindigt werden.

Zudem kann der Basiswert moéglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermégenswérdarbmdtintrastinihmter Branchen
abbilden, was fur den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fuhren kann. Sollte eine ungunstige wirtscheéiietra Eatwlicklung
oder in Bezug auf eine bestimmte Branche eintreten, kann sich diese Entwicklumpnaatieger auswirken. Sind mehrere

Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreten, ist es moglich, dass diese nicht gleich gewichtet werdehabées #ass zur Fc
im Fall einer ungunstigen Entwicklung in einem Land oder imheinet @reancohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteili
beeinflusst wird und somit auch einen nachteiligen Einfluss auf \déartidapsetent.

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das RidilsiedadstBodinedie dazu fihren, dass eine
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasi$ipgehde iz @pumitoffs nicht zu einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts fihrt. Rollverluste kdnnenremdstétiendere Basiswert zuglieginden Future
Kontrakt(e) in einen folgenden Mdateakt gerollt werden. Da sich die Preise vatoRtrakeen mit unterschiedlichen Falligkeiten

in der Regel unterscheiden, kann die Investition in denned(@mrirBltiEinfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist
der Preis fiir den neuen Fumgrakt teurer als der Gegenwert deskieuntuadts, in den aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert
beim Rollen nur in eine kleinere Mengeeles nrirkontrakts reinvestiert werden, wodurch Rollverlusteldintatiizinse

Rollverluste kénnen emarhteiligen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere haben.

Die Auswabhl des Basiswerts durch die Emittentin basiert nicht auf inreshatgaengartimsHinblick auf die zukinftige

Wertentwicklung des ausgewahlten Basiswerts. Daher sollte der Anleger sich eigene Informationen tber demBadistert einhc
eine Einschatzung lUber die zukiinftige Wertentwicklung des Basiswieitaneatfen zu
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Der Basiswert wird von dem Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anlagr zusammen(
berechnet. Der relevante Indexsponsor tibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgade, den Verkauf t
Handel dé&tertpapiere

Die veroffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Internetseite des Indexspgnsateroder in sonsti
Endgtltigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktsellzondusesrBasiswerts, da die
Aktualisierung unter Umsténden mit einer erheblichen Verzdgerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

Der Anleger muss ferner beriicksichtigen, dass es sich bei dem Basiswert nicht um einen im Markt etakb@reNikldeehnandeln
wird der betreffende Basiswert vom Indexsponsor im Wesentlichen nur dazu berechnet, um als Béatpspieielt dierdia.

(c) Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Rohstofind Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert

KauferdieWertpapier@uf einen der oBasiswerarwerben, kdnnen erheblichen Kursrisiken ausgesetzt sein, da der Kurs der 0.g.
Basiswerte in der Regel gréReren Schwankungen unterliegt. Diese kdnnen insbesondere durch folgende Fakten hervorgert

1. Regulatorische Anderungen/Inflation

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tétig sind und sich zu Organisatic
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regetieieauEBéeinflussung der Kurse durch solche
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den 0.g. Basiswerten auch aufsichtsbehdrdtichen Vorschrifte
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die KursentwicklungrdBssistreifes auswirken kann. Ferner kann sich auct
die allgemeine Preisentwicklung (Inflation) stark auf die Kursentwicklung der o.g. Basiswerte auswirken.

2. Liquiditat

In der Regel sind viele Rofistoff Edelmetallmérkte nicht besonders ligusdenit gegebenenfalls nicht in der Lage in
ausreichendem Mafle auf Angehdtdlachfrageveranderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu
Preisverzerrungen fuhren kann.

3. Politische Risiken

Rohstoffand Warebzw. Edelmetallenglen in den meisten Fallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emerging Markets, gev
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in dissesnigerdeabiveitau
als in den Industtéegen, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunktureller Riickschlage ausges
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Eartral@gp¥,esta)jien von Anlegern erschiittern, zu
Konlikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import vandR@lesteiifen. Edelmetallen erschweren. Dies
kann sich direkt oder indirekt auf den Kurs der 0.g. Basigivkeie.

(d) Devisen (Wechselkurs) als Basiswert

Wertpapierbei denen sich der Basiswert auf Devisen (Wechselkurse) bezieht, kdnnen verschiedene Risiken haben, die sich ¢
Einflussbereichs der Emittentin befinden. Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wahrungiag aner ander
das bedeutet die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fur eine Einheit der anderen Wahrung eingetausclevdenden konner
aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen Devisenmarkten ermittelt urdknaterliegen vers
wirtschaftlichen Faktoren, insbesondere der Inflationsrate des jeweiligen Landes, der Zinsdifferenz zum pgalsisciterler globaler
Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere, der Einschatzung der jeweiligerivkickjungturedl ele=

sicheren Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diesen geschilderten abschéatzbaren Faktoren kénneinsairch Faktoren
die sehr schwer einzuschéatzen sind, z.B. Faktoren mit psychologischem Hintergrund wisesinediéepéitisciskiriihrung eines
Landes. Diese Faktoren kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung haberstwlas bis zum -
investierten Kapitals fir den Anleger fiihren kann.
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(e) ZinsFuturebzw. Index-Futureals Basiswert

Wertpapieydie siclaufeinen der 0.g. Basisweetgeln konnen verschiedene Risiken haben, die sich auf3erhalb des Einflussberei
der Emittentin befinden. Ferner sollten K&Wfertpapiererufdieo.g. Basisweitteachten, dase dergangene Wertentwicklung
keine Garantie fir die zuklnftige Wertentwicklung ist.

Bei deBasiswerh handelt eschumFuturkontraldund damitmein standardisiertes Termingeschéft. Ein Termingeschéft ist eine
vertragliche Verpflichtung, eitiennete Menge des entsprechenden Vertragsgegenstands zu einem festgelegten Termin zu eine
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufdforitalte werden an Terminbdrsen gehandelt. Kalgfiepapierezufdieo.g.
Basiswestsollten daher Kemisse einerseits UberjeemiligeBasiswert sowie andererseits tber die Funktionsweise von
Termingeschaften haben, um eine sachgerechte Bewertung der Wisikaapibaaenehmen zu kdnnen.

2.3 Sonstige Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhangigen Struktur

Sofern di¢/ertpapieiia den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundsatzlich dié\Wdiighqiest, die
wahrend der Laufzeit ubeBdlise zu verdauflern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentwicklung nicht garantiert \
Kursentwicklung téertpapietie der Vergangenheit stellt keine Garantie fir eine zukinftige Kursentwicklung dar. Das Kursrisikc
sich bei per VerauRBerung wéhrend der Laufzeit realisieren. Die Kursent@khampiedetr wahrend der Laufzeit in erster Linie

vom Kurs des Basisvizrtsvonden Kursen der Basiswerte (im Fall von zwei Basksvéegigtyeiterhin kann die Kursekiuvig
derWertpapierge nach Basisweabhangig sein von dem Zims Kursniveau an Hapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen,
politischen Gegebenheiten, Entwicklungen an denuRdiistefimetallmérkten und unternehmensspezifischen Féleodetidetre
Emittentin. Bei einer VerauReruk¢edrapiensahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkajgsyaeld/ertpapierdaher

unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Optionsscheinen hasdsitth um neu begebene Wertpspiex&aluta der Wertpapiere gibt es gegebeiemiats
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fir sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaoigabstgestaltung
beabsichtigt die Emittemtiter normalen Marktbedingyrmgsentaglicu den Ublichen HandelszaiteAnfragenverbindliche-An

und Verkaufskurse (Qeid Briefkurse) fur\lertpapierau stellen. Die Emitteistifedoch nicht verpflichtet, tatséachliaghcdAn
Verkawkurse fur diertpapierau stellen und Ubernirkeite Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens dera
KurseDie Emittentin bestimmt dieuAd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtigung der
MarktpreisrisikeBei besonderen Marktsituationen kann es jedoch durch die Berucksichtigung einer erhéhten Risikopramie zu :
Aufschlagdrei den Wertpapieren komDiengestellten Amd Verkaufskurse kénnen dementsprechend vom eathedrideh
Wertpapiermum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den gestedt¥erkaufskursen liegter Regelne Spanne, d.h. der
Ankaufskurs liegt regelmaRig unter dem VerkBigskuBpanne kann sich insbesondere durch die Quierbigudditat des

Basiswerts bzw. der Basisadetedie Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere
aufRerhalb der Ublichen HandelshmitstaRgeblichen Bérse des Badiemerder Basiswerte erhdhachwenn digdVertpapieiie

den Freiverkehr einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktivedigfentlicher Markt flr
Wertpapierentwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wirdly¥vigrajeiendieht in einen nicht regulierten

Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen, kann fur den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Marktsydaumderiést und d
Handeih denWertpapieresowie die Veraul3erbarkeit wahrendifigitleventuelingeschrankt sidd weiter der Kdes Basiswerts
sinktozw. die Kurse der Basis\iarteall von zwei Basiswestekgr{Typ Call) bzw. steigt bzw. steigen (TymdRatinit

gegebenenfalls der iderSVertpapieginktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels
Nachfrage ditandelbarkeit der Wertpapiageschrankt sddieEmittentin ist nicht dazu verpflichtet einen Handel zu gewéhrleisten,
insbesondere im Fall von (a) eines Hantfeldpigriere aul3erhalb der Ublichen Handelszeiten der Maf3geblichen Borse des Basis
bzw. der Basiswe(t®) besonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter et
Bedingungen méglich sind,ofehitchen Stérungester (d) wenn die Ordergrdf3en eine bestimmte durch die Emittentin angebotene
Stuckzahl Gbersteigt.
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Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapief@gngt von dem tatséchlich verkauftesioBsuslumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die LiqWdéétpdpietgabenDies kann dazu flhren, dass der Anl&yertdegpiere
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemesseamersdfavdaraullern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiemnthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den Optionsbedingung
beschriebenen Ereignigsgrassungen vorzunehmen. Esdttsicid hierbei um Ereigrigs@)einen verwassernden oder
werterhéhenden Einfluss auf den wirtschaftlichen Wert deshBbsiskintsim Fall von Aktien als Basiswdii) die den

Basiswert bzw. den Basiswerten wesentlich verédndern kdnnen (im Fall von Indizes als Basiswert bzw. atlieBeiBisheerte) oder (i
Bewertung devertpapiergesentlich sein kénnen (im Fall von Aktien, Deviagny&imdex-utureRohstoffen und Waren,
Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture bzw. EdelnadsaBhgiswerl)ie aus einer Anpassung resultierenden Folgen gehdéren
zum wirtschaftlichen Risiko, das der Anleger mit dem RBrergphplersingeht.

Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung des Basien&ésiszvertefolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines
Faktors, um den Basispreis oder sonstige Parameter von Rickzahlungsformeln veréndert werden, in Betragitiréa die Emitter
Ermessensentscheidung lUber eine Anpassung immer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstéande behiicksichtigen
das Risiko, dass sich der Kiiedgrapienend/oder ihr Riickzahlungsprofil auch bei Wahrung des wirtschaftiemhen Werts
Wertpapielien Anpassungszeitpunkt im weiteren VeNsaftpapieiafolge der Anpassungsmaflnahme negativ entwickeln kann.
Somit kdnnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anlegers auswirken.

In bestimmten Fallen kdierEmittentin digertpapieruch kindigeDieseMoglichke#n bestehénsbesondere im Fall von in den
Optionsbedingungen naher defirdertenungen der Rechtsgrunaitigeén Fallen, in denen andere geeignete Anpassungsman
nahmen aus Sicht dert&ntith nicht in Betracht kommen.

Die MglichkeilieWertpapierau kiindigdoesteht auch dann, wenn der BasiswetiebBasisweraef Dauer nicht mehr berechnet

oder verdffentlichirdoder nicht mehr von dem Indexspeneohnet odegrtffentlichtirdund nach Bestimmung der Emittentin kein
Nachfolgeindexsponsor oder Nachfolgebasiswert in Betradetwenmrik Verwendung slBasiswesbzw.der Basiswertieirch

die Emittentin fur die Zwecke von Berechnungen \\W#dpdpien gegen gesetzliche Vorschriften vebgitann beispielsweise

dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren als Basiswéegamtantelex nicht den Anforderungen der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlamentes und desRdias 2Ob&BenchmarkVerordnung®) entspricht. Die Benchmark
Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an die Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von BenchniligtkabSie gilt gri
dem 1. Januar 2018. U.a. darf die Emittentin einerdbadtad®nfir die Zwecke von Berechnungen unter den Wertpapieren kinfti
nur dann verwenden, wenn der Indexsponsor bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese
abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt steht dahehiniesh, @b ein den Wertpapieren als Basiswert lrggodde Index kinftig
weiter berechnet, verdffentlicht und von der Emittentin fir Berechnungen unter den Wertpapieren verwendet werden darf.

Im Fall einer Kiindigung kann es insbesondere zmdigengsbetrag kommen, der unter dem Erwerbspreis liegt. Bei einer Kiindig
besteht auch das Risiko, dass der Anleger den Kindigungsbetrag zu einem friiheren Zeitpunkt als geplant wiielddéeadegen mt
nach Marktzinsniveau im Kiindigungszditpealkie Wiederanlage unglinstigere Konditionen erzielt al&/eripapiene

Im Fall der Ersetzung des BasiswedsriBasisweltann es zur Festsetzung von fir die Rickzahlung relevanten BezugsgrofRen
kommen, die dieser Ersatzbasiswelieddesatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat. Ob diese Bezugsgrdflien wahrend der verble
Laufzeit d&¥ertpapiemreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils sc
dass im Ersetzspgjtpunkt der wirtschaftliche WaN etgpapieiien Vergleich zur Situation ohne Ersetzung maoglichst nicht oder nur
geringfigig verandert werden soll.

56



Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fur eigene als auch fir fremde Rechnung GeschaftdawdelenB3asssvestienKall

von zwei Basiswerteny. den dem Basiswewt. den den Basisweztegrundéegenden Wertpapieren bzw. Produkégigen.

Das Gleiche gilt fir Geschafte in Derivaten auf derbBasidemBasisweitbew. die dem Basiswert dew.den Basiswerten
zugrundéegenden Wertpapiere bzw. Protivéiierhin kann sie als Market MakerWertihapier@uftreten. Inu8ammenhang mit
solchen Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AulRerdem kann disE mittErerCBamdtleistungen
solchen Personen gegeniber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben odearretliedemittentiarder

Struktur déertpapierentgegenlaufende Anlageurteile fir den Bhgiswert Basiswerterw. die zugruniikgenden Wertpapiere

oder Produkseisgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechterenrdio@smiR8ictin, die sich auf die
Berechnung von zahlbaren Betragen beziehen, kdnnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktditdten der Emitte
sich auf den Kurs artpapiemegativ auswirken.

Transaktionskosten

Mindestprovisen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kbnnen kombiniert mit einem niedrigen Auftrags
Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinnschwelle erhebliehbeitgiliede hoher die Kosten sind, desto spater

wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein missen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kaniiritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die Nebenkosten einen moglichen
entstehenden Verhay. vermindern einen eventuellen Gewinn.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fiir den \Blevgrdpierinen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb de
Wertpapiemait einem Kdit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzur
sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des Anlegerkanmeblich. De
nie daraf vertrauen, den Kredit aus den Gewinn@pgoresschgi@schafteerzinsen und zurtickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss de
Anleger vor dem ErwertWistpapienend der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhiuprifen, ob er

Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann tber ausreichende Mittel verfigfenvenn Verluste

Einfluss von Absicherungsmaoglichkeiten der Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer n@esalediftstatigkeit Handel in dem Balsiswateén BasisweriemKall von zwei
Basiswertehyw. den dem BasisWwew. den den Basiswezteggrundéegenden Wertpapieren bzw. ProdDatéber hinaus sichert
sich die Emittentin gegen die midgpapieremerbundenen finanziellen Risiken durch sogenanfteddedfie
(Absicherungsgeschiiftdgn betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechendenesiydtktiviaiten der

Emittentin kdnnen Einfluss auf den Kurs des Basiswigt&urse der Basiswenedie Kurse der dem Baslsvertlen den
Basiswerterugrundkegenden Wertpapiere bzw. Prdthlk¢a. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder
Auflésung dieser He@gsschafte einen nachteiligdings auf den Kurs\Wertpapieteat.

Einfluss von risikoausschlie3enden oder risikoeinschrankenden Geschaften des Anlegers

Der potenzielle KaufeMdertpapieteann nicht darauf vertrauen, wahrend der Ladfeeitpigrieijederzeit GeschéftscitieRen

zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit derWertphpierehaltenen
auszuschliel3en. Ob dies jederzeit méglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligkeg@edehaft zugru
Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte Giberhaupt nicht oder nur zu einem ungunstigen déarktpreis gets
so dass fur sie ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basiswert iremdwahrung

Erwirbt der Anled¥ertpapierdei denen der Basiswert auf eine auslandische Wéahrung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist e
zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht ncklanglae¥\/Basstwerts gekoppelt,
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sondern es konnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fur zusatzliche unkalkulierbare Msrluste sein. Wec
schwankungen kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Anspriche verringezrt ded/erthedtderZahlung
vermindern.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwahrung

DieWertpapied@nnen auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, vorausgesetzt, dass in jedem Fall die fir die jeweils gewahlte
geltenden Vorschriften und Richtlinien der zustandigen Zentralbank oder sonstiger zustandiger Stellen beachtet werden. Die
WertentwicklgrdeWertpapierevelche in einer anderen Wahrung als Euro denominiert sind, kann durch den Euro/Wahrungs
Wechselkurs beeinflusst werden. Somit kann das Risiko bestehen, dass Anderungen der WechselkuWe i fleralite solcher
negativ beeinfluss@fechselkursschwankungen kénnen durch verschiedene Faktoren verursacht werden (wie beispielsweise
makrotkonomische Faktoren, spekulative Geschéfte und MalRnahmen von Zentralbanken und St@aigenwed denikuker
entsprechenden Wahrung 2erchen Betrdge stark vermindern.

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Einheitliche Vorschriften und einheitliches Verfahren fur die Abwicklung

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und dediiagdizont&Stlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhaitliRhbmen eine
@avhbjktmfrldbg mhrltr t mc SRMVenatdrung®lf mg ¢hhgls h b gnd th g @a wnic fol jg kit n
einheitliche Abwicklung (Single ResolutiontB&&( dhmd Qdhgd unm @avhbjktmfrhmrsaqgt
Dazu gehort die Befugnidei)Geschaftsbetrieb oder einzelne Geselgfesbu veraullern oder mit einer anderen Bank
zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensveraufRereingBaobdeinstitut zu griinden, das wichtige Funktionen, Rechte
oder Verbindlichkeiten Ubernehmen soll (Instrument des BrickesiWstitergn Réhlt hierzu unter anderem die Befugnis

(i) werthaltige von wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (Instrument der Ausgliederuremyan Vermdagel
trennen oder (tig in Artiked AbsatZ1)Nr.49 undbl SRMVerordmy definierten berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, einschlieBlich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren, auchheadglicherweise da
herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin‘'oseceithgsd m Qd b g s r sBaikinflrstoumen® ( y e d mmc d k
(v) die Emissionsbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehérde alle die an sie gdnabtdteny lnedrdffenden
Beschlisse des SRB um. Fir diese Zwecke (bt die deutsche Abwickiufgimeorder SRdiordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeember 014, in derijsvgéiltigen Fassung,
zustehenden Befugnisse im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche
Abwicklungsbehdrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedinggegstéaddligteapektg
Wertpapiere zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde mit der Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. De
zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf den Rang unbesichéartdeScisolgtiatrangfolge

' Anderungsrichtlini® ( + chd | hs cdl F dr d s-Rprospektegror@iumg Ered zunAnpassung weiterer h n n
Finanzmarktgesetze zum 21. Juli 2018 in nationales Recht umgesetzt wurde (8 46f (5) bisi€7Ktags)jemehie

bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldtitel geschaffen, die in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitakmetrumenten und anc
nachrangigen Verbindlichkeiten in Form von Kapitalinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitalsgskapitis, Btggr nach
anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbindlichkeiten eingereiht sind. Zu dieséinhl@itengigen Ve
zahlen unter anderem die prospektgegenstandlichen Wertpapigrdhasigail wirdfalie prospektgegenstandlichen

Wertpapiere folglich in umgekehrter Insolvenzrangfolge erst zur Anwendung kommen, nachdem es bereits aaf diehteue Katel
bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbarentglsten Regelungen kann daistBatrument auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi

strukturierte Schuldtizeldenen die prospektgegensténdlichen Wertpapiergeéinkerst angewendet werden, nachdem bereits
Verluste adinteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.
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Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit Giber ausreichende Eigenkapitalinstrumentg oder andere vorrar
heranzuziehende Schuldtitel verfimt,warimdern, dass das Baihstrument auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kénnen die
Glaubiger dprospektgegenstéandlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschlielich des Verlusts des gesamten
wesentlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstatkchen Wertpe
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung oder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Steuereinbehalts nach den @&erikanischen Regelungen

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fir Ausfaneighoateoint teompliance proeis des US Hiring Incentives

to Restore Employment Act 2010 d&FAJSHA) kann es zu Einbehalten in Hohe von 30% auf alle oder einen Teitlder Zahlungen
Emittentinnd mit ihr verbundener Unternehmen\Aigfriapietleommen. Di&ertpapienserderin globaler Form von dem
CLEARIN&/ STEMerwahrt, sodass Einbehalt auf Zahlungen anlda8RINSY STEMnwahrscheinlich ist. FATCA lalvertauf

die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in HinbBcpualiebsteuern von Zirisapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapie@bzuziehen od#gnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder syrstiffed@arson
Optionlsedingungen verpflichtet, infolge des Abeugsnbehaitgsatzliche Betrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Fir den Anleger besteht das Risiko, dass Zahluny®ertpdpliEgegebenenfalls dE3Quellensteuer gemal des Abschnitts 871(m)
desUSBundessteuergesetiresrfal Revenue Gadgerliegen.

Abschnitt 871(m) desBuiBdessteuergesetzes und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumer
Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbatkegteorngpabkommen) vor, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch DiQidelhele bedisigi ®der bestimmiredv Nach

diesen UBorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbe
InstrumenteEquitiLinked Instruménidie UBktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beiBhaitmerlbzw.
Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu DiviDendenderaquivalente®) behandelt und unterlieget8Quellensteuer in

Hohe von 36 (oder einem niedrigeren®44).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Weligapiere keine tats
dividendenbezogene Zahlung geleiswinedenpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertppieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

BeiAbfiihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmaRig den allgemeinen Steuersatz in iHiie von 30%
den U¥orschriften bestimmtenundglen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventuell niedrigeren St
nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerlicrerfiituation des .
bericksichtigt werden.

Die Feststellung der Emiteritidie Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur die Wertpapierinhaber bindend, nicht a
die US Bundessteuerbehltbmies d g m™ k QIRE)dDietRdgellithdeq deb Abdchnitte 871(m) erfordexe Bargdhnungen in
Bezug auf die Wertpapiere, die sichAaktidheziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren ka
ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn kg ¥omitiendin zunac
Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachib@gladh einem Ste
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt ward&temaissnbehdlt zunachst nicht
unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Westpdfsere so dndern,
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhimdiédvgiegfiierseemittiert und verkauft.
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf Zinsens#agiitgbetrage ode
Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzhcisend@eithgn. Daher erhalten die
Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte, Gesdtgentwicklung und Sicherungssystem der Genossenschatftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@abssenschaftsbank, Frankfurt am uakiaetielsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerzielle NamBAd\itet DZ

Datum der Griindung
ZusammenschlussABANKINd WGBANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungen am 21. JupR20a46i @0d.6 haben die Aktiondre der WGZ BANK AG
Westdeutsche Genossensthdftis g WGZBANR ( ' t mc cdq CY A @ddossé@Bchaiisbdnls, Fréangfutt ar d m
L ° h DZ BANK @er Verschmelzung der WGZ BANK alBAMKDZIgestimmt. MitEietragung der Verschmelzung der

WGZ BANK auf die DZ BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am 29. Juli 2016 wurde die DZ BA
Rechtsnachfolgerin fir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der fraigorbarten Weiterentwicklung in Richtung eines Holdingmodells sind nachfolgende Schritte
geplant: Die DZ BANK AG wird in den nachsten Jahren eine Fokussierung der Krafte in dem Sinmendohshimesyhddss

einer Rechtseinhelie Veranwvtlichkeiten fir die Holdingl Geschaftsbaklitivitaten so weit wie mdglich voneinander getrennt
werden. Die juristische Ausgestaltung eines Holdinorsioelsdisdere die Separierung der DZ BANK AG in zwei Rechtseinheiten
erfordert eine umfaskeNorbereitung und Prifung. Diesbezlgliche Entscheidungen werden nach Umsetzung der vorgenanntel
MalRnahmen vom Jahr 2020 an zu treffen sein.

DZ BANK

Vor dem vorgenannten Zusammenschluss wurde dieAriiherg GZ@QF E q ° BFEanke (s . [Résnbd 201 auf die ' ¢
frtlhereDE @MJ Cdt sr bgd FdmbeBAN®MHMr gl ge Dgd nikjy d @Eieskt&/ersthimelzung iwdrae glie m
DG BANK in BANK AG Deutsche ZeBeabssenschaftsbank, Frankfurt am Main, umbenannt.

Die Urspriinge eéd&emaligen DG BANK lassen sich zuriickverfolgen zu den Geschéftsaktivitaten der-PreulRische Central
Genossenschaftskasse, die 1895 in Berlin gegrindet wurde. Mit dem Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenscha
18. August 1998 wurde die BSKBrickwirkend zum 1. Januar 1998 von einer Korperschaft des dffentlichen Rechts in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt.

Die ehemalige-B@nk war im Jahr 2000 aus dem ZusammenschluSadkSB@&estdeutsche Genosserdahiafitbank AG,
Frankfurt ] ° q kSGFBagi®l( 't¢mc-Acihjg FdmMdnrrdmr bg eskhbgdGZBBAmM®S (g~ k a ™ mj G
hervorgegangen. Die Urspriinge dBaf8Ggehen auf das Jahr 1883 zurlick; das alteste Vorgangerindiaunkdet@£B.893
gegrundet.

WGBANK
Die WGZ BANK entstand 1970 aus dem Zusammenschluss der ehemaligen Landliche Centralkasse, Minster, gegriindet 188
ehemaligen Genossenschaftliche Zentralbank Rheinland, KéIn, gegrindet 1892, und der ehemaligen Zentralkasse Westdeut:

Volksbamn, Minster/Koln, gegrindet 1897. Die WGZ BANK und ihre Vorgangerinstitutionen fungierten seit 1884 als Zentralir
fur die genossenschaftlichen Banken im Rheinland und in Westfalen.
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Am 10. Juni 2005 beschloss die Generalversammlung der WGMBANHKLhg von einer eingetragenen Genossenschaft in eine
Aktiengesellschaft.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Busatssidantlik D
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ABK @aef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen betreiben binDeBBigesovide diejenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterliegen der untitdeesitdie Aufmipaische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sicherungssystem der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DZ BANj¢hort d1 pu cdm fdrdsykhbgdm @menqgqcdqgt mf EmSI® (em vddermk ~ f d
BVR Institutseerung GmbH (t8/RISGR) betriebenen institutsbezogenen SicherungssysténstiDiessezogene

Sicherungssystem ist alggEidicherungssystem amtlich anerkannt. Die DZ BANK ist daruber hinaus Mitglied des Bundesverba
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbank@d @®\ind deBicherungseinrichtung des BYBidhergngseinrichtung (
angeschlossddie BVRSG und die Sicherungseinrichtung bilden zusammen das Sicherudgssgstmdtaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanlengenosgenschaftlich&icherungssyste® und sind von entscheidender Bedeutung fur die
angeschlossenestitute, denn sie stellen maf3geblich deren Bonitat sicher. Sie haben die Aufgabe, drohende oder bestehende
wirtschaftliche Schwierigkeiten bei dgedessenschaftlicB&herungssystem angeschlossenen Instituten abzuwenden oder z
beheben (Institutsstz), d. Insolvenzen zu verhindern. Die angeschlossenen Institute haben keinen verbindlichen, satzungsrec
verankerten Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durdB8@idiB\@rRherungseinrichtung oder auf das Vermogis@ideBVR
Sicherungseairtung.

BVRSG

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts sind im Entschadigungsfall Einlagen im Sinne Bes3& Abzétze 3 bis
den Obergrenzen gemal § 8 EinSiG vorl8er B¥Rtatten. Die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere fallen nicht
hierunter.

Sicherungseinrichtung

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts geht im Entschadigungsfall der Schutz der Sicloemmgseinrichtung Gt
vorgehenden Absatz beschriebenen gesetzlichen Schutz hinaus. Auf Basis ihres Statuts schitzt die Sicherungseinrichtung u.
verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen durch die angesgbh®ssenen Institut
werden und im Besitz vonKigditinstituten sind. Hierunter fallen auch die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere
Schutz ist in jedem Fall auf die sich jeweilsGuttodealingungen ergebenden Anspriiche unter einem Wbegpapie. Er deckt

nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Wertpapiere ergeben kénnen.

Die Sicherungseinrichtung besteht aus einem Garantiefonds und einem Garantieverbund. Entsprechend ihantustgararischen \
hat die BBANK fiur etwaige Bedarfsfalle gegeniiber dem BVR zugunsten des Garantieverbunds eine Garantieerklarung in Hol
158Mio.Euro abgegeben. Eine Inanspruchnahme aus dieser Garantieerklarung erfolgt nach dem Statut der Sicherungseinrict
wenn die Mittel des Garantiefonds aufgebraucht sind.
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2. Geschaftsuberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand der BXNK ist gemaR ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten Genossensche
dient. WesentlicliBgstandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Forderung der genossenschatftlichen Primérstufe. Die
genossenschatftliche Primérstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken undeRaiffeisenbank
Banken, PSD Banken andssenschaftliche Spezialinstitute) BRiNO®irkt bei der Férderung der genossenschattlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Forderung denmitialbételbaren und
Aktionare. Dem gnisht die Verpflichtung der Aktionére, BIRNBZIn der Erfiillung dieser Aufgabe zu unterstlitzen. Fusionen zwisc
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Priméarstufe BAdN#esiDE nicht zuléssig.

Die DZ BANK ist ein Unternehmen in gehafiBelnscTradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fur di
angeschlossenen Genossenschaftsbanken und die InSitutessetischaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DBANK betreibt bankiiblieeschifte aller Art und erganzende Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiligungen.
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

In Ausnahmeféllen kann diBANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und déiagpemossenschaf
Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrung von den tblichen bankméaRigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung d
Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

Die DBANK fungiert aenitalbank, Geschaftsbank und oberste HoldinggesellsdaiidesiDipe. DieBARK Gruppe ist Teil
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken, die mehr als 900 Genossenschaftsbasg®n umfasst
an der Bilanzsummeeealer grof3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschlands ist.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentiimer und gleichzeitig witibti§stevssemden
schaftsbankeaus. Ziel der BANK ist es, dhrein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbeitun
eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe itaehn Masldn dadEmittentin
fuhrenden Marktpositionen sickalensDaruber hinaus erflllt dBADKlie Zentralbankfunktidrallemehr als 90Benossen
schaftsbankémDeutschlamehd verantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Vo
Raiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fipanmasttutes an. D
ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschéftsaktivitaten d&ADK Gruppe umfassen die vier Geschaftsfelder Privatkundengeschaft, Firmenkundengeschatft,
Kapitalmarktgesdhiid Transaction Banking.

Privatkundengeschaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stelldBANKDRIAd ihre Gruppenunternehmépliisivanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produktl Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengesdhi@ftizgr Mas genossenschaftliche Privatkunden
geschéft ist auf eine subsididare Zusammen&BBi\N&r und ihrer Gruppenunternehmen mit den ¥iolkslmemken
Raiffeisenbankamsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Rabegelat dar einzeldetksbanken

Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstitzt.

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das\eritsthiengeachaft, die private Vorsorge,
Konsuentenkredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundéfertpapiergeschaft wird insbesondere von den Anlagezertifilgtdtkdenddamit einhergehenden
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Serviceangeboten sowie den Investmentfonds derstmiamt lestimmit.

In dem Bereich private Vorsorge sind die algAdK Bfuppe stammenden Restieikte, Lebensversicherungen und Bausparange
bote zusammengefasst. RResidukte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+\(RAVBicstenRgnte) und

der Bausparkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der LelRarsiehsiahéogder R+V Versicherung
abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitatentmnder DZ PRIVATBANK Gruppe als T&ANE{ BZuppe angesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK 8ek.DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur
Genossenschaftlichen FinanzGlgplbanken Raiffeisenbaakigiestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiert in den Kerngeschéftsfeldern Private Banking, Kredit, Fondsdienstleistunge
Treasury/Brokerage.

Firmenkundengechéft

Das Geschéftsfeld Firmenkundengeschéft der DZ BANK umfasst die funf regionalen Firmenkundenbereiche fur das inléandisc
Firmenkundengeschaft (Nord und Ost, West, Mitt&{Btetaberg und Bayern), den Unternehmensbereich Investitionsférderung
savie den Bereich Strukturierte Finanzierung fur das Geschaft mit deutschen Firmenkunden und auslandischen Kunden mit
Deutschlandbezug.

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DZ BANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar n@atersdehcobaftsbank das gesamte Leistungs
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedirfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und IBsNkg&nugrel{d.a. R+V Versicherung,

VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um mdglichst nah an der értlichen Genossenschaftsbank und den gemeinsamen Kunden zu sein, ist die inlandiscimg Firmenk
deutschlandweit in fR&gionen (Nord und Ost, Mitte, West\VBademberg und Bayern) an insgesamt vierzehn Standorten
vertreten. Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind lediglich die Betreuung multinationaler Konzernsamamthuptsitz in [
sowie die BetreuungKienden der Gesundheitd der Filmbranche. Diese Kunden werden zentral aus Frankfurt respektive Mincl
betreut.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschéft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fur tber
mittelstandid gepragte Unternehmen (i.d.R. JahresumoSdiis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschéaft mit Unternehmen des
gehobenen Mittelstands (Jahresumsatas{bMio.) sowie GrolRkunden (Jahresumsaiza@oer io.).

ImGemeinschaftsgeschafiteht di®artnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenkun
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Médrktvearbeitung un
Kundenbetreuung obliegt@emossenschaftsbanken vor Ort.

Im Gemeinschaftsgeschéft spielt nach wie vor das Kreditgeschaft eine mafl3gebliche Rolle. Die Bearbeitung wmnefitsnenkunde
speziell im Bereich Kredit erfolgt in finf Abteilungen, die nach Branchen unéfetjiamehaaufipn Standorten Hannover,
Frankfurt, Stuttgart und Minchen angesiedelt sind.

Fur die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regimhaikompetenzc
BranchenkompetenzcebierBabeitung und Betreuung von Krediten mit einem VoliberEldiR 5 Mio. sowie besonderen
BrancheBegmentewie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besenddren Branchen
Risikoexpertise in den speZihiechtkompetenzcentern

Fir das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und prigzessoptimierte P
Risikotransfer zur Verfiigung (SmartMeta).
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ImDirektkundengeschéfibietet die DZ BANK den Unternehngghdbenen Mittelstands und den Grol3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmigsgeund Risikomanagementlésungen an.

Das Spektrum der von der DZ BANK angebotenend=Kegialmarktinstrumente fur ihre Direktkunden reicht vorckden klassis
Investitionsind Betriebsmittelkrediten Gber strukturierte Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohl fiir ¢
als auch fur die Eigenkapitalfinanzierung sowie das Risikomanagement.

Zudem bietet die DZ BANK diesen Kiendaohnden mittelstandischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken den Zu
internationalen (Findltarkten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
Reprasentanzen vor Ort.

Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deutschen Foérdermittelmarkurfémedenitteldarle
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Schwerpunkten bei wohnwiréstlieftéohen und gew
Darlehen. Hiermit unterstiitzen wir im Wesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vogaliem Existe
und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierasgtui® Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Au3enhandelsfinanzierung, dokumentére:s
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamerikanischen Raum. Ferner obliBgteiemdie Kundenzustandigkeit fir alle auslandischen Firmenkunden auRRerhalb des
deutschsprachigen Raumes sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBANK fiihrt in ihren Funktionen als Zentralbank fir éiesGraftigshe FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken und als
Geschaéftsbank fir Kunden aulRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh.Hiéimdelstétigk
die Genossenschaftshanken und die Genossenschaf@iaipEiNatizsbanken Raiffeisenbanken ermogligANie d#n Zugang

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits,Aitegeierungsid Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fur Beratung, Marktinformationen und &deleasbwie Research zur Verfligung stellt sowie fir den Risikotransfer (zum
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeishd den Liquid
innerhalb der Genossenschaftlichen Finanz&@ksppeken Raiffeisenbanken sorgt.

Das Angebot der BXNK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Berdtbegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmenkunden sowie die Unternehmen der GaftbskendeinanzGruppe
ausgerichtet. Darlber hinaus werden Kapitalmarktprodigastieistungen auch fur FirmenkunderBédé&t)Banken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken angebot

Transaction Banking

Die DZ BANK starkt im Geschéftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGrupp
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter TransactiondeaskimgftdizaGleso sowie die

DZ BANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschépfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstutzen. élierélir werden |
Dienstleistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservices, Xéeptirapgesatnacklung, Verwahrstelle und Abwicklung
von Kapitalmarktprodukten angeboten.

Allfinanzgruppe

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fur dieBANRZruppe gehdrenden Unternehmebanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniertrég Aktivitaten innerhalb der Gruppe. BANBZGruppe zahlen die Bausparkasse Schwabisch Hall, die DG HYP,
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DZ PRIVATBANK, die\rRtdicherung, die TeamBank, die Union Investment Gruppe, die VR LEASING, die WL Bank, die DVB |
verschiedema@dere Spezialinstitute. Die oben genannten UnternehBANKeBDPHpe gehdren damit zu den Eckpfeilern des
Allfinanzangebots der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten der BENK und deinternehmen derBXNK Gruppe sind hauptsachlich auf das Geschaftsgebiet der Genossensct
banken in Deutschland fokussiert. Im Inland bestehen gegenwartig sieben Nizettinagxissgpdaoff, Hannover, Koblenz,
Munchen, Minster und Stujtd2en sieben Inlandsniederlassungen sind die Geschéaftsstellen in Hamburg, Karlsruhe, Leipzig, Ol
und Nirnberg zugeordnet.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Giberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden, Firesminstitutes an. U
Funktionen gewahrleisten zu kénnen, unterha®AiNKHlialen in London, New York, Hongkong und Singapur wnkzBear@sent
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie in B&NBKZGruppe Uber die Gesellschaften der

DZ PRIVATBANK S.A.

3. Organisationsstruktur
Beschreibung des Konzerns
In den Konzernabschluss zube2émb&017 wurdeneben der IBANK als Mutterunternehmen 2D€2&@mb&016: 28)

Tochterunternehmen und E084emb@016: 6) Teilkonzerne mit insgesamt 4D&£8inb&016: 442) Tochterunternehmen
einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesenttitigem@ant der BANK zum 30. Juni 2018 aus, seitdem gab es keine wesentliche
Anderungen:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schvyéb.isch Hall Aktienges__el!schﬁausparkasse der o 96.9
Volksbanken undRaiffeisenbanken, Schwéabisch Hall '
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
Prva stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@p(8ia@ausparkasdey., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwébisch Hall ° 100,0
Banco Cooperativo Espafiol S.A., Madrid 12,0
Deutsche Genossenschaftdypothekenbank AG, Hambutg ° 100,0
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVBBank SE, Frankfurt am Main ° 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., LuxembeS8ttasseR ° 91,0
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg ° 92,4
WL Bank AG WestfaliscHeandschaft Bodenkreditbank, Munstér ° 90,9

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeaxit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung durchB?NK
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Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

i.v. H.
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
equensWordline SE, Utrecht 11,9
VR LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
BFL LEASING GmbH, Eschborn ° 71,6
VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM Giabthborn ° 100,0
VRIMMOBILIBENEASING GmbH, Eschborn ° 100,0

1

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeiit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital
inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,8
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfarham ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,8
1 In derkonzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile geBahtkdbz®Zder jeweiligen Muttergesellschaft
2 Stimmrechtsquote

2 Incl. direkter DZ BANK Anteil

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AGViesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versichefktigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversichesktgengesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@IIgemeine Versicher#igengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemkiisngsellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Assetdlalivag&Ge ° 74,9

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgaxit dewDder jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter

3- Sgdmchmengl > shnmdm . Dupiandégrupgemin deaFihgnEldg&de g ¢ V.
Fqt ood®

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittddtineseli@@ (Blatum des zuletzt
verfigbaren und testierten Jalmeéd&onzernabschlusses).

Es gibt keine weliehen Verénderungen in der FinanzlagBdd#«onzerns seit dd8hJun018 (Datum des ungepriften
Halbjahresfinanzberichts 2018 d&&NIK Konzerns)
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5. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der B¥XNK sind der Vorstand, der Aufdiohididie Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind im
Aktiengesetz und in der Satzung B&NKZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemaf Satzi¥BA&N&us mindestens drei Mitgliederdalidelorstandstgliedebestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrattkammo zwei Vorstandsvorsitzenidénerstellvertretenal®orsitzenddestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustéandigkeiten in deBBRIK Wichtigst@atigkeiten aulRerhalb deBANK
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Uwe Frohlich Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamburg
Vorsitzender des Vorstands GenoBanken/Verbund - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Kommunikation, Marketing
Nachhaltigkeit DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiShassgn

- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Research und Volkswirtschaft
Strategie urktbnzernentwicklung  VRLEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
Strukturierte Finanzierung - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Regionen:
Bayern

Ausland
New York, London, Singapur,
Hongkong

Dr. Cornelius Riese Nach Bereichen: BausparkasSehwabisch Hall AktiengesellsBaafparkasse der
CoVorsitzender des Vorstands ~ KonzeHRevision Volksbanken und Raiffeisenbarkeimwabisch Hall
Recht - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Strategie und Konzernentwicklur
R+V Versicherung AG, Wiesbaden
Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
BadesWurttemberg
Union Asset Management Holding AG, Faamkfiain
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Uwe Berghaus Nach Bereichen: DZ HYRG, Hamburg
Mitglied des Vorstands Investitionsférderung, Firmenkur - Mitglied des Aufsichtsrats (*)
geschaft Nord und Ost, Firmen
kundengeschaft West, Firmen
kundengeschéft Bayern, Firmen
kundengeschéft Batl¢irttemberg
Zentralbereich Firmenkunden

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen I, Nordrhein

Westfalen IV
Dr. Christian Brauckmann Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands IT, Organisation - Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Regionen: DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiShassgn

NordrheiwVestfalen I, Nordrhein - stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Westfalen I, WeEens

Fiducia & GAD IT AG

- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi Nach Bereichen: Salzgitter AG, Salzgitter

Mitglied des Vorstands BankFinanzen, - Mitglied des Aufsichtsrats
Compliance,
KonzeHrinanzen, R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft
KonzeHrinanServices -Mitglied des Aufsichtf&}ts
Nach Regionen: R+V LebensversicheAktigngesellschaft
NiedersachsgBremen -Mitglied des Aufsichtfats
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Wolfgang Kohler Nach Bereichen:

Mitglied des Vorstands Kapitalmérkte Handel,
Kapitalmérkte Institutionelle Kuni
Kapitalmérkte Privatkunden, R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
Konzerireasury - Mitglied des Aufsichtsrats (*)

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Regionen:
Hessen, Thuringen, Sachsen

Michael Speth Nach Bereichen:
Mitglied des Vorstands

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
KonzerRisikocontrolling, Kredit, - Mitglied des Aufsichtsrats
Kredit Spezial

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
NachRegionen: - Mitglied des Aufsichtsrats (*)
Nordrheiwestfalen V,
RheinlanBfalz,Saarland DZ HYP AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

VRLEASING Akitiesellschaft, Eschborn
stellv Vorsitzender Aufsichtsrat

Thomas Ullrich Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands Transaction Management, - Vorsitzender des Aufsichtsrats

Operations, Payment & Account: . .

KonzerRersonal TeamBank AG Nirnberg, Nirnberg

- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Regionen:

Berlin, Brandenburg, Mecklenbu
Vorpommern, Hamb&agshsen
AnhaltSchleswigolstein

ohne Region WeEens
2 Gleichzeitig Arbeitsdirektor

DieDZBANKuird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuriste

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaf SatzDEgBraNEus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglieder von den Arbeithnehmern gemaf den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverba
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. \échat elasMitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Henning Denedéhrens Vorsitzender des Vorstands
Vorsitzender des Aufsichtsrats Volksbank eG HildesHaihrtdPattensen

Ulrich Birkenstock
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

Martin Eul Vorsitzender des Vorstands
Stellvertretender Vorsitzendéwudigshtsrats Dortmunder Volksbank eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
Union Asset Managementridphic

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Raiffeisenbank FredHarth eG

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank Neck&nz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher desrstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

69



Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@abssenschaftsbank

Dr. DierKirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bakangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@abssenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtssch@zhadenregulierugsbH

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstandes
VolksbanRaiffeisenbank eG, ltzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstandes
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Finanzdienstleistungen
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied de&ufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Ingo Stockhausen
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Oberberg eG

Dr. Wolfgang Thomasberger

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstandes
VR Bank Rheleckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemafd § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spéatestens mit Beendiglumgpder Hauptv
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlief3t. Das Geéchisitsiahr, in dem die
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehért haben, erhalten eine entspiibahgndemteilige Ve
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergltung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallezelelgesetzliche U
wird von ddDZBANerstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsatisiaid tber die GeschéaftsadresseBINRAG Deutsche ZeBeabssenschaftsbank, Fraakfurt
Main, Platz der Republi65 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der DZ BANK findetdanDZitBANK odeaich Entscheidung des Aufsichtana®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an denen die DZ BANK Niederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz eines mit der DZ
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

DieHauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durct
Bekanntmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fir die Anmeldt
Aktionare zurilf@hme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolgt sein. Bei der Fristk
werden dieser Tag und der Tag der Veroffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktionére der DZ BANK ri@merdiech bekann
Hauptwsammlung neben der in § 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe sonstiger geeigne
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zulassigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlu
stdthaft.

Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrseweitrdianderficiiiber die

Feststellung des Jahresabschlusses beschliel3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerkalbateregnste jesechs
Geschéftsjahres statt.
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Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtze
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem von der DZ BAb#straneereden elektronischen Weg zu erfolgen und muss der
DZ BANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hamptversammlung

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch A&seltdsezdr Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt sind, od
durch einen oder mehrere von der DZ BANK als Stimmrechtsvertreter benannte Mitarbeiter der DZ BANK ZeéissigeiBei juristi:
kdnnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiigerkm &esellschaft oder eines anderen Aktionars zur Vertretung der eigenen und.
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der Textform. Die DZ BANK kanestéétzenEinzelhe
die mit der Einberufung bekanabgagverden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an de
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch iiber sonstige geefgnete, auct
Mittel der Telekommunikation zugelassen sind, soweit dies gesetzlich zuléassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Gaste zur Haagrtyersammlung
sofern die genossenschaftlichadg@sillschaft ihrerseits Aktionar der DZ BANK ist. Voraussetzung hierfiir ist die Beachtung del
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stuckaktie gewéhrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bstehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsic
gegenuber der BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare / Beherrschungsverhaltrsis

Das gezeichnete KapitdDdBANKoetragt EUR926.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlckaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapjv& joStHtkaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahilte

vinkulierte Namensaktiemvibkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Bérse zugelassen

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 9451%
° Sonstige genossenschaflliclernehmen 4,8%
° Sonstige 0,607

Es bestehen keine Beherrschungsverhaltnisx2BsNiipeiDZBANKInd auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zt
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der KoaBAINKidkren konnte.
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7. Finanzielle Informationen uber die Vermbgendg-inanz und Ertragslage deDZBANK
Historische Finanzinformationen
Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 20b

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe @)enfalls Seite

Jahr 2017

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Biénzerns, dem JahresabschlussAd¢K DL sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers fur das Jahr 2017 werden durch Verweis in diesen Basisprospekifairthezogen (si
Seite32).

1. Halbjahr 2018

Die Angaben aus dem ungepriften, einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss desDieBANK Kc
Bescheinigung des Wirtschaftsprifers tiber die priferische Durchsicht fiir das erste Halldjauh20é8vesriediesen
Basisprospekt einbezogen (siehe ebenf8®s Seite

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wahrend der Ublichen Geschéftszeiten zur kostenloseBAN&gBeatsehder DZ
ZentralGenossenschaftsbank, Platz der R6paBbk-rankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten. Ferner stehe
vorgenannten Dokumente auf der Internetseil@ANKDEvw.dzbank.de (Rubrik Investor Relations) zur Verfliigung.

Ubersichten der gepriiften Jates- bzw. Konzernabschlise 2017und 2016

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepruften und nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGBpepwie der Ve
die Rechnungslegung der ikegitiitte und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestetithiudaides BANK AG flr

das zum 3Dezemb@017 endende Geschéftsjahr entnqatmgbar untamww.dzbank.q&ubrik Unser Profil/Investor Relations)),
beziehungsweise wurden aus dem gepriften und gemaf der Verordnung (EG) Nr. 16062062 Haddtueopsiund des Rats

vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sinionder Europdisch
anzuwenden sind, und den zusétzlichelerAnfyen gemaB®S a Abs. 1 HGB aufgestelltereitiabschluss derBANK zum
31.Dezemb@017 bzw. zum Dezemb@016 entnommen.

Auszug aus der Bilanz d&ANKAG nach HGB zum3dzemb@017 und 2016 (in Mio. EUR)

DZBANK AG

(in Mio. EUR)

Aktiva (HGB) 31.12.2017 31.12.2016
Barreserve 1.799 2.056
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung be

Zentralnotenbanken zugelassen sind 269 236
Forderungen an Kreditinstitute 136.149 118.095
Forderungen an Kunden 33.007 33.744
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 35.074 45,591
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 60 68
Handelsbestand 29.813 38.187
Beteiligungen 386 380
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.414 11.534
Treuhandvermdégen 978 1.025
Immaterielle Anlagewerte 77 66
Sachanlagen 440 439

Sonstige Vermogensgegenstande 1.206 918

72



Rechnungsabgrenzungsposten 97 85
Aktive latente Steuern 1.061 891
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 168 0
Summe der Aktiva 251.998 253.315

DZBANK AG
(in Mio. EUR)

Passiva (HGB)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.12.2017
127.591

31.12.2016

120.150

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.489 27.938
Verbriefte Verbindlichkeiten 36.531 48.173
Handelsbestand 33.164 31.966
Treuhandverbindlichkeiten 978 1.025
Sonstige Verbindlichkeiten 694 1.428
Rechnungsabgrenzungsposten 82 77
Ruckstellungen 1.043 1.376
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.358 6.119
Genussrechtskapital 292 292
Fonds fiallgemeine Bankrisiken 4.272 4.515
Eigenkapital 10.504 10.256
Summe der Passiva 251.998 253.315

Auszug aus der Bilanz d&ADIK Konzerns nach IFRS zum 31. Dezember 2017 und 2016 (in Mio. EUR)
DZBANK Konzern (IFRS)

Aktiva

31.12.2017

31.12.2016

Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber

31.12.2017

31.12.2016

Barreserve 12.835 8.515 Kreditinstituten 136.122 129.280

Forderungen an Kreditinstitute 120.489 107.253 Verbindlichkeiten gegenuber Ku 126.319 124.425

Forderungen an Kunden 174.376 176.532 Verbriefte Verbindlichkeiten 67.327 78.238
Negative Marktwerte aus deriva

Risikovorsorge -2.794 -2.394 Sicherungsinstrumenten 2.962 3.874

Positive Marktwerte aus derivati

Sicherungsinstrumenten 1.096 1.549 Handelspassiva 44.280 50.204

Handelsaktiva 38.709 49.279 Rickstellungen 3.372 4.041
Versicherungstechnische

Finanzanlagen 57.486 70.180 Riickstellungen 89.324 84.179

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 96.416 90.373 Ertragsteuerverpflichtungen 848 780

Sachanlagen undestment

Property 1.498 1.752 Sonstige Passiva 7.523 6.662

Ertragsteueranspriiche 1.127 1.280 Nachrangkapital 3.899 4.723
Zur VeraufRerung gehaltene

Sonstige Aktiva 4.546 4.970 Schulden - 25
Wertbeitrageus Portfolio

Zur VerauRerung gehaltene Absicherungen von finanziellen

Vermdgenswerte 84 182 Verbindlichkeiten 113 180

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanziellen

Vermdgenswerten -274 -24  Eigenkapital 23.505 22.836

Summe der Aktiva 505.594 509.447 Summe der Passiva 505.594 509.447

DBetrag angepasst
Auszug aus der G+V deBANYK AG nach H&Rschaftsjahre 2017 und 2016 (in Mio. EUR)

DZBANK AG 2017 2014

Zinsertrage 2.59( 2.99¢

Zinsaufwendungen 1.99( 2.38!

Laufende Ertrége 41z 39t

Ertrége aus Gewinngemeinsct@@emnabfihrungsler Teilgewinnabfiihrungsvertragen 32¢ 34¢

Provisionsertrage 751 81¢

Provisionsaufwendungen 381 41(

Nettoertrag des Handelsbestands 424 562

Sonstige betriebliche Ertrage 152 147

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 147 1.45¢

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanl¢ 52 5€

Sonstige betriebliche Aufwendungen 17¢ 12¢

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapie

Zufiihrungen zu Riickstellungendity&sehaft - 31

Ertrédge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie al 14 -
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von Riickstellungen im Kreditgeschéaft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmer

Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 22F 117
Ertrage aus der Auflosung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 25( -
Aufwendungen aus Verlustibernahme 351 2C
Aulerordentliches Ergebnis -40z -34z
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -251 -5E
SonstigBteuern, soweit nicht unter Posten Sonstige betriebliche Aufwendungen ausg 1 1
Jahresuberschuss 570 323

Auszug aus der G+V deBANK Konzerns nach-1ERSchaftsjahre 2017 und 2016 (in Mio. EUR)
DZBANK Konzern 2017 2014

Zinsuberschuss 2.94: 2.66(
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -78€ -56¢
Provisionsiiberschuss 1.86¢ 1.69¢
Handelsergebnis 50€ 78(
Ergebnis aus Finanzanlagen 1C 127
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 28¢ 51
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft 15.18: 14.65!
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der

Versicherungsunternehmen 3.47: 3.81¢
Versicherungsleistungen -15.31. -15.40!
Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb -2.43¢ -2.31!
Verwaltungsaufwendungen -3.86¢ -3.60(
Sonstigdsetriebliches Ergebnis 3€ 34
Ergebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ BANK -91 25¢€
Konzernergebnis vor Steuern 1.81C 2.197
Konzernergebnis 1.09¢ 1.60€

Die nachfolgende Ubersicht weist die KapitalisieruB§NKrAZ zum 31. Dezember de2Jahnend 2016 aus:

Kapitalisierung derBXNK AG nach HGB (zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2016) (in Mio. EUR)

1 Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktur eines Unternehmens, d.h. die Zusammensetzung der PassivadfecadiBjgeaikapital

31.12.2017 31.12.2016

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 127.591 120.150
a) taglich fallig 43.894 39.163

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 83.697 80.987

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.489 27.938
Verbriefte Verbindlichkeiten 36.531 48.173

a) begebene Schuldverschreibungen 25.962 31.326

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 10.569 16.847

3.a Handelsbestand 33.164 31.966
4. Treuhandverbindlichkeiten 978 1.025
5. SonstigeVerbindlichkeiten 694 1.428
6. Rechnungsabgrenzungsposten 82 77
7. Ruckstellungen 1.043 1.376
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 5.358 6.119
9. Genussrechtskapital 292 292
10. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 4.272 4.515
11. Eigenkapital 10.504 10.256
a) Gezeichnetes Kapital 4.926 4.657

b) Kapitalriicklage 3.784 3.810

c) Gewinnriicklagen 1.470 1.463

d) Bilanzgewinn 324 326

Total 251.998 253.315
1. Eventualverbindlichkeiten 8.551 8.805

2. Andere Verpflichtungen 21.664 21.917




IFRSZahlen 2017des DZBANK Konzerns
Ergebnisentwicklung 2017

Die DZ BANK Gruppe setzte im Geschaftsjahr 2017 ihre gute operative Entwicklung fort und erreichte eindgrgebnis vor Steue
1,81 Milliarden Euro (2016: 2,2 Milliarden Euro). Das Resultat wurde getragen von einem starken KundengeSofetfinisstaehr ¢
in den meisten Konzerngesellschaften. Dabei ist im Jahresabschluss eine deutlich erhéhte Risikonwedeogiédiio das mariti

DVB Bank verarbeitet.

In den nachfolgenden Ausfuhrungen zu der Ertragslage 2017 der DZ BANK Gruppe sind erstmals die Geschéftszahlen der ve
Zentralbank fir ein gesamtes Jahr vollstandig beriicksichtigt. Das Zahlenwerk ist insofern nur eingeschréekemit den Vorjahre
vergleichbar.

DerZinsiiberschussrreichte 2,94 Milliarden Euro (2016: 2,66 Milliarden Euro) und wurde insbesondere getragen von einem stz
Kundengeschéft sowie Fusionseffekten.

DieRisikovorsorge im Kreditgeschéfiag bei 786 Millionen Eurd§2669 Millionen Euro) und spiegelt im Wesentlichen die
Zufuhrung zur Risikovorsorge fur das maritime Portfolio der DVB Bank wider. In den anderen Segmenten bawegge sich die R
auf konstant niedrigem Niveau.

DerProvisionsuberschussummiegtsich auf 1,86 Milliarden Euro (2016: 1,7 Milliarden Euro), wobei insbesondere Union Investn
einen anhaltend erfreulichen Geschaftsverlauf verzeichnete. In der DZ BANK AG entwickelten sich die Pemilomesartrage auf
stabil.

DasHandelsergbniserreichte 506 Millionen Euro (2016: 780 Millionen Euro). Einer guten operativen Entwicklung im
Kapitalmarktgeschaft der DZ BANK AG standen hierbei negative Effekte aus der Bewertung von Eigenemissionen gegeniibel

DasErgebnis aus Finanzanlagereigeé mit 10 Millionen Euro keine Auffalligkeiten, nachdem im Vorjahreswert von 127 Millionen
ein positiver Einmaleffekt aus dem Verkauf von Anteilen an VISA Europe enthalten war.

DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumentatdierte sich &289 Millionen Euro (2016: 51 Millionen Euro) und war
maf3geblich gepragt durch positive Bewertungseffekte im Abbauportfolio der DG HYP.

DieVerwaltungsaufwendungern der DZ BANK Gruppe beliefen sich auf 3,87 Milliarden Euro (2016: 3,6 MilliaAtesii€giro). De
ist insbesondere auf den Einbezug des WGZ BANK Konzerns ab Mitte 2016 sowie auf ein umfangreiches Pgstfolio an Digitali
IT- und Regulatofikojekten zuriickzufiihren.

DastErgebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ BadNbei min&l Millionen Euro (2016: 256 Millionen Euro) und
enthielt planmaRige Integratior Migrationsaufwendungen.

Daskonzernergebnis nach Steuetvetrug 1,1 Milliarden Euro (2016: 1,61 Milliarden Euro).

Bilanzsumme zum Bézemb&017

DieBilanzsummaler DZ BANK Gruppe lag zum Ende des Berichtsjahres bei 505,6 Milliarden Euro (31. Dezember 2016: 509,
den Euro).

IFRSHalbjahreszahlen 2018 des DZ BANK Konzerns
Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Foraudi \Geitimohnung des DZ BANK Konzerns (IFRS) per

30. Juni 2018 dar, die dem ungepriften, einer priiferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschlsiss der DZ BAN
erste Halbjahr 20E®rufbar uerwww.dzbank.fderofil/Investor Relafjemnommen wurde:
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Auszug aus der G+V des DZ BANK Konzerns-rastet=R&bjahr 2018 und 2017 (in Mio. EUR)

01.01- 01.01-
DZBANK Konzern 30.06.2018 30.06.2017
Zinsuberschuss 1.42; 1.42°
davonBeteiligungsergebnis 4€ 2€
Provisionsiiberschuss 95¢ 971
Handelsergebnis 20¢ 30¢
Ergebnis aus Finanzanlagen 9€ 8¢
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -4€ 34
Ergebnis aus dem Versicherungs§eschft 29¢ 451
Risikovorsorge 44 -39¢
Verwaltungsaufwenduigen -2.01¢ -2.00(
Sonstiges betriebliches Ergebnis 73 54
Konzernergebnis vor Steuern 1.034 93¢
Ertragsteuern -303 -451
Konzernergebnis 731 488

Y Summe aus laufendem Ergebnis aus Ertragen aus sonstigem Anteilsbesitz, laufendem Ergebnis aus Anteilen anfEadaerunter
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen, Ergebnis aus der BilanzieruAdethodelen& dirityiges @ewinngemeinschaftel
Gewinnabfiihrungsler Teilgewinnabfiihrungsvertragen, vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 08

2 Summe alerdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft und dem Ergebnis aus Kapitalanlagen und sdessigasiErggbnis (
unternehmen reduziert um die Versicherungsleistungen und die Aufwendungen fur den VersithéamzgshetvisbhenabscBlessnn
und Verlustrechnung

¥Sachaufwendungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und Invgssoeiet &ubSertstige Aktiva; Betrag 1. Halbjahr 2017 ang
vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 02

Ergebnisentwicklung im ersten Halbjahr 2018

Die DZ BANK Gruppe hat im ersten Halbjahr 2018 ein Ergebnis vor Steuern vonutgO8rkidligiddteiibjahr 2017:

939 Millionen Euro). Mal3geblich fir dieses Ergebnis waren eine robuste operative Geschéaftsentwicklung sowie eine unauffall
Risikosituation in der gesamten DZ BANK Gruppe. Insbesondere die Zufiihrung zur dRisisohiffspayéfdlio der DVB Bank

konnte signifikant reduziert werden. Der Verkaufsprozess fur wesentliche Teile der DVB Bank kommt ziigig voran. Zudem hat
30. Juli 2018 mit dem ZusammenschlussDeutsidre GenossenseHgfisthekenbaAksund deWLBANK AG Westfalische
Landschaft Bodenkreditiéi®Z HYP ihre Arbeit aufgenommen.

Derzinstiberschuss der DZ BANK Gruppe entwickelte sich im ersten Halbjahr 2018 mit 1,42 Milliarden Euro stabil gegeniber
ersten Halbjahr des Vorjahres (1,43 Milliarden Euro). In der DZ BANK AG stieg der Wert leicht an, wahreatkaesallem die Bau
Schwabisch IHaufgrund des niedrigen Zinsniveaus einen Riickgang verzeichnete.

DerProvisionsuberschuskg mit 958 Millionen Euro auf dem guten Niveau des Vergleichszeitraums des Vorjahres (977 Million
Wesentlich dafiir war eine erneut gute Geschéftsenheiddnion Investment vor dem Hintergrund einer erfreulichen Entwicklung
durchschnittlichen Assets under Managetudam verlief das Wertpapierverwahrgeschaft der DZ BANK AG weiter positiv.

DasHandelsergebnigrreichte 206 Millionen Euro (jaHa2017: 304 Millionen Euro). Einer auf hohem Niveau stabilen Entwicklu
der Ertrage aus dem Kundenhandel der DZ BANK AG standen negative Bewertungseffekte gegentber.

DasErgebnis aus Finanzanlagerhohte sich gegentiber dem ersten Halbjahrtdes Vanj&8 Millionen Euro auf 98 Millionen
Euro.

DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenggng von 34 Millionen Euro auf minus 48 Millionen Euro zurtick. Daftr
mafRgeblich war ein deutlicher Riuickgang der Bewertungseffekte bei StaAtsbalgibafolio der DZ HYP, insbesondere bei

13 Assets under Management: Die Assets under Management der Union InvestmeenGlagppemrakisellen Marktwert bewertete Vermogen und
Wertpapierportfolios, auch als freie Assets oder Vermdgensverwaltung bezeichnet, fir die die Union Investgen{Adlapeenipétbioder die Pertfolio
Managemeiverantwortung (Insogyrirégt. Das Vermogen wird sowohl fur Dritte als auch im Namen des Konzerns gemanagt (gesteuert). Veraneéerungen des
(gesteuerten) Vermogens entstehen unter anderem durch Nettomittelflusse, Kursveranderungen und Wechselkurseffekte
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Staatsanleihen aus ltalien.

DasErgebnis aus dem Versicherungsgeschéfteichte 299 Millionen Euro nach 451 Millionen Euro im ersten Halbjahr des Vorja
Der Ruckgang ist priméar durch ein au3erordéesittahitalanlageergebnis im Vorjahr begriindet, wahrend sich das Kundengescl
mit rekordhohen Beitragseinnahmen im laufenden Jahr weiterhin sehr gut entwickelte.

DieRisikovorsorgezeigte insgesamt einen Aufldsungsiberhang in Hohe von 44 MiMorjehrEszeitraum: minus 396 Millionen
Euro), primar bedingt durch einen deutlich geringeren Zufiihrungsbedarf zur Risikovorsorge bei der DVB Bank.

DieVerwaltungsaufwendungerkonnten mit 2,02 Milliarden Euro nahezu stabil gehalten werden (1. Halbjahr 2017: 2,00 Milliard
Euro). Fusionsbedingt héhere Aufwendungen bei der DZ HYP konnten durch verringerte Projektkosten in der Z BANK AG k
werden.

Daskonzernergebnis @r Steuernbetrug 1,03 Milliarden Euro.
Daskonzernergebnidag bei 731 Millionen Euro.
Die nachfolgende Ubersicht stdilatiedes DZ BANK Konzerns (IFRS) zum 30. Juni 2018 in zusammengefasster Form dar, die

ungepruften, einer pruferischehdimcunterzogenen Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fir das erste Halbjahr 2018 (ab
untewww.dzbank.drofil/Investor Relations) entnommen wurde:

Auszug aus der Bilanz des DZ BANK Konzerns nacld IBRS 20483in Mio. EUR)
DZBANK Konzern

(in Mio. EUR)

A OYERUERS)) 30.06.2018 31.12.2017 Passiva (IFRS) 30.06.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegentber

Barreserve 69.240 43.910 Kreditinstituten 144.346 136.122
Verbindlichkeiten gegentber

Forderungen an Kreditinstitute 92.791 89.414 Kunden 137.598 126.319

Forderungen an Kunden 177.601 174.376 Verbriefte Verbindlichkeiten 69.881 67.327

Positive Marktwerte aus Negative Marktwerte aus

Sicherungsinstrumenten 1.131 1.096 Sicherungsinstrumenten 2.987 2.962

Handelsaktiva 40.900 38.709 Handelspassiva 50.750 44.280

Finanzanlagen 49.816 57.486 Riickstellungen 3.153 3.372

Kapitalanlagen der Versicherungstechnische

Versicherungsunternehmen 101.112 96.416 Riickstellungen 93.823 89.324

Sachanlagemd Investment

Property 1.458 1.498 Ertragsteuerverpflichtungen 969 848

Ertragsteueranspriiche 1.151 1.127 Sonstige Passiva 7.358 7.523

Sonstige Aktiva 5.074 4.546 Nachrangkapital 3.420 3.899
Zur Verauf3erung gehaltene

Risikovorsorge -2.606 -2.794 Schulden 7 -
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauflerung gehaltene Absicherungen von finanzieller

Vermodgenswerte 120 84 Verbindlichkeiten 117 113

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanzielle

Vermogenswerten 446 -274 Eigenkapital 23.825 23.505

Summe der Aktiva 538.234 505.594 Summe der Passiva 538.234 505.594

YBetrag angepasst (vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 02)

DieBilanzsummeales DZ BANK Konzerns nahm zum 30. Juni 2018 um +32,6 Mrd. Euro auf 538,2 Mrd. Euro (31. Dezember 2(
505,6 Mrd. Euro) zu.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
Unabhangiger Abschlussprifer 8&NXfir die Geschéftsjahre 20PD1ddvar die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungs

gesellschaft, Mergenthaleraie 3760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik DBirsEntshd. Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat auch den Konzernzwischenabschlugfe?@tBexirieugchsicht unterzogen.
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http://www.dzbank.de/

Der Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr und die Konzernabschlisse fur dierain 31. Deze
am 31. Dezember 2016 endenden Geschaftsjahre und die entsprechenden Lagelserietmst sindotorgdsmbH,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft gepruft und jeweils mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermddlerversehen worden.
Konzernzwischenabschluss 2018 wurde mit einer Bescheinigung nach priferischer Durchsicht versehen.

Die Abschluséfer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriferkammer.

8. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@deci@shiedsgerichtsverfahren, die im Zeittatatend zwolf Monate bestanden oder
abgeschlossen wurden und an denen eine GesellsdaltiidesDgpe beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder di
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jungstesgeitirkt haben. Die DZ BANK hat keine Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahren anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ I die zurBXNKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Geriobtier Schiedsgerichtsverfaimeazogen sein. Fiir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten bez
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemal den mafigeblichen RechnungslegungsvorscheifiemgBiicebildet, soweit

ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schétzbar ist. Die endgultige Verbindlichkeit kann von den aufgtend Prognosen (it
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Rickstellungen abweichen.

9. WesentlicheVertrage

Die DZ BANK tréagt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fir die in ddreKogerenabschit
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbrassen, sowie gesamthaft fir die Deutsche Genossgmsittekitnbank Aamburg, die DZ

BANK IRELAND PUBLIC LIMITED COMPANY, Dublin, die VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main und die WL BANK A(
Landschaft Bodenkreditbank, Minster, daflir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Viekpfiiobitumjeseerfille
Gesellschaften sind in der Anteilsbesitzliste der DZ BANK AG gemal § 285 Nr. 11 HGB als unter die Patronatserklarung falle
gekennzeichnet. Dartiber hinaus bestehen jeweils nachrangige Patronatserklarungen gegeniber der bg BIAOIK @Gapidd Fund
BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BANK Capital Funding LLC Ill, jeweils Wilmington, State of DelawexéstléS8h Des W
funf nachrangige Patronatserklarungen der DZ BANK gegentiber der DZ BANK PerpetuahfkeddBtg idiesey)eksey, Channel
Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

Die DZ BANK hat fur bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in Grof3britannien und den USA gegenilfenaniéandischen
und 6ffentlichemstitutionen Transfererklarungen fiir den Fall ibernommen, dass die Niederlassungen wegen hoheitlicher Ents
daran gehindert sind, ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

10. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefuhrten Diekwerelen wahrend der Gultigkeit des Basisprospekts zu den Ublichen Geschéftszeitel
Einsichtnahme bei deBBXK Deutsche Zei@eiossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepubl
Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gestz zur Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank;

- Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fur das erste Halbjahr 2018 bestehdrnbdust@eivinmg,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kagitaifiusateotmeawie die Bescheinigung des
Wirtschaftsprufers Giber die priferische Durchsicht fiir das erste Halbjahr 2018

- Jahresabschluss bestehend aus Bilanz,uBdwariustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschafts;
fur da am 31Deember endende Geschafdhy

- Konzernabschluss bestehend aus-@Gadiverlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrect
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Kapitalflussrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wigsatitstiprdfersm Blezember endenden
Geschéftsja?@17 und 206
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1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

DieDZBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBARE HEmitteatin® KGeskllschaf® mm d'q™ t b
¢Bank® f dm  mms( | hs dhmfdsq fdmdl Fdrbgpesrrhsy hm Eq mjet
Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dadgeidregahéssendBasisprospekt richtig und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Ausgestaltung der Wertpapiere durch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWleripapieredie in dem Basisprospekt (einschliefliptiatesttingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen warden in den En
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bellingungen ausgefi

3. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der Wntenctbaéerivate.de
(www.dzbartterivate.de/dokumentencenter) verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite
www.dzbdaderivate.d@Rubrik Produkte) verdffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite &ndern, wird die Emittentin die
Anderung mit Veroffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gederdeterdorm sind a
Verlangen kostenlos beDABANKAG Deutsche Zer@ahossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Me
Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obttgiredstiatem des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektrichtlinie umgésétzn, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen ¢
der jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgitéetstiacis ver

4. Verfugbare Unterlagen

Die per Verweis einbezogenen Dokweietee in elektronischer Form auf der Internetseite damEwittiitank.d8ubrik Unser
Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéahrend der Gblichen Gesbhifiszeiten kostenlo
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Beutsstépudbléchaltlich.

5. Verkaufsbeschrankungen

5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapigféinlick auf Wel
jedem Land, in dem sié\tBetpapierrwirbt, abietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlage
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéeltkalds Angebc

oder den Vertrieb Wégrtpapiemente den giiltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder de
Landes, in dem sie solche K&aufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemirfen direkt oder indirakf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbaren
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtsehaftshums c hd Oqgnr odj s g h b ¢gelevaftanh d t |
Mitgliedsstaat® ( + g~ s chd DIl hssdmshm udqgqrhbgdgs tmc rhbg udgoekt
Lhsfkhdcrs®™ s t1 fdr tckewdes Unmsgtzungsdatin®r(s+ 'j hdlh nE nbkefedivecyhpiesellg d r @m
Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basispramgetisugtfalls etwaiger Nachtugenmen mit den jeweiligen

Endgtltigen Bedingungen isitiesem Mitgliedstaat genrachaben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem
relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Angebot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgender
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bez\Widhafgensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund
"mcdgdq Adrshlltmfdm ~kr @qshjdk 2 @ar sNechthefratesgq Oqgnr od
Angeba® ( f dl "bgs vdqcdm j mm+ m bg cdl C° st | Wedpgpieidldrqdde e d r
der zustandigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durchidbeemeséandige |
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behérde des relevanten Mitgliedstaates notdiziert worder
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligeg&ndgultigen Bed
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich eibefasitddchandéibbts geman der
Prospektrichtlinie ergdnzt wurde und die Emittentin der VdesBadispgospekts oder der jeweiligen Endgtiltigandggeding
fur ein solches Nibbfreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektrichtlinie definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der relevante MitgliedsstabliciemB&stimmungen der 2010 PR Anderungsrichtlinie
umgesetzt hat, 150 natirliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der Rredpskidchtlinie defi
oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemald Asditze? 2idbProspektrichtlinie,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi¥e?rgekeotheimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtragernéaf3Pxaspki@der Prospektrichtlinie zu
veroffentlichen.

HI Rhmmd cdr (ffenticresApgebo®d ml f Ghsnakkbj ¢ te adrshllsd Vdqgso®
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Wesissicliimde Informationen uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder di¢pagicmaung dieser
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenessidaglieirch eine MalRnahme der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dieser
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogpektrichtiieen 4 @y dimb g mds cdligd AQfhlnpelehdhd 1
Parlaments und des Rates vom 4. November 2008 (i¢e20@PR Anderungsrichtlinie geandert, soweit im relevanten
Mitgliedsstaat umgesetzt) und schliel3t darin alle relevanten Umsetzungsmafinahmen in jedem relevanten MiBgigudfftaat ein ut
¢2010 PR Anderungsrichtlin® a d y d h b g m2D03%0/78/HUdles @trdpgisshem Ratachents und des Rates vom
24.Novembe1010.
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6. Liste mit Verweisen

Die Angaben aus dergeprfte einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzt
das erste Halbjahr 2(destehend aus Gewim Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang)
(http://www.halbjahresfinanzbedizbank.de/downloadber&uahrik DZ BANK Gruppe Halbjahresbericht 2018 (PDF 3,12 MB)
(einbezogen werden die Angaben de6Skitdi64 die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzesdschlusses sind fir

den Anleger nicht relevant)

sowie diBescheinigung des Wirtschaftsprifers tiber die pruferische Durchsicht fir das e3gteaialbiiir 201
(http://www.halbjahresfinanzbericht.dzbank.de/downlodribleridizh BANK Gruppe Halbjahresbericht 2018 (PDF 3,12 MB)
einbezogen audite72dieses Basprospekts

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fir das Jafi(l2€dtehend aus Gewim Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Hiligenkapitalverangdegsrechnung, Kapitalflusanaghund Anhang)
(https://Iwww.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2017/static/eixBirddE Gruppe_GB2017_konzernabsghluss.pdf

(einbezogen werden die Angaben der &@litisB75 die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzessbschlusses sind fur

den Anleger nicht relevant)

sowie dem Bestatigungsvermerk deh&fisprifeiis das JaR017 (Seite 377)
(https://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2017/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2017_bestjetigungsvermerk.p
einbezogen auf 8&R dieses Basisprospekts

Die Angaben aus dem JahresabdehlDZSBANK AG fur das Jahr 2017
(https://www.dzbank.defemt/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/berichte/2017.DownloadLink.download.htm
0ad=9VJreyDqQfoEnfnmY pc8QFy9k6dQjkeFjP14JAIFXLWA194dPXkZOqtTzc6YH_XxR80O_ilJzwI2HrHcnysipr_ujri5uuq9
vynapS7LUSNGTnWmeOUqut3ch8DvHIZpVe20BOKKEGERSOrjBA), nur Jahresabschlus8estatigungsvermerk ohne
LagebericHginbezogen werden die Angaben deflS@itén24; die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des
Jahresabschlusses sind fur den Anleger nichtaieleszaotkn B8eite 2 dieses Bapiwspekts.

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fur das Jahr 2016 (bestehend aumG&enustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverénderungsrechnung, Kapitalflussreckowig dech Anhang
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fur dag Jahr 2016
(https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/berichte/2016.DownloadLink.download.
0ad=9VJIreyDgQfoEnfnmYpc8QFy9k6dQjkeFjP14JAIFXLWA194dPXkZOqtTzc6YH_xR80_i1Jzwl2HrHcnrysipr nNL20O6m
FYszXWyjqNb_LCS4R390WiB&+8bMOhVES5pjhOmuttiBFK21)D

(einbezogen werden die Angaben der &itisB91; die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzeesbschlusses sind fir

den Anleger nicht relevaimpezogeauf Seité2 dieses Basisprospekts

Die Angabensden vorgenannten Dokumenten werderl hAdis&t£1) Satiz Nr.3 Wertpapierprospektgesetz per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der Internetseitevderdzbatikrd®ubk Unser
Profil/Investor Relations) verdffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéahrend der tblichen Gesbhaftszeiten kostenlo
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Beutsstépudbléchaltlich.
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospgktselnetienfalls etwaiger Nachtrage zusammen mit den dazugehérigen
Endgultigen Bedingurijemine spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapieanzintemadidiare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiltjgey&edirJbereinstimmung eni8rtpapierprospektgesetz giiltig sind
(generelle Zustimmung)

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtigee sowie der El
Bedingungen auch hinsicleiiiehr spateren WeiterveraufRerung oder endgiiltigen Platiertpapdstturch Finanzintermediare,

die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge sowie der Endgultigen Bed
erhalten haben.

Die spatere Weiterverauf3erung und endgdiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dal
Gultigkeit des Basisprospektdanriehdgiltigen BedinguggemélR § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Finanzintermediareetiiden Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen flr ein
Weiterveraul3erung oder endglltige Platziewledpigrielia der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Basisprospekts sind dies
und Luxemburg) sowie die Endgultigen Bedingungen tbermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts undlgegebaramfachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen steht
unter den Bedingungen, dass \(Jetlipapier@urch einen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Vess/&adispyaspekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge sowie
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie deyeindgultigen B
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrégmavie die Endgiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endgtltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendeticadie
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebot und Bérsennotierung der Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot und die Bivéertpaermag, desbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Beginn des offentlichen Angebots und anfanglicher Emissionspreis,

- Angebotsende,

- Verfahren und Zeitpunkt fir die Veréffentlichung der Ergebnisse des Angebots,
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- Valuta (entspricht dem Emissionstermin),

- Vertriebsvergutung,

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Bdrsennotierung,

- Informationen zum Basiswert bzw. Basiswerten,
- ggf. Ausiibungsart und

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere.

Bei allen in diesem Basisprospekt enthaltenen Riickzahlungsprofilen besteht die Mdglichkeit der varfstgekgieg. Die im
Basisprospekt aufgefuh®etionsedingungeagelten im Fall eifew. mehrerAufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapiers auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestaiiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.osten enth
die Kosten der Emittentin fiir die StrukiydekVertpapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie der Wertpapiere und weitet€lassifikationsmerkmale

DieWertpapieres d k kdm Hmg adqgr bgtkcudgrbggdhat nBGB®fh kl qgRh @kd dc @Qal |
Pflichten im Zusammenhang miveepapierdrestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Needpbnierdassenden
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinn22dessAriNr.4 der EYerordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines
Angebotsprogramms r&gibs.1 Nr.1i.V.m. & Nr.5 Wertpapierprospektgebegeben werden.

DieWertpapiergnd in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die e BéadisigeAG, Mergenthalerallee 61, 65760

Dr b g Llearstmeam BankingA®( + ncdqg dhmdl "mcdgdm hm cdm Dmcf Ekshfdm
Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeiveictenédidfertpapiesind als

Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking
einem anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Verwahrer ibertragbar. Diadslehmbedemdie #igenhandigen
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittiestémhandelnden
des Verwahrersl(@erOptionsedingunggrDie Wertpapiere konnen in einer bestimnakest2dii oder in bestimmten Einheiten
erworben, verkauft, gehandelt, Ubertadgenechnehdausgelbiverden. Die konkrete Anzahl bzw. H6he wird bei Emission in

§ 1 Absat£3) deOptionsedingungeistgelegt.

Nach dem Beginn des offentlaigebots werden die Wertpapiere zur Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot fihrenden Bal
Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle furigiéBirdiAG Deutsche Zer@ahosseschaftsbanklatz der Republik,
60265 Frankfurt am Main.
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6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfuhrurdgmoitigiedie mit der EmissioVeepapiefgefassten Angestellten kdnnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBeatayeadatikonflikt ir
Wertpapietezw. die Emittentin gerawas unter Umstanden Auswirkungervdeftgepieteaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sergfilltepflichten bel
jeweiligen Verpflichtungaohzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen AusglEich zu bringen.] [

7. Verwendung der Erlése

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe ddréiVertpapiere

8. Status der Wertpapiere

DieWertpapiergellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Er
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachr:
Schldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach deifegrden Rechtsv
vorrangig sir@ 10 delOptionskdingungen).

9. Erméchtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emasiemegewohnlichen Geschaftsbetb@BAbieugeordnet und
bedirfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Der jeweilige der Emission zudregelede Beschluss wird ein bis drei Tage vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots von den
zustandigen arhen Gremider Emittentgetroffenm Rahmen dieser Beschlisaestirdigen internen Gredeekmittentin wird
auch die Gesamtsumme der Emission festgelegt und in den Endgtiltigen Bedingungen verdffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Stgn Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Agegedssmkorrekt \
wurden bzw. werden usdweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser drittesnBiatie2ivénésfmationen

ableiten konnte bzw. kakeine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle genannt, an der dieemfentetiveeden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen ersetzen nicheidiengor der Kat
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daheveitiadaraddss der Basisprospekt und gegebenenfalls etwai
Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen alle fir ihn persdnlich wesentlichen Umstande enthalten. Nuerder Anlageberat
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage geirechidagaf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse ul
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer d&fertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswiklatedateeigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.
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Qualifizierte Anleger kénnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehérdlichdied®estriktionen unter
Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich darigében iifortiie Wertpapiere einer von ihnen aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermdégensmasse zugefuhrt werden dirfen.
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UH- @k kfdl dhmd Adrbggdhat mf «c¢cdq

Die FunktionsweiseWertpapiemird in de®ptionsedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Ein potenzieller Kaufeidertpapiesollte seine Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und gegebel
etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen trefieeMZertdapienenter alleiniger Berlicksichtigung dieser
Allgemeinen Beschreildamgunktionsweise Weéertpapierrfolgt auf der Grundlage unvollstandiger Informationen. Die damit
verbundenen Risiken tragt der Kaufer selbst.

Die nachfolgend datgéten Riickzahlungsprofile & d@schreiben die FunktionsweiSéedigrapierdls Basiswert fur die
Wertpapiet@nnerktien, Indizes, Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, \Ralestafid Edelmetallfuture, Dey@es-uturaind
Indexruturelienen. Informationen zu dem jeweiligen Basiswert sind jeweils auf einer allgemein zugénglichen Internetseite ver¢
die in den Endgultigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im SirmendeE\Jgrrd2016/1011, wird in den Endgultigen Bedingunger
der Name des Administrators der Benchmark aufgefuihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Eurapidschen Wertpapier
Marktaufsichtsbehdrde gemaf Artikel 36 der Bareturdiring ersteiliend geflhrten Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen ist.

In den Optionsbedingurfgeten sichje naclWertpapierunter anderem Regelungen bezlglich des Ansyiiéis gmasuf

Zahlung dd®iickzahlungsbesrdigw. Regelungemm KnoedutEreignis (8 2 der Optionsbedingungen). Daneben sind in-den Option:s
bedingungen auch Rechte der Emittentin zu Anpassungsmaitah®etin{ibedingungen) sowie im Fall einer Marktstérung

(85 der Optionsbedingungee)y im Fall der Begeg weiter&Wertpapiemait gleicher Ausstattung ¢(&r Optionsbedingungen)

geregelt. Des Weiteren ist in den Optionsbedingungen eine Regelung enthalten, die der Emittentin anstellbteiaigs Anpassung
Kindigungsrecht einrAumt (8§ 6 der Optiogshgen).

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem Ermessen der Emittentin (8 345nBiEB). Der Anl
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht derdiieritteatmlahealigaibliche
Absicherung desckzahlungspmfilie die Emittentin durch entsprechende Gegengeschafte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht :
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum ZielheleWertstdtlisapiemdglichst
beizubehalten. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MalRnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Ki
Wertpapiemurch diese Mal3ihahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandertaDerdagkegem kicht erwarten, dass eine
Anpassung allein mit dem Ziel erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung bessentwvicitkllenubie Wer
Ruckzahlung des Optionssdtaginsiach einer Anpassung von einem BasiswirétnzBestandbziv. einem Korb neuer
Basiswertbhangig sein, der dem Anleger im Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht bekannt war.

DieWertpapiergihlen zu den Hebelprodukten. Je nach Ausgestaltung zéhlen neben der Enseiddsri@pdeswéuts bzw. der
Basiswerian Fall von zwei Basiswevtargllem die Volatilitdt, das Marktzinsniveau, die Dividendenrendite sowie die Restlaufzeit
Wertpapieru den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkiutppdesr&er Kurs d&Wertpapiemsahrend der Laufzeit

ist von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhangig, er muss jedoch nicht mit deren Kursentwicklung
Ubereinstimmen.

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
mafigeblich sind, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
1. Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Bigdkzdiel utegslaes von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
Die Optionsscheine kdnnen misegerannteamerikanischen oder eingenannteruropdischen Ausubartgsusgestattet sein.

Bei der amerikanischen Austibungsart ist der Ausiibungstag der Ubliche Handelstag inBadualbigen iBebingungen
festgelegten Austibungsfrist, an dem der Glaubiger die Optionsscheifpt@nséBdiegungarsiibtErfolgt keine Ausiibung
durch den Glaubiger und isRdekzahlungsbetpagitiv, wird abetzten Austbut@gautomatisch ausgeubt.

Bei der européischen Ausubungsart gibt es nur einen Austibungstag.Disrsdyitiger8edingurigstgelegird es erfolgt
eine automatische Austibung der Optionsscheine an dem AusubungfRégkrainrdgsbetamgdiesem Tag ein positiver Betrag
ist.

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungstermimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschieivatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschliel3end wirdddss Begelgsigentifiltnis multipliziert.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbetrédg Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet Rijtotteahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsscheine Baspreis gleich Knoclout-Barriere)

Bei dei®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangstermiml die Hohe de&ckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwzerisler Basiswdite Fall von zwei Basiswerten)gdyhddie Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRirckzahlungsterimerRickzahlungsbetider wie im Folgenden beschreivétteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreim Referenzpreis abgezogen. Anschlielend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis mul
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal kleiner oden glei KnodutBarriere, tritt das KrookEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis wisprBis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multip
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRer oder gleich denkBadkere, tritt das KnoakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer UmrechrdesiRickzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgigit der Opt
aufgrund der Mdglichkeit des Eintretens einesidfregnisses variabel.

3. Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangstermniml die Hohe deéckzahlungsbesragn

der Wertentwicklung des Basidwertsler Basisweite Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRidckzahlungstermimerRickzahlungsbef@der wie im Folgenden besemgeimitteltvird:

Typ Callzuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnic
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreisi Basidvatiten)
mindestens einmal kleiner oder gleich desutBackere, tritt das KrookEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogetewiinl, den die En
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintritbde=SrEigoisses beginnt, und das Ergebnis anschlieRend
mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert wirdR (stkd@hlungsbeméght positiv, verfallen die Optionsscheios. \Rer
Ausuibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deontdz®ignisckingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Notert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisw
mindestens einmal groRer oder gleich derukBadkere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsaperechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfri
ermittelt, die nach dem Eintritt des-&uigtleignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlielend mit dem Bezugsverhéltip§ziert wird. Ist &irckzahlungsbetnaght positiv, verfallen die Optionsscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detE dagriieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbetrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgeitder Opt
aufgrund der Moglichkeit des Eintretens einestkErednisses variabel.

4. Ruckzahlungsprofil 4@Qpen End Turbo Optionsscheine

Bei dei®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeahlangstermiml die Hohe de&ckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des BasidwertsieBasiswer{en Fall von zwei Basiswat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRirckzahlungsterimerRickzahlungsbetider wie im Folgenden beschreiitieltwird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnic
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindesteranmal kleiner oder gleich der idnéBlarriere, tritt das KrookEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Typ PutZuerst wirder Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis r
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal@mboder gleich der KrmaiBarriere, tritt das KnoakEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionssché&ndgéttaEmzu in den
Bedingungdastgelegten Einlésungsterminen einldsenmdtdntin kann die Optionsscheine z&mgahigen Bedingungen
festgelegten Ordentlichen Kindigumireen kiindigen. Austibungstag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungst
sofern nicht bereits zuvor ein obEkeignis myetreten ist.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich taglich, wobei er sich inQjgrdRegeh&igimCall um den Anpassungsbetrag

erhéht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Dariiber hirautBairib chetdgtictkso
angepasst, dass sie jeweils dem veradnderten Basispreis entspricht.
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Die Laufzeit der Optioressetendet mit dem Rickzahlungstermin. Der Ruckzahlungstermin und somit die Laufzeit der Optionss
aufgrund der Moglichkeit der Einlésung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Etnétensin sowie d
eines KnodutEreignisses variabel.

5. Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangstermiml die Hohe deéckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des BasidwrertsleBasisweri@n Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRiickzahlungstermimerRickzahlungsbefider wie im Folgenden beschreeimiteltwird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das ErgebarhftihidenuBipiaigst.
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der BeobachtungspreisBagisvatiergn zwe
mindestens einmal kleiner oder gleich devutBackere, tritt das KroakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wind, den die En
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die nach dem Eintritbde=SrEigotsses beginnt, und das Ergebnis anschlieRend
mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wirdR istlkdahlungsbetnacht positiv, verfallen die Optionsscheine Dirtlos.
Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an demutdagignisckingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das ErgebaibattihidenuBipfingst.
Notiert dr Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswe
mindestens einmal groRer oder gleich derukBadkere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerdmet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfris
ermittelt, die nach dem Eintritt des-8mggileignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlieRend mit dem Bezugsverhdliplzimaultvird. Ist deiickzahlungsbetnaght positiv, verfallen die Optionsscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagriseaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekzahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionssché&ndgéttaEmzu in den
Bedingungdastgelggn Einlésungsterminen einldmkbdidEmittentin kann die Optionsscheine ziEmddgittigen Bedingungen
festgelegten Ordentlichen Kundigumieen kiindigen. Austbungstag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungst
sofern nicht bereits zuvor ein obEkeignis ajptreten ist.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich taglich, wobei er sich in der Regel beim Optionsscheinstiygsbaitram den An
erhoht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Dariliber hipatis gasgindiekiEBétriere

am ersten Tag eines jeden Anpassungszeitraums an, welche dann jeweils fur diesen Anpassungszeitraum gilt.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und Sqtiitrdischairfeesirder
aufgrund der Mdglichkeit der Einldsung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Etnétensin sowie d
eines KnodutEreignisses variabel.

6. Ruckzahlungsprofil 60@iscountOptionsscheing

Bei den @pnsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen digitkiiabldegsbetrags der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhattRiickzahlungstermiimerRickzahlungsbetdag wie im Folgenden beschmetétteltvird:

(a) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt audléy Differenz von Cap und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und
if) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBassspreis und grof3
Cap(Typ Put), entsprichtRigckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bz
Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dens Bagis@@i) bzw. grolRer oder gleich dem Basispreis (Typ Put), betragt der
Ruckzahlungsbetiagl.

In den Féllga) undb) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisg§uro kommen.

De Laufzeit der Optionssetaidet mit deRiickzahlungstermin

7. Ruckzahlungsprofil 7¥iscountOptionsscheinellug

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei deneRdkkbitiertigssagvon der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRinckzahlungstermiimerRuickzahlungsbetrder wie im Folgenden bescheeimételwird:

(@) Notiert der Beobachtungspreiger grof3er der Bar(igyp Call) bzimmer kleineier Barrier€Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Cap und Basispreis (Typ Call) bzw. Basisprejsuntd Cap (Typ Put
if) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspn&idestens einmal kledger gleich der Barriere (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich der Barriere
(Typ Put) und ist der Referenzpreis gréRer oder gleich dem Cap (Typ Calprgieickielaar Gap (Typ Put), wird der
Ruckzahlungsbetaaglog (a) errechnet.

(© Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgrofRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd st der Referenzpreis grol3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispre
als der Cap (Typ Put), entsprichiickerahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basi$preis (Typ C:
bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basisgpeeis (Typ Put), betr
Rickzahlungsbetiagl.

In den Féllen (a3 &B) kann ege nach Ausgestaltumgch zu einer UmrechnundekzahlungsbetrisgSuro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet Ritatteahlungstermin

8. Ruckzahlungsprofil 8@iscountOptionsscheinePlus ohne Cap

Bei den Optiookginen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklu
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
Der Glaubiger erhaltRiickzahlungstermiimerRickzahlungsbefrder wie im Folgenden bescheefdtteltvird:

(@) Notiert der Beobachtungspreiter grof3er der Bar(igyp Call) bzimmer kleineer Barriere (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn groRer&etrag aus a) dem Produkt aus i) der Differenz von Bonuskurs und Basispreis (Typ Call) bzw
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Basispreis und Bonuskurs (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis oder b) dem ProdukhensRedercDifersszind
Basispreis (Typ Call) bzw. Basigpr&sferenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspmn&idestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Bastspraikt(dgp Put)
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Refert
(TypPut) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(© Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich dem Basispeeis (Typ Put), betr
Ruckzahlungsbetiagl.

In den Fallen (a)d(b) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer UmrechnundrtiekzahlungsbetrisgBuro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHMo s mmdmrh mf t mf d m

Die in den folgend@ptionsedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriftenkidenraekiggekennzeichr@ggionen
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunggiiidstgelegt bzw

1. [Optionsbedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knoaok] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Aktien

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zes@dsenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bund€sdepublik bDZ IBAN®C n'c @ q
¢Emittentin® ( adf has ZRsEbj °\ " te c¢di@MJ¥Tudd]fOopen EndAurkb] [M@aFuturs]y
[Discoun{PptionsscheiriBlus[mit Knochkut] [in Hohe des in der Tabelle angegebendm Emis u nQptiohsdchein® + ' ¢
hm cdqgq FdEmidsie®(d-h sChdch mil tr r hnm hr s d h mdufddendrindber laltemdet ms d g d t
Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemIGlhatieEOptionsschein ohne Zingackdobalurkunde® ( u ddgrleep[dedGlearstream
BankinggF + Ldgf dms g kdqg CléadtceanbBarkinbAB6 5/ ZDk bgamguogkdf s hr s:
Zn\cdg hgg Qdbgsr m bg &enkahrel®y avddygdehdsirgchhadleindaber dog @ptianssch&iren ¢
' @Glaubige®( “te Khdedgtmf unm Dhmydktgjtmcdm hrs vpggdmc c
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den BeRiegelnrdes vevahrers und
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxern
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zweigteitMautrgirer elehn
Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindesfz@ptionisschein[eni]oder einem ganzzahligen Vielfacheredsodsen,
verkauftyelandeltiibertragen urf@usgeib{abgerechneterden

§ 2 Ruickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gen@iili@®sighain™ r  (QQptiogssech® ¢ + nRgabegdieter
Optionsbedingunde®edingunge® (  u n m c¢ d qrudkzahgsleifdgdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am N
Z Md v Xfar ggn Gesahaftsbetrieb getffneturad@ahlungen abwickeln]
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiepr ' Bedeldchaf® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in darbelgellenen @ek r bGQesellssha® (¢ | hs c¢cdg dadme’™ k|
angegebenen ISIN.]
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
¢Fixing hr s+ ungqgadg -Hixnd dab\pn dér EGrephist X d idscq rk aDtmjn spf khbg t1 2
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmedge 8HXs d ¢

14 Einfligunged Marketingnamens.
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um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte dashEirigly auf dieser [Reuters Seite] [Blégmitbergondern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim KundenservaretgefEmittentin erhaltlich. Bis[[mimerAusibungstdgbsatz (h)) z°\ ' dhmr b g
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittergehveroffentlicht
billigem Ermessen (§ BEB) zu treffenden Entscheidungen gemar § 8.]]

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlickb§2 °\  Zc hd h m c Bbirge], edeaNhéhioldger diesef Rbfsedbavd debes
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jddasdeisaystem, aaftdiw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eendslHsysefrisattie
Liquiditat bezglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittie vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg zsemg@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Za\d gZ kabeketdbgagetimel Terminpdesiey Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribenggkendoreen ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw.
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichi@emiiquiditat an der urspriinglichen MafRgeblichen Terminbérse). Die Emitter
verodffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungen deinan §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) Beiamerikanische Option
CAustbungsfris® hr s+ unqgqadg kskhbg cdr mpbngr saddem iRdéesTalblie+ cdqg Y (
*mf df dletdtemddusibangstag. Sofern der Letatesiibungmgkein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgelen Ublichen Hastid. Das Optionsrecht giltednteln Ausiibutggals ausgeiibsls der Riickzahlungsbeinag
diesem Tag ein positiver Betragtshédische Auslibung
CAusiibungsta® hr s+ unqgadg kskhbg A emalt@arrAusgbyngsfrist(ar dem digOptioaskcheding d
gemal Absatz (4) ausgelbt wamdenikanische Optigvijyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
AbsatZ4) ausgelbt, ist der Ausiibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Rickzahlungstemin® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei auropaische Option

CAusibungsta® hr s+ ungadg kusddhdg @adr smpbd(sdmdg” Eydr Zhm cdgq
Option). Sofern dieser Tag kein UHkstuelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag. Das
Optionsrecht gilt am Auslibungstag als ausgelbRallzdklungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausiibung).

¢RUckzahlungstermi® h fder fufté Bankarbeitstag nach dem Ausibungstag].

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un g ad g knsirkderdapelldanfegebdél\l Zc d
¢Bezugsverhaltni®Jist] entsprichtvorbehaltich86,Yf Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

(3) [[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Rlckizahlungsbetra@in Eurowird nacklerfolgende Formét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

15 DerRiickzahlungsbetvé beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. Arisgdiafie mitdehdieses
Bezugsverhaltnis muligptinnd in Euro umgerecideRickzahlungsbetwdgl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert und in Euro umgerechnet.
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dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRuckzahlungsbetzag(DeRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenwefter Wahrung dBasisweitZ °Der
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURKKK gqr \ Z° DeRdcgzghtiubmgimdis f vhqgc j tel pmmhrbg “)te Zyvdh)

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiidzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregilifietgendeferRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlungderggaahlt/webei/d@itkzalhdsbetrgglercdiev h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll  r sdkdoscheiné Hdlgwinthc d s
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+4 chd chdr

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Ruckzahlungsbetra® h awirdraaperfolgendeFormét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRickzahlungsbetratigsev hqc j "t el pmmhr bg °~ tgerundg¢y vdh\ Z°\ M bgjnl
RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein poftiinézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitietgendeDer

Riuckzahlungsbetrag Nos hnmrr bgdhm ads Rickzahlungerggaahlt/webdérRutkzalings t mc
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc |j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\ ydgmyj ZF N Ned

scheine hélt, wird unabhéangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag ik HOBEe®vbn [Euro
gezahlj.

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Rickzahlungsetrag® h nwirdraahderfolgendeFormél berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRlckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjweider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURUSEKRt g r \ Z ° DerRidcgzghtbbmggimdjs f v hqgc | ° t Nachkommastellerggerufjdet. Zy v d h)

RP: der Referenzpreis

16 DerRiickzahlungsbetvdgd beim Ty@ICwie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wirdrdieses Ergebni
Bezugsverhaltnis muligptiDerRuckzahlungsbetndagl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der ReferearpBasigpneis abgezogen. Anschliel3end wird
dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

17 DerRiickzahlungsbetvé beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. Arisgdiefienitideind dieses
Bezugsverhaltnis muligptinnd in Euro umgerecideRickzahlungsbetwdgl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieRend wird dieses ErgebnBenitgiemrhaltnis muligptiznd in Euro umgerechnet.
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Wird von der Emittentin kein postiiézahlungsbetmagh vorstehender Formel beregiliffietgendedferRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlungdenggaahlt/webei/d®itkzadldinysbetrdgrcdiev h gc
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ MhHEdjgnlvlid'nthd digk scheiné rddgywindycrd s Z
tm-agpmfhf unm cdqg @my gk c¢cdq Noshnmrrbgdhmd+4 chd chdr

[[Wenn die Wahrung des Basisweftslautiet, gilt folgende Bestimmung:]
C d Rlckzahlungsbetra® Z h rd °Wirfd hagkerfolgendeFormét berechnet:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB=(BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB derRickzahlungsbetfad; dieserwifd > t el p mmhr bg ~t e Zy v dH(DeRdckzdahluhgsheteeg nl | °
entspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basispei®er Eur6 d f d mvdgs vhgc Z°\ Z° m c
Ausiibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein FixindettattimUR -kt g r \  Z ° DerRdcfzqhiubingrend s -
vhgcec j tel pmmhrbg “"te Z)Yvdh\ zZz°\ M bgjnll rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiimézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiltfetgende®emRickzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahluigferoggaahlt/webei/d®&itkzaAldinysbetrdgcdiev h g c
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehatiehencOptionhaschei

j " tel pmmhrbg "te Zyvdh\ zZ°\ M bgjnl |l " r sdkkscheiné hdlgwinthc d s
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in HGAe Vion [Htib Y,014 k s -

Bei anerikanische Option
(4) Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der AusibRiigkfdstiungsbetrag r y t Ausidhungsted® ( -

Die Ausuburggfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innedusibbdergsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Banken

in Frankfurt am Main Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieblgs@fin& ¢infd, [ Tggq ' Ngsr ydhs [

[eineErklarung in TextforAusubungserklarun® (= EBBANK AG Outsche Zénttann r r d mr Baplstedle® ¢ a = mj

schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (829 D1B#& Ausubungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und dieschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Austibungsrecht auszuiben,

- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntog, gulldahéErtknahlsngsbetidmprwiesarsvwemien”™ k s d |
soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder einsgganzzahlig
hiervon ausgetbt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Ausgjeiibigseedan soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhalbehencDepdéer(igdurch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstrediarBanking S.A
die unwiderruflicbkertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahistelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und d
ghdgEadgq adh @trEatmf | @tr Eat mf eireertsprechende ErRldruhgvon Tgq

18 DerRiickzahlungsbetvdgd beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgjdiafiemiitdehtieses
Bezugsverhaltnis muligptifund in Euro umgerecirieDerRiickzahlungsbetwdgl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basisp
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverleéthisdnmEpfiziumgerechnet \

19Diese Option kann mehrar Anwendung kommen.
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Euroclear Bank }NA/, Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Ipsedefgx °\ ungkhdf s -

Mit der fristund formgerechten Austibung des Auslibungsrechts und derRiddtkaapldegsbesagloschen alle Rechte aus

den ausgeiibten Optionsscheinen. di¢einider Ausiibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Ausdl
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle tibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Ausibuiggserklarung nur
kleinere Anzahl von Optionsscheieérgal®icht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurtick tbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfullt werden, ist die Ausuburigsdeklarung nicht
Emittentin die Ausubungserklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Rickzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@&sgheain® r  QQptiogseech® ¢ + m™ bg L~ uf °~ ac
Nos hn mr adBedinginge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRUdkzahgslietgdgdatm (3R imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgatidearDef

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie GeschEfatidnkeanmMain und
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dBPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + un g daktg [VaraugsaktiGiammakiiepre ' Bedeldcha® ( °)HRHM
[dieinder Tabellenf df dadmd @) shd cdqg hm Geabglisclai®ddk khd Tcofgdiddaddedhl
anggebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

¢Fixing® hr s+ unqadBEurekisvkthfg+ Ac '5r+ Wwrfm cZdcg rDt gnophrbgdm Ydmsoc
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauidersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Faatnlim Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters SeitSiRih@ohdegn auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtqDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
istauf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltlidnsBmifmstggbsatz (h)) Zz°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentirh bdligéentlicht alle
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zchd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bEveggdasdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiHaendsldsysiemrisatdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billegsenE8h5BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg gseme@enden

Entscheidungen gema&Q §

¢MaRgebliche Terminb6rs® h r saltlichiBhy°a\d gZc hd h m c¢ TeaniniBse]ajatidr Kathfolger Hiesér @&st md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auBdsiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) & Emittentin vergleichbar mit der Liquiditét an der urspringlichen MaRgeblichen Terminborse). Die Er
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B(@B) zu treffenden Entscheidungen geinark §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse iiblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqg S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Ausiibungsta® hr s+ unqgadg’ ks k h3()uaBbrAbsatb(Bjgz °s\d nZ Rm scyddg +S "@ad K ksdy

Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsag®ist, vorbehaltlich § 5 Abs}tZ(Z\i dcdq dakhbgd G mcdkrs ™ f unl ° g
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einschlieBlich)].
¢Rickzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[isf [entsprichtyorbehaltlich 5 + mih ter TaBetdedangegebaleit
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadeskkrs deg Badisivertd antden MaR§eblichen Bérse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich § 6,Y  Z c dTabelle angegebenen Wert].
¢Knockout-Barriere®)[isf [entsprichtyorbehaltlich 88,° deminder Tabelle angegebéviert.
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg]Rbgktr

©)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dexdiolgerah Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (TyfPut)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhéltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(beRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurerd f dmvdqgs vhqgc ZAusubungstdglgendehafendertag, andlem ein FEixirlg stattfindet, zum
[EUDKKK gr \  Z° DeRidcgzghiuimgimdijs f vhqc j tel pmmhrbg )fe Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner(@gprGadichzw. groRer oder gleich (Typ Put) -derBanare
' Knockout-Ereigni®, gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imtk eingetretenDstRiickzahlungsbet@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedp@zahlt, twabei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechtegund kauémarihiy v d
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdqg Fkptahfdqg gpbks+ dhm Adsq f

[[Wenn digvahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),defbigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: derBasispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetragilc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ ZzZ°\ M
RP: der Referenzpreis

2 perRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizieinn Euro umgerethne

2 DerRiickzahlungsbetvégibeim Ty@all wie folgberechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipliBerRuckzahlungsbetnagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der ReferenzpreienvoBakispreibgezogennéchlieRervdrd
dieses Ergebmg dem Bezugsverhaltnis multipliziert
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) gleichy(®Reradeder KiootBarriere
' Knockout-Ereignis®,(@gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodiaEi¢igrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RutkahlugsternZgézahlt,twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katiftn&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z ° \ e hAltpvarth unabhandigyah ldem Aderahl
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdg Fkptahfdqg gpbks+ dhm Adsqg  f

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird,vorbehaltlich Absatz (b), dadiolgendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(DeRickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurerd f dmvdqgs vhqgc ZAusubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURJSEK gr \ Z ° DeRicgzghiubmgimdis f v hqgc | ° t Nachkommastellerygerufjdet. Zy v d h)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gré3er oder gleiebugBgyitut der Kno
' Knockout-Ereigni®, @gilt Folgendes:

Der Ausiibungstagiist Ubliche Handelstag, an dem dasolBekgnis eingetretenDstRiickzahlungsbet@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedp@zahlt, twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsumihfjs e Eq r pl skhbgd unm cdl idvdhkhfdm Fkptahfdq f
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optionssgcd hmd+ c¢chd chdrdq Fkptahfdq gpbks+ dhm Adsqg f hm GDg

[[Wenn die Wahrung des Basisweztslalutiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in [EuraX °wird, vorbehaltlich Absatz (b),defdigende Formétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetrtad:\ chdr dg vhqc j tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisp&i®er Eured f d mvdqgs vhqc Z°\ Z  m c
Ausilibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzétm @ r \  Z ° DerRiczghiubogragd s -
whqec j tel pmmhrbg "te Zylvdh\ ZzZ°\ M bgjnll rsdkkdm f d

RP: der Referenzpreis

22 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses ErgebmisdenBezugsverhaltnis multiplinietin Euro umgerethne

Z perRickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{ziedtin Euro umgere¢hrie® DerRiickzahlungsbetnagibeim TyPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplin@it Euro umgere¢hae \
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleietu¢Bgoritut der Kno
' Knockout-Ereigni®, (gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodiaEi¢igrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RitkzahlOngsted@ziahlt,twobei deildkzatdungshetrdgn die Emittantinem Glaubiger

zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katiftn&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkpt ah#dg gpks+ dhm Adsqg’ f

Ruckzahlungsprofil 3TurboOptionsscheine Basispreisngleich Knockout-Barriere)

(1) Der Glaudgper hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB8iéngschain™ r @ptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0f ~ ac
No s hnmr adBedinginge®{ d omnn 'm¢ c d qrudkzatigslki@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (2y) verlarem.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlusgystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am Ma
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q Aktg [VaraugshktiGammakstder® ' Zeseldchal® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc digh$é mcdg gd &d me k k |
angegebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

¢Fixingp hr s+ ungqgadg -Khswkrmfg+ Ac "5r+ WP cZdcqg rDtDimgonp hr bgdm Yd ms c
tmc fdfdm Z059dqg OdggsdPV\REK S d " ¢ BB K2 Fixing aud deh Bloanuigede BEIX ms k |
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8adg|JBtatmmbatd einer

"mc dqd Brsdaisdite®(d udigqbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiaisBisipstagbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentim\elifeantlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

[¢Geschéftsta® 4 feim Tag, an dem Banken in Braakf Main fur inren gewdhnlichen Geschéftsbetrieb getffnet haben].]
¢Maflgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z °\  Zchd hm c dq [,[edeaNhdhiolder diesef Rbifsedbavd diebes A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bEveggdasdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentsiHsystemrisaidie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billegsenE8h5BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg gseme@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r saltlichlBhZy°a\d gZc hd h m c TeagniniBse[ajatidr Kathfolger diesér @@&se md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auBdsiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) & Emittentin vergleichbar mit der Liquiditét an der urspringlichen MaRRgeblichen Terminborse). Die Er
veroffentlicht alle nach billigem Erme84éB@B) zu treffenden Entscheidungen genaf §

¢Optionsscheinwahrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® sf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢twahrung des Basiswer@®istZ°\ Zchd hm cdq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Austbwngstag® hr s+ ungadg ks k h@®(@undsbrAbsatd(®),gl g o deh NaBellesapggebene@agt. ~ s y
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Beobachtungsta® t, warbehaltlich 8 5 Abs8}ZZ(Z\i dcdg ¢6éakhbgd G mcdkrs ™ f wunl °
einschlieBlich)].
¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

ol ]

(c) ¢Basisprei®[isf [entsprichtyorbehaltlich 856, \minZler dabelle angegebéiieit
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadesKurs teg Badisvertd antden MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsiag
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltlich §8,Y Z c d | llehangegeltenen Werth d
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §8,° deminder Tabelle angegebé&yier}.
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

©)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRlckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisjeider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeKalendertag, arddemh einZFixihg\stattfindet, zum
[EUKKK gr \  Z° DeRdchzghtbimgimdjs f vhqc j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner odeh ¢lgip Call) bt Rer odetgich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV (TyfPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die EmittenitiiehaltlichsgAbsatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: derRlckzahlungsbetrag(Der Riuckzahlungsbetragpricidem EurGegenweftierWahrung des BasisWertsDer
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgrdesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahlungsbetrags
demjaktuelle'EURPDKUmrechnungsKuts® DerRiickzahlungsbetvagd kaufméannisch auf [zfve]] M~ b gj nl | " r s
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [der Zeitraum nach dem Kooekreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung des Kurst
des Basiswertsi(fRPZusammenhang mit der BerechniRigckeahlungsbetrags erforderlidrestr Zeitraletragt,

vorbehaltlichs8Absattd)Sat2,g DPbgr sdmr Zyvdh Rsoutbhgdmf mEFf \ vdwmMdmdgcec ™ kr Jm
neehyhdkkdm ABPgrdmrbgktrr "m cdg L > ufdakhbgdmunnitebard e E

% DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplimetinEuro umgerechrigeRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizkit Euro umgerechnet

% DerRiickzahlurigstragyird beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismdiitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euremgerechnet
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folgenden Ublicheandelstag fortgesdtZzt® \  Zc d g Y d h s-aufEteignisnuer imagh Fesistelludgrder Erittentin zur

Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betragbribehaltlich§Absatz (4) S&tz gbbgr sdmr Zy v d h -oREBreigms [chmethalbdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbégiar{zies Bffentlichen Angébéts / Tgqgq ahr 119/ /

WenndasKnestDgd hf mhr vdmhfdq "~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zungq c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$okigesietzt. Sollte ¢
outErdi mhr ~tudgg ka Zcdg Eakhbgdm G mcdkrydhs "~ m cotg Eq’ |
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Austibungstag ist in di€sdider Ubliche Handelstag, an dem dasukBEceignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlundréickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitikeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendes:
DerRuckzahlungsbetiejyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngstergezahit/ woltel dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligaert&éigemngsbhtine
adgdbgmds tmc j telpmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[y®gmyj 2PN " r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéangig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betragin Hohe

ZzDt gn [/ +/]0\N Zz°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormélberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetragilc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ M
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Forme®:
RB =R+BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittentivehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: der Ruckzahlungsbetdigfev hgqc j "t el pmmhrbg " te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl

¢Bewertungsfrist® [der Zeitraum nach démocloutEreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechresg des Kurs
des Basiswerts (P) im ZusammenhaaigBeitechnung des Riickzahlungsbetrags erforDeten Zitraletragt,
vorbehaltlichs8Absatz (4) S@tz= gbbgrsdmr Zyvdh-okbBgdetdmhr ZVd mhivVdogm krfr Z

2 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplizierRizahlungsbetndagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Baxiea@iennachlieRervdrd

dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.

2 DerRickzahlungsbetvéd beinTypCall wie foldterechneZuerst wird der Basispreis wmndén die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis mirtigkzienubgsbetwag] beinTypPut wie foldierechneZuerst wird der Kurs, den die
Emittentimrerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis reitrdétiplBszugsverhaltni
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neehyhdkkdm ABPgrdmrbgktrr "m cdg L > ufdakhbgdmunnitebard e E
folgenden Ublichen Handelstag fortg&@setxt. Zc d q Y d h s-autEteignisnderimagh FesistelluBgniksetin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaltlieABsatz (4) S&tz gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms foerhalb d&r° \ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqg Vdgso onhmithgabqgr
Wenn das KnealtEreignis wenigéra  Z y v d h[voRdem offzidllem\Borgefsthluss an der MafdgEivbehfir den

Basiswert eintrjtifird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt. Sollte das
outEreignisauBerhgbd ¢ Eakhbgdm G  mcdkrydhs °~ m c dgert $ich dienBeweettupgsfdsty V¢
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdtimekngetreten ist. IR dekzahlungsiag
positiv, erfolgt die ZahlundRaickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendes:
DeRiuckzahlungsbetiey o s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngsterg@zakit/ woled dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc | tel pbmmhr bg ° tSowekgivGlanbigervénigfrélsgimg j 2PN " r s d
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@miunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZzDt gn [/ +/]0\N Zz°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lalgenddtBestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRilckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjeider
Eurecrd f dmvdqgs v hqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURISEK g r &rrechrfeDerRickzahlurgsl s g " f vhqcec j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittentivehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: der Riuckzahlungsbefdf{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenwederWahrung des BasiswBres.
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgrdesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahlungsbetrags

2 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizkit Euro umgerechnet

30 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismdiitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetagl beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dpreiBasigezogen. Anschlieend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziexind in Euro umgerechnet
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dem[aktuelleEURJSBUmMrechnungsKus: DerRiickzahlungsbetwagd kaufmannisabf [zwe °\ M~ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [derzZeitraumach dernocloutEreignjder nach Feststellung der Emittentin zur Bereckungeg des

des Basiswertsi(PZusammenhangdeit Berechnung &ikkzahlungsbetradorderlich idbiesezeitraurbetragt,
vorbehaltlichg8Absat#d) SatZl, hdchsterfgweiStunddrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiisalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag festr. Z Jder Zeitraum nach dem KoweKreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaltieABsatz (Hatd + gbBbgr sdmr Zy v dh -oREBreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqg Vdgso onhmithgabqgr
Wenn das KneoltEreignis weniger glssfd h  Rst mcdm\ Z°\ Zung cdl neehyhdkkdm
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$okigesietzt. Sollte ¢
outEreignis auBerhalb [der Gblich&é ™ mcdkrydhs " m cdg Eq mjetqgsdqg Vdgso ohit
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handkestadps KnaekEreignis eingetreten ist. ISR dekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendes:
DemRuckahlungsbetrggN o s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngsterigezakit/ woltel dRizkzahlungsmc v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
berecmds tmc | " tel pbmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\ M Hwdaar\l “Z°\dk k dn
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@miunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZDt gn [/ +It]JO\N Z°\ fdy g

zzVdmm chd Vpgqgtmf cdr A rhrvdgsr " te Z°\ k tsds+ fhks e
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),derfdigende Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call)  RB= (BPtRP) x BV (TygPut)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetztad:\ chdr dg vhqgc | tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basispei®erEure d f d mvdgs vhqec Z°\ Z  m c
Ausilibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzétm @ r \  Z ° DerRiczghiubogragd s -
vhgc j tel pmmhrbg “te Z)}vdh\y Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fd

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprigeidestens einmal kleiner oder gleich (Typ @atiRbrzwdeltajch (Typ Pd@r Knoek&utBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KroakEreignisségrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgendeFormét:

RB =R+BP xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

31 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multipl{zied in Euro umgerechaeétPeRiickzahlungsbetragibeim TyPut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemndrd dieses ErgebmisdenBezugsverhaltnis multipljziedtin Euro umgerechet]\

32 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wirdsdie Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis m{liglimeEuro umgerechnétPeRiickzahlungsbetwagd beinTypPut wie foldierechnet

Zuerst wird der Kurs, deiuligttentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis Ahggdmdtand wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis
multipliziefund in Euro umgerechaét]\
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BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgdes Basiswerts, den die Emittenttirehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhdl der Bewertungsfershittelt.]

RB: der Ruckzahlungsbefdgl chdr dg vhqgc | tel pmmhr b g][(DetRickzaglungsibetrag Z ° \
entsprictdem Eur@egenwederWéahrung des BasiswBrs.Umrechnungskurs fur die Ermittliiigaf@sgenwerts
entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldeggbktuslje it UR -UmrechnungsKuzs? Der
Ruckzahlungsbetvard kaufmannisch auf [zZ&€i]l\ M~ bgjnl | " rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® [derzZeitraumach dernocloutEreignjder nach Feststellung der Emittentin zur Bereckungeg des

des Basiswertsi(PZusammenhangdeit Berechnung &ikkzahlungsbesragforderlich.ifliesezeitraurbetragt,
vorbehaltlichg8Absat#d) SatZl, hdchsterfgweiStunddrz ° Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiigalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlichsafalinmittelbar
folgendetblichen Handelstag fortggsétzt\ Zcd q Y d h s-autEteignisnderimagh Feststelludgrder Enittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzdidligtsisteses erforde
Zeitraum betragt, vorbehaltlehBsatz (4) S@tz= gbBbgr sdmr  Zy v dh -olREreigmigidern&lb d&r° \ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierbdrse (zum Beginn des offenfliéhén/Angépty a hr 119/ /
Wenndas KneatDg d h f mhr v d mh f dwypr dénkoffizielen BaisknsdRlest andet kalRgeldlichen Borse fir den
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar fohgendandétsiag fortgesetzt. Sollte das Knock
otDgdhf mhr “tudqgg ka Zcdg Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘“shistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°hsten@ésthiftstagd]f hmm cdq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdtimeingetreten ist. ISR dekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendes:
DerRiuckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhdngsteriggzakit/ woltel dRizkzahlungsmec v
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahltraerfstimsamtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheil
adgdbgmds tmc j tel pbmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Hohe von
ZDtgqn [/ +/1®\ z°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der EmitieSemdisat3)werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffer
und geman&veroffentlicht

Ruckahlungsprofil 4 Open Endlrurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadtiiehKindigung geman § &jionsschain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0 f ~ ac
No s hnmr adBedinginge®@{ d onn'm¢ ¢ d gRudkzahlngsloetiagdatm (3B imkzahlungstermin
(Absatz (2) (Z) verlangebDieses Recht kann nur zu &mddsungstermin (Absatz (2) (b)) awsgedést.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag h r g, ardderARGET2 (TARGET steht fti Umamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj \schZftsbetried Geffnet daimenZadungen abwickeln]

(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n q daktg [VaraugsaktiGiammakiepr ' Bedeldchaf® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle afgdgebénehGedelgchaf®s( 'I¢ths cdg dadme ™ k|
angegebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

¢Fixing hr s+ ungqgadg -Hixnd dab\pn dér EGrepiisthieh Zedtraltarp f Rthdprg t 1 Z03904 T

33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixinguidersBbgneedR 8Fi> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das FixinguficiheseelflRauters Seite] [Bloofbiee sondern auf einer

"mc dqd BrsaRski®s(d uvudiqbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon elatircenhitiltlich. Bis [ZAnsUbungstdgbsatz (h)) Zz°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentif\@Higfeantlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffensigmeltiungen gemani § 8.]]

¢Geschaftsta® & fem Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fir ihren gewdohiédteretdeb gedffnet haben.]
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z °\ Zc hd hm c dq [, jededactkidigdr dieserBdrde thzavddimsks A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse banwEisatienusissystem ist die
Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem EBhBER)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigethb B&Bg zsemg@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + u@ZAa\d gZ ckhsck hhorg  cAtegniniBse]gjetiér Nathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzwHaddsl&sgahz auf die bzw. auf das der Handel mitundure
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
verodffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu tfehden Entscheidungen ger@gR §

¢Optionsscheinwahrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg ks k h3(@undsbrAbsatdb(p),gleriEiditsungstesrndemider@ar ~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemal Absatzn@ygechdl® eingelost batv. der entliche Kindigungste(Alasatz (5)3u
dem die Emittentin die Optionsscheine geméaR Absatz (5) ordnungsgemarSydeimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolghatideen Handelgtag
¢Beobachtungsta® t, varbehaltlich 8 5 Absa8YZZ(Z\i d c d q © a k h b g Begi@h des dftehtlicrerArigebats®(  °
biszum Austibungstag (jeweils einschlief3lich)].
¢Einlésungstermi®  kiorbehaltlich Absatz KB)[{] [jederrsteBankarbeitstagr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, ersim§]s
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d gnpdssungsbetra®@ h]ifdas Piodukt aus dBasispredes vorangegangenen Kalendertagsnumdem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Angeiegentsatz abzlglich [des] [der] Dividenden[faktors][anpassung], sofern dieser Ta
Dividendenanpassungstag ist.

[[Wenn die Wahrung dessRasts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnsersreeSTgjtdaiistdem auf der Reuters
Rdhsd Z¢ @®delauf@ire®diesefrsetzenden Seite, welctagalfedmfiKundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich
ist) vertffentlichten Monatszinssatz fan KKK Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehim zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem repexssotegsA@itraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im drittefi] 8sfiditertiurch [360] [
Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricabdkenairgidyenen Prozenfdatz

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnsersreeSTgjtdaiistdem auf der Reuters
Rdhsd Z¢ DTfpbdarvu@ Bineies® ersefzenden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emitt
erhéltlich ist) veréffentlichten Monatszins&tiRHtirdem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum
unmittelbar vorausgeéht zweén Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im drittefi] 8fidigertlurch [360] [
Der Anpassungsprozentsatinp.laAnpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegeberign Prozentsatz
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[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp® t d q f fiBnsersre Bebrig adiZ dém auf der Reuters
Rdhsd Z ¢]koHeAdui@indgr @dse ersetzenden Seite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin «
ist) veroffentlichten Monatszinssatz fénd8m Anpassungstag, welcher dem relenpagsungszeitraum unmittelbar
vorausgehim zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im[@66¢fi Scidiertlurch

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angddgebenen Prozentsatz
[[Wenn die Wahrung des BasisweztSlaltiet, gilt folgende Bestimmung:]

Der in einem Anpassungszeitraum anwéAdpassungsprozentsa® d g f fi pnserste Selyitt ais dem auf der Reuters
Rdhsd 2A¢ KHANQYHARDLAD duilne® ties& ersetz&wedten welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich ist) veroffentlicbhieatsdinssatz [flian dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraur
unmittelbar vorausgém zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfaktohefigp Call) bzeduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt fludohd@so] [

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angdg&benen Prozentsatz

C d gnpdssungsta@® ] ider er@@lbliche Handtdgeines jeden Monats. Der erste Anpassungstagststdbliche

Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angélgenden MongdtiSofern dieser Tag kein Geschéftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschifitbtag]

Der¢Anpassungszeitrau® ] fder Zetraum vd@eginmes 6ffentlichen Angeb@szum ersten Anpassungstag
(eirschliefch)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaungstdigRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchiellich)]

¢Basisprei® [N] fzemBeginn des offentlichen Angdbois der Tabedlegegeberanfangliche Basispi@er Basispreis
veranderich anschlieReatdjedem Kalendertagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufméannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fi
Berechnung des jeweils nachfolgéssispreisdergeundetéBasispredes Vortagaigrunde gelegird.

¢Beobachtungsprei® hr s + un q a d°gJiedesKurs deg Badisivertd antden MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsiag

¢Bezugsverhaltni® Zemtspsichtiorbehaltlich § 6,Y 4 deadTlabelle angegebenen Wert].

[[Die] [DeMDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprichf] °i\d cZzd A~ qgDividende® (dmcah d ¢unm cdq |
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgéaiddtdre Betrsgiguern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GEBUErend hs s adh Dividerdleép ( A" gbhu hodmcd q' & d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢aderEzividendenanpassung] [dem DividendamfdktofDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twytl) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdeoraiieAbaagler Emittentin festgelegten
Bearbeitungsgebihr in Hohe von [bis 2w fygowiejnach Abz{jigon etwaigen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen
oder sonstigen Gebuhren[, wie sie bei der Emittentin oder einer anderen abzugStelpflictitdi®ie Bruttodividende ist

die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen Steuer!
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Ggbuhren.

[[Anwendbar bei &

[Dig [DerkDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprictE] °i\d cZd A~ gDividende® (d4+ncadh d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehalingen, Abziigen oder sonstigen Geb{thigrs]jJghss adh Dividerde® ( A" ghhu hodmecd q' &d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, g¢terBzividendenanpaskigegn Dividendenfaktard anjDividendenanpassung$tay
dieNettodividende (Tqall) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearahekbzugder Emittentin festgelegten
Bearbeiingsgebiihr in Hhe foas zu %] [° N[, sowiejnach Abzjigonetwaigen [an der Quelle erhobenen und von der
Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichtedfferaBgglféhrten Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder
sonstigengbiihrep Die Bruttodividende ist die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene L
vor Abzug von etwaigen [an der Quddiepehaltenen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebuhrer
¢Dividendenanpassungsta®istZ °der Bankarbeitstag an dem der Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der MalRgebli
Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]

34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Knockout-Barriere® [fj] fzemBeginmles 6ffentlichen Angebots die in der @ajrdiebene anfangliche koaotRarriere.

Die KnoetiutBarriere wirgdorbehaltlich 8@hschlieReffidr jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste
KnocloutBarriere dem angepassten Basispreis éntspricht

(Referenzprei® bngadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktrrjtaqr
C d [Zinsb][B]ereinigungsfakto® 1] [&in von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheite
einerAnpassungszeitraum festgestellter Prd4esttsizon der Emittentin nach billigem Ermessen fir einen Anpassungszeitre
festgestellter Prozentsatz. Er beriicksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zusétzlichen Kosten
Firanzierung des Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mi
und Handel der Produkte entstehenden Kostarhatetlzedem eine Marge filErdiernn. Der Bereinigungsfaktor kann

maximid] betragehn

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelt¢aljeleeilBeginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr Ortszeit Frankiuf am Main)
Samtliche Ermittlunfefinpassunganjd Feststellungen der Emittentiniesetikbsiz (2) werdemach billigem Ermessen
(8315 BGB) getrofiamd gemaR&verdsffentlicht

@)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@in Eurowird, vorbehaltlich Absatz (b),dextdigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisjeider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAuslubuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EUKKK gr \  Z° DeRdchzghtbimgimdjs f vhqc j  tel pmmhrbg )te Zyvdh)
RP: der Referenzprei

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleiebufBgorizut) der Kno
' Knockout-Ereigni® (gitFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, aideckod&Ereignis eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpgzahlt,waobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jewellidept ahf dg f dg ksdmdm Noshnmrr bgdhr
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optionsscheine, die dieser Glaubigermélt, Ads g~ f hm Gbgd] unm ZDtgn [/ +/ 0\ Z°\

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird, vorbehaltlich Absatz (b),dexfbigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis

% DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizetin Euro umgerechbetRiickzahlungsbetragibeim Typut wie foldterechneZuerst wirder Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet

36 DeRuickzahlungsbetagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefisabgezogennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizierRizahlungsbetnagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Baxiea@iennachlieRervdrd
dieses Ergebmig dem &ugsverhaltnis multipliziert.
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BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetraglc hdr dg vhqgc j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspmgidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréf3er oder gleich (TyprBaudlieré&nock
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imtk eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RitkzahlOngstedpdzahlt, wabei deiidkzaldungstbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger

M

zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiehbsgheitkde t mc j ~t el p mm

Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpk
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdq Fkptzahff dq gpks+ dhm Adsqg’ f

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Eurawird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormélberechnet

RB= (RPtBP) x BV (Typ Call)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetzag(beRiickzahlungsbetemgspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basisj#&rii®er
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeh Kaledrteg, an dem ‘ein Fxing stattfindet, zum

S

[EURUSEKt g r \ Z ° DerRidcgzghtuimggimdjs f vhqgqc j tel pmmhrbg )fe Zyvdh)

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner odeCglpichwTgpbRer oder gleich (Typ Put) deukBaciere
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodaEiéigrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
betragt [Euro 0,001 Z ° \ t Riickzaklingstergézahlt, wobei dRiickzahlungsbefrdgn die Emittentin einem Glaubiger

zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaliftma&nnisch a

Nachkommastellgerundet wird. Soweit ein Glaubiger werfiger glsn\  Z°\ Noshnmr r bgdh mderg p k
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg f

[[Wenn die Wahrung des Basiswettslautiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: dasBezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetztad:\ chdrdg vhqgc | tel pmmhr bg][(DeRickzahiungsbbtrag Z ° \
entspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basispgi®er Eure d f d mvdqgqs vhqec Z°\ Z ™ m

%7 DerRiickzahlungsbetvdgibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet

38 DeRuickzahlungsbetagibeiniTypCall wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro umgerechaétPeRiickzahlungsbetragibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéin Euro umgerechnét]\
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Ausubungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfinBetRzém ¢ r \  Z ° DerRdcizqhiubygrand s -
vhqc j tel pmmhrbg " te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll  rsdkkdm fd
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleietu¢Bgrriaut der Kno
" Knockout-Ereigni® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imukingetreten isberRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RitkzahlOngstedpdzahlt, wabei deiidkzaldungstbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katiftn&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z ° \ e hAltovarth unabhandigyah ldem Aderahl
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptah®dq gpks+ dhm Adsqg’ f

(4) Der Glaubiger ist berechigtQptionsschearejederi&inldsungstermin ZRitkzahlungsbetda my t kibsudgsrech®( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudigermc dr sdmr Z°\ Zydgm A" mj g abilsHGOOWhrf d ur
(Ortszeit Frankfurt am MEmé Erklarumg Textforr Einlosungerklarung® ( °~ m ¢ h dDeu@sthe Ze@hdll @F
Fdmnr r dmr Baplstele® gchikt (E\laitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (08228134 °Die
Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Ansde#tGlaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgins@snngscht auszulben,

- chd @mf ad dhmdr adh dh mebntos, gulldahéeitknahlundsketidmrwiesarsvebigien sdtl,s d n

- die Anzahl der Opsscheine, die eingelost werden sollen, wobei mindestens ein Opticziasgapzzaldéges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtgipfisdigmiad asgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenearepet Zii) ehtroshm
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Hizung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und de
hieribebei Einldsung fisimzehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fragkfeiham Main)]
entsprecheadtrklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Bankingf@AT elefpahtbirg,

vorliegt.

Mit der frisund formgerechten Ausubungidesungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragldschen alle Rechte aus
deneingeltste@ptionsscheinen. Weicht die Eidésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheibéndissggkiadieng nur fueddeinere

Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten unduefahr des
diesen zuriick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfllEinésiergddtidimng nichtig. Halt die
Emittentin deinlosungsklarung fur nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einldsung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gusiciesseheeisten

(5) Die Emittentin hat das Rechpmtiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilvwaeig¥] [ersterBankarbeitstalgr MonatMarz,
Juni, September Dezembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( nqcdms khbg yt ]
(¢Ordentliche Kindigun® ( - Chd Ngcdmskhbgd JE mc hffKalendeage] §] eobdgm jeweitigerD | h s
Odentlichen Kundigungstermin geBa \&roffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimdsef@gtitient

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Riickzahlung der Optionsscheine am Ruickzahlungstermin zum RickZduuRgshettagGlaubigeEisdidsungsrecht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Moglic
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckzahlungsmfil 5 (Mini Future Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiiehk indigung gemaf § ®pdionsschein™ r  (Qptiogseech® ¢t + m> b g L~ 0uf ~ ac
No s hnmr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigslki@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangeBieses Recht kann nur zu &imééisungstermin (Absatz (2) (b)) awsgedist.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGT2 {TARGEmstetitdir-Etmopean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqgj\ Z°\ geéffget aokmd Zardungergapveckeinh d s g hd a
(Basiswer® a YReferenzgkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGjammakiiepre ' Bedeldchat® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angegebenén@ssdiistted® ( | hs cdqg dadme ™ k|
angegebenen ISIN.]

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts nicht auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

CFixing hr s+ ungqgadg -Aixmd dab\pn dér EGrepaisthieh Zedtralbank @30 4 Tggqg LDY\ Z
tmc fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmeede @FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehrteu$ @eief [Rleomb8aite], sondern auf einer

"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der EmittechinBishaltikustibungstdgbsatz (b)) Z2°\ ' dhmr bgk h d-
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higémntlicht alle
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheichifty8rdd)]

¢Geschaftsta® 4 felm Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fir ihren gewohnlichen Geschaftsbetrieb gedffnet habe
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder didhfsalbizvd diebend A D
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eldendsidsizen Etshéz

Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen Maf3geblichen Borse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig&lb B@BezsemgBemde

Entscheidungen gema&Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@ZAa\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolgen tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsel&sgatem, auf die hziwdees der Handel mit Future
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat.
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskonttak bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B(@B) zu treffenden Entschymdiugemansg]

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdorse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ ° \  decTaklle Angegebene Handelswéahrung des Basiswerts].]

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h®(@undSbrAbsatp(Bjg[t Eidldsungstesandlentder@ar ~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemaf3 Absatz (4) ordnungsgshiiEpleingelér Ordentliche Kiindigungs(éimsatzs)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaR Absatz (5) ordnungsgemalSggkimdigsbaiTag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden UblichemHandelsta
¢Beobachtungsta® hr s+ unqa ByZ fiadekUblick " Ac 4 k @sBedirm yes bffentlichenrAngebots® (
bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlief3lich)].
CEinldsungstermi®  korbehaltlich Absatz §B)[{] [jederersteBankarbeitstaigr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl
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(c) C d gnpdssungsbetra®@ist[1] [das Produkt aus dBasispre@iesvorangegangenen Kalendautafgiem irdem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Angeiegentgatbziglich [des] [dBiyidenden[fakiffanpassungofern dieser Tag ein
Dividendenanpassungstig ist
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts dafiteKlgilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d q f filBnsbrsreeSTyjitdatistdem auf der Reuters

R d h BK&K1MD& \1] (oder auf einer diese ersetnedeiee, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhal
ist) veroffentlichten Monatszinss&tKkéin dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehim zweiten Schritt wird dieser Zinsséén imdem relevantepa&sungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfadathdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten ScHitivddiett.[360] [

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraudeenispidhbelle aegebenen Prozenfdatz

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo  r Anpassumgyptbiestsp®& t d q f fianxkrsreeSthyjtdadistdem auf der Reuters
SeieZ ¢ DT QH ANMO6der@uf @ner diese ersetz&wden welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin
erhéltlich ist) veréffentlichten MonatszjfisgdtifRan dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum
unmittelbarorausgehiim zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put)iDiésksrEdgigiem Schritt d{860] {] dividiert.

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angedebenen Prozentsatz].
[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]

Cdg hm dhmdl @mo ~ r Anpasdumggpbrestsp®@ t d g f filBnsemsreeSTgjtdaiistdem auf der Reuters
Rdhsd 2 [fkotefAdui@ingr @ese ersetz&witer) welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltli
ist) veroffentlichten Monatszinssat3fin dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar
vorausgehim zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduzjeDi@sgsFrgebnis wird im dritten Schrid@irfhdividiert.

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angddebenen Prozentsatz
[[Wenn die Wahrung des BasisweftSlatiet, gilt folgende Bestinmgriu

Cdg hm dhmdl @mo " r Anpasfumggpbrestsp®@ t d g f [fiBnsersreeSTyitdaustdem auf der Reuters
Rdhsd 2A¢ KHANQYHARDYD duilne ties& ersetz&weiten) welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich ist) verdffentlichten Monatszinfsatzdéim Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraur
unmittelbar vorausgeémt.zweiten Schritt wird dieser Zinssagn imddm relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im 866Ef] 8cfdigrdurch [

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraudeentsptahtabelle angegebenen Prozéhtsatz].]

C d gnpdassungsta® ] fder er@e Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassersjstalplisheer

Handelstag des auf den Beginn des offentlichen Angebots folgehifofevidiestsr Tag kein Geschéftstag ist, verschiebt er
sich auf den [nachstfolgenden Geschéfitdtag] [

C d gnpassungszeitrau® ] f[der Zetraum vdeginmes offentlichen Angebdszum ersten Anpassungstag
(eirschliefch)und daachjeder folgende Zeitraum von einem AnpassaungstadeRlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstagréchlief3lich)]

¢Basisprei® [N] fzemBeginn des 6ffentlichen Angdbois der Tabeallegegeberamfangliche Basispieer Basisjse

veranderich anschlieReatdjedem Kalendemtagden Anpassungsbetrag. Der sich fur jeden Kalendertag ergebende Basisprei:
kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fu
Beechnung des jeweils nachfolgenden BasitpgEsasdetBasispredes Vortagaigrunde gelegird.

¢Beobachtungsprei® hr s + un q a d°gJiedesKurs deg Badisvertd antden MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsiag

¢Bezugsverhaltni®Jist] entsprichtvorbehaltich86,Yf Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
Z Z C h dDividén@e[tpktor][@npassung® [isg [entsprichf] °i\d cZzd A~ gDividende® (dmcah d ¢unm cdq |
Basiswerts erklart uedahlt wird abzliglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Héhe von Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gel8idrendlh s s adh Didderdep ( A" gbldu hodmecdq' ¢d
Basiswerts erklart und gewaitd, ein. Bfder Dividendenanpassung] [dem DividendaifdkaafDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Twfl) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearaheklvoungder Emittentin festgelegten

“0Diese Option kann mehrfachreuendung kommen.
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Bearbeitungsgebuhr in Hohe von [bis 2w fygowiejnach Abz{jigon etwaigen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen
oder sonstigen Gebihren[, wie sie bei der Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichterjdeie &riktoainfaldmist

die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen Steuert
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Ggbuhren.

[[Anwendbar bei §ii]

[Dig [DerpDividenden[faktor][anpassung®[[ist] [entsprict#] °i\d cZd A~ qDividende® d+ncah d ¢unm cdq F
Basiswerts erklart und gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgabel
Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen GEBUErend hs s adh Divderde&®p ( A" gbhu hodmecd q' &d
Basiswerts erklart und gezahlt wird, ¢oerBzividendenanpaskigegn Dividendenfaktard anjDividendenanpassung$tay

die Nettodividende (Tyfll) bzw. die Bruttodividende (Typ Put) vom Basispreis abgezogen. Die Nettodividende ist die von de
Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene Divid¢hdearaheklvungder Emittentin festgelegten
Bearbeiingsgebuihr in Hohe fiois zu %] [° N[, sowiejnach Abzjigonetwaigen [an der Quelle erhobenen und von der
Emittentin oder einer anderen abzugsverpflichtejderabgaféhrten Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder
sonstigengbihrep Die Bruttodividende ist die von der Hauptversammlung der Gesellschaft des Basiswerts beschlossene L
vor Abzug von etwaigen [an der Quddiebehaltenen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebuhrer
¢Dividendenanpassungsta®istZ °der Bankarbeitstag an dem der Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der MalRgebli
Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]

¢Knockout-Barriere® [N] fzem Beginn des 6ffentlichen Angebots die in dangebelene anfangliche Kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirgorbehaltlich §&) dem in den jeweiligen AnpassungszeitrademfAlgassungstag von der

Emittentin unter Berlicksichtigung der jeweils aktuellen MarktgegebenheiteruitesbBsointlesiehtigung der Volatilitat)
festgeste]lt

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 derivaRgébliched Botse ancAdsibuiystaglk t r
C d [ginsb][B]ereinigungsfakto® 1] [gin von der Emittentin untercBgidtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten flr
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prdistrgsatzin der Emittentin nach billigem Ermessen flr einen Anpassungszeitre
festgestellter Prozentsatz. Er beriicksichtigt insbesorid@zietialat Emittentin entstehenden zusatzlichen Kosten zur
Finanzierung des Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusarbotenhang m
und Handel der Produkte entstehenden Kosten und beinhéliet Madgenfélie Emitteint Der Bereinigungsfaktor kann

maximd] betragen].

(d) Alle Anpassungen an einem Kalendertag gelten jeweils [ab dem Beginn dieses Kalendertages (0:00 Uhr OrtézeitZA-fahkiur
Samtliche Ermittlungen[, Anpassungeréststellungen der Emittentidieaehi\bsatz) werden nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) getroften gemaR&veroffentlicht.

@)

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf DKK lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Eurawird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRlckzahlungsbetrag(DelRiickzahlungsbeteagspricht deBureGegenweftier Wahrung des Basisjweider
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuhgstdglgendeh Kalehdertag; a@nrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EUDKKK g r \  Z ° DeRidcyzghtubpgragdvird kaufmannische Zyvdh\ Z°\ M]bgjnl | ~r
RP: der Referenzpreis

“1 DeRuckzahlungsbetagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlusigetragvirdbeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiplizeirt Euro umgerechnet
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(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Par KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach iatritt des KnodkitEreignissegrechnet diemittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+ BB xBV (TygCall RB= (BPtP)x BV (TyPuj}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P.  Z qderKurgdesBasiswerts, den die Emittardibehaltlich8Absatz (§at22, innerhalb der Bewertungsfristtelt. ]

RB: der Riuckzahlungsbefrdf{Der Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgréesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
dem[aktuelle'URPDKKUmMrechnungsKuts? DerRiickzahlungsbetwagd kaufméannisch auf [z&éi]\ M~ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [derZgitraumach der{nocloutEreignjsder nach Feststellung der Emittentin zur Berechhuigg des

des BasiswertsiPzusammenhangdeit Berechnung &igxkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,

vorbehdlich 8§ Absat#d) Satzl, hdchstengweiStunddgz ° Wenn dasnocloutEreignigeniger algweiStundgrz vor dem
offiziellen Bérsenschluss avialggeblichen Bdfigmlen Basiswaintritf Z ;wirdder Zeitraum erforderlicheafallsymittelbar
folgendetyblichen Handelstag feetg.F der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlusgdbetsags erforderlict
Zeitraum betrégt, vorbehaltlleABsatz (4) S&tz gbBbgr sdmr Zy v dh -olREreigms [chmethalbZdér\ + v dr
Ublichen Handelszeit an der Frankfurter Wertpapierborse (zum Beginn des 6ffentlichen Angebots 8100 Uhr tds°22:00 din n
Wenndas KneetDgd hf mhr vdmhfdg "~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zung c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen $étatdSetig fasgénock
outDgdhf mhr “~tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shmistcdq E
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dentBesdaimekngetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregfiih&plgendeser
Rickzahlungsbeteyo s hn mr r bgd h m ads g p Réckzahdingstergézahit/ wolleh deiizkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheimalt, wird unabhangig von der Ader@tionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
ZDtgn [/ +/]0\N Z°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf EUR lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Riuckzahlungsbetra®in Euravird,vorbehaltlich Absatz (b), dadiolgendeFormétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:
BP: der Basispreis

“2DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie fgt berechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnisnduitiglizierimgerechbetR ickzahlungsbetvagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet

“3DerRuckzahlusigetragvirdbeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizierRizahlungsbetndagibeim Typut wie foldterechneZuerst wirder Referenzpreis von dem BasibgesiegennéchlieRervdrd

dieses Ergebmig dem Bezugsverhéaltnis multipliziert.
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BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRickzahlungsbetratigsev hqc j "t el pmmhrbg “~te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich (Typ GaiiRbrwdetgich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni® ( + Idetd&ss E n

Nach Eintritt des KroakEreignisségrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghde folgendeFormét:
RB =P+ BB xBV (TygCall RB= (BPtP)x BV (TyPuj}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P Z JderKurgdes Basiswerts, den die Emittenttirehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: derRickzahlungsbetraigsey hqc j "t el pmmhrbg "~ te Zlyvdh\ Z°\ M bgjnl

¢Bewertungsfrist®® [derZeitraumach der{nocloutEreignjsler nach Feststellung der Emittentin zur Berechhuigeg des

des BasiswertsiPzusammenhangdeit Berechnung &igxkzahlungsbesragforderlich.ifliesereitraurbetragt,
vorbehaltlichs®Absat#) Satzl, hdchstengweiStundez ° Wenn dasnocloutEreignigeniger algweiStundegrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiigalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetyblichen Handelstag feetr.F der Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraurbetragt, vorbehaltlich 8bsatz (4) S&tzz gbbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq  mjetqgqsdqg Vdgso onhihgabaqr
Wenrdas KnoetutDgd hf mhr vdmhfdq "~ kr Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ Zungq c
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$otigésetzt. Sollte ¢
outDgdhf mhr “~tudgg ka Zcdq Eakhbgdm G mcdkrydhs ‘shmistcdq E
te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstagrisiesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem -dasEeakis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlundgréilckzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Foberechnetjilt Folgendeer
Rickzahlungsbetieyo s hn mr r bgd hm a d s qp Réckzahiingsterigezahit/ wolleh dRizkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jgeredigjealt&hdmbOptionsscheine
adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhangig von dedek@pdiunsscheine, die dieser Glaubiger halt, g@in Biétina von

ZzDtgn [/ +/]0\N Zz°\ fdy gks-

[[Wenn die Wahrung des Basiswerts auf USD lautet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra®in Eurawird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet

RB= (RPtBP) x BV (TypCall)  RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

4 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin iesviealbndsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltniDeRtigkzienMungsbetwag] beinTypPut wie foldierechneZuerst wird der Kurs, den die
Emittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermiteliem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.
4 DerRuckzahlungsbetagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhéltnis multiplinettin Euro umgerechbetRickzahlungsbetwagibeim Typut wie foldterechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugshaltnis multipliziertd in Euro umgerechnet
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dabei ist:
BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis
RB: derRuckzahlungsbetzag(DeRiickzahlungsbetemgspricht deBEureGegenwefter Wahrung des Basisjeri®er
Eurecrd f dmvdqgs vhqgc ZAusibuigstdglgendeh Kalehdertag; anrdém eih Fiking stattfindet, zum
[EURISEKR qr \ Z° DeRdcgzghtiubmgimdis f vhqgc j tel pmmhrbg “)te Zyvdh)
RP: der Referenzprei

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Par KnoeckutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet digmittentin deRictkzahlungsbetnaachderfolgende Formét:
RB =RP+BR xBV (TyCal)] RB= (BP:tP)x BV (TyfPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtiehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfrisittelt. ]

RB: der RuckzahlungshefrdfDer Ruckzahlungsbetragprictdem EurGegenweftierWahrung des Basisy&rtsDer
Umrechnungskurs fir die ErmittluBgréesegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahlungsbetrags
dem[aktuelleEURJSBUmMrechnungsKkus® DerRuickzahlungsbetwdgd kaufménnisch auf [z&&]\  M™ b gj nl | ~ r
gerundet.)]

¢Bewertungsfrist® [derZeitraumach der{nocloutEreignjsler nach Feststellung der Emittentin zur Berechhuigeg des

des Basiswertsi(RZusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbetragforderlich.ifieseZeitraunbetragt,
vorbehaltlichg8Absat#d) Satzl, hdchsterfgweiStunddrz ¢ Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiigalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag festr. 7 Jder Zeitraum nach dem Kowekreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betragt, vorbehaltlieABsatfd) Satd + gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqgq Vdgso onhmihgabqgr
Wenn das KnegltEreignis wenigaral Zy vdh Rst mcdm\ Z°\ Zung cdlI neehyhdkKk:¢
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$otigesietzt. Sollte ¢
outEreignis auBerhalb [debipld m G  mcdkrydhs " m cdq Eqg mjetgsdg Vdgso o
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deutBesdtimeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sittkeahlungsbetnaghvorstehender Formel beredihétplgendeser
Rickzahlungsbeteyo s hn mr r bgd h m ads g p Réckzahdingstergézahit/ wolleh deiizkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur séafattigegvedigen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine
adgdbgmds tmc j tel pbmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird unabhangig von deadex®mdiunsscheine, die diesebi@é&ihalt, ein Betrag in Hohe von

ZzDtgn [/ +/]0\ Zz°\ fdy gks-

46 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnismduitigliriertimgerechbetR iickzahlungsbetagl beinTypPut wie fgt berechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziexind in Euro umgerechnet
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[[Wenn die Wahrung des Basisweftslautiet, gilt folgende Bestimmung:]
(a) C d Ruckzahlungsbetra@®[in [Euraf °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigende Formélberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrafj;diesev hqgc | "t el pmmhr bg ~te Zyj(@eRtckzahfiigsbettdg b gj n
entspricht deBureGegenweftler Wahrung des Basispei®er Eur6 d f d mvdgs vhgc Z°\ Z° m c
Ausiibungstdglgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindexRzén ¢ r \  Z ° DerRdcfzqhiubingrend s -
wird kaufménnische Zyvdh\ Z°\ M)bgjnll rsdkkdm fdgt mcds -

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galiibzwdetaich (Typ Par KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet dimittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BR xBV (TyCal)l RB= (BPtP)x BV (TyfPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtiehaltlichs8Absatz (§at2, innerhalb der Bewertungsfrisittelt. ]

RB: der Rickzahlungsbefrdgdiesev hqc | "t el pmmhr bg ~t e ZY{(DedRitkzaBlinysbeldagb gj n
entsprictdem Eur@egenweftlerWahrung des BasisWertsDer Umrechnungskurs fir die ErmittiEhgafesgenwerts
entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Rickzahldeggbktusije it UR -UmrechnungsKuzs? Der
Ruckzahlungsbetvagl kaufmannisch auf [z&€el]\ M~ bgjnl | "rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® [derZeitraumach der{nocloutEreignjsder nach Feststellung der Emittentin zur Berechhuigg des

des Basiswertsi(RZusammenhangdeit Berechnung &igkzahlungsbesragforderlich.ifiesefeitraunbetragt,
vorbehaltlichs8Absat#d) Satzl, héchsterfgweiStundgrz ° Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiigalen Basisweeintrit Z ?wirdder Zeitraum erforderlicheafallsmmittelbar
folgendetblichen Handelstag festr. . Jder Zeitraum nach dem Kowekreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur
Berechnung des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlict
Zeitraum betragt, vorbehaltiieABsatz (Hatd + gbBbgr sdmr Zy v dh -oRBreigms [chethalbZdér\ + v dr
Eakhbgdm G mcdkrydhs "m cdq Eq mjetgsdqgq Vdgso onhihgabqgr
Wenn das KneoltEreignis weniger glssfd h  Rst mcdm\ Z°\ Zung cdl neehyhdkkdm
Basiswert eintritt], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag$oigesietzt. Sollte ¢
outEreignis auBerhalb [der Gblich&é ™ mcdkrydhs " m cdg Eq mjetqsdqg Vdgso oht
“te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\ Z°\ m bg Adfhmm cdgq Eakhbgdm

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ublictiaéjanddem das KemakEreignis eingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

47 DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRendrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechaétPeRiickzahlungsbetragibeim TyPut wie foldterechet Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemndrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiin Euro umgerechnet]\

“8 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispvom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezoge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimitifimerumgerechnaétPerRiickzahlungsbetwagd beinTypPut wie foldierechnet

Zuest wird der Kurs, denktigttentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anschlielend wird dieses Ergebnisisit dem Bezug
multipliziefund in Euro umgerechaét]\

117



Wird von der Emittentin jedoch kein p&sitikeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeer
RickzahlungsbetiggNo s hn mr r bgd hm a d s qp Riéckzzhiingsterigtahit/ wolieh dRiZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
bedbgmds tmc j tel pmmhrbg "te Zyvdh\ Z°\ Mybdgmhl E°Ysdkk
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZDt qn dezali®\ Z°\

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emitdiesemidagatf3)werden nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) getroffer
und geman&veroffentlicht

(4) Der Glaubiger ist berechigtQptionsschearejederi&inldsungstermin ZRickzahlungsbetda my t kibsudgsrech®t( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudigermc dr sdmr Z°\ Zydgm A" mj g ablsbODOUhr f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpgmé Erklarung Texorm' Binlésungerklarung®( " m chd CY A©@GMJ @F Cdt
Fdmnr r dmr Baplstele® gchikt (E\laitAdrésseigene _emissionen@dzbank.de, Fax: (08228134 °Die
Einldsungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie musAindgdreteenthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierringisnngscht auszuiben,

- chd @mf ad dhmdr adh dh mebntos, gulldagiiitknahlundsbetidmrwiesarsvebigien sdtl,s d n

- die Anzahl der Opsischeine, die eingeltst werden sollen, wobei mindestens ein Opticgissgaebzalleges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnun®@miodsscheine, fiir dieda¥sungscht ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dder gghlbtelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, undinkiemgGearstresemBurg,

die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer verartistsilbaben un
hieribebei Einldsung fismzehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10s@8it Fraf@furt am Mainkine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream BankjpgrS.alefladx&mburg,
vorliegt.

Mit der frisund formgerechten Ausibungidisungschtaind der Zahlung dgckzahlungsbesragldschen alle Rechte aus
deneingeldste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Gibertragenen Oalipssgiltal@nlosungskiarung nur fur die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten unduGefahr des C
diesen zurtick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatzaf@tgar/oraussetzungen nicht erfullt werdeRjnsbsli@gsklarung nichtig. Halt die
Emittentin dieinlésungsklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen EinldsungbmraliedRiéclote aus den eingel@stiensscheme

(5) Die Emittentin hat das Rech@mtiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilvaeiy§] [ersterBankarbeitstaigr MonatMarz,
Juni, September Dezembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( nqcdms khbg yt ]
(¢Ordentliche Kindigun® ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage] §] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kundigungstermin ge8readveroffentlichen. Im Falér @rdentlichen Kundigung durch die Enstfefdt die
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigefitddsungsrecht der
Optionsscheine einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vontliehe@idéndigungstermin liegt, und die Mdglichkeit, dass
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

“°Diese Option kann mehrfach zur Anwkadungn.
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Ruckzahlungsprofil 6Discount Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehalttieh Klindigung gemaR § ®pgionsschein™ r Qptogsecht® ¢ + m™ bg L~ 0f ~ ac
Optiona d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungshei@fdats)) aanBRiokzahlungstermin
(Absatz] (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwec#eser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den iE8@tyieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main un
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + u n q dAktg [Veraugsakti@iammakiider® ' Bedelschaft® ( °)HRH M
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd @Gpelischaf®C digh$d mcdg qgd &d me k k|
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungqgadg -Aixmdg dab\pn der EGrepaidttiems ¢ ck a > mjt gsipf khbg tI1 ZO0
tmc fdfdm Z059// Tggqg LDY\ Z°\ " te Zc-&ixngquidersBbgmeede 8F) d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte dabtRiéig aid dieser [Reuters Seite] [BleSgitedrgondern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtgDbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim KundenservicedeletEmittentin erhéltlich. Bis [Bemertuntsg(Absatz 8)) z°\ ' dhmr bgk hd
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higemntlicht alle
Ermessen (8 315 BGBef#fenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,[edeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diatses A B
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzwlaaufer Handel mit dem Basiswert
voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiendsldsysiemrisaitie
Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem EAhB8<eR)(8er Emittentin viatgbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg zseme@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminb6érs® h r s + u@Zca\d gZ khsck hfeqpbedEeminiBse]ajetiér Kathfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend denagjsftavausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. il
einem solchen Ergééindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit iit&t @ der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die Emittenti
veroffentlicht alle nach billigem Erme848B(@B) zu treffenden Entscheidungen geinank §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsf jéder Zag, an deie MaRgdibhe Borse und die MaRgebliche Terminbdrse iblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t? [id)ddeTabelle angegebenebégyjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Rickzahlungstermi® korbshaltliddes néhsten Satze§,§ Absatz (1) uBdbAbsatz (2]°] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieRiisictatieingstermmnisprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschoberetuBgstag und d&iickzahlungstermimdesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatig+ \c d&demueseiag kedblich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfoldgéridden Handelgtag.

(c) ¢Basisprei®|ist][entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Bezugsverhaltni® [4emtspschtvorbehaltlich 85,7dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Cam[is] [entsprichtvorbehaltlich 86,{dem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Cap wird kaufmannigch auf [zwei]
Nachkommastellen gerundet.]
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ BevertdngstaBlb g kt r
ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Starttag].]
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(3) C d Riuckzahlungsbetra@[in [Euraf Twirdwie folgt ermittelt:

(@) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Putjnerhalt der Glaubi
Rickzahlungsbetragicher nackerfolgendeFormé&tberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (B Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

Cap: der Cap

RB: derRuckzahlungsbetraghdr dg vhqgc j tel pmmhr bg 2 DerRjickzahuhgshettay M°
dmsr oghbgsFdddimvaytsg iZ\u naf \° \  ZCcddgg ZViEkegggwerniitd mddem &ufderfh r v d
[am]Bewertungst?@ge n k f d mcdm A" mj "gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
[Mittelkur \  Z Aqg h d e tDgRickrahlZgsl s gl 'qfq dbblgand sj- "t el pmmhr bg )fe Zy

(b) Ist der Referenzpreis groRRer als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBakis@eis und grof3
(Typ Put), erhalt der GlaubigerRilgmahlungsbetraglcher naderfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BRRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRickzahlugigetrag; diesev hqgc j "t el pmmhr bg "t e ZyV®drRickzghlungddetragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\u naf \° \  ZCcddgg Z2VGegggwerniitd rddem a&uf derfh r v d
[am]Bewertungstae n k f d mcdm A " mj gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRhbczahlutmglirs\q\" fZ v\hgdtgqd b ermdsrmhr bg )fe Zy

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basisplais (Typ Put), [bet
QEbjy gktmfradsqg f zZDtgn\ Z°\ [ +/ ] -

Ist dies der Fall], gilt Folgendes: Der Rickzahlungsbetrag je Optiorssscl®eidbettdy / +/ / 0\ Z°\ t mc v h
gezahlt, wobei der Riickzahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jew
Fkptahfdq fdg ksdmdm Noshnmrr b gchkomdastalengerindetwdréd Soweitein j ~ t e
Fkptahfdq vdmhfdqg ~kr Zydgm\ Z°\ Noshnmrr bgdhmdhalyggrk s +
Adsqg f hm Gbgd unm zZDtgn [/ +/ 0\ zZz°\ fdy gks-

Ruckzahlungsprfil 7 (Discount Opionsscheine Plus

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@8sighain™ r Qptiogsecht® ¢ + m™ bg L~ 0 f ~ ac
Options d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungsheidfdatm)) aanBRirokzahlungstermin
(Absatz2f (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

0 DerRiickzahlungsbetvdgd beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim TyRut wie foldierechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]

51 DeRuckzahlungsbetwdgl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Bpseis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogennachlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnifumditipkziestumgerechnet].
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(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzbkti® horbshaltlich 8 6, [fiktié [Vorzugsaktigtammaktider® ' @Gesellscha® (  °)HRH M
Zchd hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @pelischaf®C digh$d mcdg qgd &d me k k|
angegebenen ISIN.]

ZRixing® thrusngadg kskEbwhhf F+cZ?P\uBm cdBt nhgnophrbgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tggqg LDY\ Z°\ °te Zc-&ixngauidersBbgmeedge @8 s d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSgadat]{8hotembatd einer
"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdqgcdm+ r n hr]dKurs] Die EEdtzaeitanf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltidéwBitufzosteg (Absatt (b)z °\ ' d hmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu begtintim&erdfertintt alle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlickb§2 °\  Zchd hm c dq [,[edeaNhéhiolger diesef Rbfsedbavd deses A D
Handelssystems gelée Ersatzbdrse bzw. jedes-Hesatelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in elendslssysefrisattie
Liquiditéat bezuglich Basiswerts nach billigem ErmesEsB@B) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigghb B&Bg zseme@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgeblche Terminbérs® hr s + u@ZAa\d gZ khsck htbng  AteminiBse]ajetidr Kathfolger tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optonskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solohen Ersatz
einem solchen Ergééindelssystem ist die Liquiditat bezlgliclhuRrdtOptionskontrakten bezogen auf den Basisweig@ach bil
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffenden Entscheidungen geinark §

¢Optionsscheinwéhrun®h r s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\  Zchd hm cdqg S adEkRadiswertsif df dadmd G mcdk

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatff )g[°] fedek Ubliclge HAndelstag°® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschliefligh)
¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t [[B)ddd@abelle angegebene. Batgrndieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltliddes ndchsten SatA&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2] [der in der Taleehngegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisictatibingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen BewertungstdRichkdatdomgstermimdesterfiin] Z “Bankarbettsge liegeh.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&demueseiag ke blich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®|ist] pntsprichtvorbehaltlich §[6] [dem in der Tabelle angege&ieeth
¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°d fedesKurs teg Badisiverts an der thiggeBobrse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich § 8] [dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Cam® Zemtspschtvorbehaltlich 86,Tdem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Cap wird kauififaweigch a
Nachkommastellen gerundet.]
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg kskhbg A 5 +desBasiswertsag dedMpRgetdidhen Birse Al 4
Starttag].]
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(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °wlird wig foldt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer der Barriere (Typ Ceklebzsy.demBarriere (Typ Put), erhdliudeg&leinen
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (B Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

Cap: der Cap

RB: derRuckzahlungsbetradigsev hqc j "t el p mmhr bg "t e Zyv®drRickzahlungddetragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaytsqg iZ\u nZzr \° \ ZCdq Z BHyemyertmdd[ao dem auhden]h rr v
[am]Bewertungstfiplgenden Bankad hsr s~ f\  Zenkf dmcdm J kdmcdgs f+ "~ m
ZLhssdkjtqgr\ ZDBeRbcd#zehlutmgirs\q\" fZ v\hqegqqd d grhpantrmhr bg )t e Zy

(b) Notiert deBeobachtungspreis miedessinmal kleiner oder gleich der Barriere (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich der Barriere
(Typ Put) und ist der Referenzpreis gré3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dee€ap (Typ Put), er
Glaubiger ein&iickzahlungsbetraelcher analog der Formel im Absatbés@¢hheatird.

(© Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd stder Referenzpreis grof3er als derdBasispikleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis und gr
als der Cap (Typ Put), erhalt der Glaubigriiekaahlungsbetnaglcher naderfolgende Formétberechnet wird:

RB = (REBP) x BV(Typ Call) RB = (BRRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Beugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragigsey hgc | "t el pmmhr bg ~te Zyv®drRuckzghlungddetragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaRtsg iZ\u nar \° \  ZCcddqq ZVBegggwerniid rmddem #uf derfj r v d
[am]Bewertungstae n k f d mcdm A" mj gadhsrs f\ Zenkfdmcdm J-° kdmc
[Mittelkur \  Z Aq h d e tDgmRitkrahld®si s gl 'qfqg dvbblggnad sj- "t el pmmhr bg )t e Zy

RP: der Referenzpreis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleichRigjf, Basiggreisr(Typ
Rickzahlungsbetrag [ELrO]00.

Ist dies der Fad]ltFolgende®erRiickzahlungsbetrag je Optionsschein Batd@iqqZ ° \  t m Kickzahtyregsternhin

gezahlt, wobei driickzahlungsbetrdgn die Emittentin einedul@ger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufnfianejgtiNadhkommastellen gerundet wird. Soweit ein
Glaubiger weniger[akhihZ “Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Betrag in Hohe &uro 0,J1Z ‘gézahilt.

Ruckzahlungsprofil 8Qiscount Optionsscheine Plus ohne Qap
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich eirBguigmgeman § 60ptionsschein™ r (ptogsecht® ¢+ m> bg L~ 0f ~ ac
Options d ¢ h mf Bedirigdnge®'( ¢ u n m c d gRudkzahiungslktgafdatms)) aanBiokzahlungstermin

2DerRiickzahlungsbetvdgd beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnipindiiipgiziertunmgehnet]

53 DerRuckzahlungsbetwigl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRtickzahlungsbetnaigi beim Typ Put wie folgechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].
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(Absatzj (b) zu verlangen.
(2) Fur die Zwecke diesgliigjungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) ini@¢tastie Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main und
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + u n q dAkig [VaraugsaktiGammakiidier® ' Z8edeldchai® (ISIN).]

Zchd hm cdg S adkkd " mfdfdadmd @Gpelischaf®C digh$d mcdg qgd &d me k k|
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungqgadg -Rixedg dab\pn der EGrepaistiieh Ze@eibank hibtggnt | Z03904 Tgc
tmc fdfdm Z059// Tggqg LDY\ Z°\ " te Zc-&ixngquidersBbgmeede 8F) d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nidlesee[Reuters Seite] [Bloot8bégj, sondern auf einer

"mc dqd HBrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdgqcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon demartiéiéifich. Bis [zBewertungstag (Absatt (b)z °\ ' d hmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentir\@Higémntlicht alle
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenddweigiotsgen geman § 8.]]

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zc hd hm c¢ dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diates A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das déntitasteta Basiswert

voruibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in eiendstdsysiemrisatdie
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbarr hiidaielitat an der

ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigghb B&Bg zseme@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Za\d gZ khsck htbng  AtegmbiBse]ajetiér Kathfolgen tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert wegdseist, @oriner solchen Ersatzborse bzw. in
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditéisariidgtichen Mal3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B(@B) zu treffenden Entscheidungen geinar §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Bainse die MaRgebliche Terminborse iblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

[¢wahrung des Basiswer@istZ °\ Zchd hm cdqgq S adkkd " mfdfdadmd G mcdki

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatff )g[°] fedek Ubliclge HAndelstay°® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschliefligh)
¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Abs4t? [[B)ddeTabelle angegebenebéarjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, versehisioh auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes ndchsten SatA&d,JAbsatz (1) uBdAbsatz (2F] [der in der Tabelle angegebene
Tag].\\ird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisiahllergstermantsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiekdatdomgstermimdesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&femueseiag kedblich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®|ist] pntsprichtvorbehaltlich §[6] [dem in der Tabelle angegeb&ieeth
¢Basisprei®|[is{ [entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabg[g [edesKurs deg Badisiverts an der MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich §6 Ydem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Bonuskur® Zemtspschtvorbehaltlich 828,7dem in der Tabelle angegebenen Wert]. [Der Bonuskurs wird kaufmannisch a
[zweilz “Nachkommastellen gerundet.]
CReferenzprei® hr s+ unaqgecd d+k ZRRAb g cAlhy Rbtgktrrjtqgr cdr A rhrvdo
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ZStartpreis® hr s+ Zungqadg kskhbg A 5+ °\ Zungadg kskhbg AA 4
Starttag].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h A °wJird wig foldt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grofl3er der Barriere (Typ Call) bzw. immer kleiner der Barriere (ThmBusinernalt der (
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (max (BK;RBP) x BYTyp Call) RB = (BEmin(RP;BK)) x B¥yp Put)

dabei ist:

BK  derBonuskurs

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetradigsev hqc j "t el p mmhr bg "t e Zyv®drRickzahlungdetragg j n
dmsr oqghbgsFdddimvaytsqg iZ\u nzrf \° \  ZCcddqq ZVEegegwerniid Arddem #uf derfj r v d
[am]Bewertungstfiplgenden Bankarbeitstagin k f d mcdm J > kdmcdgs f+ "~ m cdl dhr
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRic#zahluteggirs\q\" fZ v\h gdtgqd it grhdbsamrmhr bg )t e Zy

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtsmgeisnindestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Baidfirdes Glgubighr
einerRickadungsbetragvelcher naderfolgende Formétberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB = (BERP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetragig¢sewird kaufmannisch auf [zWei][ M™ b gj n | | °~ Z §(Bek Rudkmahldingshetragc d s
dmsr oqghbgsFdddimvaRtsg iZ\u nar \° \  ZCcddqq ZVBegggwerniid rmddem #uf derfj r v d
[am]Bewertungstdiiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, anndenE h wh mf r s s s eh mc d s
ZLhssdkjtqgr\ ZDeRbc#zalluteggirs\q\" fZ v\hgdtgqd i grmdsrmhr bg ‘)t e Zy

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basispeis (Typ Put)[, bet
Rickzahlungsbetrag [ELrO]00.

Ist dies der Fad]ltFolgende®erRiickzahlungsbetrag je Optionsschein Batr&0012 “und wird arRickzahlungstermin

gezahlt, wobei driickzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufnfianejgtiiNadhkomastellen gerundet wird. Soweit ein

Glaubiger weniger[akhihZ “Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Betrag in Hohe &uro 0,J1Z ‘gézahilt.

% DerRiickzahlungsbetvédd beim Typ Call wie fodgechet Z J2uerst wird der Basispreis von dem gréRReren Wert von Bonuskurs undiiReteogdnapreis
Anschlieend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipiniitipimertumgerechibjRickzahlungsbetvard beim Typ Put wie fodggichnef{Zuerst

wird dekleinere Wert von Bonuskurs und RefereozpBasispreis abgezpgethschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipimliitiffimiert
umgerechnet]

%5 DerRuckzahlungsbetwigl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].
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§ 3 Begebung weitereOptionsscheine Rickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mitrgtkicher Ausst
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitéchieilHeriasiahiing ihn
Fdr I s> my gk dempdo®dmgqeCdaqg sAdhflglEed& k¢ dhmdg rnkbgdm Dggbg
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jedeyensscheimm Markt oder auf sonstige Wesseenbben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwideséftidicthe gemén diesen Bedingungen zahlbaren Betrége am Tag der Falligkeit in
Optionsscheialwrungu zahlersoweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt denZ aichrgen Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemafl di&sdingungeahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gut:
die Koten der jeweiligBepotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an detr
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Geblihren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der ZahlungBisliggmg&resehendeten
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahltere Geldbetragen e
Steuer, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung
(1) D h nvidrktgtérung®ist

(a) die Aussetzung oder die Einschradnkung des Handels allgemein an der MafRgeblichen Borse akter duddr efere
Maf3gebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels allgemein an der MafR3geblichen Terminloiiese oder in Future
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die MafRgebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstamge oder teilweise SchlieBung der MaRRgeblichen Borse oder der Mal3geblichen Terminbdorse,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande
Bewertung d@ptionsscheibzw. fur die Erfullung der Verpflichtungen der EmittentDismsiecheimwesentlich ist bzw.
sind.

(2QE  kkr "m Zcdl Rs qgss f\ Zayv-\ Zcdl @trEatmfrs’ féungcd]
vorliegt, wd [der Starttag] [bzw.] [der Auslibungstag] [der Bewgfhavg$fagr [von einer Marktstérung betroffene]
Adna bgstmfrs > f\ Z°\ “te cdm mpbgrsenkfdmcdm dakmbgdm
cdl zZ Bakdhrmh\gdan \G' mcdkrs > f mnbg dhmd L qjsrsbgtmf unq+
Marktstorung als [Starttag] [bzw.] [Auslibungstag] [Bewgfiungstag \ ZAdna bgst mfrs”™>f\ Z°\ |
Startpreis][bzw¢  Zcdm Qdedgdmyoqdhr\ Zayv-\ Zcdm Zgdkdu msdm\ /
eine Marktstérung zu einer Verschiebung des [Ausiibungstags] [Béjkerungistsleines] [Beobachtungstags] fuhrt, so
versclkbt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verscho
Z@trEatmfrs > f\ ZAdvdgstmfrs f\ Zayv-\ ZAdna bgst mi]rs  f

Bei kontinuierlicher Beobachtung zusatzlich

' °F@lls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag eia Beobachtungs
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fur die Zeitpunkte, zu deneargin®Nlagktstdsgesetzt. Liegt eine
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L gjsrsbgtmf idcnbg "m Zmdtm\ Z°\ " tedhm mcdgenkfirdmcdm
chd unm dhmdg L qgjsrsbgtmf adsgneedmdm Ydhsotmjsd eEq

Bei den Ruckzahlungsprofilen 3 undZusatzlich

(°) Falls innerhalb der BewertungsfriMaikistoruneintritt wirddie Bewertungsfésffum weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verlangert. Liegt nachrtdieseny arimer noch eine Marktstérung vor, bestimmt die
Emittentinach dem Ende dieser Verlangkmnetevanteurgdes Basiswe(B), deiiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
geman § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

(°) Samtliche Bestimmamder Emittentin nach diesemdérden nach billigem Ermes8&6 @GB) getroffen und gen#f §
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Ersetzungnd Kiindigung

(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach de ERgg@mimuigeterverwassernden oder
werterhéhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, isecdkeHEigitteietiBedingungen anzupassen,
t | chdrdm Dhmektrr vyt adq PdagnziehebAnpabuhgdgnun® Enkf d mcd Dqgdhf m

(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zu
Referenzaktien oder eine Ausschiittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die AkdiftméitéetteBGasellsch
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien irRiedene vpaik{en odes{Bstigen Aktien oder
Wertpapieren, diggirichem Umfang oder anteilsmaRig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht auf Zahlung einer
und/oder des Liquidationserldoses gewahrerBeteig&Zgchten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlagktiedeyd &)
sonstigen Wertpapie einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten
Optionsscheinen odemdgenswerten, fir die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschittungen der Gesellschaft, die von der MaRgeblichen Terminbdrse als Sonderdividende behandelt werde
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Ruckkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob deoBRéickkauf aus
Kapitalriicklagen egfader der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses bezuglich der Gesellschaft, der dazu fiihrt, dass Aktionérsrechte ausgesateittet oder von Akti
Gesellschaft abgetrematden aufgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements geg
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschittung von Vorzugsaktietei®gtionsscheir
oder Aktienbezugsrechisterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwertswodrsigdtie Anpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefihrt wird, bei Ricknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wi

(g) andere Falle, dimen verwassernden oder werterhthenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie haben k

(2) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fur dipBavesdbamesentlich ist,
dieBedngungen anpassen odeDgi®nsscheigemald Absgfz) kiundigen:

[(a)falls die Liquiditat beztglich der Referenzaktie an der Maf3geblichen Bérse deutlich abnimmt,]

(°) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referdviz®gebhcheés Borse eingestellt wird oder die
Einstellung von der MaRRgeblichen Borse angekufaigiveiifdr, den Fall, dass eine Notierung oder Einbeziehung fir die
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Referenzaktie an einer anderen Borse besteht, die Emittentin berechtegeifpeseeoded ein anderes Handelssystem fiir die
Referenzaktie als neue Maf3gebliche Borse zu bestimmen und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen
[oder]]

(°) falls (i) die MaR3gebliche Terminbérse bei den auf die Refdrendakéa Getumaer Optionskontrakten eine Anpassung
ankundigt oder vornimmt, insbesondere bei den auf die Referenzaktie gehandelt@©pfiatskontrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien &ndert oder (ii) dieeMafRyetiliirse den Handel von Bderre
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie einstellt oder beschrankt oder (iii) die Maf3gebliche Tgeninbdrse die vor:
Abrechnung auf gehandelte FodeeOptionskontrakten bezogen auf die Refemamidadigt oder vornimwmebei fir den
Fall, dass an einer anderen Termktdreeder Optionskontrafté die Referenzaktie gehandelt werden oder ein solcher Handk
von der Terminbdrse angekindigt ist, die Emittentin berechtigt ist, ejeblnche Tdafinborse zu bestimmen und in diesem
Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzujosiemen)

(°) fallsdie Wahrung des Basiswerts nicht auf EUWRdaidietdas Fixing nach der Bestimmung der Emittentin wesentlich &ndert.]

(3) Inden folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung firdjgi8essetiemgder
wesentlich ist, diptionsscheigemald Absdf2) zu kiindigen:

(@ falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, diggAdigdisiguidation oder ein &hnlicher Fall droht, unmittelbar bevorsteht oder
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(b) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder éetéigsetstigeteweise auf
eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle Gbertragen werden mussen,

@e kkr dhmd Pmcdqgt mf dAudegrun@adebRpchisgrugdiagec k hfdd s demfgrump-desach odiah mdh (
nach derBmissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Ste
oder (iiaufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwen
Gesetzen oderdelnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschliefl3lich Mal3nah
Steuerbehdrden) es fir die Emittentin vollstdndig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfihrbar gewordeln ist oder werde
(A)ihre Verpfintungen aus den Wertpapieren zu erfillenesd@) (B)w. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) z
erwerben, abzuschlie3en, erneut abzuschliel3en, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verau3grn, die sie als no
erachtet,ma ihr Risiko der Ubernahme und Erfullung ihrer Verpflichtun@enianssdéeinabzusichern, oder

(d) falls eine Ubernahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oderrPesgun erfolgt bz
andere Einheider Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten.

(4) In den folgenden Féllen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fUrQjii@essehnking der
wesentlich ist, die Refereanbad ct qbg dhmd "~ mcdgd @] Brdadreferenzhkii® d hynd md d nd s
" Brsetzun® ( n ©Odtignsscheigemal Absdf2) zu kiindigen. Im Fall der Ersetzung bertcksichtigt die Emittentin bei ihren
Vorgehen die Regelungé&hsat£9). Folgende Ereignisse kdnnen zu einer Ersetzung fuhren:

(a) falls eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch deartgesefischaft mi
Person oder Einheit erfolgt, oder

(b) falls digsesellschaft Gegenstand einer Spaltung oder einer ahnlichen MaBnahme ist und den Gesellschaftern der Gesellsc
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder mehreren andesenstigsellschaft
Werte, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

(5) Tritt ein Fall gemaf Absatz (4) (a) oder (b) ein und tritt demzufolge ein Rechtsnachfolger an die Stellel drer Radsakschaft, wi
einer Ersetzungsentscheidung in der Regel die betroffeneeRbiechrdiakbktien des Rechtsnachfolgers als Ersatzreferenzakti
ersetzt. Ausnahmen von dieser Regel kommen jedoch aus wichtigem Grund in Betracht. Ein solch wichtigerr&rund liegt in
dann vor, wenn die Aktien des Rechtsnachfolgers nicRteseajebandelt werden, wenn aus Sicht der Emittentin die Aktien de
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Rechtsnachfolgers nicht ausreichend liquide sind, wenn Optionen auf die Aktien des Rechtsnachfolgers ngght an einer Ter!
gehandelt werden oder wenn es sich bei dem RechtamachifudgeStaat oder eine staatliche Organisation handelt.

(6) Bei anderen als den in den Abséatzen (Bdasi¢dneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sir
bei denen nach Bestimmung der Emittentin einm@\odasErsetzung oder Kiindigudgtaersscheiargemessen ist, ist die
Emittentin beredhtidie Bedingungen anzupasksardie Referenzaktie durch einectgsatizaktie zu ersetmisr die
Optionsscheigemal Absg({z) zu kundigen.

(7) Im Fall einer Kiindigungnach d&®dng g~ ks dm c¢ hd F Kindigartysbetrg® (d+ maddng Awdrsm "ddd ¢DI
angemessener Marktpreis f@pdiensscheibestimmt wirdyobei die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtetist, sic
der Berechnungsweise der MaRgeblichen Terminborse fir den Kiindigengskettag @ptionskontrakézogen auf die
Referenzaktie zu orientieBer] Kiindigungsbetrag wird [fuhf][ A~ mj °~ q a d Kimdigsngdtad zunZaliugg fadd. |
Kundigungstag veroffentlicht die Emittentinggeméfschen Verdffentlichung und Kindigungstag wird eine den Umsténden né
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschenQjitidtssicteemenden

(8) Falls ein von der MaRgeblichen Borse veroéffentlichter Kurs der Referenzaktie, der fur eine Zahlung geméRadensBedingung
von der MaRgeblichen Bérse nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innéthflblichefzitaijdalgen nach der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtégterkurs von d
fur die Zahlung gemaf den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(9) Samtliche Bestimmungen, Anpassungéejdumigen und Ersetzungen der Emittentin nadh6dieselen nach billigem
Ermessen 885BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtschaftliche Wert der
Optionsscheim@glichst beibehalten wird. Im Zeigmamiktmessensentscheidung wird die Malinahme von der Emittentin so
gewabhlt, dass sich der Ku@mtgznsscheidarch diese Malinahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert, wodurch jec
spatere negative Wertveranderungen infolge der Ertsadssielnsg nicht ausgeschlossen werden kénnen. Dabei ist die Emitter
berechtigt, die Vorgehensweise einer Borse, an der Optionen auf die Referenzaktien gehandelt werden, zu berlcksichtige
Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andehenigla@is die von der vorgenannten Bérse vorgenommenen Malihahmen
durchzufihren, die ihr nach billigem Erm84&8GB) wirtschaftlich angemessen erscheinen. Bei der Bestimmung der
Ersatzreferenzaktie wird die Emittentin, vorbehaltlich Absata¢biedadass die Ersatzreferenzaktie eine ahnliche Liquiditat, e
ahnliches internationales Ansehen sowie eine @hnliche Kreditwirdigkeit hat und aus einem &hnlichen wirtscimaftlichen Bere
vhd chd Qdedqgdmy | s h dne Ergatzeferenkbktie [irdk[WédeasisprBig] [urdl]ddietkomttk ct g b
Barrieref ¢ d q el Eosatzrefetenzaktie [jeweils] nach der folgend&neFechedt:

Rdgrssy
Cb P
qr pyéde de
dabei ist:

Prsatz [der angepasste Basispbzia]] [die angepasste knoeR ~ qghdgd\ Zayv-\ Zcdq "~ mfdo
Ersatzreferenzaktie

Prei [der Basispreis] [bzw.] [die kmaék~ gghdqd\ Zayv-\ Zcdg B o\ Z°\ c¢cdg Q

SlRei der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an deicMaRBébse an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelst3g ° \

Skwsaz  der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ubliche
Handelstag] ¢ \

% [Der angepas®asisprdifpzw.] [die angepasstecioutBarrierdpzw.] [der angepasst®Z ° \ cdgq Dqr [eweishliefdghareathnéFjestwitd v h g ¢
[der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeldicleémeBovam der Emittentin bestimmten Ublichen HZr@lstedgnajurci{den Schlusskurs der
Refenezaktie an der MaRgeblichen &beieem von der Emittentin bestimmten Ublichen HzrigBlIstagr) geteiieses Ergebnis wirddaitBasisprdifbzw.]
[derKnocloutBarrierdpzw.] [dem Capl° \ cdg Qdedqgdmy  jshd | tkshokhyhdags-
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[Im Fall der Ersetzung durch eine Ersatzadtie [wird] [werden] [der Basispreis] [und] [dietdnodkq hd gd\ Zay v - \
[jeweilsinitdemE ~ j sng | tkshokhyhdqgs Za yRaktogefedt Der RrAktioywird maded g g p k s mh
folgendeRormé&l berechnet:

ngqr‘ sy
Q‘ ]% Wéde
dabei ist:

Reakior der RFaktor

Sksaz  der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblicheim@brsen der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelst3g ° \

ShRet der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MalRgebliemeaifB#irseon der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelstag 1] \

Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzaktien bestimmt die Emittentin den Anteil fur je
Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auchadtiéebisherige F
umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere Ersatzreferenzaktien, bestimuhiedié Braittentin f
betreffende Ersatzreferenzaktie Ma3gebliche Borse und MaRgebliche Terminborse.

Falls die Emittentin nach di§€seme Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch c
mafigeblichen Stichtag, an dem die'Mgl3 d v h qStichtag® ( v h @a ¢ d | Rshbgs  f fhks id:¢
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen ¢
Bezugnahme auf die Gesellschaft als Bezudrdibrisesaellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und jede ir
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Bérse oder MaRRgebliche Terminbérse als Bezugnahm
der Emittentin neu bestimmte Mal3gebliche BorsBgmigicMaTerminborse. Dariiber hinaus gelten die neu berechneten Werte
dem Stichtag fir alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach 3§86 Eyrmedsen (8
dieseng 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpasdtmgeheidungen oder Ersetzungen§geman

§ 7 Ersetzung der Emittentin

()Chd DI hssdmshm hrs idcdgydhs adqgdbgsNeuesEmitengi@n(d Yk shl |t
Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen aus und inmEasgmitelies@ptionsscheiman die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenha@ptiondeseeinergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betradge ohne Beschdamptigeisscheidhrungn den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie ihrenu8ilz hat, erhalten

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfillung der Zahlungseeipflichtungen au
Zusammenhang mit di€gtionsscheimerforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von ir§¢ederelchen
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus darseti@e(fingungen
chdr dm Garatkir®e Ffdmgméns( ncdg chd Mdtd DIl hssdmshm hm cdq Vd
Erflllung der Verpflichtungen a@pdiemsscheimgewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger ausQjitieeisscheingegen die Ne&enittentin den gleichen Status besitzen wie gegentuber der
Emittentin.

57 Der Fraktor wird wie folgt berechnet: Es wigttllesskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublicl
Handelstad] (Dividend)urch defSchlusskurs der Referenzaktie an der Mafl3geblichen Bdrbemd | unm cdq DI hssdmgDiisor)adr s hl
geteilt
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(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist §ernafe®ffentlichen.

(3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedirguhgamswahaeg d
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser 8 7 erneut.
§ 8 Veroffentlichungen

(1) Alle digptionsscheie d s gdeedmcdm UdgbPeedmskhbgt mfdm Zvdgcdm ~te co
Hmsdgmdsrdhsd+ vdkbgd chd DI hssdmshm | hs Udqf@eiedieses k hbg
Veroffentlichgwirksam, es sei denn in der Veroffentlichung wird ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwin
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen
zusatzlich an der jesvedirgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheit
[FestelungehZ° \ + chd c¢chd DI hs s 816BGB)wmormmmb, gemarmi&everdftedticnDg |l dr r d m '

8 9 Verschiedenes

(1) Form und Inhaltr@ptionsscheigowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hi
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurl/esim.

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am M
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen RechtsgclifécticSondervermdgen und Personen ohnerallgemeine
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliotier Réchénfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen diesar Bediegungverziiglich ger8afiesser Bedingungen
veroffentlicht.

8 10 Status

DieOptionsscheistellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
dar und haben den gleichen Riargjle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachran
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachapeiteamden Rechts
vorrangig sind

§ 11 Vorlegungsfrist, Verjahrung
Die Vorlegungsfrist gem@B18Absatz (1) Satz 1 BGB fur @ligesscheiwird auf [ein}] Jahr[e] verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur
Anspriche aus d@ptionsschem die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zattafepy werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der

betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegdpigpdsscheiarfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwabhrer.
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§ 12 Sahatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfuhrbéteibamoder werd
die Ubrigen Bestimmurigervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrestikeihengedid 8adingungen

etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdfeztragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngen
auszufillen.

Eqgq mjetqgs | L>hm+ ° DZBANKAG

Deutsche ZentralGenossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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2. [Optionsbedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Indizes

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form,Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zedtrailn r r d mr bg > esra " mj + Eq mj eDAhgBAN® Indddq m+ A
CEmittentin® (  a d f h a sderzBRsskHftie Basiswertefde 1 @ar ~ sy ' 1( ®[X][Turbckdy nf d md
[Open End Turbo] [Mini FyigjounfPptionsscheirfBlus[mit Knockut] [in Hohe des in der Tabelle angegebenen
DI hr r h n mOptionsdcHeid@®r \h m ¢c d q Endissio® (s-g d@hsd dhindr r¢thnm hrs dhmfd
gleichbeechtigteauf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hatitEdN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddgleenddd@eatstteam
BankinggF + Ldgf dms g’ kdqg CElddbtkcanBanking2®@65/ ZDhkbgamgehgkdfs hrs:
Znh\cdg hgg Qdbgsr m’ bg ¥enkahrel®y avddyqdehsiRgchidiestiniaber dog @ptianssché&iren ¢
' @Glaubige®( "~ te Khdedgt mf unm Dh myfzbikausyesthiosseh.rDernQlasbigerfpsgeed mc ¢
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrer
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briessel Banki@te&rstr, Luxemburg,

Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungshaechtigten V
Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [DieOptionsscheine kdnnen ab einer Mindestg&ptionsschein[eni]oder einem ganzzahligen Vielfacheredsodsen,
verkauftyehandeltjbertragen urf@usgeib{abgerechneterden

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@®sighain” r  Qptiogseech® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
No s hnmr adBedingiinge®@{ d onn'm¢ ¢ d gRudkzahlgsluetiagdatm (3R iokzahlungstermin
(Absatz (2))jlzu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s dh WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s+ u n deg AIN)kder ko b Igdexpores® b&rechnet und veroffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexnit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémiexsponsor
" lbdexsponso® perechnet uneréffentlicht wird
ZRixingp bngadg’ ks khbBhwh mf++ Zc°'\r Zunm cDkoggnDt gnophrbgdm Ydms
tmec fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbagmeede @FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8idg]J&haembatd einer
"mc dqd BrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdqgcdm+ r n hr gKurs]. Die Efsaizaeiten f
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljcbtBé&sfaisiibungstgdgbsatz (b)) 2°\ ' dh mr b g
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neuie EeitEmtineveDffentlicht alle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]]
¢tIindexbasispapier® r hmc c¢chd cdl A rhrvdgs ytfgtmcdkhdfdmcdm Vdgq
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 8%6,]die durch den Indexsmo festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verflgung stelésder zur Berecl
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweiligesHhhdelssd qcdm “~t e cdq Hmsdgm

8 Einfligung des Marketingnamens.
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diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edvalfietilisht].

ZMaRgebliche Terminbdérs® hr s + u nZ°a\d gZ sk angegebeAd Termrtbage]dr Kathfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzwHeaddsl&gatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehendrderaigeftorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. |
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar nidfuilitdt an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittent
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@B) zu treffenden Entscheidungen dgeithal §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jéder Zag, an deserindexsponsor iiblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren iblichen Handelszeiten gedffnet hathgund] die MaRRgel
Terminboérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszetteatheoff

(b) Beiamerikanische Option
CAustbungsfris®B hr s+ ungqadg kskhbg cdr mpbngr saddem iRdéesTaliblie+ cdqg Y (
*mf df dletdtendnsibbngsta®\ - R n e dAusiibuagdggein Kldlishgr $andejssa, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen HaiageDas Optionsrecht giltedrteln Ausiibutagals ausgeiibglis der Riickzahlungsbeainag
diesem Tag ein positiver Betragt@nédische Ausitbung
¢Ausiibungsta® korbshaltlich § 5 Absatz (2), der Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Options:
geman Absatz (4) ausgelibt wardenKanische OptigViyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
Absat£4) ausgeibt, istrdAusibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei eauropdaische Option

CAusiibungsta® hr s+ ungadg kusddhdg @adr smpbd(sdmdB” Eydr Zhm cdgq
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Optionsrecht gilt am Ausilibungstag als ausgelbRtallatdkmgsbetrag diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausiibung).

¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un g ad g knsirkderdapelldanfegebdli&]\ Zc d
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Referenzprei®Z hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tAusiibubgstagie Brovam IiflexsbgnsoRalsg k t
solcher berechnet uadbffentlicht wird] [fir den Basiswert ist, vorbehaltlich 88§ 5 und6siileuragetagn der Maf3geblichen
Terminborse berechnete und verdéffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den BasisvidrtDieser wirc
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der BasiswefAbsiibcimysitagpdex Zeit
von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fir den Basiswert ist, vorbehalthoh 88 5 und 6, de
Ausubungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veroffentlichte Schlusssfiredptiongkpntiakte auf den
Basiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der in der untertagigestandion in XE"
gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].

(3) C d Riuckzahlungsbetra@[in [Euraf °wird nackerfolgendeFormé} berechnet:
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)
dabei ist:

BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis

59 DerRickzahlungsbetwdagl beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgeiafis miivdatdieses
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgeredRaekkzdhungsbetrdagl beim Typ Put wie folgiched: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq v hqgc | Nackkbnimastehen geglrifi@eRickzahiungsbétrag Z ° \
d msr o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswejt€ d q Z fseggnwert wtd® [An dem auf den]
[am]Ausubungstéfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRRiickzahlurigsbétvaldgeg djb gtnedlspmmhr bg “te Zyvdh!
gerundeyi]

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiiwézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregiltfetgendefemRuckzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlungderggaahlt/webei/d@itkzaklinysbetrdgrdiev h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl !l " r sdkkscheiné kgt mc d s
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+ chd chdr

Bei anerikanische Option
(4) Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der AusubRiigkfdstiungsbetangr vy t EAasdibungsrech® ( -

Die Ausiburgfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausubungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an del

in Frankfurt am Main Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieblgetth®sopdy [ ' Ngsr ydhs Eq ™ m

[eineErklarung in TextforAustubungserklarun®@ ( " m chd CY A @Md m@Fr € oht Bapldtedesl ¢ & d mp g

schick{EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (825 D1Bik Ausibungdérking ist bindémund

unwiderruflich. Sie nfofgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigedeesdagabe einer Telefonnummer

- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Auslibungsrecht auszutben,

- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntod, gulldahitknahlindsbetidmprwiesarsvweemien”™ k s d |
soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder einsganzzahlig
hiervon ausgeiibt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fir die das Austibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Qpiganssauf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zz
ghdgEadqg adh @trEatmf | @tr Eat mf eireertsprechende ErRldruhg von T g q
Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, uridardne@m Banking S.A., Luxerjpeurgelefax ©°\ ungk hdf s -

Mit der fristund formgerechten Austibung des Auslbungsrechts und derRiadiaapldegsbesragloschen alle Rechte aus

den ausgeiibten Optionsscheinen. Weicht die in der Auétimopgsekhnte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Ausibung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Auslibuigserklarung nur
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. EalaiigeijbeOptionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zuriick ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die AusUburésdiilarung nicht
Emittentin die Austksarglarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentili@ssighain™ r  QQptiogssech®,hach MalRgabe dieser
Nos hn mr adBedinginge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzahgslietgagdatm(3@nRimkzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangen.
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(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt fiETmgmsan Automated Rewd Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainind
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der vofi' Ifidexsponsofl]® ( a d g dverdffemtlicht wifdnlclerin
der Tabelle angegeldadexmit deebenfalls in der Tabelle angegebeneled&IN denn der Tabelle angegebémadexsponsor
' Ihdexsponsol[1]®) berechnet unaréffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in
der Tabelle angegebene iteder ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®itNdem in der Tabelle angegéideesponsor
[ Indexsponsof2]®](berechnet umgroffentlichitird] Basiswelt zusammen mit BasisivelietBasiswerte® - \
ZRixingp hr s+ ungqgadg -Khswhmfg+ Ac "5r+ Wwrfm kg rDtDgmophr bgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tggqg LDY\ Z°\ " te Zuoo#&ixing QddersBibgmieede 8F) d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8ieg]J@haembatd einer
"mc dqdHBrsaRskib®s(d uUudigbeedmskhbgs eveddcdm+Dgn bBysdbsd EBEHgBmed
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiatsiBisipstdgbsatz (h)) Zz°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) baseEitigy deu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billig
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢indexbasispapier® r h [demn Bastswkejtien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.
¢MalRRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 ]die durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Borse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, defjeaneibgea¢hnung des
Basiswertsverwendét gc - Chd i dvdhkhfd Abgqrd ayv- c¢ r i alerddidinerf d G
diese ersetzendaternetseitavelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edvaltierttlight
[¢MaRgebliche Termibérse® hr s+ unqgadg >  kskhbg A 5+ Zjéder N&bfdiger dieser Borseq ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontradt bezogen auf d@weiligerBasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHars#tissystem ist die Liquiditat bezuglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligerBagswert nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriingliche
Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeBl EB@B¥en (feffenden Entscheidungen
gemanR 8]
¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an d&rflder[jeweiligeindexsponsiblicherweise den KurgjdeiligerBasiswerts
berechnet und verdéffentlicht] [fliedflaRgebliche Banskicherweise zu ihren Ublichen Handetszéfteet haflund die
MaRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszetlen gedffnet ha

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undsbrAbsatb(B)ggs °s\d nZ lRm scyddg +S " @ad K ksdy
Sofermlieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta® hr s+ ungadBgZ&Ristbhdg dakhi@ad Symeédkrs > f unl ° g
einschlieflich)].

(Ruckzahlungstrmin® hr s Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un gad g  knsirkderdapelldanfegebdeél\l Zc d
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dZgjadesKurs deg BadisiiEah einem BeobBaghtungstag er vom
Indexsponsor [¥pn 9:0Whr(einschliellidhiy 17:45 UljeinschlieRliqirtszeit Frankfurt am Niffihperechnet und
veroffentlicht wjrd
ZRBeobachtungsprei®® hr s + un q a dfj[edesKirk deg Badisi@ertdeinérmBeob&chtungstag, wie er vom
Indexsponsf#] [vorB:00 Uhr (einschlieRlm&)0:00 Ul{ausschlieRli¢grtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidig 22:00 UlgeinschlieRlidiQrtszeit Frankfam Maif)1] berechnet und veréffentlich}.vird
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich 88,° deminder Tabelle angegebé&viert.
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’eivorZ c dq Rb gkt
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IndexsponsHr] als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [fiir den[Basiswenbehaltlich 8§ 5 und 6, der am
Ausiibungstagn der Maf3geblichen Terminbérse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fiir Optionskont
Basiswefl] Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberecimgen ariusubungstéig der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der Maf3geblichen Terminborse berechnete und veroéffentlichte
Schlussadwhnungsprdis Optionskontrakte auf desisBa@rfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jventstanden, der aktuell

auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise flr die Indexbasispapiere ermittelt wird

3
(a) D@ Rikckzahlungsbetra@[in [Euraf °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:tRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbettag c hdr dq vhgc j  tel pmmhr bg][(DeRieckzanlungsbetrtag Zz° \ N
d ms r o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z eggnwert witd [An dem auf den]
[am]AusUbungstdfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvabdcgeq djb gtmedispbmmhr bg ~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert deBeobachtungspif@isder der Beobachtungspremr2lestereinmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder
gleich (Typ Put) der koot ° q q Kndolalit-Ereignis®, gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Hapdeisiem das KroakEreignis eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpgzahlt, waobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fur sdmtliane vo d | idvdhkhfdm Fkptahfdg fdg ksdmdm Nos|
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdlergpks
Optionsscheine, diediegetGlhf dgq gpks+ dhm Adsg " f hm Gbgd unm ZDtqgn /

Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamki-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemifli@8sighain® r  Qaptiogssech® (hach MalRgabe dieser
Nos hn mr adBedingiinge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzathgslietgagdatm(3@nBRimkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem flir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der voffi' Iidexsponsof1]® ( a d q dverdffemtlicht wirdniderin
der Tabelle angegeldadexmit deebenfalls in der Tabelle angegebenele®&IN denm der Tabelle angegebémadexsponsor
' Ihdexsponsol[1]®) berechnet unaréffentlicht wird]

0 DerRiickzahlungsbetvégibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispren dem ReferenzpiteiezogennachlieRemdrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogemnschlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiin Euro umgerechnet].
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[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in

der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®itNdem in der Tabelle angegéhdeesponsor

[ Ihdexsponsol2]®](berechnet uneroffentlichwird] Basiswe® zusammen mit Basiswert @Baisiswerte® - \

ZRixingp hr s+ ungqgadg -Khkswhmfg+ Ac "5r+ Wwrfm kg rDtDigmophr bgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tgqgq LDYZ°\Z°udd®ee &msHixjhgRdersBibggieeg\B8HS o™ r¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSgadat]{8hotembatd einer

"mc dqd BrsaRskib®s(d udigPdgdthmkhbgshrs ¢ r Ehwhmf c¢cdg "~ te chdr
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltliehsBisgstdgbsatz B)) Zz°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigemessen (8§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nac
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

[¢Geschéftsta® & fewm Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main firdhditigemvGeschaftsbetrieb gedffnet haben.]]
¢indexbasispapier® r h [den Bastswkeftien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 die durch ddjeweiligen] Indexsporiestgelegte jeweilige Bdrawn. das

jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, dejeaueiBgea¢hnung des
A rhrvdgsr udqvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd ADq(oddraudeginer c°
diese ersetzendeternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraftiestilight

[tMaRgebliche Terminbérs® hr s+ ungadg kskhbg A 5+ Zjéder Nackfdiger dibser Borseq S
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayfedegiligerasiswert voriibergehend verlagert wordesisgégetzt, an einer solchen
Ersatzboérse bzw. in einem solcherHarsddissystem ist die Liquiditat bezlglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[ieweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichidététrandgerLugspringlichen
MaRgeblichen Terminbérse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigeBi EB@&Byen {ffenden Entscheidungen

geman 8]

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an d&rf{der[jeweiligé Indexsponsiblicherweise den Kurgjdegiligerasiswerts

berechnet und veréffentlicht] [fliedflagebliche Banskcherweise zu ihren tiblichen Handelszeiten gefjtindtdiat]
MaRgebliche Terminboérse Ublicherweise zu ihneébliehezeiten gedffngt ha

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undSbrAbsatp(Bjggz °s\d nZ Rm scyddg +S  @ad K ksdy
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf dem riiaigitoigeéaddelstag.
¢Beobachtungsta@ist, vorbehaltlich 8 5 Absg}tZ(Z\i dcdq dakhbgd G mcdkrs ™ f unl °
einschlieflich)].
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

ol )

(c) ¢Basisprei®Jisf [entspricht] u n g a d g~ knsirkderiTapelld angegebafiéin Z c d
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dfj[edesKkrk deg Badis§Eia einem Beolsaehtungstég er vom
Indexsponsor [¢pn 9:00hr(einschlieBhi)bis 17:45 UlfeinschlieBliqi@rtszeit Frankfurt am NEi)erechnet und
veroffentlicht wird
ZRBeobachtungsprei®® hr s + u n q a dfj[edesKirk deg Badisi@eartdeinérmBeob&chtungstag, wie er vom
Indexsponsf#] [vor8:00Uhr (einschlieB3libly) 9:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidhy 22:00 UlieinschlieBligqirtszeit Frankfurt am Niffjhberechnet und veréffentlichi.wird
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich88,] Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §5,° deminZer Tabelle angegebafleit
¢Referenzprei®Z hr s+ unqadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’ekvonrZ c dq Rb gkt
Indexsponsfr] als solcher berechnet und verdffentlicht wird] [fiir den[Bastsweatbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausubungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte Schlussdfiredptiongkpntiakte auf den
Basiswefl]. Dieser wird als der Wert des Basjéjwantstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungedasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankforeamitié#ti wird] [fur den
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
SchlussabrechnungsfirefSptionskontrakte auf desisBerfl]. Dieser wird als der Wert desvidartfl] verstanden, der aktuell
auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fir die Indexbasispapiere ermittelt wird
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®)
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraX °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigenden Formétberechnet
RB= (RP=BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq vhqgc | tel pmmhr b g][(DeRickzahiungshbtrag Z° \ M
d msr o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z Eseggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvaldgeg djb gtnedlsp mmhr bg “~te Zyvdh!
gerundeyf]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreder der Beobachtungspremr2lestens einmal kleiner oder gleich (Typ GadiRbrwder
geich (Typ Pd@r KnoekutA = g q Kndoalt-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KnroakEreignisseégechnet diEmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =R+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

P: Z qdervon deEmittentinvorbehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtele KurdesBasiswer{g]
[, dessen Beobachtungspreis dasokteignis hervorgerufen]hat]

RB: der Riuckzahlungsbetrdgfev hqc | "t el pmmhr bg ~t e Z)(PeiRbkrahlzngsbetrdd™ b gj n |
entspricidem [Eur@] *GegenwederWahrung dé&asiswerfd] (°). Der Umrechnungskurs fur die Ermittlung des
[Eurok *Gegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahldegstetraldesi/°-Umrechnungskurs.
DerRickzahlungsbetvard kaufmannisch auf [z@€i]l\ M~ bgj nl | "rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® 4 fder Zeitraum nach dem Kowikreignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung des Kt
des Basiswef13 [, dessen Beobanbtpreis das KnockEreignis hervorgerufen Baig) im Zusammenhang mit der

Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betradh, Abdaehé#t)iGafhochstens [zwei

Rst mcdm\ Z° \outEreigtinnerhalb der UblichentHandelszeit an der Frankfurter Wertpapierborse (zum Beginn ¢
beedmskhbgdm @mfdansr 79/ / T-uiDgadhhrf nihir9 /v/d nhgfqd(q “Zk°r\ Zdyhvnt
offiziellen Bérsenschluss an der NicfigeBorse fur den Basiglygrtdessen Beobachtungspreis dasUterekgnis

hervorgerufen hatiftritt]z °wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.
das KnoeutEreignis auRerhdlc d @ Eakhbgdm G mcdkrydhs " m cdg Eq > mjetqgs
Advdgst mfreqhrs “~te ahr yt Zyvdh Rstmcdm\] Z°\ m bg Adf

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deutBesdtimeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

¢l DerRiickzahlungsbetvdagibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabgeamiennachlieRendrd dieses Ebggsmit dem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro umgerechimsiRiickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnispiizitrfund in Euro umgerechnet]

62 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimerumgerechisR ickzahlungsbetnagd beinTypPut wiedigtberechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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