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Basisprospekt gerB&tles Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

Fir das 6ffentliche Angebot von

DZ BANK [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Krnoa{ [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discoudptionsscheine [Plus]] auf
[Aktien] [Indizes] [Rohstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture] [Devisen] [Zind-uture]

der

DZBANKAG Deutsche ZentraF d mnr r d mr bg esr a mjDZBARIP( mj €

DieDZBANKg s chd At mcdr mr s ks BaFi®q ERmdmydanhd mrdsrk d/h rr s tp rmfc rh f td enr
Osterreich und im GroRherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung iiber die Billigung dieses Basisprospekts zu iibermitteln, a
hervorgehtlass der Basisprospekt gemaf3 88 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003/71/EG des Europé
Parlaments und des RatesMdm 4. d | adqg 1/ / 2 t INotdidejusg®( d qgVpdgddmcvedqqdFEKsS hf
Basisprospekts karmDZBANKlie BaFin bitten, den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europaischen Wirtschaftsra
Notifizierung zu Gbermitteie.BaFin entscheidet tiber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Basispros
einschdilZlich einer Prifung der Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.

Die unter diesem Basisprospekt zu begébendem n mr Qptiogsdchem@® h @Vdrgpapiére® kbnnen an den
Wertpapierbodrsen in einem nicht regulierten Mar&taotiberhaupt nicht notiert werden.

EYd DZ BANK

Die Initiativbank



Hinweis:

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtréage und/oder der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung vomtigépieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts oder Zugang zu diesem
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge und/oder den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen gelangen bzw.
erhalten, sird aufgefordert, sich selbst Uber derartige Beschrénkungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums im
Allgemeinen findet sich an spaterer Stellediese A" r hr ognr odj sr hil @ar bgmhss ¢Udqj

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
eingetragen, kénnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorgtdr der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerikatrange

boten bzw. an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen
von hiemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Liartem das Angebot oder die

Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegenuber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegentber
der eine solche Werbung rechtmafiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt ndcetwaige Nachtréage noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpape zu zeichnen oder zu kaufen.
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Der Inhalt, die Gliederungspunkte sowie die Reihenfolge der Gliederungspunkte dieser Zusammenfassung rightemsich nach
unm @mg mf WWHH c¢cdqgq 8dRyospgkivaroranfin® '(n def jeweild giiltigen Fa8surly./Dio&hekt ¢
verordnung schreibt vor, dass die geforderten Angaben in den Als¢Antttery paufgefihrt werden.

Diese Zusammenfassung enthélt all diejenigen Gliederungspunkte, die in einer ZusaarivatifesS\laggapiere, die von einer
Bank begeben werden, von derdsgektverordnung gefordert werden. Da Anhang XXbsjeekBkérordnung nicht nur fir

derivative Wertpapiere gilt, die von einer Bank begeben werden, sondern auch ficmevtstpaitnen, sind einige in

Anhang XXII der-EBtdspektverordnung enthaltene Gliederungspunkte vorliegend nicht einschlagig und werden daher tberspru
Hierdurch ergibt sich eine nicht durchgehende Nummerierung der Gliederungspungtnitedehbsatinite n A

Auch wenn ein Gliederungspunkt an sich in die Zusammenfassung fur derivative Wertpapiere, die von einer Bank begeben w
aufzunehmen ist, ist es moéglich, dass keine relevante Information zu diesem Gliederungspienknfigsthe kaler die Emittentin
fdfdadm vdgcdm j > mm- Hm chdr dl E " kk hrs dhmd jtqgyd Adrbcg
eingefugt.

Gliede Abschnitt A- Einleitung und Warnhinweis

rungs

punkt

Al Warnhinweis Diese Zammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt bzw. den Endglil

Bedingungen verstanden und gelesen werden.

Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Investition in die betreffenden Wertpay,
auf die Prifung des gesamten Bamgpspsinschliel3lich der durch Verweis einbezogge
Dokumente sowie etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt, und der Endgultiger
stitzen.

Fur den Fall, dass ein als Klager auftretender Anleger vor einem Gericht Anspriich
in dem &sisprospekt, einschlielich der durch Verweis einbezogenen Dokumente s
Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der in den Endgultigen Bedingungen entha
geltend macht, kann dieser Anleger in Anwendung der einzelstaatliclodmifRachievo
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis
Dokumente sowie etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt, und der Endgultiger
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die diBesammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen da|
vorgelegt und deren Notifizierung beantragt hat oder diejenige Person, von der de
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen davon ausgeht, kann h
werden, jeath nur fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
widersprtchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospek
oder sie vermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Bassgmosipak
nicht alle Schliisselinformationen.

A.2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Verwendung des Nachtrage zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir eine spiétefie e ede
Basisprospekts endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu, solange

Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 W¢
prospektgesetz giltig sind (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterdufRerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch




Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts un
Endglltigen Bedingungen gemaf § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung desdBpsigs und gegebenenfalls etwaiger Nachtr,
sowie der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die We
einen Finanzintermediér im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen offer
werden und (ii) diesfimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenf|
Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufer

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls ety
Nachtrage sowder Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die
Angebotsbedingungen.

Abschnitt B- Emittentin

B.1 Juristischer Name DZ BANK AG Deutsche ZBnttahn r r d mr bg ™ e s r a DIBANK Eg ¢ dh
CEmittentin®
Kommerzieller Name| DZ BANK
B.2 Sitz Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bulidé»eepadhland
Rechtsform, Rechts | Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und U
ordnung Aufsicht durch die Europaische Zentralbank in Zusammenarbeit mit der Deutscher
tmc cdg Atmcdr > mrs ks BaFE®( -Ehm> mychdmr
Ort der Die DZ BANK ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main, Bundes
Registrierung Deutschland, unter der Nummer HRB 45651 eingetragen.
B.4b Trends, die sich auf | Entfallt
die Emittentin und
die Branchen, in Esgibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in de
denen sie tatig ist, ist, auswirken.
auswirken
B.5 Organisations In den Konzernabschluss zube3émb&016 wurden neben deBBERIK als
struktur / Tochter Mutterunternehmemitere 28 (3Dezemb@015: 27) Tochterunternehmen und 6
gesellschaften (31.Dezemb@015: 5) Teilkonzerne mit insgesamt 4B2£8b@015: 534)
Tochtergesellschaften einbezogen.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt
oder -schatzungen
Gewinnprognosen ogdehatzungewmerden von der Emittentin nicht erstellt.
B.10 Beschrankungen im | Entfallt

Bestatigungs
vermerk

Der Jahresabschluss und Lagebericht der DZ BANK AG flibeasmin@&(Bl6 endende
Geschéftsjahr sowie die Konzernabschliisse und die Konzerfilagebetichte
31.Dezemb@016 und zum 3Dezemb@015 endenden Geschéftsjahre wurden von d
Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift und jeweils mit eing
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.




B.12

Ausgewahlte Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils dem gepriften und nach den Vorschri

wesentliche Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
historische Finanz und Finanzdienstleistungsinstitute (RechWigeltellten Jahresabschluss BI&NBEG fur
informationen das zum 3Dezemb@016 bzw. zum ezemb@015 endende Geschaftsjahr enthom

DZBANKAG )
(in Mio. EUR) vormalige

DZBANK
Aktiva (HGB) 31.12.2016 01.01.2016 31.12.2015
Barreserve 2.056 2.213 1.966
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur

Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sir 236 278 278
Forderungen an Kreditinstitute 118.095 101.022 81.319
Forderungen an Kunden 33.744 31.710 22.647
Schuldverschreibungen undeafed#verzinsliche Wertpap! 45.591 48.253 39.375
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 68 56 55
Handelsbestand 38.187 45.929 39.192
Beteiligungen 380 1.630 363
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.534 10.299 9.510
Treuhandvermégen 1.025 1.049 1.047
Immaterielle Anlagewerte 66 65 45
Sachanlagen 439 407 363
Sonstige Vermdgensgegenstande 918 807 689
Rechnungsabgrenzungsposten 85 89 43
Aktive latente Steuern 891 844 844
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrect 0 - -
Summe der Aktiva 253.315 244.651 197.736

DZBANKAG _
(in Mio. EUR) vormalige

DZBANK
Passiva (HGB) 31.12.2016 01.01.2016 31.12.2015

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 120.150 119.986 91.529
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 27.938 22.720 17.985
Verbriefte Verbindlichkeiten 48.173 45.782 38.973
Handelsbestand 31.966 31.889 29.167
Treuhandverbindlichkeiten 1.025 1.049 1.047
Sonstige Verbindlichkeiten 1.428 670 496
Rechnungsabgrenzungsposten 77 105 56
Rickstellungen 1.376 1.196 9A
Nachrangige Verbindlichkeiten 6.119 6.304 5.564
Genussrechtskapital 292 292 292
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 4.515 4.515 3.685
Eigenkapital 10.256 10.143 8.008
Summe der Passiva 253.315 244.651 197.736

Zum 1. Januar 2016 (Verschmelzung3stichdaglie WBANK AG Westdeutsche GenosseZatitadtbank,
CEr r d \WEGIB4ANI® ( ' "¢t BANK hedsch@olzen. Amil22016 wurde die Verschmelzung in das
Handelsregister eingetragen. Die Ubertragung des Vermoég@ssNiealy/GZnzesaihn Rechten und Pflichten
die DBANK erfolgte im Rahmen der BuchwertfortfUhrung2deoma®aéhdlungsgesetz (UmwG). Um die

Vergleichbarkeit der Angaben im Jahresabschluss 2016 mit den VorjahresabDgaberb20h3herzustellen,
werden inat Bilanz in einer zusatzlichen Spalte die Vergleichswerte zum VerschmeldangagOdbtagryestell
Dazu wurden die Vorjahreszahlen auf Basis der SummenBafiKdaendder WEBANK zum 3Dezemb&015
unter Bertcksichtigung des KapittSchuldenkonsolidierungseffekts ermittelt. Die Vorjahreszahlen der vorn
DzA@MJ vdgcdm hm cdq Ah@MIy 2h0Om Ocld gl / Rod @k scd qdf udnrgsid

Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils aus dem gepriften und gemaf @6 )/HrodB06i8002 des
Européischen Parlaments und des Ratsduig®@92.nach den Bestimmungen der International Financial Rep
Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderu
§ 315aAbs1 HGB aufgestellten Konzernabschlus8A&HOir das zum Bézemb@016 bzw. zum
31.Dezemb&015 endende Geschéftsjahr entnommen.




DZBANKKonzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.2016 31.12.2015 Passiva (IFRS) 31.12.2016
Verbindlichkeiten gegentber

Barreerve 8.515 6.542 Kreditinstituten 129.280 97.227

Forderungen an Kreditinstitute 107.253 80.735 Verbindlichkeiten gegeniiber Kur 124.425 96.186

Forderungen an Kunden 176.532 126.850 Verbriefte Verbindlichkeiten 78.238 54.951
Negative Marktwerte aus derivati

Risikovorsorge -2.394 -2.073 Sicherungsinstrumenten 3.874 1.641

Positive Marktwerte aus derivati

Sicherungsinstrumenten 1.549 416 Handelspassiva 50.204 45.377

Handelsaktiva 49.279 49.520 Rickstellungen 4.041 3.081
Versicherungstechnische

Finanzanlagen 70.180 54.305 Ruckstellungen 84.125 78.929

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 90.373 84.744 Ertragsteuerverpflichtungen 780 775

Sachanlagen und Investment Prc 1.752 1.710 Sonstige Passiva 6.662 6.089

Ertragsteueranspriche 1.280 902 Nachrangkapital 4.723 4.142

Sonstige Aktiva 4.970 4.270 Zur VerauRerung gehaltene Schi 25 7
Wertbeitrage aus Portfolio

Zur Verauflerung gehaltene Absicherungen von finanziellen

Vermdégenswerte 182 166 Verbindlichkeit 180 257

Wertbeitrage aus Portfolio
Absicherungen von finanziellen
Vermdgenswerten -24 254 Eigenkapital 22.890 19.729

Summe der Aktiva 509.447 408.341 Summe der Passiva 509.447 408.341

Die nachfolgende Ubersicht stellt die Bilanz des DZ BANKR8hzems30. Juni 2017 in zusammengefasstet
dar, die dem ungepruften, einer priiferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der O
Halbjahr 2017 (abrufbar unter www.dzbank.de (Rubrik Investor Relations) esénhommen wu

DZBANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 30.06.2017 31.12.2016 Passiva (IFRS) 30.06.2017 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegeniiber
Barreserve 12.703 8.515 Kreditinstituten 131.565 129.280
Forderungen an Kreditinstitute 117.624 107.253 Verbindlichiten gegeniiber Kunde 129.075 124.425
Forderungen an Kunden 176.048 176.532 Verbriefte Verbindlichkeiten 71.296 78.238
Negative Marktwerte aus derivati
Risikovorsorge -2.651 -2.394 Sicherungsinstrumenten 3.310 3.874
Positive Marktwerte aus derinati
Sicherungsinstrumenten 1434 1.549 Handelspassiva 52.403 50.204
Handelsaktiva 43.851 49.279 Riickstellungen 3.712 4.041
Versicherungstechnische
Finanzanlagen 63.285 70.180 Rickstellungen 87.430 84.125
Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen 93.25 90.373 Ertragsteuerverpflichtungen 746 780
Sachanlagen und Investment Pr 1.567 1.752 Sonstige Passiva 6.438 6.662
Ertragsteueranspriiche 1.153 1.280 Nachrangkapital 4.459 4.723
Sonstige Aktiva 5.032 4.970 Zur VeréduRerung gehaltene Schi - 25
Wertbeitrage aus Portfolio
Zur Verauflerung gehaltene Absicherungen von finanziellen
Vermdégenswerte 157 182 Verbindlichkeiten 129 180

Wertbeitrage aus Portfolio

Absicherungen von finanziellen

Vermdégenswerten -270 -24 Eigenkapital 22.795 22.890
Summe derAktiva 513.358 509.447 Summe der Passiva 513.358 509.447

Trend Informationen | Es gibt keine wesiehttn negativen Verénderungen in den Aussichten der Emittentin
/ Erklarung bezuglich| 31.Dezemb&016 (Datum des zuletzt verfigbaren und testiertemddtwezeab
¢Jdhmd v dr| schlusses).

negativen Verande
gt mf d m®

Erklarung bezuglich | Entfallt
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anderungen in der
Finanzlage der
Fqgqt ood®

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der FindbZiBjdleazerns seit dem
30.Jun017 (Datum des ungepriften HalbjahresfinanZ@ticlates CFANKKonzerns).

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer Zahlungs
fahigkeit in hohem
Male relevant sind

Entfallt

Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentit
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MalRe relevant sind.

B.14

Organisations
struktur / Abhangig
keit von anderen
Einteiten innerhalb
der Gruppe

Entfallt

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhéangig.

B.15

Haupttatigkeits-
bereiche

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéaftsbank und oberste Holdinggesellsc
DZBANK Gruppe. DieHARK @ppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken, die ca. 1.000 Genossenschaftsbanken umfasst un
der Bilanzsumme, eine der grof3ten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschl

Die DBANK richtetlsials Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentimer und
wichtigsten Kundetie Genossenschaftsbankes. Ziel der BANK ist es, durch ein

bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte Marktbearbeitutigeei
Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe ihreabtid
Ansicht der Emittentilhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dartber hinaus erf
DZBANK nach dem Zusammenschluss mit B&NK®GL Westdmie Genossenschafts
Zentralbank die Zentralbankfunktion fiir die ca. 1.000 Genossenschaftsbanken ung
das Liquiditatsmanagement innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe V¢
Raiffeisenbanken.

Die DBANK betreut als Geschéaftéhamknehmen und Institutionen, die einen tberre
Bankpartner bendétigen. Sie bietet das komplette Leistungsspektrum eines internat
ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden, Finanzinstitutes an. Darlibe
ermdglicht die BANK iten Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den
internationalen Finanzmarkten.

Gegenwartig verfugt dieBBRIK in der Bundesrepublik Deutschland tber sieben Nie(
lassungen (Berlin, Dusseldorf, Hannover, Koblenz, Minchen, Minster unirStuttga
Ausland tber vier Filialen (London, New York, Hongkong und Singapur). Den sieb
lassungen in der Bundesrepublik Deutschland sind die Geschéftsstellen in Hambu
Leipzig, Oldenburg und Nurnberg zugeordnet.

In das gruppenweite ChangahRisikomanagement sind alle Unternehme3Adé DZ
Gruppe integriert. DieHARIK und die wesentlichen Tochterunterreirheals
Steuerungseinheiten bezeichibden den Kern der Allfinanzgruppe. Die Steuerungse
bilden jeweils eigergi@ente und sind bezlglich der Risikosteuerung den Sektoren
zugeordnet:
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Sektor Bank

1 DZ BANK AG Deutsche Z&dnmissenschaftsbank, Frankfurt am Main

1 Bausparkasse Schwébisch Hall Aktiengesellschaft, Schwéabisch Hall (Bauspark

HallSdhkj nmy d gBséRdy d hbg mt mf 9 ¢

Deutsche GenossenseBBafto n s gdj d ma™ mMGHY®E(+ G | at q

CUA A" mj RD+ Egq mjetgs | IDVBRfh ' CUA

DZ PRIVATBANK S.A., LuxeiRouwgg r r d m+DZIRRIMAOBANK(q f ' ¢

TeamBank AG Nidrnpf + MEepmBadey f ' ¢

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (Union Asset Manag

Gnkchmf: SdhkpyMHay dgmadydhbgmt mf9 ¢

1 VRLEASING Aktiengesellschaft, EschhdfABURG AG; Teilkonzernbezeichnung:
¢VRLEASIN® (

T WLBANKAGWebtidlbgd K™  mcr bg ™ es WpBANK&N| qdc h

= =4 —a -8 -

Sektor Versicherung
° Q*U UdgrhbgdgtRmW®(@F+ Vhdra cdm ' ¢

Die oben genannten Unternehmen BANBZGruppe gehdren damit zu den Eckpfeiler
Allfinanzangebots der Genossenschaftlichen ppeXplkalbanken Raiffeisenbanken.
Anhand der vier strategischen Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkund
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking st@ANk Gippe ihre Strategie und
Dienstleistungsangebot fiir die Gesdssitsbanken und deren Kunden dar.

B.16 Bedeutende Das gezeichnete Kapital dBADK betragt E®B26.198.081,75, eingeteilt in
Anteilseigner / 1.791.344.757 Stuckaktien
Beherrschungs
verhaltnisse Der Aktionarskreis stelltziom Datum des Basispektwiie folgt dar:

1 Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt)  94,37%
1 Sonstige genossenschatftliche Unternehmen 4,89%
1 Sonstige 0,74%

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBskNKD & DBANK sind auch keine
Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer \f
der Kontrolle der BENK fuihren kdnnte.

B.17 Rating der Die DBANK wird in ihrem Auftrag von Sté&ada@n nqg-r Bqgdchs L
Emittentin bzw. der |' S&M% Lnncx-r Cdbitsmn d®tkmancE HFd lagc @it mf
Wertpapiere geratet.

Zum Datum des Basisprospekts lauten die Rating<BifiN#ienvzZfolgt:
S&P EmittentenratingA-*

kurzfrisgges Ratings-1+*
L n n c:x - Emittentenratinga3

kurzfristiges Ratifgt

1 S&P hat seinerz fitder Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2a0ardestEwngpdisshen

Q sdr unl 05- Rdosdladqg 1//8 EadG@GRAQersrdnong( f geankc h R&@h dhansctdom cdgqdhKhr E§Ehks
aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.européeeoidyemdetéffeRicht wird.

2Lnnecx-r g's rdhmgdmRFEdlydhmr cdge®Dtgmophrs rdhs cdl 20- Njsnadered/ 00 f ¢
mc bdgshehdc BQ@-r~  “tefdeEggs+ chd unm cdgq D paen)ganidderRRAMemrdraigd r  ~ mc
verdffentlicht wird.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaR der CRA Vebohdsubggegistied hm cdqg ¢ Kh
bdgshehdc B Q@derEuropear SedustiEsgpndsvarkets iuathority auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) gemaR deréfishterordnung vel
wird.
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Fitch EmittentenratingA-*
kurzfristiges Ratifrg:+

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Rating der Wertpapiere
Entfallt

Fur die Wertpapiere wuateder Emittentin kein Rating beauftragt.

Abschnitt C- Wertpapiere

C1 Art und Gattung der | [Diese Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fir jede ISIN.]
Wertpapiere,
einschlieBlich der Die unter dem Basisprospekt begebeneni\kdpggionsscheine n ¢ dAertpépierer)
Wertpapierkennung | stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 8§ 793 ff. Burgerliches Gesetz
ZHRHM9 °\ ZS adkkd dhmeEf dm\
[Die ISIN fdas Wertpapierr s h m AussiattuBgstabellk®k(d ~'mif d f d ehd
am Ende der Zusammenfassung nach E.7 befindet.]
DieWertpapiergerden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven
ausgegeben.
Cc.2 Wahrung der °
Wertpapieremission
C5 Beschrankungen der| Entfallt
freien Ubertragbar
keit der Wertpapiere | DieWertpapiergnd unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der
Bestimmungen und Regeln [der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, §
' @learstream BankingA@(\ Z°\ eqgdh Eadqgsq fa q-
C.8 Mit den [[Ruckzahlungsprofill (Optionsscheine)]

Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschliellich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des
betrags von der Wertentwicklung dewd@tsabhangt. Die Optionsscheine haben keir|
Kapitalschutz.

Die Optionsscheine sind mit einer sogenannten [amerikanischen] [europaischen] A
ausgestattet.

[Bei der amerikanischen Ausiibungsart kann der Glaubiger die Optionssoliblihan
Handelstag wahrend der Ausiibungsfrist austiben. Erfolgt keine Austibung durch d
und ist der Riickzahlungsbetrag positiv, WgtatamAusibutggautomatisch ausgeubt.
Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin.

[Bei der européischen Austibungsart gibt es nur einen Ausiibungstag und es erfolg
automatische Ausiibung der Optionsscheine an dem Ausubungstag, wenn der
Ruckzahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist. Die Laufzeit der Optio
mit dem Ruckzahlungstermin.]]

[[Ruckzahlungsprofile 2ind 3 (Turbo Optionsscheine Bagigeis gleich Knockout-
Barriere undTurbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)]

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beiRienaallaengstermin u
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die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [de
abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Optia
mit dem Ruckzahlungstermin. Der Rickzahiimgsetd somit die Laufzeit der Optionss
sind aufgrund der Moglichkeit des Eintretens eirastEreigkisses variabel.]

[[Rickzahlungsprofile 4 und 5 (Open End Turbo Optionsscheine sowie Mini Future
Optionsscheine)]
Bei de®ptionsscheinen dhelh es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungs
die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [de
abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist&grliokd unbefristet. Der Glaubiger kann die
Optionsscheine jedoch zu Einldsungsterminen einlésen und die Emittentin kann di
Optionsscheine zu Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem RuckzahlungRterkaathiDregstermin
somit die Laufzeit der Optionsscheine sind aufgrund der Méglichkeit der Einlésung
Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin sowie des Eintr
KnocloutEreignisses variabel.]

[[Ruckzahlungprofile 6, 7 und 8 (Discount Optionsscheine, Discount Optionsschein
Plus sowie Discount Optionsscheine Plus ohne Cap)]

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des
betrags von der Wertentwicklung des Basibivéngt. Die Optionsscheine haben keing
Kapitalschutz. Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermir

Anpassungen, Kiindigung, Marktstérung
Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, die Optionsbeg
anzupassen bzw.\Mertpapier®u kiindigen. Tritt eine Marktstérung ein, wird der von
Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emitter
relevanten Kurs nach billigem Ermessen (8 315 BGB). [Eine solch&aferschiebung
fdf dadmdme > kkr yt dhmdg Udgr bghdat mf

Anwendbares Recht
DieWertpapienenterliegen deutschem Recht.

Status déiertpapiere
DieWertpapiergtellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nidgenachrang
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle andere
gegenwartigen oder kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkg
Emittentin, jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugtsteviedbindl
Emittentin.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht

14



c1 Zulassung zum [Entfallt
Handel

Eine [Borsennotierung] [und eine] [ZuldssWegtpapiefeum Handel] ist nicht vorgese
[DieWertpapielen k k dm ZZunqgq trrhbgskhbg\l hm vy
Z Baginn des offentlichen Angebo® (\ Z°\ " m Zcdq enkfd
in den Handel einberogerden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]
[- Freiverkehr an der Borse Stuttgart]]
ZChd Vdgqso ohdgd vtgcdm | ° Zhm cdm
dhmadynfdm- Chd vyt r p s Kufstockungsolierdizochussichitli
ydhskhbgdl Ytr Il dmg mf ytqg U kts \ Z
in den Handel einbezogen werden:
[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierboérse]
[- Freiverkehr an der Borseg&it]it

C.15 Beeinflussung des [[Ruckzahlungsprofil 1 (Optionsscheine)]

Werts des
Wertpapiers durch
den Wert des
Basiswerts

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswert

wie folgt ermittelt:

Typ CallZuerst wirder Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschliel3end wi
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro umg

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlie3end
Ergebnis mit denz@gsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro umgereg

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofile 2 und 4 (Turbo Optionsscheine Basispreis gl&nbckout-

Barriere sowie Open End Turbo Optionsscheine)]

DerRiickzahlungstermin und die Hohe des Rickzahlungsbetrags hangen von der

[des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Riuickzahlungsbetrag wird wie folgt ermit

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AndatdelRend
Ergebnis mit dem Bezugsverhéaltnis multipliziert [und danach in Euro umg
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis 2] mindest
kleiner oder gleich der knatk = g q h d q KneckauigEnegyEs® cd h m
Optionsscheine verfallen wertlos.

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlie3end
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro umg
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Begdgaelgl2] mindestens einmg
gréRRer oder gleich der knaek * q q h d g KineckautgEnegyEs® ¢ d I m
Optionsscheine verfallen wertlos.

Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahlt.]

[[Ruckzahlungsprofile 3 und 5 (Turbo Gphsscheine Basispreis ungleicknockout-

Barriere sowie Mini Future Optionsscheine)]

Der Ruckzahlungstermin und die Héhe des Rickzahlungsbetrags hédngen von der

[des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Rickzahlungsbetrag wird wie folgt ermit

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro umg
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis 2] mindest
kleiner oder gleich der Koot ° g q h d q KneckaugEnegE® ¢ d I m+
diesem Fall wird der Riickzahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der H
dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die Emittentin innerhalb e
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Bewertungsfristmittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt desutBoeignisses
beginnt, und das Ergebnis anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis multip
danach in Euro umgerechnet] wird. Ist der Rickzahlungsbetrag nicht posi
die Optionssdhe wertlos.

Typ Put:Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend
Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und danach in Euro umg
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis Ainmradest
gréRer oder gleich der knaek * q q h d q KneckautgEnegyss® ¢ d I m <
diesem Fall wird der Riickzahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der K
Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermitteltad
nach dem Eintritt des KwotEreignisses beginnt, von dem Basispreis abge
wird, und das Ergebnis anschlieRend mit dem Bezugsverhaltnis multiplizig
danach in Euro umgerechnet] wird. Ist der Riickzahlungsbetrag nicht posi
die @tionsscheine wertlos.

Der Rickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofib (Discount Optionsscheine)]
Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswert
wie folgt ermittelt:

(a) Ist deReferenzpreis groflier oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gl
(Typ Put), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differenz
Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und ii) demiBregsge
Ergebnis wird in Eunagerechnet.]

(b) Ist der Referenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ C3g
als der Basispreis und groRRer als der Cap (Typ Put), entspricht der Riickzahlun
Produkt ausdgr Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Bag
Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsyeraédmirgebnis wird in Euro
umgerechnet.]

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (TyplRealdervglejah de
A rhrogdhr ' Sxo Ots(+ adsqpfs cdg Q

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofil7 (Discount Optionsscheine Plus)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt vaemteidkeng des Basiswerts ab und v

wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer groRer der Barriere (Typ Call) bzw. imme
Barriere (Typ Put), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der [
Cap und Bespreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) und ii) dem Bez
[Dieses Ergebnis wird intEngerechnet.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrig
bzw. groRer oder gleich deieBa(Myp Put) und ist der Referenzpreis groRer oder
dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Put), wird der Riick
analog (a) errechiibieses Ergebnis wird inlEngerechnet.]

(c) Notiert der Beobachtungspreissténdeeinmal kleiner oder gleich der Barriere (Ty
bzw. groRer oder gleich der Barriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis grofiel
Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis un
Cap (Typ Puthtspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differen
Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (T
BezugsverhaltiiBieses Ergebnis wird inEagerechnet.]

(d) Ist der Referenzpkégdner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. grof3er ode
A rhrogdhr ' Sxo Ots(+ adsqpfs cdg Q
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Der Riuckzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahit.]

[[Ruckzahlungsprofil 8

(Discount Optionsscheine 8 ohne Cap)]

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Basiswerl

wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er der Barriere (Typ Call) bzw. imme
Barriere (Typ Put), entspricht deraRlungsbetrag dem grof3eren Betaaglenns
Produkt aus i) der Differenz von Bonuskurs und Basispreis (Typ Call) bzw. Bas
Bonuskurs (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhéltnis oder b) dem Produkt aus i) ¢
Referenzpreis und Bassspryp Call) bzw. Basispreis und Referenzpreis (Typ Pu
if) dem Bezugsverhalfbieses Ergebnis wird inlngerechnet.]

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrie
bzw. groRer oder gleiehBharriere (Typ Put) und ist der Referenzpreis gré3er als
Basispreis (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis (Typ Put), entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und B
(Typ Call) bzw. BasispradsReferenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezuggiesaknis
Ergebnis wird in Eunogerechnet.]

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. grofier
Basispreis (Typ Put), betragt der Rickzahludggsbetrag\[ Z° \ Mt k k -

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ruckzahlungstermin gezahit.]

Definitionen:
ZAusubungsfrisB[°\ Zhr s c¢cdqg Ydh ausibtingsta@n Z° ¥ & Hh
cdl Fkhdcdqgt mfr ot mjBankaBeitotd® ~ °rBhiitfe® ¢a °d -m\d
ZBasisprei® °BaSiswg® Z°\ Zhrs chd tmsdqg cdl
@j s hBhSiswért®®x ¢Z°\ Zhrs c¢cdg tmsdg cdl Fkh
¢Basiswert ® Z°\ Zhrs c¢cdq t msdgqg c thtlex].Bksikswdect d
ytr I I dm | h s Basiswerte®r- ¢Bdotschtuhgsurdigt®° ¢- \
ZBeobachtungsprei®°® - Ad#Z & bgst mt Bawgrfbmgstagg® Z° \ Z
tmsdqg cdl Fkhdcdqgt mf rBeaugayehaltiB® 0°Bohiskafs®l f
° - CapZ ¢¢Dbiwdenden[faktor][anpassungd® J-{¢Einlésungstermi®® ]-Z Rixing®

° - FutueBorse® “]-ZMnpliZiter Futurekur®°® - ImpliZiter Kassakur®°® - \
Zlhdexbasispapier® ° Indexbasigproduke\ ® ° -Indexspdndor Z §
Zlaformationsquelle®  ¢Knbckadt-Barriere®® - [LetzZfef] Ausibungsta® .]°
ZMalgebliche Bors® ° Mageldidghe Terminbérse ° MaBgeldigher Prei® ° -
[¢Ordentlicher Kindigungstermi®® - Referemzpreis[¥ Z°\ Zhr s <c¢d
Gliederungsmj s B- 08 ~ mf df dad Referedzprgis® cZd’r\ AZh
cdl Fkhdcdgt mfrot mjs B- 0 &olingrtitadBorse®l md -
ZRickzahlungsbetra® ° RutkzaHldngstermi®[° Jist der unter dem Gliederungsp,
C.16 angegebene T4¢jlblicher Handelsta® *¢Veffallnfonate®® - \

C.16

[Ausiibungstag]
[Bewertungstag] und
Ruckzahlungstermin

[Austibungstastder f [Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem di
Optionsscheine ordnungsgeman awsgeldst. Wird ein Optionsschein nicht innerhalb
Ausubungsfrist ae8pt, ist der AusubungstagedetelAusiiburigg.]

[Ausibungstagistffek ZDh mkbBr t mfrsdqgl hm+ yt cdl
ordnungsgemal eingeldst hat bzw. derichi&iithdigungstermin, zu dem die Emitten
Optionsscheine ordnungsgeman gekiindigt hat, bzw. fallpeii teigrtk eingetreten is
der Ubliche Handelstag, an dem dasol#Biekgnis eingetreten ist].]
[Ausiibungstag st\ Z ¢ d q attungstaballegang@ielbenesTag [bzw. falls equkng
Ereignis eingetreten ist, der Ubliche Handelstag, an deroderiignik eingetreten isf]
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[Bewertungstagfst\ Zcdg hm cdg @t rrs” sstmfrs’

[Riickzahlungsterist? \ Zcdqg eEmesd A mj $adhsrs

C.17

Abrechnungs
verfahren

Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei [Cl¢
A" mj hmf @F\ Z°\ ghmsdgkdfs hr senddérhd K
gesamten Laufzeit nicht verlangt werdéferipigpiersind als Miteigentumsanteile an d
Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln [der Clear
Banking@F\ Z°\ Eadqgsq faq-

C.18

Ruckgabe der
Wertpapiere

Die Emitteintist verpflichtet, samtliche gemaf diesen Bedingungen zahlbaren Betr
der Falligkeit in der in C.2 genannten Wahrung zu zahlen. Soweit dieser Tagskain
ist, erfolgt die Zahluarg nachsten Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbarenBetta r hmc unm cdg DI hssdmshm
deren Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur We
den Glaubiger zu zahlen.

Die Emittentin wird durch Leistung an [die Clearstream Banking®@]fl q c d g
ihrer Zahlungspfligegentber dem Glaubiger befreit.

C.19

Referenzpreis

[Der Schlusskurs des Basiswerts an der Maf3geblichen Borse am [Ausibungstag]

[Der Schlusskurs des Basiswerts [1] am [AusubungstagjdBelyavie er vom
Indexsponsor als solcher berechnet und veréfferitlisttfividien Basiswert [1] der am
[Ausubungstag] [Bewertungstag] von der Maf3geblichen Terminbdrse berechnete (
lichte Schlussabrechnungspreis fur Optionslaritcekt Basiswert [1]. Dieser wird als ¢
Wert des Basiswerts [1] verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschn
Basiswertberechnungen am [Ausiibungstag] [Bewertungstag] in der Zeit von 11:5(
12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt an) bfamittelt wild Z°\ ZHr s eEq cd
[Ausubungstag] [Bewertungstag] von der Maf3geblichen Terminbdrse berechnete
veroffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskontrakte auf den Basiswert [1
als der Wert des Basits1] verstanden, der aktuell auf Basis der in der untertagige
in XETRA zustande gekommenen Preisedéxlzhsispapiere ermitteltjwird

[Der MalRgebliche Preis des Basiswerts am [Ausiibungstag] [Bewertungstag], wie ¢
Maf3geblichétrse als solcher berechnet und von der Informationsquelle verofterli
entspricidem EurGegenwert der Wahrung des Basiswerts begfchédngum
[EUR/USRIttelkurg® umgerechnet wiid]

[Der MaRRgebliche Preis des Basiswéws@ningstag] [Bewertungstag], wie er als sol
beim Fixing festgestellt und veroffentlicht wird.]

C.20

Art [des Basiswerts]
[der Basiswerte] und
Ort, an dem
Informationen Uber
[den Basiswert] [die
Basiswerte]
erhaltlich sind

Art: [Aktie[n]] [Indiz§Rphstoffe [und Waren]] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfu
[Rohstofund Warenfuture] [Edelmetiatié] [Devisen] [Amgure]

[Basisweist

[die in der Ausstattungstabelle angegebene Aktieugiehdrigen ISIN.]

[der in der Ausstatigtabelle angegebemiexmit der zugehdrigen ISIN.]

[der nachstfallige Futdomtrakt des in der Ausstattungstabgdgebenen Rohstofffuture
Kontrakts mit der zugehdrigen ISIN.] [der in denAgstatadtie angegebene Rdhsiodf
Kontrakt mittdg yt f dgbghfdm HRHM+ c¢cdq hm cdl
Ausstattungstabelle angegebene &tlaimtader zugehorigen I1SIN.]

[der in der Ausstattungstabelle angegebendsviseder zugehdrigen ISIN.]
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[der in der Ausstatistabelle angegebene Finanzterminkontrakt mit der zugehjoriger
[Basiswert 1 idér in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehérige
Basiswert 2 ider in der Ausstattungstabelle angegebene Index mit der zugehdrigen

[Ddg A rhrvdgs hrs dhmd Admbgl!l ~ ¢Bpnchmark R
Verordnung® ( t mc °*V Admioistrater®( adgdhs fdr sdkks
Endgtltigen Bedingungen ist der Administrator [nicht] in dem von der Europfisehe
und Marktaufsichtshehdrde gemafr Artikel 36 der Beectirdatig erstellten und gefu
Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.]

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [d
sird auf [einer] allgemein zuganglichen Internetseite[n] veroffentlightrSBegind des
offentlichen Angeljdtir Valuted t\ms dq Zvvv-nmuhrs® - cd\

Der Erwerb détertpapielist mit verschiedenen Risikbandan. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die
Ausfiihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer\®atfgpiendabunden sind und die zum Datum
Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

Abschnitt D- Risiken

D.2

WesentlicheRisiken
in Bezug auf die
Emittentin

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fiir die Y &inmdigedsr

Ertragslage und bestehen in der Gefahr von zuklnftigen Verlusten beziehungswei
unerwarteten zukinftigen Liquiditatsbedaefsvitthin die Ressourcen Liquiditat und K
unterschieden. Schlagend werdende Risiken kdnnen grundsatzlich auf beide Ress

Emittentenrisiko und méglicher Totalverlust des investierten Kapitals

Anleger sind dem Risiko der Insolveainat.Wberschuldung oder Zahlungsunfahigkei

DZBANK ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Die nachfolgend aufgefuhibemgreifenden Risikofaktorersind fir die IBANK Gruppe

und die DBANK von Bedeutung:

- Die DBANKGruppe und die BENK singharkt- und branchenbezogenen
Risikofaktorenausgesetzt, die sich auf die Kapitaladaquanz und die Liquiditatsg
auswirken kénnen.

- Das fur die Kreditwirtschaft geltegd&atorische Umfeldst durch sich standig
verschéahde aufsichtsrechtliche Eigenkapitdliquiditatsstandards sowie Puozess
Reportinganforderungen gepragt. Diese Entwicklungen haben inshesondere Al
das Geschaftsrisiko.

- Fir die DBANK Gruppe und diBBRK bedeutsagesamtwirtschdtliche
Risikofaktorenbestehen in der konjunkturellen Entwicklung, der européischen
Staatsschuldenkrise und den krisenhaften Entwicklungen an den Schiffsfinanzi
Die gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren haben im Sektor Bank potenziell neg
Auswirkungen insbesondere auf das Kreditrisiko, das Beteiligungsrisiko, das M
das Geschaéftsrisiko und das Reputationsrisiko sowie im Sektor Versicherung a
Marktrisiko und das Gegenparteiausfallrisiko. Das nachhaltig niesirigeizdnzini
Ergebnisbelastungen fihren.

Dariiber hinaus unterliegen dBANK Gruppe und diBBRKinternehmenspezifischen
Risikofaktoren die auf mehrere Risikoarten wirken. Dies betrifft potenzielle Unzuld
des Risikomanagementsystaigtiche Herabstufungen des RatingBdéMHodder ihrer

Tochterunternehmen und die Unwirksamkeit von Sicherungsbeziehungen. Diese H
grundsatzlich im Rahmen der Steuerung berticksichtigt.

4Name des Administrators einfiigen
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Die nachfolgend aufgefihrten Risiken sindsiitatdBank von Bedeutung:

Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken sincsgktdeNersicherunggon Bdeutung:

Dadliquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungs
pflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfiigung stehen. Damit hat da
risiko den Charakter eines Zahlungsunfahigkeitsrisikos

DasKreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gege
(Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) und aus der Migration der Bonitat dié
UnteBeteiligungsrisikowird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer
Wertveranderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem
nicht im Rahmen anderer Risikoarten berticksichtigt werden.
DadMarktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im er
Sinne und dem Markitigatsrisiko zusammen.

Dashauspartechnische Risikamfasst die beiden Komponenten Neugeschéftsrisi
Kollektivrisiko. Beim Neugeschéftsrisiko handelt es sich um die Gefahr negative
Auswirkungen aufgrund mdéglicher Abweichungen vom geplanteftshelugeschBa
Kollektivrisikmezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufgrund g
und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltensdnderungen der Kunden durch
Abweichungen der tatséchlichen von der prognostizierten ErsviBekisiparkiellektiv
ergeben kbénnen.

DasGeschéftsrisikdbezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwanku
sich bei gegebener Geschéftsstrategie ergeben kdnnen und nicht durch anderg
abgedeckt sind. Insbesondere umfasst@efatttiedass den Verlusten aufgrund vo
Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisch
Wirtschaftsind Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) operati
begegnet werden kann.

DasReputationsrisikobezichnet die Gefahr von Verlusten aus Ereignissen, die ¢
Vertrauen in die Unternehmen des Sektors Bank oder in die angebotenen Prod
Dienstleistungen insbesondere bei Kunden (hierzu z&hlen auch die Volksbanke
Raiffeisenbanken), Anteilseigviganbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der Offentlig
und bei der Aufsicht beschadigen.

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition veBA®H dist&Z
operationellem Risikodie Gefahr von Verlusten, die durch menschtialies,Ver
technologisches Versagen, PrmdesProjektmanagementschwéachen oder externg
Ereignisse hervorgerufen werden. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingg

Dasversicherungstechnische Risikzezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zuy
Irrtum oder Anderung der tatséchliche Aufwand fiir Schaden und Leistungen vg
Aufwand abweicht. Es wird gemaf Stliredoy folgenden Kategoméerieilt:

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbeieht

DadMarktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe
Volatilitat der Marktpreise @imdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrurm
ergibt, die den Wert der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehn
beeinflussen. Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswe
Verbindlichkeiten insbesondere Itk deren Laufzeit angemessen wider.
DasGegenparteiausfallrisikaragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus e
unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Gegenparteier
Schuldnern von VersicherundsRuckversicheysunternehmen wahrend der folgen
12 Monate ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie
Ruckversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderu

20



Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nitigt iandierwei
Risikomessung beriicksichtigt werden. Das Gegenparteiausfallrisiko berticksich
akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder fiir dasodersich
Rickversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damitRisikendenen

- Dasperationelle Risikobezeichnet die Verlustgefahr, die sich aus der Unangem
oder dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder
Ereignisse ergibt. Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossigankécimsn insbesond
aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und Rechtsprechu
Veranderungen der behordlichen Auslegung und aus Anderungen des Gesché
resultieren.

Die R+V bezieht die Beteiligung an einem spanisdteenngsisinternehmemadit
beherrschtes Versicherungsunternehmémndie Risikomessung ein. Fir die betreffen
Gesellschaft werden das anteilige Risikokapital und die anteiligen Eigenmittel em
additiv in den Berechnungen von der R+¥idigrgckZu den nicht beherrschten
Versicherungsunternehmen und den Unternehmen aus anderen Finanzsektoren z
R+V im Wesentlichen Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblichen Alters

D.6

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Risiko im Zusammenhang mit dem Rickzahlunddfedfiogésre

[[Ruckzahlungsprofil 1 (Optionsscheine)]

Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass die Hohe des Riickzahlung
an die Wertentwicklung des Basiswertsegeistirigd Wertentwicklung des Basiswerts k
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des 4
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallein voller H6he zurtickgezahlt wirdDer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzehtsodgr Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann deskEal|] wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Ty
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zug
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividendésweit
[bzw. den dem Basiswert zugrundeliegenden Werlepgheikeine Garantie, dass sig
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.]

[[Ruckzahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich KrmakBarriere)]
Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Rickzahlungstermin ur
Hohe des Rickzahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Bas
gebunden sindeDVertentwicklung [des Basisydatgasiswertednnim Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg@&iesmtwicke
Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wir@er Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder u
(Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst werkein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer K3
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keingositixei¢igpdCall) b
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zug
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der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
[bzw. den dem Basiswert zudregeledn Wertpapierdrds gibt keine Garantie, dass sid
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anlegers enty
[werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisoc
komma. Dies ist dann der Fall, wenn ein Baobgaphtis [1 oder Beobachiugigflie
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder ibersch
(Typ Put). Tritt ein solches nbEkeignis ein, verfallen die Opti@ss®hne weiteres
Tatigwerden des Anlegers wéntldiesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko ein
Totalverlusts

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch aulRerhalb der tGiblichen Handel
Optionsscheine zu einem Knt€keigis kommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]]

[[Ruckzahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Krmgk
Barriere)]

Das Risiko der StruktuOggionsscheibestehtatin, dass der Ruckzahlungstermin und
Hohe des Rickzahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Bas
gebunden sinde@Mertentwicklufaes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entspdedée Erwartungen des Anlegers entWidssn.
Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Riik& etadite einer Kapitalmar
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positi
negative (Typ Put) Wertekitwig (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zudem p
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
[bzw. den dem Basiswert zudregeleden Wertpapieidtg gibt keine Garantie, dass sid
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anlegers entv
[werden].

Dartber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein BeobachiuogieprBmobachtungspraie?]
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Put). Tritt ein solches ubEkeignis eiarmittelt die Emittentin den Kurs, der zur
Berechnung des Rickzahlungsleetoaderlich ist, nach billigem Ermessen (§ 315 BG
innerhalb der Bewertungdinisiesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko eines
hohen finanziellen Verlusts bis hin zum Totalverlust

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch auRétitdderdHandelszeiten der
Optionsscheine zu einem Kntekeignis kommen kann, wenn die Handelszeiten deg
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]]

[[Rickzahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)]

Das RisikeedStruktur dédptionsscheibesteht darin, dass der Ruckzahlungstermin ur
Hoéhe des Rickzahlungsbetrags an die WerterftiaskBasiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sindeMertentwicklufdes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe deitZ
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anleg&iesatwicke
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Ausgestaltung beinhalteffiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wirder Kapitalverlust kann ein
erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen k&im
Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder u
(Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapithiseeintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapit
anlage mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einldsungste
marktublicher Verzinsung nicht erreicitiesrdann insbesondere dann der Fall seiery
Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Werte
(verglichen mit dem Basispreis) auEueist[partizipiert der Anleger grundsatzlich nig
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus denfbBasienatem Basiswert
zugrundeegenden Wertpapieldtd gibt keine Garantie, dass sich [der Bidiswert]
Basiswertehtsprechend den Erwartungen des Anlegers entwidkedndeviid]

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OgtmnssubinocloutEreignis
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder Beobalitun
KnocloutBarriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Put). Tritt ein solches #n6Ekignis ein, verfallen die Optionssohem&veiteres
Tatigwerden des Anlegemsloslin diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko ein
Totalverlusts

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionss(
vaandern kann, wobei er in der Regel bei Optiong$gipeGeadrnoht und bei
Optionsschein@ryp Put)ermindert wird. Dartiber hinaus wird dieol¥akiere taglich s
angepasst, dass sie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht.

[Zudem dte der Anleger beachten, dass es auch auf3erhalb der Uiblichen Handelsz
Optionsscheine zu einem Kntékeignis kommen kann, wenn die Handelszeiten deg
Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]

Bei dei®ptionsseinerist die Laufzeit grundséatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jed
berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen o
kiindigenn diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kessluziné
rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kindigungstermins gemaf den Erv
Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der An@ggoriischeinar zu bestimmten
Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahsjcleflémnipe die Laufz
derOptionsscheibis zum nachsten moglichen Einlésungstermin. Daher eignen sich
Optionsscheine nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und ents
Verluste tragen kdnnen. Es besteht damitaefiirRisik Anleger bezliglich der Dauer s¢
Investments.]

[[Ruckzahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)]

Das Risiko der StruktuOggionsscheibesteht darin, dass der Rickzahlungstermin ur
Hoéhe des Rickzahlungsbetrags an die WertenfdéeskBasiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sinde@Wertentwicklufaes Basiswerts] [der Basiswaniejm Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegé&iesatwicke
Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anlegedas Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
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anlage mit vergldiaher Laufzeit (bezogen auf dememhispden Einldsungstermin) und
markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fa
Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Werte
(verglichen mit dem Basispréigisil [Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich n
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus denfbBasideeidem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapidesrgibt keine Garantie, dass sich [der Basiswert] [di€
Basiswerte] entspweed den Erwartungen des Anlegers entwickeln [wird] [werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zawiBesigKisoc
kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder Beobachtun
Knoclout-Barriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tibersch
(Typ Put]ritt ein solches KnoukEreignis ein, ermittelt die Emittentin den Kurs, der z
Berechnung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, nach billig@n3 B3B3
innerhalb der Bewertungsinistiesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko eines
hohen finanziellen Verlusts bis hin zum Totalverlust

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionss
verandm kann, wobei er in der Regel bei Options¢Ehpiairhoht und bei
Optionsschein@ryp Put)ermindert wird. Die KrmaiBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der AbstaueBderiéteoc
z2um Basispreis in dem entsprechenden Anpassungszeitraum kontinuierlich verring
das Risiko eines KrmgEreignisses erhéhen, wenn sich [der Kurs des Basiswerts] |
der Basiswerte] nicht entsprechend verantterlfidler[t][nkhi [der Kurs des Basiswert
[die Kurse der Basiswerte] nicht ebenfalls um mindestens den Anpassungsbetrag,
einer Wertminderung der Optionsscheine mit jedem Tag der Laufzeit.

[Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch auRerialb Handblazeiten der
Optionsscheine zu einem KntEkeignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des
Basiswerts von den Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.]

Bei de®ptionsscheinehdie Laufzeit grundsatzlich unbefristet. RidiRsitjedoch
berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen g
kiindigenn diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der (
rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichguniggtermins geman den Erwartunger
Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der An@ggortiecheinar zu bestimmten
Terminen einlésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr, verlangert sich fur
derOptionsscheihis zum nlsten moéglichen Einlésungstermin. Daher eignen sich di
Optionsscheine nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und ents
Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fur den Anleger bezlglich der
Investments.]

[[Ruckzahlungsprofile @&ind 7 (Discount Optionsscheine unBiscount Optionsscheing
Plus)]

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Riicl
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die WegtdasvBeldiswerts kan
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des 4
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtckgédtawird . Der
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Ubesgeinatjet (T
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Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Ref&einegnireichend positive (Typ Ca
negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zud
der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. neg
WertentwicklungdBasiswerts [und grundsétzlich nicht an normalen Ausschittunge
(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert [bzw. den dem Basiswert zugrundeliegender
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen de
entwikeln wird.]

[[RuckzahlungsprofiB (Discount Optionsscheine Plus ohne Cap)]

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Rucl
an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklurtg BasrBa
im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des 4
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurtickgezahlt witer
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basis
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tUberschreitet (Typ Put).

Selbt wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer K
anlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wirg
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreishemuepasitese (Typ Call)

negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. [Zug
der Anleger grundsétzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) au
bzw. den dem Basiswert zugregeietien Wertpapieren].] Es gibt keine Garantie, das
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.]

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhang
Eine bestimmte Kursentwicldirdgnicht garantiert. Die KursentwickluNgdeapieia

der Vergangenheit stellt keine Garantie fur eine zukunftige Kursentwicklung dar. D
kann sich bei einer VerauRerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kursentwic
Wertpaiereist wahrend der Laufzeit in erster Linie [vom Kurs] [von den Kursen] [de
[derBasiswert@abhéngig. Bei einer VerauRerung der Wertpapiere wahrend der Lauf
erzielte Verkaufspreis der Wertpapiere daher unterhalb desé&gsiggehsprei

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei de®ptionsscheineandelt es sich um neu begebene Wertpamidfaluta der
Wertpapiemgibt es gegebenenfalls keinen offentlichen Markt fur sie.] [Adefiv&eatihn
des offentlichen Angetmspsidlyt die Emittentin unter normalen Marktbedingungen
borsentéglich zu den Ublichen Handelszeiten auf Anfrage unverbimdiNer&aAriskurse
(Geldund Briefkurse) fur die Wertpapiere z\ fiséiebmittentin beabsichtigt unter nort
Marktbedgungen, bérsentaglich zu den Ublichen Handelszeiten auf Anfrage unver
und Verkaufskurse (Qetd Briefkurse) fur die Wertpapiere zu &tiedl&mjttentin ist jedo
nicht verpflichtet, tatsachlichuAd Verkaufskurse fur die Wertpapistellen und Ubernin
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger K
Emittentin bestimmt die wxrd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmoqg
Beriicksichtigung der MarktpreisrB#idieonderen Marktsituationen kann es jedoch d
die Beriicksichtigung einer erhdhten Risikopramie zu zuséatzlichen Aufgeldern bei
Wertpapieren kommigie gestellten Amd Verkaufskurse kénnen dementsprechend \
rechnerisehWert der Wertpapiere awejligen Zeitpunkt abweichen. Zwischen den
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gestellten Anind Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufsk
regelmaRig unter dem VerkaufBkess. Spanne kann sich insbesondere durch die Or
die Liquiditat [des Baseigs] [der Basiswerte] dieHandelbarkeit bendtigter Absicheru
instrumenteerandern und kann sich insbesondere auf3erhalb der tblichen Handels
MaRgeblichen Bérse [des Basiswerts] [der Basiswert@erhdbhem die Wertpapiere i
denFreiverkehr einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend,
aktiver offentlicher Markt fur die Wertpapiere entwickeln wird oder dass diese Einb
aufrechterhalten wird.] [Da die Wertpapiere nicht in einen niehtveagiti€z.B. Frei
verkehr) einbezogen werden, kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass keir|
vorhanden ist und dass dadurch der Handel in den Wertpapieren sowie die Veraul|
wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrgleé sisiter [[der Kurs des Basiswerts sin
Kurse der Basiswerte sinken] (Typ Call) [bzw.] [steigf] sté?aeiid somit
gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative Faktorer
kommen, desto starker kamyeis Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere ein
sein.

Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapiefgngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen
das platzierte Volumeingeusfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Li
Wertpapietteaben. Dies kann dazu fuhren, dass der Anlggepdgensicht jederzeit ode
nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verdufRern kann.

Risiko im Zusammenhahdmpassungen

Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emitten
von in den Optionsbedingungen néher beschriebenen Ereignissen, [die einen verw
werterhohenden Einfluss auf den wirtschaftlichdes\Basiswelid¢r Basiswerteggben
konnerf][die [den Basiswert] [die Basiswerte] wesentlich verandefbzedhifie]fir die
Bewertung der Wertpapiere wesentlich seir kéinpasgungen z.B. in Form der Ersetz
[des Basiswerts] [der Basie] vorzunehmen. Anpassungen kénnen sich wirtschatftlic
nachteilig auf den Kurs der Wertpapiere und/oder das Riickzahlungsprofil auswirke
bestimmten Fallen kann die Emittentin die Wertpapiere auch kindigen. Diese Mg
insbesondere Fall von in den Optionsbedingungen naher definierten Anderungen g
Rechtsgrundlage oder in Fallen, in denen andere geeignete Anpassungsmafnahn
Emittentin nicht in Betracht kommen. Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere kan
Kindigungstrag unter dem Erwerbspreis liegen und der Anleger ist dem Risiko ein
unguinstigen Wiederanlage ausgesetzt.

Badin-instrument und andere Abwicklungsinstrumente
Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und de3ukiagsd \
zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlicl
@avhbjktmfrldbg > mhrl tr t mc SRMVenadnung®lf md
unter anderem fur den Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung (Single Resolutid
CSR®( dhmd Qdhgd unm @avhbj ktmfrhmrsqgt
die Befugnis, dgén Geschéftsbetrieb oder einzelne Gesaidfte zu veraulern oder mi
anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensverauf@émung) ods
Bruckeninstitut zu grinden, das wichtige Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeite
soll (Instrument des Brickeninsitegs)Veiteren zahlt hierzu die Befugnis (i) werthal

5bei Aktien
6 bei Indizes

" bei Aktien, Devisen, -Fusire, Rohstoffen undewaEdelmetall&phstofffuture, Warenfuture bzw. Edelmetallfuture
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wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (Instrument der Ausg
Vermdgenswerten) zu trennen odige (ivArtikeé Absat£1)Nr.49 SRMWerordnung

definierten bek#chtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlief3lich j
Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren, in Eigenkapi
Emittentin oder eines anderen Rechtstragers umzuwandeln oder in ihrem Nennwe
heg ° ay t rBdisnyindtrameén® ( - HI E  kk dhmdg @avhb
deutsche Abwicklungsbehorde alle die an sie gerichteten und die Abwicklung betre
Beschliisse des SRB um. Fir diese Zwecke (bt die deutsche AbwickiufRysimsmidee
SRMerordnungdie ihr nach dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Institu
Finanzgruppen vomDé&zember 2014, in der jeweils gultigen Fassung, zustehenden
im Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Baainéliedesi ist die deuts
Abwicklungsbehoérde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszuset
Bedingungen der prospektgegenstandlichen Wertpapiere zu &ndern.

In diesem Zusammenhang wurde mit dem Abwicklungsmechanismusgesetz vom
2.Novembe2015 eine neue Bestimmung in das Gesetz Uber das Kreditwesen eings
wonach Anspriiche aus unbesicherten Verbindlichkeiten einer Bank gegentiber An
unbesicherten Schuldtiteln, wie den prospektgegenstéandlichen Wertpapieren, in ei
Insolvenzverfahren vorrangig waren. Des Weiteren regelt die Bestimmung in Bezu
aus unbesicherten Schuldtiteln, dass Anspriiche aus strukturierten Schuldtiteln ge
Ansprichen aus nicht strukturierten Schuldtiteln in einem fabodvevarrangig waren.
Strukturierte Schuldtitel sind dabei Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung oder 2
deren Hohe von einem unsicheren zuklnftigen Ereignis abhangt. Hierzu zahlen ay
prospektgegenstandlichen Wertpapiere. Dilez fijlidss das Balhstrument auf
unbesicherte strukturierte Schuldtitel, wie die prospektgegenstandlichen Wertpapié
angewendet wird, nachdem es auf andere unbesicherte nicht strukturierte Schuldt
wurde. Nach den anwendbaretrljglsen Regelungen kann dais-Baitrument auf alle

unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wie strukturierte Schuldtitel zuder
angewendet werden, nachdem bereits Verluste auf Anteile an der Emittentin und &
Kapitalinstrumentgyewiesen wurden.

Die beschriebenen regulatorischen Malinahmen und die Rangstellung der Guofeid
kénnen die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen erheblich negativ be
einschlief3lich des Verlusts des gesamten oder diidewdssls ihres Investments, un
nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben, u
bereits im Vorfeld einer Abwicklung oder eines Insolvenzverfahrens.

Risiko eines Interessenkonflikts
Bestimmte Geschéftsakewitder Emittentin in [dem BasiswerBddiswvertgkdnnen sich
auf den Kurs défertpapiemeegativ auswirken.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emitten
die Berechnung von zahlbaren Betragen benmeteenferner Interessenkonflikte auftref

Daruber hinaus kdnnen sich fir den Anleger folgende Risiken ergeben:

- Risiko aus [dem BasiswertHasiswertgn

- Transaktionskosten

- Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegeesiiioieten Erw
Wertpapiere

- Einfluss von Absicherungsmoglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von Risiko ausschlieRenden oder Risiko einschrankenden Geschéften
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- Risiko eines Steuereinbehalts nachaterrik&nischen Regelungen uber die Einha
der Suervorschriften fur Auslandskonten

[- Zusitzliches Verlustpotenziadibein Basiswert~Fremdwéahrung]

[ Zuséatzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwahrung]

Abschnitt E- Angebot

E.2b Griinde fur das Entfallt, da Gewinnerzigliie Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der A
Angebot Wertpapiere frei.

E.3 Beschreibung der [Der anfangliche Emissionspr¥itedpapiemsird [jeweils] vor [dem Beginn des 6ffentli
Angebots @mf dansr \ ZridYortlauferd festgalegh. Hde anthrngliche Emissionspreis
konditionen [leweilige] ISIN ist [in der Ausstattungstabelle angegeben.] [in der folgenden Tabel

[

ISIN Anfanglicher Emissionspreis

o o

\ Z°\
[Das offentliche Angebot endet mit lemdeéittr r opsdr sdmr i dcnb

[Sowohl der anféangliche Emissionspvéestgapierds auch die wahrend der Laufzeit v
der Emittentin gestelltenutid Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmg
Emittentin. In diesen Breg@nd grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kosten d
Emittentin flr die Strukturierung/depapieréir die Risikoabsicherung der Emittentin
den Vertrieb abdecken.]

[Ubernahme
[Die Emittentin hat mit dem/den unten genannten[indtiu( \ ZUdgsghd 4
' Rlatzeu®( dhmdm 6éadgm gl dudgsq f ytg Ok
Verkauf der Wertpapesteilt der Platzeur eine Ubernahmeprovision, die im Emissior
dmsg ksdm hrs+ hHmqgGBhgd &rm-°LdgdrOkZA"
Zéadgm gl dunktl dm\ Z°\ ¢ r @ar  syqgqhrHh

[Platzeur: °
Datum des Ubernahmevertrags:
Zéadgm gl dunkRtl dm\ Z°\ 9

ZU kts™> 9 °\

Als Zahlstelle fungiertDEBANK
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E.4 Interessen sowie [Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsfiihrungsmitglieder oder die mit der Emissi
Interessenkonflike Wertpapietgefassten Angestellten kénnen bei EmissionemuBéeisprospekt durch
von Seiten natis anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in
licher und juris Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungen auf di
tischer Personen, diel Wertpapieg ™ adm j > mm-\ Z°\
an der Emission /
dem Angebot
beteiligt sind

E.7 Schéatzung der [Der Anleger kajimzw. konntelas di&Vertpapiermu dem in E.3 angegebenen [anfangli

Kosten, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Emissionspreis erwerben. Der [anfangliche] Emissionspreis wirdl§ewedgjrvodes
Peedmskhbgdm @mfdansr\ Z°\ tmc "~ mrbgk
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[Ausstattungstabelle

[* Basiswert ist jeweles nachstfallige Fuitiomtrakt an der MaRgeblichen Borse]
[** dieser wird von der Emittentin um [den] [die] jeweilige[n] Dividenden[faktor][anpas§trmg]reBegiari]des 6ffentlichen Angebots]]
[*** wird entsprechend dem Basiswert andepasst]

8 Die mit gekennzeichneten Optionen kénnen mehrfach zur Anwendung kommen.
% Die Reihenfolge der Spalten kann je nach Riickzahlungsprofil variieren.

30



HH- Qhr hjne jsngdm

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgultigen
Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren vollstandig lesen und bei
ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des
gesamten Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen getroffen und es
sollte ein Anlageberater konsulrt werden. Potenzielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die
beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstéarken kdnnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stelledie wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfullen, beeinflussen kénnen. Die Abfolge, in der die nachstehend
aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wawheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang
der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potenzielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen, bevor sie
Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

Das Risiko hingiich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen, wird durch die der En
erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Emmpfehlung dar, unter de
Basispepekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jede
suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Zu beachten ist, dass eine Suspendierung, Herabsegzadesg) oder Zuric
Ratigs in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere nachtditig beeinfluss
Fall, dass die Emittentin dieser Wertpapiere ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, entstehi\detpalpigentimer ¢
ein finanzieller Verlust in Form von entgangened Zifgungszahlungen.

DieDZBANHKuvird in inrem Auftrag von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited (Niederlassung Deutschland),
The McGraMill Companies, ItS&RP+ Lnncx &r Cdism &k momc EFRs B G OCitc®K@ié r Khl he
¢Ratingagenturen ( f dg s ds -

Zum Datum des Basisprospekts haben die RatingageniZBANKdlgende Ratings vergeben:

von S&P:
Emittentenrating: AA*
kurzfristiges Rating: Al+*

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
AA: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdl Qs hmf @@- udgeEfs Eadg.EHhmd F
unterscheidet sich vdrulBimern mit dem hdchsten Rating nur geringfugig.

Al: Dhm Rbgtkcmdf-1 ksshecdl d@Omsh RS@Q®D Epghfjdhs ~te+ r dhmd
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q° sdiesafKpntegsrie konngrhnit eineeRliheResseharc * q ¢
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEW(

10S&P hat seinen Sitz in der Eafep@iGemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vo
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

ULnnecx-r g's rdhmdm Rhsy hegewniB der \Zetogimuog{HG) Nr.dl@6ai2080diés dE irapdisehgn ParkamentescundvdésqRates vom
16.September 2009 uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

12Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde geman der Vel@6di209 ¢k Huropaischen Parlamentes und des Rates vom
16.September 2009 Uber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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ist.

Anmerkungen:
Plus (+)oderMings®@ Chd Q  shBfr j ®mmd m@@¢ q & Iy odS MBuEeichdhd nibdifizidrttwerden, u®k t r
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bes&ing: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Raflifigséhlechtestes Rating: D

unm Lnncx-r29
Emittentenrating: Aa3
kurzfristiges Rating: P1

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa.  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitéat uathlsedgegeringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die-thiv@sientet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-cdesdgmdemdm Q shmfj sdfnghdm @ ahr B ytrpsykhbg
dmsrogdbgdmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r n2a® gcd rCqh s
mittlere bzwuntere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBritd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:
Emttentenrating: AA-*
kurzfristiges Rating: F1#

* gemeinsames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:.  Sehr hohe Kreditqualitat
"AA"-Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weiseneabébigkeserurhibifillung
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hoéchste kurzfristige Kreditqudtttit fur die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung findinhieleyevierpf
"tudgqfdvbgmkhbgd Epghfjdhsdm rhmec ctgbg cdm @mg mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bimchohm¢ Q®shméig t mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
auszudriicken. Solche Anhédgg ¢ d m  mh thangfrisRatithgs ultd @E@@® Langdrists hmf r t msdgg ka un

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
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Kurzfristiges Rating: BestagyRE1+, schlechtestes Rating: D

Risikenergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fur die ¥ &imaigedsr Ertragslage und bestehen in der Gefahr von
zukunftigen Verlusten beziehungsweise eines zukinftigen Liquiditédtsbedarfs elRéssavirdan Hiquiditéat und Kapital
unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen grundséatzlich auf beide Ressourcen wirken.

Emittentenrisiko und mdéglicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, d.h. eiheitdlingrscder ZahlungsunfahigkedZB&NKiusgesetzt. Ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Fir das Emittentenrisiko wird pro Emittent ein bonitatsabhangiges Einzellimit oder unter bestimmten Vorahsdi@tatingen ein Pa
vergebe Neben Cretlinked Notes und Credit Default Swaps kommen auch Total Return Swaps als Hedges zum Einsatz. Dab
Absicherung gegen Underlying sowie Gpaddddyrationsrisiken in der Regel in Form einéeitpdgalynamisch vorgenommen. In
einzelnen Fallen werden auch sogenandteBzagkransaktionen abgeschlossen. Als Garantiegeber beziehungsweise als Gegen
fungieren bei Kreditderivaten hauptséchlich Finanzinstitutionen, wobei es sich tiberwiegend um KRatitigidgsén dek biR

2C innerhalb des Investment Grade handelt.

Ubergreifende Risikofaktoren

DieDZBANKGruppe und diZzBANKindmarkt- und branchenbezogenen Risikofaktoreausgesetzt, die st dieLiquiditats
und diKapitaladaquaaaswirken kdnnen

UntetLiquiditatsadaquanawird dieangemessene Ausstattungiquitditatsreserven in Bezug auf die Risiken aus zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen verstand&apdédadaquanzst Ausdruck der Angemessenheit der Kapitalausstattung im Verhéltnis zu «
eingegangenen Risiken.

Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

DieDZBANKGruppeind die DBANK unterliegeimer Reihe von Risikofaktoren, die grundsétzlich fir die européische und deutsche
Kreditwirtschaft insgesamt gelten. Sie sind im NéasgenliGeschaftsrisiken zuzuordnen, werden aufgrund ihrer zentralen Bedeut
jedoch an dieser Stelle gesondert behandelt.

HANDELSRECHTLIOWHS D

Die Vermdgenbinanaund Ertragslage 82BANIGruppe wird im Einklang mit den InternatioreélHRegporting Standards (IFRS)
dargestellt. Veranderungen der IFRS oder der dazugehdrigen Interpretationen kénnen dazu fiihren, dass diéssesgegviesenen
die Finanzposition in der Zukunft von den aktuellen Erwartungen abweichenjmeteEidésisrbageson gedanderten
(KonzeriRechnungslegungsstandards mit riickwirkendem Effekt historische Ergebnisse von den zuvor offengelegten Ergebni:
abweichen. Derartige Anderungen kénnten sich auch auf das aufsichtsrechtliche Eigevakapéithé nneidiefigsindikatoren
auswirken. Die UnternehmebDzZi2ANKGruppe beobachten potenzielle Veranderungen in déRé&amaergslegung und prifen
deren mogliche Auswirkungen. Wesentliche Risiken einer verandeRatiiikangslegungeben sich fur diZBANKGruppe

aus der Umsetzung des IFRS 9 Finanzinstrumente in européisches Recht. Die RégeinagenstasERI® ersetzen kunftig die
Inhalte des IA9 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung. DemthaR Slabei \gaben zu den grundlegend lUberarbeiteten
Regelungsbereichen Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, Bilanzierung von Wertminderungen finanzielle
Vermodgenswerte sowie Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Insbesondere die Riddovorisotmenuede$ und neue
Regelungen zur Kategorisierung von Finanzinstrumenten fiihren zu Anpassungsbedarf von Gescisjfttpmozesbén und IT
DZBANHKiat zur Umsetzung des AR Sjekte aufgesetzt.
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AUFSICHTSRECHTLUWSHAER D

BASEL IV

Dereit werden vaBasel Committee on Bankin§upervision(BCByumfassende Neuregelungen in Teilbereichen der
aufsichtsrechtlichen Risikoermittlung vorbereitet. Ein erster Entwurf zur Uberarbeitung der Capital Reqsingermamsit@egulation (
CRR) liegbereits vor. Aufgrund dieser Neuregelungen, die gro3tedsdiie erat Inkrafttreten anzuwendestsie

Erhdhung der Eigenmittelanforderungem#BAlKnstitutsgruppe und BiEBBANKu erwarten.

LEVERAGE RATIO

Die Leverage Ratitrt das Kernkapital einer Bank in Beziehung zu ihrem Gesamtengagement. Im Gegensatz zu den auf Mode
gestutzten, risikobasierten Eigenkapitalanforderungen werden die einzelnen Positionen im Rahmen der Leeeage Ratio nicht
individuelleRisikogewicht versehen, sondern grundsétzlich ungewichtet im Gesamtengagement bertcksichtigt. Seit dem
Geschaftsjab014 sind alle Kreditinstitute zur Meldung der Leverage Ratio verpflichtet. Die Pflicht zur Offenlegung besteht seit
Vorjahr. Eine kardliche Mindestquote fiir die Leverage Ratio wurde auf europaischer Ebene zunachst nicht festgelegt. Im aktu
CRRFIEntwurf der Européischen Kommission ist vorgesehen]aiude019 eine Mindestquote in HOhEnamet einzufiihren.
Darubehinaus ist in dem Entwurf die Anpassung der Berechnungsmethode fiir das Gesamtengagement zu einem spéteren Z
geplant.

Die Festlegung einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio Uber den VidgiwgenteimdRROnnte bei de
aktuellen Geschaftsvolumen zu einem zusatzlichen KapitBibgdat@empe beziehungsweisBABANKUhren. Auch sind
Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und die Wettbewerb$paBAiNhGieippeind der DBEANHKiicht auszuschlieRen.

MINMUM REQUIREMENT FOR OWN FUNDS AND ELIGIBLE LIABILITIES

Mit der sogenannten Bankenabwicklungsrichtlinie (Bank Recovery and Resolutiond2iraéredBRR)ur Einrichtung eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution ieathamisSanierungsd Abwicklungsgesetz (SAG) wurden auf
europaischer beziehungsweise auf nationaler Ebene die rechtlichen Voraussetzungen fir die neue aMfisichtimhe Kennziffer
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities (MRBe¥chaffen.

Die MREL soll sicherstellen, dass Kreditinstitute zu jedem Zeitpunkt eine hinreichend grof3e Masse an Eigemkigpitbhilind an sc
infahigen Verbindlichkeiten vorhalten, um eine Abwicklung geordnet durchflihren-indf&bigeevie Baiichikeiten sind solche
Verbindlichkeiten, die eine Beteiligung der Glaubiger bei wirtschaftlichen Schwierigkeiten des Kreditinsbwitkiiorgedwh. Die
dabei ohne Inanspruchnahme von Staatshilfen und ohne Gefahrdung der Stabilitiihslesféigamzsyste

Die MREQuote ergibt sich aus den Eigenmitteln undidéahigén Verbindlichkeiten im Verhéltnis zu den Gesamtverbindlichkeitel
und Eigenmitteln der BankEDdreitliche Aufsichtsgrensimglé Rdstion BoarGRB) initiierte igbFuar 2016 eine Datenabfrage

mit dem Ziel, eine MiREdestquote institutsspezifisch festzulegen beziehungsweise eine Indikation Uber die institutsspezifisch
MRELund Baiin-Verbindlichkeiten zu erlangen. Eine diesbeziigliche FestldguBgN#irdigtutsgruppe beziehungsweise die
DZBANKsteht bisher noch aus. Daher kénnen die Auswirkungen der MREL gegenwartig nicht abgeschétzt werden.

AUFSICHTLICHER UBERPRUMNINEBISNVERTUNGSPROZESS

Die Europaischen Bankenaufsichtshehdrde (EuropeantBanitingBA) hatam@@8.y dl adqg 1/ 03 chd ¢Ft hc
Ognbdctgdr " mc Ldsgncnknfhdr eng sgd Rtodqgquhrngx Qduhdyv
Regelungen sind am 1. Januar 2016 in Kraft getretelfs REPd&tinebt die Europadische Bankenaufsichtsbehérde unter anderem dit
EUweite Harmonisierung des in der Basel2n@#amierten aufsichtlichen Uberpriifuddgewertungsprozesses an. Dadurch sollen
gleiche Wettbewerbsbedingungen in den betnafidiktiohen geschaffen werden. Jeweils am Ende eines Geschéftsjahres kann
SREP in einer Festlegung individuellerukddiigliditatsanforderungen durch die Aufsichtsbehdrden minden, die tber die bishel
Anforderungen hinausgeinGeschatisir 2016 hat die DZ BANK Gruppe den vollstandigen Ubarptiengstungsprozess auf

Basis der ERBAitlinien durchlaufen.
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EINHEITLICHE DEFINITION DES AUSFALLS VON KREDITNEHMERN

Im Geschaftsja@frl6hat die EBA Details zur HarmonisierDagimiéion des Schuldnerausfallgemaf Artikér8 CRR

veroffentlicht. Die Umsetzung ist verpflichtend fur alle Institute, die fur die AnwendunegSiesdareldinssitaes (KSA)
beziehungsweise der auf internen Ratings basierenden ArssiizzeflRBpssen sind. Sie erfordert umfassende Anpassungen des
Datenmanagements, der Ratingmodelle, der Kreditprozesse und der internen Kontrollprozesse. Ziel ist diefidaiomovisierung de
Kreditausféllen im KSA und in dém$#aBen sowie die damrbundene Vereinheitlichung der Eigenmittelunterlegung von
Kreditrisiken.

DieDZBANHKat die geplanten neuen Anforderungen und deren Auswirkungen analysiert und an der qualitativen und quantitati
Auswirkungsstudie teilgenommen. Anderungen testAtisfahd damit verbundene Auswirkungen auf die Ratingsysteme,
insbesondere notwendig werdende Rekalibrierungen, sind nicht auszuschlieRen. Dies kénnte zu einer erhéhten aufsichtsrech
Eigenmittelunterlegung und einem erhéhten Kreditribi&a&ediiaren.

EIGENKAPITALUNTERLEGUNG VON MARKTPREISRISIKEN

Nach drei KonsultationspapiereRungamental Review of the Trading Boolom Mai 2012, Oktober 2013 und Dezember 2014
wurden die finalen Regelungen zur grundlegenden UberarbeitungitaéurEeaytagang von Marktpreisrisiken im Handelsbuch am
14.Januar 2016 vom BCBS verdffentlicht.

Wesentliche Neuerungen sind unter anderem die Uberarbeitung der Abgrenzung zwistAetabelndets die Einfihrung eines
neuen Standardansatzesalistandige Uberarbeitung des Risikomessansatzes fiir das interne Marktpreisrisikomodell sowie ein
Verscharfung bei der Genehmigung interner Marktpreisridiloaddeiiene einzelner, nach aufsichtsrechtlichem Verstandnis
definierter Handelstisghelem wird eine starkere Verzahnung des Standardansatzes mit dem Internen Modellansatz angestreb

Der neue Standardansatz ist von allen KreditinsiDdfANi€&ruppe anzuwenden. Da die AnforderungeiMiotetBanken
einschlielRen, muss aliebZBANKlen Standardansatz neu einfihren und damit parallel zum Internen Modell die
Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken des Handelsbuchs verpflichtend berechnen. Die Umsetzung der Neuregelunge
weitreichende und aufwendige AnderungenBenittlung der Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken im Handelsbuch nac
sich.

Die neuen Baseler Anforderungen sind von den Banken nach erfolgter Umsetzung in nationales Recht vorausggjatiich ab den
2020 anzuwenden. Die Anwegdiihrt erwartungsgemal zu zusétzlichem KapitalbebaB AN kieuppe und diZBANK

Zudem sind negative Auswirkungen auf die Kostenstruktur sowie Auswirkungen auf die Organisationsstrukturemtdas Risikom
das Geschaftsmodell und dib&Werbsposition nicht auszuschliel3en.

RISIKODATENMANAGEMENT

Im Janu&013 hat das BCBS die finalen Grundsatze fur didgffedgation von Risikodaterund die Risikoberichterstattung

(BCBS 239) veroffentlicht. Die Grundsatze sollen die Akgpegétiten fur samtliche Risikodaten, die zur internen Risikosteuerung
verwendet werden, starken und die Risikomarnagedrgmscheidungsprozesse einschlief3lich der internen Risikoberichterstattung
Banken verbessern. Die Anforderungen waremgdrabgystemrelevanten Banken (global systemically import&itB bhisks, @

Ende des Geschéftsjahres umzusetzen. Fir national systemrelevante Banken sollen die Grundséatze 3 Jalais nach ihrer Einst
anderweitig systemrelevante Insd8RIi6 Kraft treten. IZBANKvurde von der BaFin im zweiten Quartal des
Geschaftsjah2®16als ASRI eingestuft. Dariiber hinaus plant die BaFin mit der 5. Novelle der MaRisk BA die Ubernahme von
Regelungen zum Risikodatenmanagemémahend@orgaben.

Die Umsetzung der neuen Anforderungen, aber auch deren mdéglicherweise unzureichende Umsetzung, kénnte Anderungen |
GeschéaftsmodellsDEBANKGruppe beziehungsweisBaABANKach sich ziehen, die Wettbewerbsposition negatssbeeaidir

die Aufnahme zusétzlichen Eigenkapitals notwendig machen. Dartber hinaus kann nicht abgeschétzt werdemeob die Grunds:
ursprunglich vom BCBS vorgesehenen Version oder davon abweichend umgesetzt werden.
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NOVELLIERUNG DER BAUSPARIGESZERBENG

Mit der bereits im Dezer2béb erfolgteNeufassung des Gesetzes iber Bauparkassen und der Verordnung zum Gesetz

Uber Bausparkassehat der Gesetzgeber auf das anhaltend niedrige Kapitalmarktzinsniveau reagiert. Die Novelle leat unter an
Gewahrung des Pfandbriefprivilegs fir Bausparkassen und eine Erweiterung des Katalogs zulassiger Geldaridgen zum Gege
Nutzung von Neuregelungen kann sich auf die jeweiligen Risikoarten auswirken

INSTANT PAYMENT

Das Euro Retail Paymentd,Rii@fEZB und die Europaische Kommission haben seit Ende 2014 ein neues Zahlungsverkehrssys
(SEPAstant Paymenty vorangetrieben, dessen Einfihrung ab November 2017 gepldyBstNKteppe ist von Instant

Payments insbesonderBdBANKoetroffen. DiBZBANHKdat die erforderlichen Maflinahmen zur Umsetzung der neuen Anforderung
eingeleitet. Insbesondere wurden Projekte zur Bewertung der mit dieser neuen Technologie verbundenen Chzamcen und Risik
Umsetzung entsprechender Ma@méatitilert. Eine verspétete oder unzureichende Umsetzung der Vorgaben kdnnte zu Sanktion
Bankenaufsicht und zu Reputationsschéaden fuhren.

WEITERE AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKOFAKTOREN

Neben den bisher genannten aufsichtsrechtlichen Reguladierfddgenden Initiativen zu Risiken fir die DZ BANK Gruppe fuhren:
- einheitlicher Aufsichtsmechanismus

- Reform der Einlagensicherungssysteme

- Trennbankengesetz in Deutschland

- EUTrennbankenverordnung

- Veroffentlichung der Ergebnisse von aufsichtsredifilicgen P

Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren

EUROPAISCHE STAATSSCHULDENKRISE

Die verhaltene internationale Konjunktur und die expansive Geldpolitik der Notenbanken beeinflussten aueh im Geschéaftsjaht
Entwicklung an den internationalen Finanzdddtdraben sich die weltweite Wirtschaftsentwicklung und insbesondere die Lage
den Finanzmaérkten seit der européischen Staatsschuldenkrise wieder etwas verbessert, die Konjunktur, das Vertrauen der
Finanzmarktteilnehmer und der Umfang der KuriitenaktiBankgeschaft werden jedoch nach wie vor auch durch die Folgen der
Finanzund Staatsschuldenkrise und insbesondere durch die Reaktion der Geldpolitik beeinflusst.

Die gesamtwirtschaftliche Lag@ringal, Italien, Griechenland und Spaniast weiterhin durch eine in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt hohe Staatsverschuldung gepragt, deren Abbau sich nach wie vor schwierig gestaltet.deieHdigeler bleibe
anféllig gegentiber Schwankungen in der Risikoeinschatzung der Investoren.

Inltalien stehen nach dem Scheitern der von Ministerprasident Renzi im Rahmen des Ref2ezrdures 2046 £ingebrachten
Verfassungsreform und nach der anschlieenden Ruicktrittserklarung des Ministerprasidenten Monate politischer Unsicherhei
Poplistische oppositionelle Krafte, wie die eurofeindigtezrdBeivegung von Beppe Grillo, kbnnten nach ihrem Erfolg bei der
Ablehnung der Verfassungsreform weiter erstarken. Sollte es Gegnern von Euro und EU gelingen, sich in deghhathsten Parla
einflussreichste politische Kraft zu etablieren, durfte sich Italien einem nachhaltigen VertrauensverllshiR aléikintednationa
Investoren gegenubersehen. Damit dirfte die Refinanzierungsfahigkeit des Lands Uber Hapitabnéakitmatark negativ
beeintrachtigt werden.

Auch nach der Vereinbarung des dritten bis August 2018 laufenden Hilfspakts aus dem Europaischen Stabilitéithenechanismu:
Zahlungsfahigk@&itiechenlandsund der Verbleib des Lands in dedda@micht als gewahrleistet angesehen werden. Im Falle eines

sogenannten Grexit waren Turbulenzen an den internationalen Finanzméarkten mit negativen Auswirkungen azibdee Lander de
nicht auszuschliel3en.

Die extrem expansive Geldpolitik dedBZgbasondere das Ankaufprogramm am Anleihemarkt verhindern derzeit weitgehend, d
sich die strukturellen Probleme in einigéviitglf’édslandern auch am Kapitalmarkt entsprechend niederschlagen. Es besteht jedo
Risiko, dass sich dies durchuwimerhergesehenen Wechsel in der Geldpolitik &ndern kénnte. Die Refinanzierung der hoch verst
Lander auf dem Kapitalmarkt wirde sich in diesem Fall erheblich schwieriger gestalten.
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SCHIFFSFINANZIERUNGEN

In der ersten Halfte des Geschéftsjaleresibh die krisenhaften Entwicklungen an den Schifffahrtsmarkten fortgesetzt. Die beste
Uberkapazitaten in einigen Schifffahrtssektoren, vor allem im Bereich ContainerschiffeactteMdgsemgaverandert Druck auf
Schiffswerte und Chaetten aus. Ausgeschopfte Liquiditatsreserven haben zu erhdhten Ausféllen gefiihrt. Auch bei Finanzierur
sogenannten OffshBegeich sind mittlerweile erhdhte Ausfallraten zu beobachten. Ein Ende der krisenhaften Entwicklungen in
Schifffahrtsind Offshosilarkten ist derzeit noch nicht abzusehen.

NIEDRIGZINSUMFELD

Das historisch tiefe Zinsniveau geht sowohl mit einer niedrigen Aktivverzinsung als auch mit einer relateirkdi@nandinsspanne
schrankt die Ertragsméglichkeitklassisclen Bankgeschafein. Das Risikoszenario eines sehr lang anhaltenden Niedrigzinsumfe
mdglicherweise kombiniert mit einer deflationaren Entwicklung, wiirde daher auch eine erhebliche Belasttidg fir die Ertragskr
DZBANKGruppe beziehungsweisBaABANKlarstellen.

Fur di®ZBANKGruppe kdnnte bei einem lang anhaltenden Niedrigzinsniveau das Risiko sinkender Ertrage auch aus dem umf
Bauspar und Bausparfinanzierungsgeschéafter BSH resultieren. Bei einem sehr niedrigen Zinsnivspasiaddsen fur

Kunden weniger interessant, wahrend insbesondere hochverzinsliche Bauspareinlagen attraktiver werden. $etgige wirden di
aus Bauspardarlehen sinken und der Zinsaufwand fiir Bauspareinlagen steigen. Die zur V agtiigitaiokstetmtendir liber

hinaus nur niedrigverzinslich angelegt werden. Dies hatte eine zusatzliche Ergebnisbelastung zur Folge.

Die gesam¥ersicherungsbranchsteht unter dem Einfluss historisch niedriger Zinsen am Kapitalmarkt. Dieses anhaltende
Niedigzinsumfeld wirkt sich-kumd mittelfristig durch den Aufbau der bilanziellen Zinszusatzriickstellungen belastend auf die
Personenversicherer aus. Allerdings werden durch die Bildung dieser zusétzlichen Rickstellungen langftistiggnitintige Voraus
die Risikobegrenzung im Lelredi$ensionsversicherungsgeschaft geschaffen.

Fur die umfangreichmiderUMHgeblndelteAasset Managementktivitdten derDZBANKGruppe besteht aufgrund des
anhaltenden Niedrigzinsumfelds die Herausfoideyeggndber den Kunden geleisteten Garantiezusagen einzelner Sondervermd
aus den Fonds sicherzustellen. Dies betrifft insbesondere das Produkt UniProfiRente und die ProduktkleBseddsr Garantiefono
UniProfiRente handelt es sich um einé gfafittiderte und zertifizierte Altersvorsorgelésung (sogenaRetetdid3tdrei werden

dem Anleger die wahrend der Ansparphase eingezahlten Betrdge und erhaltenen staatlichen Zulagen zum Rerdtenbeginn gar
dann in Form eines Auszahlplaasstiitie3ender lebenslanger Leibrente ausgezahlt. Bei Garantiefonds handelt es sich um Proc
denen die UMH je nach genauer Produktspezifikation einen zumindest anteiligen KapitalerhalDg@aRtientupiie testeht

die Gefahr, dasd &eile der Verwaltungsvergitung verzichtet werden muss, um die Garantiezusagen zu erftllen. Sollte dieser |
eintreten, kdnnten erhebliche negative Auswirkungen fiir die ErtetiBregkcdappe die Folge sein.

Auch mit einem rapiderstieg des Zhsniveausam Kapitalmarkt kdnnen Risiken verbunden sein. Die aus einer solchen Entwicklu
resultierenden Kursverluste fur festverzinsliche Wertpapiere und notwendige Neubewertungen von niedrigdegrzinsten lang lau
Aktivgeschaften kdnnten das EsgiiDYBANKGruppe negativ beeinflussen.

Ein Uber langere Zeit anhaltendes Niedrigzinsumfeld erhdht auch deehRisikerttorgen an den Finanzind
Immobilienmérkten

LATENTE RISIKOFAKTOREN

Die mdglichen negativen Auswirkungen des aufgafaceddsiiRs vom 2@ni 2016 zu erwartenBEAUStritts
GrolRbritanniens(sogenannter Brexit) stellen ein Risiko fur die weitere wirtschaftliche Entwicklung:benelalsaalieb
insbesondere GroRbritanniens dar. Zudem ist zu erwarten, dagEsemEREdten sowie von einer Investitionszuriickhaltung der
Unternehmen aufgrund der gestiegenen Unsicherheit dampfende Effekte auf die deutsche Konjunktur ausgehén werden. Das
Grofbritannien wurde im Anschluss an das Referendum v&©Stamdprdr unm @@@ "te @@ gdq afd
hrs- Unm Lnncx-r vtqcd chd Dhmrstetmf @ 0 adhadaggentused m+
entsprechen damit weiterhin der IDZB®ENKGruppgeltenden internenR&ingklasse 1A.
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Im Zuge des Brexit sind europaische Bankaktien unter Druck geraten und damit auchitdiesRisatiiemB8aielsensektorsder

einen der Bldeit héchsten Anteile an notleidenden Krediten aufweist, wiedeusdier-inanzmarkte gertickt. Bei den notleidender
Krediten in H6he von insgesanii@bBuro handelt es sich zum grofRen Teil um konjunkturell bedingte Altlasten. Bei zahlreichen
italienischen Banken war im Geschéftsjahr zwar eine Stabilisiéidempden iKundenforderungen, wenn auch auf hohem Niveau, 2
beobachten. Aufgrund der lediglich mafRigen Konjunkturaussichten ist jedoch eine endgultige Trendwendeneoch nicht in Sicht
politische Destabilisierung in Italien kann zudem bei stdkabithignarkten notwendige Kapitalerh6hungen erschweren. Da die
seitens der Regierung Renzi angestrebte Bankenrettung mithilfe von Steuergeldern vor dem Hintergrund dgréistiieeiden neuer
Regeln (Bail) grundsatzlich nicht mehr zulassigrign zur Rekapitalisierung und Sanierung der italienischen Kreditinstitute nun ¢
privat finanzierten Rettungsfonds Atlante und Atlante 2 eingesetzt. Aufgrund des unzureichenden Fondsvolufakns werden im
weitere Alternativen, darunter die Whuwgrvon Bankanleihen in Aktien, in Betracht gezogen.

Der Putschversuch ifmmdekeivom 14. und 15uli 2016 und die daraus resultierenden negativen politischen Folgen fihrten zu ein
Erh6éhung der Risiken. Kritische Faktoren sind insbesondbcaeersnilechterung des schon angespannten Verhaltnisses der
Tirkei zur EU aufgrund des harten Vorgehens gegen politische Gegner sowie der potenzielle Abzug von inteskegpitalalem Inve
aufgrund sinkenden Investorenvertrauens. Die gesainitengen der politischen Veranderungen in der Tirkei sind derzeit noch n
Uberschaubar. Die weitere Entwicklung wird eng verfolgt.

In derVereinigten Staaterhat Donald Trump die Prasidentschaftswahlen im November 2016 gewonnen. Gleichieeitig errange
Republikaner eine Mehrheit im Kongress. Damit hat derasiderd §roRe politische Gestaltungsmaglichkeiten. Mittelfristig bestel
das Risiko, dass eine Zunahme von Handelshemmnissen den Ausblick niettirsctiaftdsobd@ern aucldig Weltwirtschaft
insgesamt belastet. Zudem kdnnte-Detl&rSachhaltig an Wert verlieren, daNi¢edBank an Glaubwirdigkeit einblfZen kdnnte.

RISIKOWIRKUNGEN

Negative gesamtwirtschaftliche Entwicklungen haben Auswirkungen auf vikeehieDZBARISruppe und deZBANKDies

gilt imSektor Bankfiir das Kreditrisiko (Verschlechterung der Kreditqualitat von Anleihen der 6ffentlichen Hand sowie bei
Schiffsfinanzierungen, von Objektwerten und der Kundenbonitat, Erh6hungvibesstigaitiisik Beteiligungsrisiko (erhéhter
Abschreibungsbedarf auf Beteiligungsbuchwerte), das Marktpreisrisiko (Erh6h@pyesetsBoieitdtgyerung der Marktliquiditat),
das Geschéftsrisiko (Rickgang der Nachfrage nach Finanzdienstleiatubiggmjititsrisiko (eine Kombination aus den zuvor
genannten Wirkungen).

ImSektor Versicherungst von den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen insbesondere das Marktrisiko betroffen. Sollten die Z
steigen oder sich die Borfgteads im Hiick auf Staatsanleihen oder andere Anlagen im Markt ausweiten, wird dies zu einem
Ruckgang der Marktwerte fihren. Solche Marktwertverluste kénnen temporére oder dalsrhietieitrgebite
Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben.

Unternehmenbezogene Risikofaktoren mit Ubergeordnetem Charakter

DieDZBANIGruppe ist den im Folgenden dargestelterehmensspezifischen Risikofaktoredie Auswirkung auf mehrere fir
die Liquiditatend die Kapitaladaquanz maRgebliche Risikoarten habtzt, Bissp®Risiken werden grundsatzlich im Rahmen der
Steuerung beriicksichtigt.

UNZULANGLICHKEIEENRISIKOMANAGE MENEMS

Ungeachtet der grundsatzlichen Eignung deZBrdéGruppe und deZBANKeingesetzten Risikomessverfahren sind Umstande
denkbar, in denen Risiken nicht rechtzeitig identifiziert werden oder eine angemessene Reaktion auf Risikghatidst. umfassend
Trotz sorgfaltiger Modellentwicklung und regelmafiiger Kontrolle kénnen Konstellationen entstehen, ilmhdaneertlistatsac
oder Liquiditatsbedarfe hoher ausfallen als durch die Risikomodelle und Stressszenarien ermittelt.
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So wird der fur die Ermittlung des Risikokapitalbedarfs verwesteRisk\tlueinem gegebenen Konfidenzniveau mafigeblich durct
extrene Ereignisse mit geringer Eintrittswahrscheinlichkeit bestimmt. Gerade die Schatzung dieser seltenerribegiiglisse ist jed
mit hoher Unsicherheit behaftet (sogenanntes Modellrisiko). Hinzu kommt, dass in den meisten Féllen tistoeisché&angreichen
Beobachtungen zu derart extremen Verlusten vorliegen, was die Modellvalidierung erschwert. Darliber hinpasssitetevichtige I
der Messmodelle mit Unsicherheiten behaftet, da sie ihrerseits bereits Schatzungen sind.

Vergleichbare Mbidgiken bestehen bei der Liquiditatsrisikomessung in Bezug auf die Ausgestaltung von Modellen und Parame
bei deren Validierung. Dartber hinaus werden Szenarien, die tGber den vom Vorstand festgelegten Risikoapleeiitifismschwerwi
hinaisgehen, akzeptiert und daher nicht steuerungswirksam betirtesidetigBegriff des Risikoappetits ver&1ZBidikArt

und Umfang der Risiken, die das Institut gewillt ist, zur Umsetzung des Geschéaftsmodells und zur Erreitdimgrigmaaschaftszi
seiner Risikokapazitat einzugehen. Unter der Risikokapazitat wiederum werden das Volumen und die Hohe delétisiken verst:
dieDZBANHKinter Aufrechterhaltung des Geschaftsmodells und ohne Gefahrdung der Geschéaftszigléseiliadgstien fah
Wesentlichen durch die zur Verfiigung stehende Risikodeckungsmasse, die regulatorischen Eigenmittel sowie den minimaler
Liquiditatstiberschuss determiniert.

Trotz der kontinuierlichen Uberpriifung der Krisenszenarien ist eine Ebfscsiefiealis potenziellen negativen ékonomischen
Rahmenbedingungen nicht méglich. Daher kann durch die Betrachtung von Krisenszenarien bei den Stresstestslaicht gewah!
dass das Auftreten weiterer krisenhafter Situationen nichhAdegiiftereoder Liquiditéatsbedarfen fuhrt.

RATINGHERABSTUFUNGEN

Eine Herabstufung des RatinGgBANKeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe hétte na
Auswirkungen auf die Kosten der Higelfremdkapitedbkaffung und kdnnte zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung bestehe
Verbindlichkeiten fhren, die von der Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratings abhangen.

Das Rating d@ZBANHKst zudem ein wichtiges komparatives Element im Wettbaderdnniicaken. Es hat auch einen
bedeutenden Einfluss auf die Ratings wesentlicher TochteruntddBAN&Eder Herabstufung oder die blof3e Moglichkeit der
Herabstufung des RatingpaABANKoder eines ihrer Tochterunternehmen kann nacbkteitlgegen auf das Verhaltnis zu den
Kunden und auf den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen haben.

Daneben kénnte der Fall eintreten, dagZBARKGruppe beziehungsweisBaBANKach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingaién Sicherheitenvereinbarungen fir Derivategeschéfte (geregelt durch den Credit Support Anne;
beziehungsweise den Besicherungsanhang) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Geghéfiariri flr Derivz
Frage kommt. Sollte dasB deDZBANKoder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier h6chsten Bewertungsst
(Investment Gradating ohne Beriicksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen, kénnen das operative Geschéaft
DZBANKoder des betrofeanTochterunternehmens und damit auch die Refinanzierungskosten aller weiteren Steuerungseinheit
beeintrachtigt werden.

UNWIRKSAMKEIT VONERUNGSBEZIEHUNGEN

DieDZBANKGruppe und diZzBANKind dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpadkesings@schafts insolvent wird und

damit nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Das Absicherungsinstrument kénffeksich folglich als |
erweisen und MiZBANKGruppe beziehungsweisBABANKvaren Risiken ausgesetrt,deren Absicherung sie ausgegangen sind.

Unvorhergesehene Marktentwicklungen kdnnten die Effektivitat von MaRnahmen, die zur Absicherung von Marktpreisrisiken
wurden, beeintrachtigen. So kénnten £iaBAKGruppe oder M2ZBANKeilwdése nur schwer oder nicht angemessen gegen
Risiken im Zusammenhang mit der Finanach&tkitsschuldenkrise absichern. Dabei ist insbesondere zu bertcksichtigen, dass
der quantitativen Messmethoden und Risikokennzahlen im Risikomanaggsweitt&farunde liegen. Zudem berticksichtigt das
guantitative Risikomanagement nicht alle Risiken und trifft Annahmen im Hinblick auf das Marktumfeld, diereighissef konkrete
gestutzt sind. Es kdnnen Marktkonstellationen auftreten, énvéewendiéten Messmethoden und Risikokennzahlen bestimmte
Verlustpotenziale nicht korrekt prognostizieren, sodass es zu Fehleinschatzungen kommen kann.
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Im Rahmen der Steuerung des Marktpreisrisikos kommen zur Verringerung des Emittentennisidd3erratemeitithilfe von
Kreditderivaten neben Ctéalkied Notes und Credit Default Swaps auch Total Return Swaps zum Einsatz. Dabei wird die Absict
gegen Underlyinod Spreddisiken in der Regel in Form einesHédies dynamisch vorgeranimeinzelnen Fallen werden auch
sogenannte BaokBacKTransaktionen abgeschlossen. Sollten sich diese Instrumente und MalRnahmen als nicht oder nur teilwe
wirksam erweisen, ist es moglich, dBZBANIGruppe beziehungsweisBZBANK/ erlus erleidet, gegen die eigentlich
Absicherung bestehen sollte. Dariiber hinaus verursachenMef3dallging Kosten und kénnen zusétzliche Risiken verursachen.
Gewinne und Verluste aus ineffektiven Risikoabsicherungsmaf3nahmen kdnnen diei®tdatiitgietiasees erhohen.

Spezifische Risikofaktoren
OKONOMISCHE LIQUIDITATSADAQUANZ

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsméRigen Auseinanderfallen der Zahlungsflisserdrofgedde Einflus
hierfur wesentlich:

- die Refianzierungsstruktur der Aktivgeschéafte

- die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Refinanzierung tber strukturierte Emissionen und Zertifiktemimidindigunc
Vorfalligkeiten

- die Volumenanderungen bei Einlagen und Ausleihungen, quidigitsiusgleichsfunktion in der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe einen wesentlichen Treiber darstellt

- das Refinanzierungspotenzial anu@ekapitalmarkt

- die Marktwertschwankungen und die VerduRRerbarkeit von Wertpapieren sowie derendidleitiemigesidtigkten
Refinanzierung beispielsweise mittels bilater&iesBlejfte oder ardParityMarkt

- die potenzielle Ausiibung von Liquiditatsoptionen wie etwa Ziehungsrechte bei unwidesdétidhem dir&dizusagen sowie
Kundigungsind Wahrungswahlrechte im Kreditgeschaft

- die Verpflichtung zur Stellung eigener Sicherheiten in Form von Geld oder Wertpapieren beispielsweise tar Daridiategesch
Gewahrleistung des Zahlungsverkehrs im Rahmen ddguidiititay

Liquidatsrisiken resultieren auRBerdem aus der Veranderung der eigenen Bonitat, wenn die Pflicht zur StellungagictSicherheite
in Abhangigkeit vom Rating geregelt ist.

Die Steuerungseinheiten stellen als eine wesentliche Geschéaftsaktoatatamgmdige Liquiditat mit unterschiedlicher Fristigkeit
und in verschiedener Wahrung, zum Beispiel in Form von Krediten, bereit. Die Refinanzierung orientierdgésiegrundsatzlich an
liquiditatsbindenden Geschéften. Dabei wird der Refislaedafudgr nicht Gber die Volksbanken und Raiffeisenbanken gedeckt i
auf dem Geldnd Kapitalmarkt geschlossen, wobei Bodensétze aus derrubelichgpalda Bedarf an langfristiger Refinanzierung
reduzieren. Es ist damit nicht auszuschlielkefirdasgerungsmittel auslaufen und eine ARsdihlszierung zu unginstigen
Konditionen erforderlich wird, um langer laufende Geschéfte weiter zu finanzieren. Des Weiteren besteht &ir D& RAR{nehmel
Gruppe grundsatzlich die Gefahreddgmionale Liquiditatsiiberschuss die Beobachtungsschwelle oder das Limit unterschreitet. |
vermeher Unterschreitung der Betlnagdschwelle erhéht sich das Risiko, dass auch das Limit in der Folge nicht eingehalten we
kann. Sollte das Limit iderelangeren Zeitraum unterschritten werden, sind Reputationsschaden und gidesiRatbgiafoicht
auszuschBen. Die Realisierung von Liquiditatsrisiken fuhrt zu einer unerwarteten Verringerwitpeeschicpsdgust negativen
Folgefiir die Finanzlage und den Marktwert der DZ BANK. Sollten Krisen eintreten, die hinsichtlich ihrer Ausprégung graviere
hinsichtlich ihrer Zusammensetzung signifikant anders als die unterstellten Stressszenarien ausfallen, besteht die Gefahr der
Zahlungsunféhigkeit.

OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

Treten kapitalunterlegte Risiken tatsachlich ein, so hat dies negative Auswirkungen sowohl auf die Ertragslage als auch auf d
Vermdogenslage. Die in der Gawidiverlustrechnung (GuV) erfassten Aufeerfdilen hoher beziehungsweise die darin
ausgewiesenen Ertrage niedriger aus als urspriinglich erwartet. Damit geht eine Reduzierung des bilanziatleer Nadtovermoger
Vermdgenswerte unerwartet sinken beziehungsweise Schulden unerwantét Sprigpusiveitungen bei fungiblen
Finanzinstrumenten kénnen auch erfolgsneutrale Verschlechterungen der Vermdgenslage auftreten.
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Im Falle einer Verschlechterung der Ertragslage besteht die Gefahr einer nachhaltig negativen risikiiizdjustietézrdiérofitab
Kapitalkosten nicht gedeckt werden kénnen und der Economic Value Added (EVA) einen negativen Wert annitnattoin einer sc
ware die Fortfuhrung des Geschéftsbetriebs in betriebswirtschaftlicher Hinsicht nicht mehr lohnend.

Diese Wirkungskette gilt in reiner Auspragung insbesondere bei einem unbedingten Gewinnmaximierungskalktil kier Eigenkar
Falle ddbZBANKst allerdings erheblich, dass die Eigentimer, die vielfach BzBabidet ihrer Tochterunternehsimed, mit

der Hingabe von Eigenkapital neben der Realisierung einer mégiichesikagktrechten Rendite auch das Ziel verfolgen, die
subsidiaren DienstleistungedzBiNKals Zentralbank in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe imAnsmucbeubei rein
monetérer Betrachtung zu bericksichtigende Kapitalverzinsungsanspruch ist atikNuRakiden Nutzeneffekt zu

bereinigen. Vor diesem Hintergrund ist der EVA zur Beurteilung der Vorteilhaftigkeit des DZ@ANantssimgischrankt

geeignet. Ein negativer Wertebereich des EVA ist damit auch nicht zwingend mit der Aufgabe der GeBizdtslidtieitaten der
ihrer Tochterunternehmen verbunden.

Infolge der Realisierung von Risiken und aufgrund déredgetieaden Verluste besteht die Gefahr einer Verfehlung des
O6konomischen KapitaladaquanzziBEBAXKGruppe. Dieser Fall kénnte aber auch bei einer Erhéhung von Risiken aufgrund
zunehmender Marktvolatilitat oder infolge von Anderungen dstr@escleifitseten. Zudem kénnte eine Verringerung der
Risikodeckungsmasse, etwa weil deren Bestandteile auslaufen oder nicht mehr anrechenbar sind, zu einer Uberschreitung de
Risikodeckungsmasse durch den Risikokapitalbedarf fuhren. Ebensdikbieraderzvsiéizharfte aufsichtsrechtliche Anforderungen
negative Auswirkungen auf die 6konomische Kapitalad®yigkix id&uppe haben.

In einer Situation, in der die 6konomische KapitaladdguBAN#Bruppe nicht gewahrleistet ist, stehgeniigend Kapital zur
Verfugung, um den eigenen Sicherheitsanspruch an die Abdeckung bestehender Risiken zu erfillen. Dies karungu einer Vers
des Ratings d@ZBANKind ihrer Tochterunternehmen fiihren. Sofern damit auch der von derdeunfsi@itlgerheitsanspruch

nicht erfullt wird, kdnnte sie Malinahmen ergreifen, die im Extremfall die ADZiRANIKiyideihrer Tochterunternehmen zum Ziel
héatten.

Sollte dieses Risiko eintreten, kann dies negative Auswirkungen auihdieniiggichddein der Bank fir die unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere haben.

KREDITRIS[EEKTOR BANK)
DaKreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahe
aus deMigration der Bonitat dieser Adressen.

Kreditrisiken kénnen sowohl bei klassischen Kreditgeschéften als auch bei HandelsgeschdtassestisteKeed iRgs chéaft
entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéft einschliedsitdmnRinankgeditzusagen. Haredelsgeschaft
werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wertpaghides des Anlage
Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen- Ded\agsicherte Geldmarktgeschéfte (@piel Bégrtpapierpensionsgeschéfte) sowie
unbesicherte Geldmarktgeschéfte verstanden.

Imklassischen Kreditgeschafreten Kreditrisiken in Form von Ausfallrisiken auf. Unter dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusamt
die Gefahr verstanden, dass ale Karderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlief3lich Leasingforderungen) ur
Uberfalligen Zahlungen nicht begleichen kann oder dass aus Eventualverbindlichkeiten und extern zugesatgen Kreditlinien Ve
entstehen.

Kreditrisiken adandelsgeschéfterireten in Form von Ausfallrisiken auf, die, je nach Geschéftsart, in Emittentenrisiken,
Wiedereindeckungsrisiken und Erfullungsrisiken unterteilt werden.

Emittentenrisikenbezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall vom&mdilbarer Schbkekziehungsweise

Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldverschreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluste aus dem Aastativen Underlying
Instrumente (zum Beispiel KueditAktienderivate) beziehungsweise aus déwoAusbndsbestandteilen entstehen.
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BeiWiedereindeckungsrisikemaus Derivaten handelt es sich um die Gefahr, dass wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschafts
Gegenpartei ausfallt, und es fiir die Unternehmen des Sektors Bank nur mit emanfwasédtaidhohe des zum Ausfallzeitpunkt
positiven Marktwerts méglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem anderen Kontrahenten abzuschlief3en.

Erfullungsrisikenentstehen, wenn zwei sich bedingende Zahlungen bestehen und nicht sidaesgestelijestier Zahlung die
Gegenleistung erfolgt. Das Erfullungsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entstehtedsest eistufgntrahent ¢
nicht erbringt, wahrend die Gegenleistung bereits erbracht worden ist.

Im Kreditrisikaird auch dasinderrisikoberucksichtigt. Das Landerrisiko im engeren Sinne wird als sogefRigikies KTZM
(Konvertierungsrisiko, Transferrisiko, Zahlungsverbot und Moratorium) bezeichnet. Es umfasst die Gefalre dRessiesimegausiand
Restritkonen erlasst, die den Transfer von Finanzmitteln von Schuldnern dieses Landes an auslandische Glaubiger untersagel
hinaus sind Landerrisiken im weiteren Sinne Bestandteil des Kreditrisikos. Dabei handelt es sich um Risgegeéibgidem Exposu
dem Staat selbst (Sovereign Risk) und um das Risiko, dass die Qualitét des Gesamtexposures in einem Laired durch landessy
Ereignisse negativ beeinflusst wird.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vobalBn ikddeBSH, der BI@P, der DVB, der TeamBank und der
WLBANK. Sie resultieren aus dem jeweils spezifischen Geschéaft einer jeden Steuerungseinheit und weisen somit unterschiec
Charakteristika hinsichtlich Streuung und Hohe im Verhaltnis zunu@esdhéftsvol

Ausfallrisiken aus Handelsgeschéften entstehen hinsichtlich der Emittentenrisiken insbesondere aus den Hamdelsaktivitéaten
KapitalanlagegeschafDEBANKder BSH, der B®P und der WANK. Wiedereindeckungsrisiken treten im éeskeetlder
DZBANKder DZ PRIVATBANK und der DVB auf.

Die Hohe und die Struktur des Kreditvolumens stellen wesentliche Bestimmungsgré3en fur die ErmittlundrdediKreditrisikos de
interne Kreditrisikosteuerung im Sektor Bank wird das Knetfitslolkireeitrisikotragenden Instrumedidssisches Kreditgeschétft,
Wertpapiergeschéft sowie Denivatéseldmarktgeschafhterschieden. Diese Aufteilung entspricht den fir die externe
Berichterstattung tGiber Risiken aus Finanzinstrumentete alkialssen.

Um Volumenkonzentrationen zu erkennen, werden die kreditrisikotragenden Instrumente zuséatzlich nach Branchen, Landerg
Bonitaten und Restlaufzeiten kategorisiert. Insbesondere bei Haufungen von Engagements mit lamgeiree Restlaufzeit, di
Bonitatseinstufung unterhalb des Investment Grade aufweisen, besteht die Gefahr, dass Kreditrisiken zum Fagerdommen u
Verlusten die Vermdgand Ertragslage der DZ BANK Gruppe oder der DZ BANK beeintréachtigen.

BETEILIGUNGSRISHOOR BANK)

Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teilsliess Beteiligungspc
verstanden, bei dem die Risiken nicht im Rahmen anderer Risikoarten berlcksichtigt werden. IimeBdktbeiBgunkgsnisiteen

vor allem bei d@ZBANKder BSH und der DVB.

Sollte es zukiinftig im Rahmen einer Werthaltigkeitsprifung zu einer signifikanten Wertminderung der in denBilanz ausgewies
Geschaftsind Firmenwerte der Beteiligungen kommnetiekadie Vermogemsl Ertragslage &BANKGruppe beeintrachtigen.

Bei Minderheitsbeteiligungen besteht dartiber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrundidemidimtderheiteng
zeitnah zur Verfugung stehen oder besatuliit kbnnen, und somit das Abschreibungsrisiko erhéht wird.

MARKTPREISRISEKRTOR BANK)
Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktligpiditéatsrisiko z

Marktpreisrisiko im engeren Sine-im Folgenden als Marktpreisrisiko bezdgthaietGefahr von Verlusten aus
Finanzinstrumenten oder anderen Vermégenswerten, die durch Verédnderungen von Marktpreisen oder preisberinflussenden
verursacht werden. Das Marktpreisrisiighientert sich gemaf den zugrundeliegenden Einflussfaktoren im Wesentlichen in Zinsri:
Spreadund Migrationsrisiko, Aktienrisiko, Fondspreisrisiko, Wéhrungsrisiko, Rohwarenkisikagedei®isko. Diese Risiken
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werden durch Verdnderunge#idsstrukturkurve, der BoSipisads, der Wechselkurse, der Aktienkurse beziehungsweise der
Rohwarenpreise verursacht.

Marktpreisrisiken entstehen insbesondere durch die KundenhandelsBlaBAtilicdieldiquiditatsausgleichsfunkti@vZe8&NK

fur die Genossenschaftliche FinanzGruppe sowie durch das Kreditgeschaft, das Immoebdsoififs rdasrBagspargeschaft, die
Kapitalanlagen und die Eigenemissionen der jeweiligen SteuerungseinheitRisikoasii@ufdaRlich dgsaltitbnsrisikos ist die
bedeutendste Marktpreisrisikoart im Sektor Bank. Dartiber hinaus entstehen Marktpreisrisiken aus den Vermdgenswerten unc
Verbindlichkeiten im Rahmen direkter Pensionszusagen.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines VerlusteaptiFund nachteiliger Veranderungen der MarktmuwidiBgispiel durch
Verschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstintngten kann. Es fiihrt dazu, dass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen «
Markt liquidiert werden kénnen und eisaRistkomanagement nur eingeschrénkt moglich ist. Marktliquiditétsrisiken entstehen v
allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus Refinath@etdngsktgeschaften.

BONITATSPREADS

Sollten sich die Bonifjtseads fir Bankd Uternehmensanleihen oder andere Anlagen, insbesondere Staatsanleihen, erneut
ausweiten, wiirde dies zu einem Riickgang der Marktwerte fihren. Solche Barwertverluste kénnen temporare oder dauerhafte
Ergebnisbelastungen fir die Unternehmen des SektofeBartiaben.

MARKTLIQUIDITAT

Ein marktweiter Liquiditatsengpass kann die Geschéaftsaktivitaten und damit diedVertnaiptenge BABANIKGruppe
beeintrachtigen. Einschrankungen der Marktliquiditét treten insbesondere in gestressten WMarktsitLBéispiel wahrend der
Finanzkrise auf.

BAUSPARTECHNISCHESHFEKTOR BANK)
Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Komponenten Neugeschaftsrisiko und Kollektivrisiko.

BeimNeugeschaftsrisikchandelt es sich um die Gefahr nedatdveirkungen aufgrund maglicher Abweichungen vom geplanten
Neugeschaftsvolumen.

Daollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich aufgrund anhaltender und signifikanter nicht zinsin
Verhaltenséanderungen der Kundardbweichungen der tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung des Bausparkollekti
ergeben kénnen. Die Abgrenzung zum Zinsrisiko kann durch ein unabhangig vom Zinsniveau verandertes Kundenverhalten i
Kollektivsimulation gewahrleistet wemisprechend sind im Gegenzug beim Zinsrisiko nur zinsinduzierte Veranderungen des
Kundenverhaltens relevant.

Im Sektor Bank @BANKGruppe entstehen bauspartechnische Risiken aus den Geschéftsaktivitaten der BSH. Das bausparte
Risiko bildetd unternehmensspezifische Geschéftsrisiko der Bausparkasse ab. Bausparen basiert auf einem zweckgebunder
Vorsparsystem. Der Kunde schlief3t einen Bausparvertrag mit festent Gathahenszins ab, um spéeh der Sparphase (bei
Regelbesparugigva 6 bis 10 Jahregi Zuteilung des Vertrags ein zinsglinstiges Bauspardarlehen (Laufzeit zwischen 6 und 14 Ji
erhalten. Bausparen ist damit ein kombinierteskBaRsidukt mit sehr langer Laufzeit.

Weicht das tatsachliche von denntgepiNeugeschéftsvolumen ab (Neugeschaftsrisiko), kannslragtllfristig geringere
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden zur Folge- héblmdititedy konnen sich durch das geringere
Neugeschaft auch die Forderangereditinstitute und Kunden reduzieren.

Abweichungen der tatséchlichen von der prognostizierten Entwicklung des Bausparkollektivs aufgrund anhetemidat und signif
zinsinduzierter Verhaltensanderungen der Kunden (Kollektivrisiko)ak&rmenezhingérten Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten und Kunden fuhren.

Mittel bis langfristig besteht die Gefahr, dass verringertes Neugeschéft und verandertes Kundenverhalten zu einem Abschme
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Zinsuberschusses fulhren und dareitdigg®hsind Ertragslage @BANKGruppe belasten. Dartiber hinaus besteht die Gefahr, das
sich die Liquiditatslage insbesondere aufgrund verringerter Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten leeziehungsweise Ku
verschlechtert.

GESCHAFTSRISERTOR BANK)

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich bei gegebegeb&eschéftsstrat
kénnen und nicht durch andere Risikoarten abgedeckt sind. Insbesondere umfasst dies die Gefahradfzgsinigraseriu
Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel regulatorisches Umifield?rdéictktdmafiedd, Kundenverhalten,
Wettbewerbssituation) operativ nicht begegnet werden kann.

MalRgeblich fiir das Geschéftsrisiko desBaektsisd neben BZIBANKmM Wesentlichen die Steuerungseinheiten DVB,
DZ PRIVATBANK und UMH.

FUSION V@NBANKUND WGBANK
Der Integrationsprozess zur Umsetzung der FDEBANK®or Fusion) und der vormaligerBWBZ wird zu einem
Restruktierungsaufwand fuhren.

PREISND KONDITIONENWETTBEWERB

Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet, der haufig tiber Preise tindronditione
Dadurch kénnen Margen entstehen, die wirtschaftlich rtighbddtrakicht risikoadaquat sind. Insbesondeeschift mit
Privatkundenist die Ertragssituation am Markt angespannt. Da sich viele Wettbewerber infolge der Finanzmariahrisenstarker
auch mit neuen, digitalen Geschaftsmaaeifatas RatBanking als auf das Kerngeschéft fokussieren, kann sich diese Entwicklu
Zukunft noch verscharfen.

Dagrirmenkundengeschéftinterliegt ferner einem zunehmend internationalen Wettbewerb. So haben bereits zahlreiche ausléar
Anbieter ihre Praa@m deutschen Markt ausgebaut. Auch in Zukunft kénnte die Wettbewerbsintensitat daher zunehmen, mit de
dass in einzelnen Segmenten oder Teilbereichen des Markts attraktive Margen und Provisionen nur schwer erzielbar wéren.

Diese Entwicklung kérsith im Falle eines erneuten wirtschaftlichen Abschwungs sogar noch verscharfen. So wirden der dara
resultierende gesteigerte Preisdruck und ein geringeres Geschaftsvolumen den Wettbewerbsdruck zusatzlsgmefreaihen. Auch
konnten folglichakyen entstehen, die wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das Risiko der entsprechenden Gesch
adaquat abdecken.

WETTBEWERBSVERANDERUNGEN DURCH ELEKTRONISCHE HANDELSPLATTFORMEN

DieDZBANHKoietet ihren Kunden verstéarkt die MéiyliGdschafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten Uber elektronische
Handelsplattformen abzuschlie3en. Die europaische Regulierung zum Handel und zur Abwicklung von Finanzimstrumenten w
Abhangigkeit von der Produktnachfrage der Markttedreaisaihtlich zu einer Verlagerung von Umsétzen bei bestimmten Produl
auf Handelsplattformen fiihren. Damit werden erwartungsdéariftieneg der Wettbewerberstruktuund eine

Verscharfung des Wettbewerbs im Kundenhandestimmter Finanzinstraenegrbunden sein, sodass zukunftig die Gefahr einer
Reduktion der Margen und Umsatze besteht.

DIGITALISIERUNG UND DEMOGRAFISCHER WANDEL

Die Verbreitung von mobilen Endgeraten und internetbasierten Diestealtsiegend) fordert die Intermeidia von neuen
Wettbewerbern an der Schnittstelle zwischen Kunden und Bankdienstleistung. Hier sehen sich Banken oftregknneuen, nicht r
Wettbewerbern gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und den Kunden oft rarksdbetivkteuaperst
Dienstleistungen vermitteln oder selbst anbieten, wahrend komplexe und damit risikoreiche Geschéftsfeldgardetrden etablierte
udgakdhadm- Vdmm “krn sqg chshnmdkkd E hrken Spitze tucthmicbkt bdgrhwenigqg
regulierte Wettbewerbern bedroht werden und andererseits weiterhin die restlichen Standardprodukte anbietégsstiben, dann k
Ertragsaussichten der UnternehnizrBdeX kGruppe im Zahlungsverkehr und Katiéftgedonalern.

Dariiber hinaus wird die Kreditwirtschaft in den nachsten Jahren vor HerausforderungdeniogBafisttteddgntwicklung
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und den daraus resultierenden Anderungen im Kundenverhalten bei gleichzeitig zunehmender Regulierung stehen.

REPUTATIONSRISIERTOR BANK)

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von Ereignissen, die das Vertrauen iSekéonternehmen
Bank oder in die angebotenen Produkte und Dienstleistungen insbesondere beidtlemanchidie vplksbanken und
Raiffeisenbanken), Anteilseignern, Mitarbeitern, auf dem Arbeitsmarkt, in der Offentlichkeit und bei der Aufsicht beschadigen

Das Reputationsrisiko ldsmeigenstandiges Risiko auftreten (priméres Reputationssiaistetitts mittelbare oder
unmittelbare Folge anderer Risikoarten wie zum Beispiel Geschéftsrisiko, Liquiditatsrisiko, operationelles Risiko (sekundéares
Reputationsrisiko).

Bei einer negativen Reputation einzelner Steuerungseinheiten os®@atdsigsdeamt besteht die Gefahr, dass bestehende oder
potenzielle Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende Geschéaftsbeziehrungen gekiindigt oder erwarlisterGeschéfte r
werden kénnten. Auch besteht die Gefahr, dass der zur DulehiBlesanafts erforderliche Rickhalt von Anteilseignern oder
Mitarbeitern nicht mehr gewahrleis#idemnkonnte eine erschwerte Refinanzierung Folge eines Reputationsschadens sein.

OPERATIONELLE ORSEIKTOR BANK)

In enger Anlehnung an die hdsikatsrechtliche Definition verst&ZBReNKinter operationellem Risiko die Gefahr von Verlusten,
die durch menschliches Verhalten, technologisches Versageler Pragelssnanagementschwéachen oder externe Ereignisse
hervorgerufen werden. Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen.

Neben dédZBANKsind die BSH, DG HYP, DVB, DZ PRIVATBANK, TeamBank und UMH besonders bedeutsam flir das operat
des Sektors Bank.

PERSONALRISIKEN (SEKTOR BANK)

Ein Grof3teil der Mitadyean den inlandischen Standorten der Unternehmen des Sektors Bank fallt in den Anwendungsbereich
Tarifvertragen und sonstigen kollektiven Vereinbarungen wie zum Beispiel Betriebsvereinbarungen. Die UnBankhmen des Se
kdnnen von Gewerkselmdfiestreikt werden. Aufgrund der im November 2012 vom Arbeitgeberverband gekundigten Tarifvertrag
hinsichtlich der DZ BANK momentan keine Friedenspflicht. Auch kénnen andere Personalmal3nahmen, wie beispielsweise ety
Personalanpassungen altiBe auf einen dauerhaften Nachfrageriickgang oder zur Effizienzsteigerung, zu arbeitsrechtlichen
Streitigkeiten zwischen den Mitarbeitern beziehungsweise ihren Arbeithehmervertretern/Gewerkschaften undSkktddsternehm
Bank fuihren.

Die Unteehmen des Sektors Bank haben im Rahmen ihnesd\ttisdinmanagements eine Vielzahl von MalRnahmen ergriffen, un
bei Streiks und sonstigen Betriebsunterbrechungen die Geschaftsfortflihrung aufrechtzuerhalten. Es ist deffeocidagsht auszus
bei zeitgleicher Arbeitsniederlegung an allen Standorten tGber mehrere Tage hinweg Prozesse und Arbeitséatléeiel @achhaltig |
Daruber hinaus kdnnen neuralgische interne und externe Schnittstellen durch langfestige Beatgehsyatigirwerderrir

ihren zukunftigen Erfolg bendtigen die Unternehmen des Sektors Bank leistungsfahige und qualifizierte Firbriteyskréfse und NV
betrifft aufgrund der aktuellen Herausforderungen des regulatorischen Umfelds insbeberalgsictis®ergiiches Meldewesen,
externe (KonzgRechnungslegung und Risikocontrolling. Um Fihrungskrafte und Mitarbeiter aus diesen Bereichen besteht au
Arbeitsmarkt wegen der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Perstetthenwerbli@aiern geeignete
Fuhrungskrafte und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen der erforderlichen Fristen gewortreneibeziehungs
angestellte Fuhrungskrafte und Mitarbeiter nicht in den Unternehmen des Sektore/&alek géinailem, besteht ein erhdhtes

Risiko, dass die gesetzlichen Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Meldewesen, difRerternagglegaeqund das
Risikocontrolling aufgrund qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkoinpastemeruniireichend erfillt werden kénnen.
Als Folge sind Sanktionen der Bankenaufsicht und Einschrankungen des Bestatigungsvermerks fir die von derdJnternehmet
Bank aufgestellten Konzerd Jahresabschliisse sowie Konzernlagebekiap&berichte moglich. Dies kann zudem negative
Auswirdngen auf die Reputation d&ANK Gruppe insgesamt und einzelner Unternehmen des Sektors Bank nach sich ziehen.
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ITRISIKEN (SEKTOR BANK)

Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitungksydegrdarauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen von aul3e
zum Beispiel durch Hacker oder schadliche-&éftwime sich nachteilig auf die Fahigkeit der Unternehmen des Sektors Bank
auswirken, die fur die Durchfiihrung der Gescleiftstatmivendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten z
schiitzen, ein ausreichendes Controlling zu gewahrleisten oder Angebote und Leistungen weiterzuentwickelre Zudem koénntet
Fehlfunktionen oder Stérungen zum vorubergetermdbnerhaften Verlust von Daten fihren oder zusétzliche Aufwendungen zur
Wiederherstellung der urspriinglichen Leistungsféhigkeit oder zur Pravention gegen zukiinftige Ereigniss@waforderlich mache
Ereignisse, die auBerhalb des Einflussbeténtbsngdimen des Sektors Bank stehen, kénnen den Betriebsablauf stéren. So beste
etwa bei der Ausfuhrung von Fekftdhrungsind Rohstoffhandelsgeschéften insofern ein Risiko, als die entsprechenden Gescha
beispielsweise aufgrund von SystegestdranClearidgienten, Borsen, Cleadéagsern oder anderen Finanzintermeiignen

zum vereinbarten Zeitpunkt abgewickelt werden kénnen und damit auch die Unternehmen des Sektors Bankdyerseits nicht i
waren, ihren Verpflichtungen alotmmen. Dies kann zum Rucktritt von Geschéftspartnern von mit den Unternehmen des Sekto
geschlossenen Vereinbarungen oder zu Schadensersatzanspriichen gegen die Unternehmen des Sektors Bank fiihren.

OUTSOURCIRISIKEN (SEKTOR BANK)

Die Risiken adesr Auslagerung von Geschaftstatigkeiten sind auf das von der Aufsicht geforderte Maf3 begrenzt. Gleichwohl be
Gefahr, dass ein Dienstleister aufgrund von uniiberwindbaren technischen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiteteausfallt und |
Verfugung steht. Weiterhin besteht das Risiko, dass die vom Dienstleister erbrachten Leistungen nicht deervertraglichen Vorg
entsprechen. Dies hétte zur Folge, dass ausgelagerte Prozesse nicht oder nur teilweise durchgefiihrt uststwnsgiagehte Diens
oder nur teilweise erbracht werden kénnen. In der Folge kdnnte es zu Geschéftsausfallen und zu Schadenensdézforderungen
kommen. Fir diesen Fall bestehen Notfallplane, explizite vertragliche Haftungsreggtratggremiel MaiBnahmen zur

Reduzierung dieses Risikos vorsehen.

RISIKEN IM HINBLICK AUF DEN (KREBRZERINNGSLEGUNGSPROZESS (SEKTOR BANK)

Ein auf den (KonzgRechnungslegupgszess bezogenes internes Kontrollsystem soll hinreichende Sicherheitettarddres gewah
die Abschlisse frei von wesentlichen Fehlern sind. Die wesentlichen Ris#Redm{imystegnngsprozess bestehen darin, dass
der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht HeGhipgAdeziehungsweise dieriahschliisse und die
Konzernlageberichte sowie die Jahresabschlisse und die Lageberichte der DZ BANK und der weiteren Unternehmen des Se
aufgrund unbeabsichtigter Fehler oder vorsHiatidears nicht ein den talishelm Verhaltnissen entsprechendes Bild der
VermogensFinanaind Ertragslage vermitteln oder dass ihre Veroéffentlichung verspétet erfolgt. Diese Risiken kdnnen dazu fih
das Vertrauen der Investoren in die DZ BANK Gruppe und in einzelne Unternehmen des Sektors Bank o@éntdisktigReputatior
wird. Darlber hinaus kénnen sie Sanktionen wie zum Beispiel Interventionen der Bankenaufsicht nach sich ziehen.

STEUERLICHE RISIKEN (SEKTOR BANK)

Die Unternehmen des Sektors Bank unterliegen regelmafig steuerlichen AuRenprifarigepeBiehiaitigmvederbaund
umsatzsteuerliche AuRenprufung der Geschéftsjahre 2010 und 2011 bei der DZ BANK (inklusive des Orgaimkezises) steht kur
Abschluss. Fur den Folgezeitraum 2012 bis einschlief3lich 2014 ist im Herbst 20u8aAitlRknpkaieid bei der DZ BANK wie

auch bei weiteren Unternehmen des Sektors Bank begonnen worden. Fir die vormalige WGZ BANK ist die stdirediehe Aul3el
Veranlagungszeitrdume der Geschéftsjahre 2007 bis 2010 derzeit noch weitEthih amistegigrzwecke ist bei der DZ BANK die
bislang anhangige Priifung fur die Geschéftsjahre 2007 bis einschlie3lich 2010 im Friihjahr 2017 beendet alosdeanFir die Fol
2011 bis einschlief3lich 2014 lauft diese Prifung derzeit. Im Rateri@heerisi@enprifungen konnte es aufgrund unterschiedliche
Beurteilung der steuerlichen Risiken oder gegebenenfalls wegen anderer Sachverhalte zu Steuernachfordedsrgegeowie zu N
von Sozialversicherungsabgaben fiir bereits veranlaggekdgitréan. Die Nachforderungen kénnten sich, sofern sie die fir steuerl
Risiken gebildeten Rickstellungen tbersteigen, negativ auf die Ertragslage der DZ BANK Gruppe und einzetkerslnternehme
Bank auswirken. Da steuerliche AuRenprifandgénmehrere Geschéftsjahre ausstehen, besteht die Gefahr von Steuernachzahl
die mit entsprechenden Zinszahlungen fiir fallige Steuerforderungen verbunden sind. Die geschéftlichen VoRgéigdeverden at
aktuellen Steuergesetzgebung tardBeniicksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung steuerlich bet
Die Ergebnisse hieraus flieBen in die Bemessung der Risikovorsorge ein.

Aufgrund von Anderungen im Steuerrecht beziehungsweise in der Rechtsgesmnenfatsayeh Wirkung fir die Vergangenheit
entfalten, kdnnen sich weitere Risiken ergeben.
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Die DZ BANK hat insbesondere in den Geschéftsjahren 2009 bis 2011 Kapitalertragsteuer aus Aktienkassagesdeiften im Zei
Dividendenstichtag (sogerar@®im/Cum) angerechnet. Aufgrund einer Entscheidung des Bundesfinanzhofs zur Versagung vor
Anrechnungsmaoglichkeiten bei Wertpapierleihestrukturérugasf@85 wird aktuell diskutiert, wie die Grundséatze dieses Urteils
unter anderem auch auf Aldgsalgeschafte zu Ubertragen sind. Nach derzeitigem Sachstand erfillt die DZ BANK auf Basis des
des Bundesministers der Finanzen (BMF) voNo&&mbe016 die Kriterien flr eine Anrechnung der geltend gemachten
Kapitalertragsteuer inkluddgeSolidaritdtszuschlags. Allerdings besteht Ungewissheit dartiber, ob die Verlautbarung des BMF in
Form bestehen bleibt, da einige Bundeslander zu einer Uberarbeifeigelbsi@MiFangen.

COMPLIANGESIKEN (SEKTOR BANK)

Die ComplianaendRisikomanagementsysteme im Sektor Bank sind grundséatzlich angemessen. Gleichwohl besteht die Gefaht
Systeme mdglicherweise nicht ausreichen, um VerstéRe gegen Rechtsvorschriften vollumféanglich zu verhindern beziehungsw
aufzudecken und adlkevanten Risiken fur die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu bewerten sowie angeme
Gegenmalnahmen zu ergreifen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das besHisezmieaBamplimeichend

erweist oder dassdvbieiter der Unternehmen des Sektors Bank ungeachtet bestehender rechtlicher Vorschriften, interner Richt
Organisationsvorgaben zur Compliance und trotz entsprechender SchulungsmalRnahmen undd¢benysiindigehén
Rechtsvorschriftemletzen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden. Ein Versto3 gegen gesetzliche Bestimmunc
rechtlichen Konsequenzen fir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmitglieder oder Mkartvedsr fihren.
sich zon Beispiel um GeldbuRRen und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadensersatzanspriiche Dritter handeln. Zudem k
Reputation der DZ BANK Gruppe insgesamt und einzelner Unternehmen des Sektors Bank hierunter leiden.

VERSICHERUNGSTEEHASIRISUSEROR VERSICHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderiwandeiitatsachliche
Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es wird gemaf Solvency || irgdreeiolgeiediltkate

- Versicherungstechnisches Risiko Leben

- Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit

- Versicherungstechnisches Risikbdkieht

VERSICHERUNGSTEEHAH RISIKO LEEHN (R VERSISCHERUNG)

Das versicherungstechnische Risiko teicbndtadie Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Lebensversicherungsverpflichtung

ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausibung des Geschéafts. Das

versicherungstechnische Risiko Leben wirdredsidoddy Kapitalanforderungen fur mindestens folgende Untermodule berechnet

- DasSterblichkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verandiruhigidre jim Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergit
wenn der Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten fihrt.

- Dad.anglebigkeitsrisikobeschreibt die Gefahr eines Verlustaedeaeiteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der H6he, im Trend oder bei der Volatéitéh azgibterblichkei
wenn der Rickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg dessitbesidgsxabindlichkeiten flihrt.

- Dadnvaliditatsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Hohe, im Trend oder beiddiditatalitinklesits
und Morbiditatsraten ergibt.

- Dad.ebensversicherungskatastrophenrisikmeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des W
der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signéikésleaitindgezug auf die Preisfestlegung und die Annahmen
bei der Riickstellungsbildung fiir extreme oder au3ergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versichrangsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der Héhe oder bei der Volatditgtituriterno
Verlangerungsnd Ruckkaufsraten von Versicherungspolicen ergibt.

- Dad ebensversicherungskostenrisikdoeschreibt die Gefahr eines Vedestsiner nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderungen in der H6he, im Trend oder bei der Volatiltifigdesrbei der Ven
Versicherungsd Ruckversicherungsvertragen angefallenen Kosten ergibt.

Im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschaft besteht bei langfristigen Garantieprodukten, ditaeiten Groliteil des
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ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkulationsaeitatenen tber d
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartung, die Zunahme von Invalidisierungen sov
Uberproportionale Kostensteigerungen.

VERSICHERUNGSTEEHRSRISIKO GESUNSHETOR VERSICHERUN

Das versicherungstestthe Risiko Gesundheit bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahmedvon Kranken
Unfallversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendetdibéngzeésse bei de
Geschéafts.

VERSICHERUNG3WECHES RISIKO NIEBEFSEKTOR VERSICHERUN

Das versicherungstechnische Risit@bichbezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Nicht

Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten RisficeiamBrdizegse bei der Ausiibung

des Geschafts. Es wird als Kombination der Kapitalanforderungen fiir die folgenden Untermodule berechnet:

- DasPramien und Reserverisikdoezeichnet die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts de
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit unchditeBchwere
Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- DasKatastrophenrisikoNichiLelen beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts de
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegurgj und die Al
der Ruckstellungsbildung finexwder auRergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- DasStornorisikobeschreibt die Unsicherheit Gber das FortbesteheandR&cktersicherungsvertragen. Es resultiert aus der
Tatsache, dass der Wegfall von fur das Versicherungsunternehmen groéitablen/éartmderung der Eigenmittel fuhrt.

Im Rahmen des sedbsfeschlossenen und tbernommenen Schadand Unfallversicherungsgeschafisetreibt die R+V
Geschéfte, die die Abdeckung von Katastrophen zum Gegenstand haben. Dabei handeit Bsgidkesastaihen, wie zum
Beispiel Erdbeben, Sturm oder Uberschwemmung, als auch um durch menschliche Eingriffe verursachte Ungliicke.

Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es besteht grundsétzlich die Gefahr des Eintritts besondansrgigRissEinadiscithde
die des Eintritts besonders vieler, nicht notwendigerweise grof3er Einzelschadenereignisse. Dadurch kaniedielastéicyliche Sc
aus Hohe und Frequenz von Schaden eines Jahres die erwartete Belastung deutlich tbersteigen.

Unginstige Schadenverlaufe héatten eine Erhdhung der in-dend>éerinstrechnung ausgewiesenen Versicherungsleistungen zur
Folge und kénnten sich negativ auf das ErgeaidaNéGruppe auswirken.

MARKTRISIKSEKTOR VERSICHBRUN

Das Marktrisikezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitdt der Marktpreise flr Vermo
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dekigsgrrnehmens
Esspiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere in Hiitblick auf deren
angemessen wider.

Das Marktrisiko setzt sicllano®lgenden Unterkategorien zusammen:

- Dainsrisikobeschreibt die Sewiit von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Veranderungen in der Zinsstrukturkurve oder auf die Volatilitat der Zinsséatze. Aufgrund des andauerndengibatirigzinsumfe
inshesondere fir die Versicherungsbdetdreteensversicherung mit einer hohen Garantieverzinsung ein erhdhtes Zinsgarant

- DasSpreadRisikobeschreibt die Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug au
Veranderungen in der H6he oder bei ditdYdet Credit Spreads oberhalb der risikofreien Zinskurve. Weiterhin werden in die
Unterkategorie Ausfallrisiken und Migrationsrisiken bertcksichtigtSieeBdnitiiitsdie Zinsdifferenz zwischen einer
risikobehafteten und einer risikoleséenBnlage bezeichnet. Anderungen dieser Bonitatsaufschlage fiihren zu Marktwertande
der korrespondierenden Wertpapiere.

- DasAktienrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Verandengen in der Hohe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Aktien. Das Beteiligungsrisiko wird ebenfalls im Aktie
abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich aus den bestehenden Aktienengagements durch Marktschwankungen.
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- Daswahrungsrisikobeschreilstie Sensitivitat von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug au
Veranderungen in der H6he oder bei der Volatilitat der Wechselkurse. Wahrungsrisiken resultieren aus Wechselkursschwi:
entweder durch in Fremdwahrungeregeh&pitalanlagen oder bei Bestehen eines Wahrungsungleichgewichts zwischen der
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Kapitalanlagen.

- Dadmmobilienrisikobeschreibt die Sensitivitdt von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten und Feraimz Bshugreurt
Verénderungen in der Héhe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Immobilien. Immobilienrisiken kérmen sich aus ne
Wertverdnderungen von direkt oder indirekt gehaltenen Immobilien ergeben. Diese kdnnen aus eirtar\épestiblehterung
Eigenschaften der Immobilie oder allgemeinen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilienkrise)

- DasKonzentrationsrisikobeinhaltet zusétzliche Risiken fir ein VersiobhgeuRjsckversicherungsunternatimentweder auf
eine mangelnde Diversifikation des?Ag$alios oder auf eine hohe Exponierung gegenuber dem Ausfallrisiko eines einzelner
Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbundener Emittenten zurtickzufiihren sind.

Innerhalb des Marktrisikivd gemanR der nach Solvency Il vorgenommenen Abgrenzung auch der Uberwiegende Teil des Kredit
SpreadRisiko zugeordnet. Weitere Teile des Kreditrisikos werden unter anderem im Gegenparteiausfallrisiko gemessen.

Der im Lebensversicherungéfiesckrwirtschaftende Garantiezins kann die R+V bei einem anhaltenden Zinstief bis hin zu Nege
und engen Bonit&preads vor zusatzliche Herausforderungen stellen. Fir den Betableneraxsattierung spielt das Zinsrisiko
im Vergleictu den versicherungstechnischen Risiken eine eher untergeordnete Rolle.

Sollten die Zinsen steigen oder sich die Bonitatsaufschlage fur Anleihen im Markt ausweiten, wirde dies zMankéneReéckgang
fuhren. Solche negativen Marktwertentwitlkoingen temporéare oder bei erforderlicher Verduf3erung dauerhafte Ergebnisbelastt
zur Folge haben.

Ausfallrisiken bestehen in einer moglichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von EmitteBtdnloezehungswei
und der daraussultierenden Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen oder bonitatsbedingter Wertr

GEGENPARTEIAUSBM@BEKTOR VERSICHERUN

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sievearsetémeAusfall oder der Verschlechterung der
Bonitéat von Gegenparteien und Schuldnern von VersioddRirmgsersicherungsunternehmen wahrend der folgenden 12 Monate
ergeben. Es deckt risikomindernde Vertrage wie RickversicherungsvendinbérnggenyndeDerivate sowie Forderungen
gegenlber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risikomessidenberucksichtigt w

Das Gegenparteiausfallrisiko beriicksichtigt die akzessorischen oddresbeitgedi8ivon dem oder fur das Versioh@eungs
Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit verbundenen Risiken.

Bei der R+V bestehen derartige Risiken insbesondere fir Kontrahenten von derivativen FinanzinstrumeygkonfRitlokntgsiche
und beim Ausfall von Forderungen gegeniber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern.

OPERATIONELLEORSFIKTOR VERSICHERUN

Das operationelle Risiko bezeichnet die Verlustgefahr, die sich aus der Unangemessesdgiroden desrnén Prozessen,
Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen. Rechtsrisiken kol
insbesondere aus Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen (Gesetze und Rechtspreggudgy, hédéirtiehen Auslegung
und aus Anderungen des Geschaftsumfelds resultieren.

NICHT BEHERRSCHREICHERUNGSUNERMREN UND UNTERNEHNMENANDEREN FINANZHREN (SEKTOR
VERSICHERUNG)

Zu den nicht beherrschten Versicherungsunternehmemehmadeldrees anderen Finanzsektoren zahlen bei der R+V im Wesentlich
Pensionskassen und Pensionsfonds zur betrieblichen Altersvorsorge.

Die R+V Pensionskasse AG ist vergleichbaren Risiken wie die Lebensversicherungsufteitkehneen andgeset
Insbesondere gelten die entsprechenden MalRnahmen innerhalb des Risikomanagements wie in den Abschnitten zum
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versicherungstechnischen Risiko Leben, Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko sowie zum operationellen Risiko beschrieben.

Die Risikosituationes Pensionsfonds ist wesentlich bestimmt durch die Art der angebotenen Pensionsplane. Bei den von der |
angebotenen Pensionspléanen zur Durchfuhrung einer Beitragszusage mit Mindestleistung ist zu gewahrleistean dass beim ve
Rentenbeginn misgims die Summe der eingezahlten Beitrage abziiglich eventueller Beitrége fir tbernommene biometrische F
Verfuigung steht.

Des Weiteren werden Pensionsplane angeboten, die versicherungsférmig garantierte Leistungen aufBemsdsdnfahigkeits
Hinterbliebenenrenten zusagen. Hier sind das Marktrisiko sowie das gesamte Spektrum der versicherungsiaaterischen Risiko
betrieblichen Altersversorgung relevant. Bei Rentenbezug ist aufgrund der Leistungsgarantien dasdRtisién Bedkahgigbigk
Auch hier gelten die entsprechenden MaRRnahmen innerhalb des Risikomanagements wie in den Abschnitten zahewersicherul
Risiko Leben, Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko sowie zum operationellen Risiko beschrieben.

Allgemeiner Risikohinweis

Sollte ein oder mehrere der vorgenannten Risiken eintreten, kann dies negative Auswirkungen, &rfrdigavret himgerage

der Emittentin haben mit der Folge, dass die Emittentin gegebenenfalls ihren Verpflichtterghasans Basisprospekt

begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies beinhaltet fir den Anleger das Risiko, d
eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickepétaliveitdstitkamnn ein erhebliches
Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthalt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage Uber das Ausmal? ihrer jeweils moglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten
Risiken. Definitionen furverwendete Begriffe sind in derOptionsbedingungerenthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen der Wertpapiere

Ruckzahlungsprofil XOptionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass die HohRiitdszahlungstaes an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist. De Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen de:
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko,s$alas eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller H6he zurtickgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann Ein Totalverlust wirde eintreten, f&lefdeenzpreien Basispreiseicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaiitvergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicitlgnérdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basigpdss) aaftvaisiert der Anleger grundsatzlich
nicht an norfen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus demiBasigetim Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisw
zugrundeliegenden Wertpapiesagibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers en
wird

Ruckzahlungsprofil 2(Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knemkt-Barriere)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dassRéckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basiswee(m Fall von zwei Basiswegm)nden sindelWVertentwicklung des Basidwrevtgler Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amléss Aentyeistaiong
beinhaltet fir den Anleger @s Risiko, @ss das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird
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Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen Eaniotalverlust wirde
eintreten, falls deeferenzpreienBasispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
markttblicher Verzigguicht erreicht wiiles kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem BasiZpcss) aaftiaisiert der Anleger grundsétzlich
nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus debz\BaG®Bverh Fall eines Kursindex alerBedéswdem Basiswert
zugrundegenden WertpapieEngibt keine Gargrdiess sich der Basiswert bzw. die Basiswerte entsprectemghgden Ees
Anlegers entwickeln vbizal. werden

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zowiBesigKisdakmm@ies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspregsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobaeist2i@sipall von zwei BasiswedierinockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tiberschreitet (Typ Put). TritteitBSadnes &noukidéndie
Optionsscheinhne weiteres Tatigwerden des Amlegtosin diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
Totalverlusts

Zudem sollte der Anleger beachten, dgssash Basisweauch auBerhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wertdatidelszeiten des Basiswerts von den ublichen Handelszeiten der Optionsscheine abw:

Rickzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungsteronid de Hohe dd®lickzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprEcivantigigen des Anlegers entwidledr. Ausgestaltung
beinhaltet fur den Anleger das Risikajass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird.

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risikenidiss dieer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
marktiblicher Verzinsung nicht erreicitiggrdann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend |
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwiiglictoefh mit dem Basispreis) aufwdesh partizipiert der Anleger grundsatzlich
nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus demvBazigven Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basisw
zugrundeliegenden Wertpapigrgibt keine Garantie, dasglsicBasiswert bzw. die Basissrggigrechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln vbizdl. werden

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zowiBezigKisdakmmenes ist danmdFall, wenn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswetierfinockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put). Tritt@inBSwddres &nacittelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkieghlungsbegradgorderlicist, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfris. diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellenlysts bis hin zum

Totalverlust

Zudem sollte der Anleger beachten, dgssaedh Basisweatich aulRerhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts woiidaddisieien der Optionsscheine abweichen.

Ruckzahlungsprofil 40pen End Turb®ptionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungstermnivd die Hohe dR&ckzahlungsbetrag die Wertentwicklung
des Basiswebsw.der Basiswertm(Fall von zwei Basiswegtm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Amléggs Aestyeistadtong

beinhaltet fur den Anleger das Risiko, dasdas eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurtickgezahlt wird
Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen EaniTotalverlust wirde
eintreten, falls deefenazpreislen Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put).
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Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitifbeglegdbarer La
auf de entsprechendeimlésungstermin) und marktiblicher Verzinsung nicht efeéshkanrdinsbesondere dann der Fall sein,
wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (\smeig)hen mit dem B
aufweistZzudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividendenhaus dem Basiswer
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegendesn gt kpameBamantisssigh der

Basiswelizw die Basiswegatsprechend den Erwartungen des Anlegers entwitkelnweirden

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufgibdsscheine einerknoctoutEreignikommerDies ist dann der Fall, wenn ein
Beobadhngspreiszw. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwig BasiskgBamjiere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschréitét @igsélates KnoakEreignis eiverfatindie
Optionsscheinbne weiteres Tatigwerden des Amlegidosin diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
Totalverlust.

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis detdgptbneséneiee kann, webie der Regel bei
Optionsschein@yp Cakrhoht und béiptionsschein@ryp Putlermindevvird.Daruber hinaus wird die kootRarriere téaglich so
angepasst, dass sie jeweils dem verédnderten Basispreis entspricht

Zudem sollte der Anlegectitea, dass e nach Basisweauch auf3erhalb der Ublichen Handelszeiten der Optionsscheine zu eine
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den blichen Handelszeiten der Optionsschein

Bei de®ptionséeinerist die Laufzeit grundséatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu best
Ordentlichen Kundigungsterminen ordentlich zu. kiintiégem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optimsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaf den Erwartungen des Anlegers ent
Zudenkann der Anleger @iptionsscheinar zu bestimmten Terminen einzulésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr,
verlagert sich fur ihn die Laufze®pionsscheibhies zum nachsten méglichen EinldsungBenireignen sich die Optionsscheine
nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kénnen. Bkbddtatgrdamit ein R
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheine)

Die Struktur d@ptionsscheihesteht darin, dass Réckzahlungsteronid die Hohe de&ckzahlungsbesrag die Wertentwicklung
des Bsiswertbzw. der Basisweite Fall von zwei Basiswegtsm)nden sindelWertentwicklung des Basidvzevtader Basiswerte
kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Alezgs Aestyesiaiong
beinhaltet fur den Anleger das Risikodass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt wird

Slbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktaalayd aitagirgheighn

auf den entsprechenBemndsungstermin) und marktiblicher Verzinsung nicht eBegshkavirdibesondere dann der Fall sein,

wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwiitideny Basighosis)
aufweistZudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividendenhaus dem Basiswer
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegendes gNedipapieaeantie, dagsh der

Basiswelizw. die Basiswestdsprechend den Erwartungen des Anlegers entwitkelnweirden

Daruber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der OptnnsdobdinecloutEreignisommerDies ist dann der Fedinn ein
Beobachtungspitetsv. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungsipadlis@(zwei BasiswetierfinockutBarriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschréditét Eigsélabes KroakEregnis einermitteltie
Emittentin den Kurs, der zur Berechn®igkieghlungsbegradorderlicist, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfris. diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlbgin zum

Totalverlust

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis detd@ptibnsséneiem kann, wobei er in der Regel bei

Optionsschein@ryp Cakrhoht und béiptionsschein@rydPu) vermindewird.Die KnoetiutBarriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der AbstantBderiéeaakm Basispreis in dem entsprechenden
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Anpassungszeitraum kontinuierlich verringern und dadurch das Risikauelresgikiesckrhohen, wenn sich der Kurs des
Basiswertzw. die Kurse der Basiswertea]l von zwei Basiswenieh) entsprechend verahaert verandeMerandert sich der
Kurs des Basiswbrw. verdndern sich die Kurse der Basiswetie/pn zweisBavertenjicht ebenfalls um mindestens den
Anpassungsbetrag, kommt es zu einer Wertminderung der Optionsscheine mit jedem Tag der Laufzeit.

Zudem sollte der Anleger beachten, digssaeh Basisweauch aul3erhalb der Ublichen Handelszeit¢ionesabpine zu einem
KnocloutEreignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den iblichen Handelszeiten der Optionsschein

Bei de®ptionsscheiniehdie Laufzeit grundsétzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedyicklibeDgtithsscheine zu bestimmten
Ordentlichen Kundigungsterminen ordentlich zu. kiiniégem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen KiindigungsterBEiwsigentih diers Anlegers entwickeln wird.
Zudenkann der Anleger @iptionsscheinar zu bestimmten Terminen einzulésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr,
verlangert sich fur ihn die Laufe@ptlensscheibis zum nachsten méglichen BigdgbstmirDaher eignen sich die Optionsscheine
nur fur Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und entsprechende Verluste tragen kénnen. ERdéstelendamit ein R
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Ruckzahlungsprofib (Discount Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiktéihatdesgsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden
ist.Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich aidbh éftspraahgen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dakss eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller H6he zuruckgezahlt wirdDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dassTeialverlust

entstehen kann Ein Totalverlust wiirde eintreten, fa&llsfdernzpreien Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. errei
oder Uberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das RikikRetatt® einer Kapitalaldge mit vergleichbarer Laufzeit und
markttblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Refdrendpesstieine hinre
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertenf\ekglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund
Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. negativen (Typ Put) Wertentwicklung des Basiswertstamd grundsatzlich n
normalen Ausschittungen (z.B. Dendlemus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines KursinderptieBaswBasiswert
zugrundeegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anleger
wird.

Rickzahlungsprofil (Discount OptionsscheinePlus)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die Wertentwicklurdedes Basiswe
ist. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. diemdidehefts@rengen des Anlegers
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet flr den Anleger das Risjkdass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller H6he zurtickgezahlwird. Dies kann inshesondere dann der Fall sein, wenn der Bealimohinoespns einmal kleiner

oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleich (Typ Put) der Barriere notiert und der Referenzpreis grifidkidineeraBasispreis
der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis und groer als deisCRpr(KgpiRalteriust kann ein erhebliches

Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kaBim Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basisy
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschyeitet (Typ P

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenreither iRefeicramigie sitive
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreispartfripistt dadémleger aufgrund des
Cap nur begrenzt an einer positiven (Typ Call) bzw. negativen (Typ Put) Werteagisickltsigrd g Bindsatzlich nicht an
normalen Ausschuittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines kutsteted ais Basiswert
zugrundeegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der BasiswedemSprachamyen des Anlegers entwickeln
wird.
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RuckzahlungsprofiB (DiscountOptionsscheinePlusohne Cap)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass dieiktéhatdesgsbetragslie Wertentwicklung des Basiswerts gebunden

ist. Die Wertwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des
entwickelrDiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risildgss das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in

voller Héhe zuilickgezahltwird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestens einmal k
oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder gleich (Typ Put) der Bdbeercamitaveriust kann ein erhebliches Ausmald

annehmen, so dasein Totalverlust entstehen kanrEin Totalverlust wirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erre
oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Giberschreitet (Typ Put).

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht ddasRisikoRendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Refdrendpesstikeine hinre
(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wektengr(verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundsa
nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall einesek)idémdderalB&sisisert
zugrundegenden Werfparen. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers e
wird.

2.2 Risiko im Fall vorAktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstofffuture, Warenfuture
Edelmetallfuture, Devisen bzwZins-Future als Basiswert

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) der Basiswert eine Aktie, (b) der B@jidercBasisweterin Rohstoff,
eine Ware, ein Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein WhrawnéituEslelmetallfutuid der Basiswert ein Wechselkurs (Devisen) bzw.
(e)der Basiswert ein Ansurast. Alle genannten Risiken kénnen dazu fiihren, dass der Kurs déz\Badiswentse der

Basiswerte (im Fall von zwei Basissiakebwsinken (im Fall von Optsgheinen Typ Call) bzw. steigt bzwa. @teigell von
Optionsschein&yp Put) und somit der Kurs der Optionsscheine sinkt.

(a) Aktie als Basiswert

Wertpapieréei denen der Basiseied Aktie ist, haben verschiedene Risiken, die sich as(Erifialkstiereichs der Emittentin
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Eroffnung des lesalasnzverfahrens i
Vermodgen der Gesellschaft, die Eréffnung eines vergleichbaren Verfahreng izetetlsanéfir alnwendbaren Recht oder andere
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem Tot&eaeitald figs investi
den Anleger fuhren.

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwarkldegétapitalmarkten, welche wiederum von der allgemeinen globalen Lage und
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst wentieickllieg/derd Basiswerts

Hat die Gesellschaft ihren Geschéftssitz oder ihliehadBgabbstéatigkeit in Landern, in denen eine geringe Rechtssicherheit herr
kdnnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierungosoicfierdeisiken kann
Anleger zum Tetadler Teilvedt des investierten Kapitals fuhren.

(b) Index als Basiswert

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die ZusammensetzWergepdeeugrundeegenden Basiswerts. Es kann der Fall
eintreten, dass der Basiswert nicht fiir die gesamte DAlgtprpieraur Verfligung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet
werden darf und mdglicherweise ausgetauscht oder von der Emittentin selbst weiterberechnet wird. In diesen oder anderen ir
Endgtltigen Bedingungen genannten Fallen kiWegragierauch von der Emittentin gekiindigt werden.

Zudem kann der Basiswert moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander ader bestimm

abbilden, was fir den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fuhterekenan&itistige wirtschaftliche Entwicklung in einem Lanc
oder in Bezug auf eine bestimmte Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig fir den Anledeeeaiswirken. Sind
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Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreten, ist dagndligis,nicht gleich gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben,
im Fall einer ungunstigen Entwicklung in einem Land oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung deakhisildes Basisw
beeinflusst wird und somit auch einenliggchiinfluss auf den Kuré/deipapieteat.

In Fall von nicht rolloptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste erdstatess diredazu fih
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entdpasstimsigmodukt zugrundeliegenden Grundstoffs nicht zu einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts fuihrt. Rollverluste kdnnen entstétiendeverBasiswert zugliegdaden Future
Kontrakt(e) in einen folgenden Mdateakt gerollt werd®a sich die Preise von Fianteakten mit unterschiedlichen Falligkeiten

in der Regel unterscheiden, kann die Investition in den nédemtraktiEmfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist
der Preis fur den neuen Fimgaktdurer als der Gegenwert des fKutnteakts, in den aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert
beim Rollen nur in eine kleinere Menge des neukorfrakte reinvestiert werden, wodurch Rollverlustelgintataiizinse

Rollverluste kénnen emsrhteiligen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere haben.

Die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin basiert nicht auf ihren eigenen Einschatzungen im Hinblick auf die zukiinftig
Wertentwicklung des ausgewahlten Basiswerts. Daher solltesitdr diglegeinformationen tber den Basiswert einholen, um selbs
eine Einschatzung Uber die zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts treffen zu kénnen.

Der Basiswert wird von dem Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Rmidgetinusdanmengesetzt und
berechnet. Der relevante Indexsponsor tibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgade, den Verkauf t
Handel déWertpapiere

Die veroffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts, die in dar|Riegektadidedes Indexsponsors oder in sonstigen, in den
Endgultigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswerts

Aktualisierung unter Umstanden mit einer erheblichen Verzogemmgebreken Monaten erfolgt.

Der Anleger muss ferner berticksichtigen, dass es sich bei dem Basiswert nicht um einen im Markt etablientevidhdekihandeln
wird der betreffende Basiswert vom Indexsponsor im Wesentlichen nur dazalseBechigsphjekt finiiertpapiermu dienen.

(c) Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, Rohstofind Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert

KéauferdieWertpapierauf einen der oBasiswergrwerben, kénnen erheblichen Kursrisiken assgesgdzder Kurs der 0.g.
Basiswerte in der Regel groReren Schwankungen unterliegt. Diese kdnnen insbesondere durch folgende Fakderen hervorgert

1. Regulatorische Anderungen/Inflation

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der GewiRulrsgoffem bzw. Edelmetallen tétig sind und sich zu Organisationen
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflusshmg der Kurse
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt deitidandelg. Basiswerten auch aufsichtsbehordlichen Vorschriften oder
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirkei &aaoin. Ferner
die allgemeine Preisentwicklung (Inflation)fsterliKarsentwicklung der o0.g. Basiswerte auswirken.

2. Liquiditat

In der Regel sind viele Rotstoff Edelmetallmarkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in
ausreichendem Malf3e auf Angehdtdlachfrageveranderungeaagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu
Preisverzerrungen fuhren kann.

3. Politische Risiken

Rohstoffand Warebzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlédndern, den sogenannten Emerging Markets,
und von Induigenationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in diesen Landerrbileitaus we
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als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veradnderungen und konjunktureigrRiickischlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Earralap¥,estajien von Anlegern erschiittern, zu
Konflikten bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import word Rétusthifen Edelmdeth erschweren. Dies

kann sich direkt oder indirekt auf den Kurs der 0.g. Basigivkete.

(d) Devisen (Wechselkurs) als Basiswert

Wertpapier®dei denen sich der Basiswert auf Devisen (Wechselkurse) bezieht, kdnnen verschiedenadRisik8e thatiededie s
Einflussbereichs der Emittentin befinden. Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wahrungizg amer ander
das bedeutet die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fur eine Einheit der anderen WihvandeeikgetaerscSie werden

aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen Devisenmarkten ermittelt und unterliegen vers
wirtschaftlichen Faktoren, insbesondere der Inflationsrate des jeweiligen Landes,zien Anstiiffdreter globalen politischen
Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere, der Einschétzung der jeweiligen konjunktutelem Entwicklung u
sicheren Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diesen geschilderte raliscbatkbanem auch Faktoren relevant sein,
die sehr schwer einzuschétzen sind, z.B. Faktoren mit psychologischem Hintergrund wie eine Vertrauemsknisamiedieepolitische
Landes. Diese Faktoren kdnnen einen erheblichen Einfluss aerf @leispfésriheinden Wahrung haben, was bis zum Totalverlust de
investierten Kapitals fiir den Anleger fuhren kann.

(e) ZinsFuture als Basiswert

Wertpapier®ei denen sich der Basiswert a#fufiing bezieht, kdnnen verschiedene Risiken habandighalthdes
Einflussbereichs der Emittentin befinden. Ferner solltenYénferpiensauf den 0.g. Basiswert beachten, dass die vergangene
Wertentwicklung keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung ist.

Der Basiswert ist ein Fifordgrakund damit ein standardisiertes Termingeschéft. Ein Termingeschéft ist eine vertragliche Verpfli
eine bestimmte Menge des entsprechenden Vertragsgegenstands zu einem festgelegten Termin zu einenauvtgrintarten Preis
zu verkaufen. Fetiiontrakte werden an Terminbérsen gehandelt. Kalgigpapierexuf den 0.g. Basiswert sollten daher
Kenntnisse einerseits Uber den Basiswert sowie andererseits Uber die Funktionsweise von Termingeschaftemdwben, um eine
Bewertung deisRen dies&vertpapienornehmen zu kénnen.

2.3 Sonstige Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhangigen Struktur

Sofern di¢/ertpapietia den Handel an einer Borse einbearden,wat der Anleger grundsétzlich die MoglicWkeitpdjgere

wahrend der Laufzeit tGber die Borse zu veraulRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentvigkblirigieicht garar
Kursentwicklung deertpapieiia der Vergandeit stellt keine Garantie fiir eine zukinftige Kursentwicklung dar. Das Kursrisiko ka
sich bei einer VerauRerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kurséhievipklpiegetevahrend der Laufzeit in erster Linie

vom Kurs des Basisviertsvonden Kursen der Basiswerte (im Fall von zwei Baaidvéegenyeiterhin kann die Kursentwicklung
derWertpapierge nach Basisweabhangig sein von dem-Zims Kursniveau an Hepitalmarkten, Wahrungsentwicklungen,
politischen Gegebenheintwicklungen an den RohstoffEdelmetallmarkten und unternehmensspezifischen Faktoren betreffend
Emittentin. Bei einer VerauRerud¢edgrapiensahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkajegsyaeld/ertpapierdaher

unterhalb desvierbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken
Bei den Optionsscheinen hawdgitth um neu begebene Wertpapiere. Ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots beabsichtigt di
Emittentinnter normalen Marktbedingurmigeentaglictu den Ublichen Hdsgeitemuf Anfragenverbindliche -Amd

Verkaufskurse (Gelad Briefkurse) fur\dlertpapierzu stellen. Die Emitteistifedoch nicht verpflichtet, tats&chliothdAn
Verkaufskurse fir\lertpapierau stellen und Gbernirkeime Rechtspftibimsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartig
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KurseDie Emittentin bestimmt diauAd Verkaufskurse mittels markttblicher Preisbildungsmodelle unter Berticksichtigung der
MarktpreisrisikeBei besonderen Marktsituationen kann es jedtodle &eriicksichtigung einer erhéhten Risikopramie zu zusatzlich
Aufgeldern bei den Wertpapieren koBimegestellten Amd Verkaufskurse kdnnen dementsprechend vom eadieerideh
Wertpapiermum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Zwisohesteltan Annd Verkaufskursen liegter Regelne Spanne, d.h. der
Ankaufskurs liegt regelmagig unter dem VerkBidskuBpanne kann sich insbesondere durch die OrdergréRen, die Liquiditat des
Basiswerts bzw. der Basise#etedie Handellsitlbendtigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere
aul3erhalb der Ublichen HandelstsitetaRgeblichen Borse des Badimwerder Basiswerte erhéhech wenn diFertpapieiia

den Freiverkehr einbezogen werden solesnkejie Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver offentlicher Markt fur die
Wertpapierentwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wirdlY&vipraieiendieht in einen nicht regulierten

Markt (z.B. Freiverkehr) einbezegeriiik den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Markt vorhanden ist und dass dac
Handeih denWertpapieresowie die VerauRerbarkeit wahrendifigitleventuell eingeschranktlsvdeiter der Kdes Basiswerts
sinktbzw. die Kee der Basiswgite Fall von zwei Basiswesiek@r{Typ Call) bzw. steigt bzw. steigen (TympdRaatinit

gegebenenfalls der idersVertpapiesinktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto stérker kann mangels
Nachfrage ditanlelbarkeit der Wertpapéengeschrankt sddieEmittentin ist nicht dazu verpflichtet einen Handel zu gewahrleisten,
insbesondere im Fall von (a) eines Handels der Wertpapiere auf3erhalb der tblichen Handelszeiten der MaBigeldithen Borse
bzw. der Basisweirfie) besonderen Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter el
Bedingungen mdoglich sind, (c) technischen Stidan@@nwenn die Ordergrof3en eine bestimmte durch dierigrelitdatie a
Stuckzahl Gbersteigt.

Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat défertpapief@gngt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering al
kann dies nachteiligeswirkungen auf die LiquiditAV/detpapiefgabenDies kann dazu fihren, dass der Anl&yertgegpiere
nicht jederzeit oder nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen

DieWertpapiemnthatn Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den Optionsbedingunge
beschriebenen Ereignigggrgssungen vorzunehmen. Es handelt sich hierbei untigfgigimese/erwassernden oder
werterhéhenden Eirdflasf den wirtschaftlichen Wert des Basiabemt&onndim Fall von Aktien als Basiswdsti) die den

Basiswert bzw. den Basiswerten wesentlich verédndern kénnen (im Fall von Indizes als Basiswert bzw. attieBeiBisheerte) oder (i
Bewerting deWertpapiemgesentlich sein kénnen (im Fall von Aktien, Devisgnr&idhstoffen und Waren, Edelmetallen,
Rohstofffuture, Warenfuture bzw. EdelmetaldfuBagiswerl)ie aus einer Anpassung resultierenden Folgen gehdren zum
wirtschalithen Risiko, das der Anleger mit dem Erviéstipbgiergingeht.

Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung des Basien&ésismvertefolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines
Faktors, um den Basispreis oder sonstige ParamiekaattumBsformeln verandert werden, in Betracht. Da die Emittentin bei ihrer
Ermessensentscheidung tber eine Anpassung immer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstande behicksichtigen
das Risiko, dass sich der Kiiedgapienendoder ihr Riickzahlungsprofil auch bei Wahrung des wirtschaftlichen Werts der
Wertpapielien Anpassungszeitpunkt im weiteren VeNsaftpapieiafolge der Anpassungsmaflnahme negativ entwickeln kann.
Somit kénnen sich Anpassungen wirtschaftlidly madhtisi Position des Anlegers auswirken.

In bestimmten Fallen kann die Emitteltierthapier@uch kiindigen. Eine Kundigungsmaglichkeit besteht insbesondere im Fall vo
den Optionsbedingungen néher defifietiemingen der Rechtsgrunoitiagie Fallen, in denen andere geeignete Anpassungsman
nahmen aus Sicht der Emittentin nicht in Betracht kommen.

Eine Kiundigungsmdoglichkeeit/ ertpapieteesteht auch dann, wenn der BasisweligtBasisweref Dauer nicht mehr berechnet

oder verdhtlichtvirdoder nicht mehr von dem Indexspensohnet oder verdffentiidolund nach Bestimmung der Emittentin kein
Nachfolgeindexsponsor oder Nachfolgebasiswert in Betradetwenmrik Verwendung slBasiswesbzw.der Basiswertieirch

die Emittentin fur die Zwecke von Berechnungen\Wespdpienaggegen gesetzliche Vorschriften vebiditann beispielsweise

dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Index nicht den AnfordeguEdien der Verordnt
2016/1011 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom@Behethidid/erordnungd entspricht. Die Benchmark
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Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an die Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von BenchniiztkabSie gilt grt
dem 1. Januar 2018. U.a. darf die Emittentin einen bestehenden Index fiir die Zwecke von Berechnungen uniieftidgen Wertpapi
nur dann verwenden, wenn der Indexsponsor bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierungjdigantragt und diese
abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt steht daher noch nicht fest, ob ein den Wertpapieren als Basiswendengkiinftediegender
weiter berechnet, verdffentlicht und von der Emittentin flr Berechnungen unter den Wertpapierendanfwendet werde

Im Fall einer Kiindigung kann es insbesondere zu einem Kindigungsbetrag kommen, der unter dem Erwerbagigismliegt. Bei e
besteht auch das Risiko, dass der Anleger den Kiindigungsbetrag zu einem friiheren Zeitpunkt algeyeplasswied elabeige
nach Marktzinsniveau im Kindigungszeitpunkt fir seine Wiederanlage ungiinstigere Konditionen \feigliapienenter den

Im Fall der Ersetzung des BasiswedsriBasiswelktann es zur Festsetzung von fiir die Rlckazkevamign Bezugsgrol3en

kommen, die dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat. Ob diese BezugsgkiBendeahrend d
Laufzeit d&Wertpapierereicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatséidte dpessleine Ersetzung jeweils so erfolgt,
dass im Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftlicheVéempaiaeie Vergleich zur Situation ohne Ersetzung mdoglichst nicht oder nur
geringfugig verandert werden soll.

Risiko eines Interessenkonflikts

DieEmittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéftebnwlede B&zisisererienall

von zwei Basiswerteny. den dem Basislewt. den den Basisweztegrunde2genden Wertpapieren bzw. Produkiiien. Das
Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten auf den BasisgentBasiswelttew. die dem Basiswert dew.den Basiswerten
zugrundeegenden Wertpapiere bzw. Pro@étierhin kann sie als Market MakernWertiiapie@uftreten. Im Zusaemhang mit

solchen Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuRerdem kann dienBmittererDBamdtleistungen
solchen Personen gegeniber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder belieeEemttErtimetidsann

Struktur déiertpapierentgegenlaufende Anlageurteile fir den Bhgiswert Basiswerterw. die zugrundeliegenden Wertpapiere
oder Produk&éaisgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/&aeittefiiainteiredach auf die
Berechnung von zahlbaren Betragen beziehen, kdnnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Akkdititen der Emitte
sich auf den Kurs déartpapiemegativ auswirken.

Transaktionskosten

Mindestprovisionather feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kénnen kombiniert mit einem niedrigen Auftragsw
Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinnschwelle erhebliehbeitgiliede hoher die Kosten sind, desto spater

wird die Gewimschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein missen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kanfritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erh6hen die Nebenkosten einen méglichen
entstehenden Verlust bewnindern einen eventuellen Gewinn.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fir den \Blevgrdpieeinen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb de
Wertpapiemit einem Kredip hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzune
sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko des Anlegerkanmeblich. De
nie darauf weauen, den Kredit aus den Gewinne@piimesschei@schafteerzinsen und zurtickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss de
Anleger vor dem Erwertdetpapienend der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin prifen, ob er z
Verinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann Gber ausreichende Mittel verfugtemenn Verluste €

Einfluss von Absicherungsmdglichkeiten der Emittentin
Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen GeschéftstiglghalieheBasisvibew. den BasiswerienKall von zwei
Basiswertehyw. den dem Basiswew. den den Basisweztegrundeliegenden Wertpapieren bzw. Praxhrkileer. hinaus sichert

sich die Emittentin gegen die miWdapapierarerbundeneiménziellen Risiken durch sogenannteGésdpéfte
(Absicherungsgeschiiftdgn betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechendenesiyatktiviatiten der
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Emittentin kénnen Einfluss auf den Kurs des Basiswigtiurse desiBaertbzw. die Kurse der dem Bastsavertien den
Basiswerterugrundeliegenden Wertpapiere bzw. PnadekteEs kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder
Auflosung dieser He@gschafte einen nachteiligen Einfluss auf den\fantpajeersat.

Einfluss von risikoausschlie3enden oder risikoeinschrankenden Geschéaften des Anlegers

Der potenzielle KaufeMdertpapieteann nicht darauf vertrauen, wahrend der Lavfesitpigriejederzeit Geschéfte abschlieRen

zu kénnen, dth deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den vddehpagetralbenen
auszuschlieRen. Ob dies jederzeit mdglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweilidmg&essmaft zugru
Bedingungeab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéafte tiberhaupt nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatic
so dass fir sie ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basiswert in Fremdwéhrung

Erwirbt deAnlegeWertpapier®ei denen der Basiswert auf eine auslandische Wéahrung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist e
zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht nur an die Wertente/igkhpuettes Basisw
sondern es kdnnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir zusétzliche unkalkulierbare \erluste sein. Wec
schwankungen kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Anspriiche verringern und/oder den Wamgder erhaltenen Z
vermindern.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei Wertpapieren in Fremdwahrung

DieWertpapiete@nnen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, vorausgesetzt, dass in jedem Fall die fur die jeweils gewahlte
geltenden Vorschriften und Richtiémizasgandigen Zentralbank oder sonstiger zustéandiger Stellen beachtet werden. Die
Wertentwicklung d&ertpapierevelche in einer anderen Wahrung als Euro denominiert sind, kann durch den Euro/Wahrungs
Wechselkurs beeinflusst werden. Somit kanrodsessRisén, dass Anderungen der Wechselkurse die Relditemgbadrer

negativ beeinflussen. Wechselkursschwankungen kénnen durch verschiedene Faktoren verursacht werden (wie beispielswei:
makrotkonomische Faktoren, spekulative Geschéfte unenMaRrizdmiralbanken und Staaten) und deademmwert der in der
entsprechenden Wahrung zu zahlenden Betrage stark vermindern.

Bailin-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlameités wodndESIR2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhaitliRhbmen eine
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichemAbwiekiRMVierordnang®® ( r hdgs t msdg ~ mcdqdl
einheitliche Abwicklung (Single ResolutiontB&( d hmd Qdhgd unm -@sHugrisbep kot Dazurgbhart dieq t
Befugnis, @en Geschéftsbetrieb oder ednelschaftsbereiche zu verauliern oder mit einer anderen Bank zusammenzulegen
(Instrument der Unternehmensveraul3erungleiod@ri@lkeninstitut zu griinden, das wichtige Funktionen, Rechte oder Verbindlich
keiten Ubernimmt (Instrument des Briickies)inBis Weiteren zahlt hierzu die Befugrésth@iige von wertgeminderten oder
ausfallgefahrdeten Vermégenswerten (Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten) dietirennen oder (iv)

ArtikeB AbsatZ1)Nr.49 der SRMerordnung deéirten bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlief3lich je
Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlichen Wertpapieren, in Eigenkapital der Emittentin oder €igessanderen Rech
umzuwandeln oder in ihrem Nennwert bis Mt k k  Bdildn“Imnstsuinentd 6 y d Bl ' E- kk dhmdg @avhb
die deutsche Abwicklungsbehdrde alle die an sie gerichteten und die Abwicklung betreffenden Beschliisse #esrsB&sum. Aller
SRB gegeniber der deutgdhweicklungsbehdrde nur unter bestimmten Voraussetzungen die Umsetzung der in Artikel 18 der
SRMVerordnung festgelegten Bestimmungen anordnen. Dies gilt, wenn a) ein Ausfall der Emittentin droht bzwstpereits eingetr
b)keine Aussicht bestehts digsser innerhalb absehbarer Zeit durch alternative Mal3nahmen des privaten Sektors abgewendet v
kann und &ine Abwicklung im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist. Fur diese Zwecke bt die deutsche Abwicklungsbehérde
der SRNMerordnundje ihr nach dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanz@repaeb@0t110.
(Sanierungsnd Abwicklungsgeséti3AG ( + hm cdq idvdhkr fEkshfdm E rrtmf+ yt
Recht vorgesaten Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche Abwicklungsbehodrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der E
auszusetzen oder die Bedingungen der prospektgegenstandlichen Wertpapiere zu andern.
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In diesem Zusammenhang wurde mit dem Abwickiamgemegesetz vom 2. November 2015 eine neue Bestimmung in das Gese
Uber das Kreditwesen (Gesetz iiber das Kredikvég®( dh mf deEggs+ vnm bg @mrogEbgd 1
Bank gegeniiber Anspriichen aus unbesichertenrSevialdételprospektgegenstandlichen Wertpapieren, in einem Insolvenzverfa
vorrangig waren. Des Weiteren regelt die Bestimmung in Bezug auf Anspriiche aus unbesicherten Schuldtiteln, dass Anspriic
strukturierten Schuldtiteln gegentiber Ansprioidn stwgkturierten Schuldtiteln in einem Insolvenzverfahren vorrangig wéren.
Strukturierte Schuldtitel sind dabei Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung oder Zinszahlung oder deren éf&me von einem ur
zukinftigen Ereignis abhéngt. Hierzu zéhldreaqarospektgegensténdlichen Wertpapiere. Dies fiihrt dazu,-idss trias) Siaiil

auf unbesicherte strukturierte Schuldtitel, wie die prospektgegenstandlichen Wertpapiere, erst angewendedtaviddraachdem es
unbesicherte nicht strukturgatelldtitel angewendet wurde. Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungem kann das Bail
Instrument auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wie strukturierte Schuldtitel zuderareiest amngeivaemdet w
bereits Verluste aufele an der Emittentin und andere Kapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Die beschriebenen regulatorischen MaRnahmen und die Rangstellung der Schuldverschreibungen kénnen dierRechte der Glz
Schuldverschreibungen erheblich negativ beeimtusdiefRlieh des Verlusts des gesamten oder eines wesentlichen Teils ihres
Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben, und zwar aicérbereits im \
Abwicklung oder eines Insolvenzverfahrens.

Risko eines Steuereinbehalts nach den k#nerikanischen Regelungen Uber die Einhaltung der Steuervorschriften fur
Auslandskonten

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften fir Auskaneigkoateont eompliance provisjahess US Hiring Inbers

to Restore Employment Act 2010 d@FAJEAA) kann es zu Einbehalten in Hohe von 30% auf alle oder einen Teitleier Zahlungen
Emittentinnd mit ihr verbundener Unternehmen\Aigfriiapietleommen. Diwertpapiengerden in globaler Form van de

CLEARIN&/ STEMerwahrt, sodass Einbehalt auf Zahlungen anlda8RINSY STEMnwahrscheinlich ist. FATCA lalvertauf

die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in HinblicqualiebSeuern vors@irKapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapiegzuziehen odgnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder geTsetiffed@arson
Optionsedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder EurddtilésBetrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Fur den Anleger besteht das Risiko, dass Zahluny®ertpdplegegebenenfalls derQifllensteuer geméas Abschnitts 871(m)
desUSBundessteuergesetiresrfal Revenue Gadgerliegen.

Abschnitt 871(m) desBuBdessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei be:
Finanzinstrumenten (wie bei Wergrgparen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs
“ajnl DB ( ¢ung+ rnvdhs chd Y gktmf "ncdg cdq ~kr Y gkt mf
USQuellen bedingt sind oder bestienti¢my

Nach diesen W8rschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenteni(Edpeityinstruments), did\kten bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien
beinhalten, k r A" r hrvdqgqs ayv- Qdedqgdmy  |Disideddenaquisateht® C dandg ~ e d lep t t
unterliegen deriQ®8ellensteuer in Hohe von 30% (oder einem niedrigtaer).MBdvei kann ein Einbehalt auch dann erforderlich
sein, wamnach de@ptionsedingungetter Wertpapiere keine tatséchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder Anpassun
vorgenommen wird.

Daher ist es mdglich, dass diegerttdiriften auch die Wertpapifassen, insbesondere wenn ein Basiswellijédezitben aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika beinhaltet. In diesem Fall kénnen unte¥descfeifteifigen US
Zusammenhang mit Zahlungen (oder als solche Zahlungen angesehene Betrage), digebaiétdtevipralsiiecab

1. Januar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich geéndert) werden, gegepesitiatisugt anfallen.
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Sollte infolge Abschnitt 871(m) dBatdlessteuergesetzes und den darunter erlassenen Vorschriften ein Betrag in Hinblick auf
USQuellensteuern von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf diz\Wetmapaer einzubehalten sein, wére

weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person naclOytgdsduérdpmgererpflichtet, infolge degus

oder Einbehalts zusétzliche Betrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend erhalten die Anleger mogtishemdsse gering
Kapitalbetrage als erwartet.
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1. Geschaftgeschichte, Geschaftsentwicklung und Sicherungssystem der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DBANK AG Deutsche Ze@Babssenschaftsbank, feraiakn Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerzielle NamBAd\itet DZ

Datum der Griindung
ZusammenschlussEBANKINd WGBANK AG

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungeluain2@16 und 22. Juni 2016 haben die Aktionare BIENW &5
Westdeutsche Genossensthdfths q "WGZBARKR (' m BANKAG Dalfsche ZeBabssenschaftsbank, Frankfurt am
L ° h DEZBANI® @er Verschmelzung der BANK auf die BANK gestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung der
WGZBANK auf die BANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am 29. Juli 20BANKirde die DZ
Rechtsnachfolgerin fur alle Rechte und PflichterBédMKYGZ

Hinsichtlich der imhR&n der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung eines Holdingmodells sind nachfolgende Schr
geplant: Die BANKAG wird in den nachsten zwei Jahren eine Fokussierung der Kréfte in dem Sinne-wzmné&timsen, dass
innerhalb einer Redhtseit- die Verantwortlichkeiten fur die Haldidgseschaftsbakiitivitdten so weit wie moglich voneinander
getrennt werden. Die juristische Ausgestaltung eines Holdinghestaiidere die Separierung B&ANMEG in zwei
Rechtseinheitearbrdert eine umfassende Vorbereitung und Prifung. Diesbeziigliche Entscheidungen werden nach Umsetzun
vorgenannten MaRhahmen vorgQRhan zu treffen sein.

DZ BANK

Vor dem vorgenannten Zusammenschluss wurde dieBarlefe38Frankfurt/Stattg&ZBahk® ( h | Rdosdl adqg 1/
frolhere D@ @MJ Cdt sr bgd FdmD6GBAN®Hr g qge dgd nkjy d@F H¢E Ytr "I | dmg ™ m
DG BANK in BANK AG Deutsche ZeBeabssenschaftsbank, Frankfurt am Main, umbenannt.

Die Urspriinge der ehemaligen DG BANK lassen sich zuriickverfolgen zu den Geschéftsaktivitaten der PreuRBische Central
Genossenschaftskasse, die 1895 in Berlin gegrindet wurde. Mit dem Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenscha
18. August998 wurde die DG BANK riickwirkend zum 1. Januar 1998 von einer Kdrperschaft des 6ffentlichen Rechts in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt.

Die ehemalige-Bank war im Jahr 2000 aus dem ZusammenschluBadkSs@&estdeutsche Genossendetiaftank AG,

Eqgq mj et qgSGZBani@pk r gtmg-Acihjg Fddnrrdmr bg eskhbgdGZzBBAmMBS (g~ k a ™ mj G
hervorgegangen. Die Urspriinge dBa8iGgehen auf das Jahr 1883 zurlick; das alteste Vorgangerindiaunkde@£R38

gegrundet.

WGZ BANK
Die WGZ BANK entstand 1970 aus dem Zusammenschluss der ehemaligen Landliche Centralkasse, Miinster, gegriindet 188

ehemaligen Genossenschaftliche Zentralbank Rheinland, Kéln, gegriindet 1892, und der ehemaliggeufsstisalkasse West
Volksbanken, Minster/Kéln, gegrindet 1897. Die WGZ BANK und ihre Vorgangerinstitutionen fungierten seitti88dnals Zentra

62



fur die genossenschaftlichen Banken im Rheinland und in Westfalen.
Am 10. Juni 2005 beschloss die GeneralusrgatemVGZ BANK die Umwandlung von einer eingetragenen Genossenschatft in e
Aktiengesellschaft.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung d&ADIK befinden sich in Platz der Rep@0RB5OFrankfurt anaikl Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&ABK @aef BAnkgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes iber das Kreditwesdizbetedringen. DIBRK sowie diejenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschéaften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, enterifageendlen Aufgcinth die Européische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sicherungssystem der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Die DZANKgehorf d1 pu cdm fdrdsykhbgdm @mengcdgt mf EmSI@® em vaWérmk * f d
BVR Institutseerung GmbH (t8/RISGR) betriebenen institutsbhezogenen SicherungssysténstiDiessezogene
Sicherungssystdanalis Einlagensicherungssystem amtlich anerkannt. Die DZ BANK ist dartiber hinaus Mitglied des Bundesverk
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbank@®\ind deBicherungseinrichtung des BYBidhergngseinrichtung (
angeschlossddieBVRSG und die Sicherungseinrichtung bilden zusammen das Sicherudgssgstmdtaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanlengenosgenschaftlich&icherungssyste® und sind von entscheidender Bedeutung fur die
angeschlossenen mgtjtdenn sie stellen maRgeblich deren Bonitét sicher. Sie haben die Aufgabe, drohende oder bestehende
wirtschaftliche Schwierigkeiten bei dgedessenschaftlicB&herungssystem angeschlossenen Instituten abzuwenden oder z
beheben (Institutsschulia) Insolvenzen zu verhindern. Die angeschlossenen Institute haben keinen verbindlichen, satzungsrec
verankerten Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durd8@idiB\&herungseinrichtung oder auf das Vermogi@ideBVR
Sicherungseinrictgu

BVRSG

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts sind im Entschadigungsfall Einlagen im Sinne Bes3& Abzétze 3 bis
den Obergrenzen gemal § 8 EinSiG vorl8er B¥Rtatten. Die unter diesem Basisprospakeemittigpapiere fallen nicht
hierunter.

Sicherungseinrichtung

Im Falle einer Insolvenz eines angeschlossenen Instituts geht im Entschadigungsfall der Schutz der Sicloemmgseinrichtung Gt
vorstehenden Absatz beschriebenen gesetzlichara8shaif asis ihres Statuts schitzt die Sicherungseinrichtung u.a. alle
verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen durch die angesgbhmssenen Institut
werden und im Besitz von Nigditinstitutemsi Hierunter fallen auch die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere. D
Schutz ist in jedem Fall auf die sich jeweilsGuttodetdingungen ergebenden Anspriiche unter einem Wertpapier begrenzt. Er d
nicht etwaige Verluste absidieaus der Ausgestaltung der Wertpapiere ergeben kénnen.

Die Sicherungseinrichtung besteht aus einem Garantiefonds und einem Garantieverbund. Entsprechend ihantustgararischen \
hat die DBANK fir etwaige Bedarfsfalle gegeniber degust&hzies Garantieverbunds eine Garantieerklarung in Hohe von bis
158Mio.Euro abgegeben. Eine Inanspruchnahme aus dieser Garantieerklarung erfolgt nach dem Statut der Sicherungseinrict
wenn die Mittel des Garantiefonds aufgebraucht sind.
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2. Geschaftsuberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand der BXNK ist gemaR ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten Genossensche
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen FérderaufgalerusigdileiFgenossenschaftlichen Primérstufe. Die
genossenschatftliche Primérstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken undeRaiffeisenbank
Banken, PSD Banken und genossenschaftliche SpezialinstiAfdK Dieki2¥ der Forderung der genossenschatftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Forderung denmitialbételbaren und
Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtung der Aktion@aNKed¥t Erflllung dieser Aufgabe zu unterstiitzen. Fusionen zwisch
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Priméarstufe BAdN#esiDE nicht zuléssig.

DieDZBANKst ein Unternehmen in genossenschaftlicher Tradition. Sie betreibt als fehulatkiadiiaitéatsausgleich fir die
angeschlossenen Genossenschaftsbanken und die InSitutessetischaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

DieDZBANHKoetreibt bankiibliche Geschéfte aller Art und erganzende Geschittie @emddbbefahme von Beteiligungen. Sie kann
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

In Ausnahmefallen kanbd®BANKum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen
Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrueg ublictien bankmafRigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der
Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

DieDZBANHKungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste HoldingigmbaBahGruppe. DI2ZBANKGruppe ist Teil
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken RaiffeiseniadB@ G aemssenschaftsbanken umfasst und, gemessen an
der Bilanzsumme, eine der grofiten Finanzdienstleistungsorganisatammusnigdeutsch

DieDZBANKichtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentimer und gleichzeitig widttiggsten Kunden
Genossenschaftshanlears. Ziel d&ZBANKSst es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und einetiente dnarie

bearbeitung eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfeatirekridetiietennd
Emittentinfuhrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dariiber hinau3ZBAMNiEkE dem Zusammaehluss mit der WERANK

die Zentralbankfunktion fur die ca. 1.000 Genossenschaftsbanken und verantwortet das Liquiditdtsmanagement innerhalb del
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

DieDZBANKoetreut als Geschaftsbank @htaen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner benétigen. Sie bietet d
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Fipankinatitites an. D
ermdglicht di2ZBANKhren Pamerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die GeschéftsaktivitaterDd@&ANKGruppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschatft,
Kapitalmarktgeschaft und Transaction Banking.

Privatkundengeschaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stelldBANKDRIAd ihre Gruppenunternehmépliisivanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produktl Dienstleistungsangebot fur das Privatkundengeschaft zur Verfligung. Das genossenschaftliche
Privikundengeschétft ist auf eine subsidiare ZusammemBaiN#eund ihrer Gruppenunternehmen mit den ¥iolkslanken
Raiffeisenbankamsgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das Angebtitlkisvarikealnen
Raffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte erganzt und unterstutzt.

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschéft zahlen das\eritsthiengeachaft, die private Vorsorge,
Konsumentenkredite (insbesondere untarkeéezddyCredit) und das Private Banking.
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Das Privatkundéfertpapiergeschaft wird insbesondere von den Anlagezertifilgtdtkdenddamit einhergehenden
Serviceangeboten sowie den Investmentfonds der Union Investment bestimmt.

In dem Bereich piévgorsorge sind die au®@BANIKGruppe stammenden RiBstetukte, Lebensversicherungen und
Bausparangebote zusammengefasstPRiestiele werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V Versicherung
(R+VRiesterRente) und der Bauspar&alswabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der LebenBezesathetitchgen der
R+V Versicherung abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse Schwébisch Hall.

Private Banking Aktivitdten sind bei der DZ PRIVATBANK GruppZBfsNIKilagigpe angesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus deBAVATBAISKAund der DERIVATBARBchweiAG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiér zur
Genossenschaftlichen FinanzGhlgpkeanken Raiffeisenbaankfgestellt.d3 Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiert in den Kerngeschéftsfeldern Private Banking, Kredit, Fondsdienstleistung
Treasury/Brokerage.

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld FirmenkundeifgdsciDBANK gliedert sich in die Bereiche Mittelstandsbetreuung, Firmenkundenbetreuung L
Strukturierte Finanzierung. InnerhalbBleNRZGruppe wird das Firmenkundengeschéaft um das Spezialfinanzierungsgeschéaft mi
Bereichen Leasing, Immobiléfransport erganzt.

Mittelstandsbetreuung

Der Bereich MittelstandsbetreuubDgZBANKst ausschliel3lich auf das-Metzhaft (Gemeinschaftskreditgeschaft) mit den
Volksbanken Raiffeisenbanken ausgerichtet:Gesbtet#t orientiert siciD@BANKstrikt und konsequent am Prinzip der
Subsidiaritat. Die Marktbearbeitung und primare Kundenbetreuung obliegt den Volksbanken Raiffeisenbankée. Die gemeinsc
Kreditbereitstellung erméglicht den Volksbanken Raiffeisenbanken Zugang zatkumigenumd Kreditbedarf, der die
Risikotragfahigkeit der einzelnen Bank Ubersteigt und dient ergéanzend einer starkeren Diversifikation de$ ireditportfolios. A
Forderkreditgeschaft unterstiut2zéiaNKlie Volksbanken Raiffeisenbanken beviatiend?

Fur das kleinteilige Geschaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und priezessoptimierte P
Risikotransfer zur Verfiigung (Standard Meta, Agrar Meta).

Ein besonderer Fokus bei der Zusammensetzung des Mittelr f gdc hsongsenkhnr -Matuding qFf h e ®e

Als subsidiarer Finanzierungspartner der Volksbanken Raiffeisenbanken sind die Kredithnehmer grundsatziich in der Bundestre
Deutschland anséassig. Kreditengagements mgchesidkaiessen resultieren im Einzelfall aus Internationalisierungsstrategien vol
Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken.

Firmenkundenbetreuung

DieDZBANHKinterhalt im Bereich Firmenkundenbetreuung direkte Kundenbeziehungen zu Unfemibtireshtict €
Institutionen mit in erster Linie Finanzierungsbedarf. Diese Kunden werden intensiv durdiamadeteitrsstigeut. Dabei liegt
der Betreuungsschwerpunkt auf dem gehobenen Mittelstand (Umsatz von EUR 50 Mio) bsni#Jrb8amkonehmen (Umsatz
von grofRer EUR 500 Mio. bis EUR 5 Mrd.) mit guter Bonitat. Die weltweit agierenden MultisaternalerzBialeptfirmensitz in
der Bundesrepublik Deutschlanddiegtfalls zur Zielkundenklientel. Darlibewkitgmsim Rahmen eines regionalen
Betreuungsansatzes ohne direkten Branchenfokus Unternehmen akquiriert.

Fur ausgewahlte Fokusbranchen gibt es Branchenkompetenzcenter:
- Stationdre Gesundheitsversorgung und kliniknahe Medizintechnik,
- Lebensmitteleinmaidel,

- Film,
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- Agrar und Erndhrung.

Die Firmenkundenbetreuung konzentriert sich insbesondere auf Unternehmen mit Sitz in der BundesrepubliteDengschland. Ei
auslandischer Adressen erfolgt grundsétzlich nur im Falle eines Deutsetikabeb&zugkesdn Osterreich und in der Schweiz.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, Aul3enhandelsfimaszierung, dokun
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektiimgn3isndizierte Kredite und Verbriefungen im nordamerikanischen Raum. Ferner ok
dem Bereich die Kundenzustandigkeit fir alle auslandischen Firmenkunden auf3erhalb des deutschsprachigen Raumes.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBANK fiihrt in ihren Funktivals Zentralbank fur die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
Geschaftsbank fir Kunden aufRerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbankeh.Hréimdelstatigk
die Genossenschaftsbamkdmie Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken &@AlKlidah dedang

zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits,Mitegeierungsd Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zu
Beispiel fur Benagy) Marktinformationen und Kundenhandel) sowie Research zur Verfigung stellt sowie fur den Risikotransfer (
Beispiel durch Hedgegeschafte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanketeizhd den Liquid
innerhalb d&enossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sorgt.

VR Circle als Verbriefungsplattform fir Kredite innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe VolksbankdetRiaiffeisenba
bankbezogene Leistungsspektrum zum Kradittisikafoliomanagement der jeweiligen Volksbank Raiffeisenbank ab.

Das Angebot d@ZBANKan Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie BenatuBgsviceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivat-irmenkunden sali¢ Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausgerichtet. Darliber hinaus werden Kapitalmarktprodidastleistungen auch fur FirmenkundetBéeétlikKBanken und
institutionelle Kunden auf3erhalb der Genossenschaftlichen Finasb@nkppeRéifieisenbanken angeboten.

Transaction Banking

DieDZBANHKoiindelt in inrem Geschéftsfeld Transaction Banking eine Reihe von Dienstleistungen, die sie priméar fur die
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken, ekéveu&hirgktsettrieb fur Firmenkunden und
institutionelle Kunden, erbringt. Dazu zahlen insbesondeare Aeslandszahlungsverkehr und das dokumentére Auslandsgeschaf
Bargeld Rechnungsnd Kartendienstleistungen, die Abwicklung von Wetipapieneitalmarktprodukten sowie
Depotbankdienstleistungen. In diesem ZusammenhamylNKliechvolumige beziehungsweise skalengetriebene Prozesse
zusammen mit ihren Beteiligungen equensWorldline, der Deutschen WertpapierService-dirnkr eslifsedlisechnd CardProcess
auf modernsten industriellen Plattformen durch.

Allfinanzgruppe

DieDZBANkerfullt eine Holdingfunktion fir deZBANKGruppe gehdrenden Unternehmen in der Genossenschaftlichen FinanzGi
und koordiniert derdi¥itaten innerhalb der Grupp®ZBANKGruppe zéahlen die Bausparkasse Schwabisch Hall, die DG HYP, di
PRIVATBANK, die Reiicherung, die TeamBank, die Union Investment Gruppe, die VR LEASING, die WL Bank, die DVB Bat
verschiedene ared€pezialinstitute. Die oben genannten UnternebZi2ANlI€sruppe gehéren damit zu den Eckpfeilern des
Allfinanzangebots der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitaten deZBANKind der Unteshmen dédZBANKGruppe sind hauptsachlich auf das Geschéftsgebiet der Genossensche
banken in Deutschland fokussiert. Im Inland bestehen gegenwartig sieben Nizettinagxissgpdaoff, Hannover, Koblenz,
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Munchen, Minster und Stujtdaen sien Inlandsniederlassungen sind die Geschéaftsstellen in Hamburg, Karlsruhe, Leipzig, Old
und Nurnberg zugeordnet.

DieDZBANKoetreut als Geschaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen Uberregionalen Bankpartner benétigen. Sie b
konplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere européisch agierenden, Finarinstitutes an. Ul
Funktionen gewéhrleisten zu kénnen, untetha@iAddEilialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Repréisentanze
den weltweit wichtigsten Finama Wirtschaftsstandorten sowie DYB&NKGruppe Uber die Gesellschaften der

DZPRIVATBAISKA.

Das Netzwerk d@BANKvird erweitert durch Kooperationsabkommen mit Partnerbanken. Ein wichtiger PairtherBsnédmerb

der Unico Banking Group. Dank dieser genossenschaftlichen Vereinigungen steht den Kunden ein weitreichendes und umfas
Netzwerk von Banken in Frankreich, Belgien, Osterreich und anderen europaischen Landern zur Verfiigung.

3. Organisatonsstruktur

Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zube3émb@016 wurden neben BEBANKals Mutterunternehmen weitere 2B¢2&mb&015: 27)

Tochterunternehmen und @084embe@015: 5) Teilkonzerne mit insgesamt 4B2%81be2015: 534) Tochterunternehmen
einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen BeteilRziBgdiens. Septemb@017 aus, seit dem gab es keine
wesentlichen Anderungen:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schw‘c_ibis_ch Hall Aktiengesgl!sch@ausparkasse der o 96.9
Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwéabisch Hall '
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 51,2
Prva stavebna sgbna a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hai@p(Bia@ausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwabisch Hall ° 100,0
Banco Cooperativo Espafiol S.A., Madrid 12,0
Deutsche Genossenschaftdypothekenbak AG, Hamburg ° 100,0
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main ° 100,00
DZBANKIreland public limited company, Dublifi ° 100,00
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembe8ttasser ° 90,7
DZ PRIVATBANK (Sgh@izZirich ° 100,0
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) ° 100,0
TeamBank AG Niirnberg, Nirnberg ° 924
WL Bank AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Miirfster ° 90,9
1 In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und KapitalanteileDg@saNtbder. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung dul@ABANK
Sonstige Spezialdienstleister
Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital
i.v. H.
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am M&in ° 100,0
equensWordline SE, Utrecht 11,9

VR LEBSING Aktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
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BFL LEASING GmbH, Eschborn ° 70,8

VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn ° 100,0
VR FACTOREM GmbH, Eschborn ° 100,0
VRIMMOBILIENEASING GmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und KapjesameitlBZBANKozw. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Patronierung dulABANK

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main ° 96,5
Quoniam Asset Mgament GmbH, Frankfurt am Main ° 100,6
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) ° 25,1
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Invesent Luxembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,5

1
2

In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und KapitalanteileDg@&¥aNtbder. der jeweiligen Mugesellschaft
Stimmrechtsquote

Versicherungen

INEIETR (w4 Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,1
Condor Allgemeine Versicheflktigngesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condor Lebensversichesktgangedsthaft, Hamburg ° 95,0
KRAVA@IIgemeine Versicheridgengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemikigsngesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung Aghaten ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Manageme ° 74,9

1 In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und KapitalanteileDF@EsaNtbdar. der jeweiligen Mugtsellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter

3- Sgdmchmengl "shnmdm . Dqgjkpgtmf adyEfkhbg ¢V
Fqt ood®

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussiahnttm skt BemttIDezemb@016 (Datum des zuletzt
verfigbaren und testierten Jalmeé&onzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der FinddZiBgjdemzerns seit ddhJun2017 (Datum des ungepriften
Halbjahresfinaezichts 2017 des BENK Konzerns)

5. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der BENK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sin
Aktiengesetz und in der Satzung Bé&NXzZgeregelt.
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Vorstand

Der Vorstand besteht gemaf SatzlngyBl&N&us mindestens drei MitgliederdallideNorstandstgliedebestimmt der

Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes und bis zu zwei stellvertretandeeXorsitzende besti

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zusténdigkeiten in BEBANK

Wichtigste Tatigkeiten auRerhalblZB&NK
(Konzerngesellschaften sind d kenntlich gemacht)

Nach Bereichen:
GenoBanken/Verbund,
Kommunikation, Marketing,
Nachhaltigkeit, Konzeevisign
Recht, Research und Volkswirtsc

Wolfgang Kirsch
Vorsitzender desrstands

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8lisspzdtkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbanken, Schigbisch
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:
Investitionsférderung,
Firmenkundengeschéft Nord unc
Firmenkundengeschaft West

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen I, Nordrhein
Westfalet/

Deutsche GenossenseHgfisthekenbank Aktiengesellschaft, Hambu
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:
IT, Organisation

Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Regionen:
NordrheiwVestfalen Nordrhein
Westfalen |INVeseEms

DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbrasegn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Fiducia & GAD IT AG
- Mitdied des Aufsichtsrats

Nach Bereichen:

Kapitalméarkte Handel, Kapitalmé
Institutionelle Kunden, Kapitalmé
Privatkunden, KonZBreasury

Wolfgang Kohler
Mitglied des Vorstands

Nach Regionen:

Hessen, Thiringen, Sachsen, Be
Brandenburg, Meckiarg
Vorpommern, Sach&ahalt

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbrasegn
- stellvertretender Vorsitzetele Aufsichtsrats (*)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufditats (*)

Nach Bereichen:
KonzerfFinanzen,
KonzerStrategie und Controlling

Dr. Cornelius Riese
Mitglied des Vorstands

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktienges8iaczdtkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbar&eimwabisch Hall
- Mitglied deAufsichtsrats (*)

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

VRLEASING Aktiengesellschaft
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Michael Speth
Mitgliel des Vorstands

Nach Bereichen:
CompliancKonzem
Risikocontrolling, Kredit, Kredit
Spezial

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen V,
RheinlanBfalzSaarland

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Deutsche GenossenseHgfiethekenbank Aktiengesellschaft, Hambu
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+V Lebensversicherung Aktidsaiesfel
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg
- stellvertretender Vorsitzeseie Aufsichtsrats (*)
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WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Thomas Ullrich NachBereichen: TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg

Mitglied des Vorstands Transaction Management, - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Operations, Payment & Accountt . ) .
KonzerPersonal Deutsche WertpapierService BaRkaAl&urt am Main

- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
NiedersachgeBremen, Hamburg
Schleswigolstein

Stefan Zeidler Nach Bereichen: VRLEASING Aktiengesellschaft, Eschborn

Mitglied des Vorstands Firmenkundengeschaft Mitte, - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Firmenkundengeschaft Baden
Wirttemberg, Firmenkundenges
Bayern, Strukturierte Finanzierur

EDEKABANK Aktiengesellschaft, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
BadesAMirttemberg
International:

New York, London, Singapur,
Hongkong

1 Gleichzeitig Arbeitsdirektor
2 ohne RegionédeiEmMs

DieDZBANHKuvird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuriste
Generalbevollmachtigter

Mit Wirkung zum 1. November 2017 wurde Herr Uwe Frohlich zum Generalbeles|DA&ANeernannt. Zum 1. Januar 2018
hat er die Zustandigkeit fir die Region Bayern ibernommen.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat besteht gemafl SatzDEgRraNEus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung
zehn Mitglied von den Arbeithehmern geman den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverbanc

Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse

Der Aufsichtsrat $sfzh gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Helmut Gottschalk Sprecher des Vorstands

Vorsitzender des Aufsichtsrats Volksbank HerrenbdegoleRottenburg eG bis 30.06.2017

Ulrich Birkenstock Versicherungsangestellter

Stellvertretendersitzender des Aufsichtsrats R + V Allgemeine Versicherung AG
Vorstandsvorsitzender

Werner Béhnke WGZ BANK Stiftung,

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Vorstandsvorsitzender

Deutsche FriediWiihelm Raiffeiséesellschaft e.V.

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Angestellter
Union Asset Management Holding AG

Henning Denekéhrens
Mitglied des Aufsichissa

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG HildesHashrtéPattensen

Martin Eul
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Dortmunder Volksbank eG

Uwe Goldstein
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Raiffeisenbank FredHérh eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG
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Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken umb&akieissV.

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtssch@®zhadenregulierugsbH

Stephan Schack
Mitglieddes Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstandes
Volksbank Raiffeisenbank eG, ltzehoe

Gregor Scheller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstandes
Volksbank Forchheim eG

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Finanzdienstleistungen
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Dr. Wolfgang Thomasberger

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstandes
VR Bank Rh&leckar eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Asrsistendet gemal § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendigung der Hauptversami
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlief3t. Das Gesatitaftsjaihr, in dem die
beginnt, wird nicht mitgerechne

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern beschlieRt die Hauptversaitgtikdey, Aufsichts
die nur wahrend eines Teils des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat angehdrt haben, erhalten eingeepgétivemdegeili
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergltung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallezelelgesetzliche U
wird von déDZBANkerstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Alfsiat sind Uber die GeschéftsadressBABKDXG Deutsche Ze@fabssenschaftsbank, Frankfurt am
Main, Platz der Repubh&)P65 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlund@@eBANfndetam Sitz d&Z BANB&der- nach Entscheidung des Aufsichtana®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an deBehRitdNKiederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz eiD&sBAINH#er
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

DieHauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durct
Bekanntmachung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fir die Anmeldt
Aktionare zueilhnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolgt sein. Bei der Fristt
werden dieser Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mitgerechnet. Sind diZ /Adibiamraetgtich bekannt, so kann die
Hauptersammlungeben der in § 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe sonstiger geeignetel
Telekommunikatieinberufen werddédle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sind
statthaft.

Die Hauptversamm|utig Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinnvergendingrianderlicliiber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschlief3t (ordentliche Haupfiretsamndchadh der erstenssgicmate eines jeden

Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtze
angemeldet sind.
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Die Anmelduihgt in Textform oder auf einem von der DZ BANKbe&liemzenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss der
DZ BANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch A&kseltdsezdr Teilnahme an der Hauptversammlung berexdigt sind
durch einen oder mehrere von der DZ BANK als Stimmrechtsvertreter benannte Mitarbeiter deB&uBstidhmidBsigonen
kdnnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiigerkm &esellschaft oder eines anderen Aktionars zur Vertretung der eigenen und.
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der Textform. Die DZ BANK kanestéétzenEinzelhe
die mit der Einberufung bekanabgagverden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt vetedEesilrddsse an der Hauptversammlung und an den
Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversamsohstipaugeidete, aalektrosiche

Mittel der Telekommunikation zugelassaowsiitdies gesetzlich zulassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Gaste zur Haagrtyersammlung
sofern die genossenschaftlichegdekitischaft ihrerseits Aktionar der DZ BANK ist. Voraussetzung hierfir ist die Beachtung der
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Géste.

Jedevoll eingezahlBtiickaktie gewahrt eine Stimme.

Interessenkonflikte

Es bstehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsicl
gegenuber der BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare / Beherrschungsverhaltniss

Das gezeichnete KapitdDdBANKetragt EU4R926.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapjia joo8tHtKRktie. Dabei handelt es sich urgezzhtie

vinkulierte Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inlandischen noch ausléandischen Borse zugela

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wie folgt dar:

° Genossenschaftsbanken (direkt und)indirekt 94,3%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,8%
° Sonstige 0,74%

Es bestehen keine Beherrschungsverhaltnig&eBaNidpe DZBANKsind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zL
einem spateren Zeitpunkt zu einer Verabdedand<ontrolle @#BANKuhren kdnnte.

7. Finanzielle Informationen Uber die Vermégend-inanz und Ertragslage deDZBANK

Historische Finanzinformationen

Die folgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 2015

Die Angaben aus dem KonzernabschiZBAld#Konzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fiir das Jahr :
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe &)enfalls Seite

72



Jahr 2016

Die Angaben aus dem KonzehhadssdeBZBANKKonzerns, dem JahresabschlizZBadKAG sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers fur das Jahr 2016 werden durch Verweis in diesen Basisprospekifaitthezogen (si
Seites3).

1. Halbjahr 2017
Der ungwufte, einer priferischen Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns sowie die Bes

Wirtschaftsprufers Giber die priferische Durchsicht fiir das erste Halbjahr 2017 werden durch Verweis in tlibeeogBasisprospek
(siehe ebenfalls S&Be

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wahrend der Uiblichen Geschéftszeiten zur kostenlobZBANEDahtsbeeder
ZentralGenossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundedesplibbkdidgatsiten. Ferner stehen die
vorgenannten Dokumente auf der WebBiEB ddlvww.dzbank.dabrufbar untemvw.dzbank.d&ubrik Unser Profil/Investor
Relations)) zur Verfligung.

Ubersichten der gepriiftenahres bzw. Konzernabschliisse 2016 und 2015

Die folgenden Finanzzahlen wurden jeweils dem gepriiften und nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuctan(th@B) sowie
Uber die Rechnungslegung deinétadie und FinanzdienstleistungsindtiaathKredV) aufgestelltenalzguielsiss d@ZBANKAG

fur das zum 3Dezemb@016 bzw. zum ezemb@015 endende Geschéaftsjahr entndabngibar unterww.dzbank.d&ubrik

Unser Profil/Investor Relatideglehungsweise wurden aus dem gepriften und gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europdischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International FinanojetR&porting Sta
wie sie in der Europaischamlanzuwenden sind, und den zusatzlicheéeramjen gemalB® a Abs. 1 HGB aufgestellten
KonzernabschlussieBANKum 31Dezemb&016 bzw. zum ezemb&015 enthommen.

Auszug aus der BilanDIEANKAG nach HGB zum3dzemb@016 un@015 (in Mio. EUR)

DZBANKAG
(in Mio. EUR) vormalige

DZBANK

Aktiva (HGB) 31.12.2016 01.01.2016 31.12.2015
Barreserve 2.056 2.213 1.966
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, di
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugele

sind 236 278 278
Forderungen an Kreditinstitute 118.095 101.022 81.319
Forderungen an Kunden 33.744 31.710 22.647
Schuldverschreibungen und andere festverzins

Wertpapiere 45.591 48.253 39.375
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertp 68 56 55
Handelsbestand 38.187 45.929 39.192
Beteiligungen 380 1.630 363
Anteile an verbundenen Unternehmen 11.534 10.299 9.510
Treuhandvermdgen 1.025 1.049 1.047
Immaterielle Anlagewerte 66 65 45
Sachanlagen 439 407 363
Sonstige Vermdgensgegenstande 918 807 689
Rechnungsabgrenzungsposten 85 89 43
Aktive latente Steuern 891 844 844
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der

Vermégensverrechnung 0 - -
Summe der Aktiva 253.315 244.651 197.736

DZBANKAG
(in Mio. EUR) vormalige

DZBANK
Passiva (HGB) 31.12.2016 01.01.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 120.150 119.986 91.529
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 27.938 22.720 17.985

Verbriefte Verbindlichkeiten 48.173 45.782 38.973
Handelsbestand 31.966 31.889 29.167
Treuhandverbiotkeiten 1.025 1.049 1.047
Sonstige Verbindlichkeiten 1.428 670 496
Rechnungsabgrenzungsposten 77 105 56
Ruckstellungen 1.376 1.196 934
Nachrangige Verbindlichkeiten 6.119 6.304 5.564
Genussrechtskapital 292 292 292
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 4515 4.515 3.685
Eigenkapital 10.256 10.143 8.008
Summe der Passiva 253.315 244.651 197.736

Zum 1. Januar 2016 (Verschmelzungsstichtag) wurde die WGZ B2BANd € idiehmolzen. AmA8i2016 wurde die
Verschmelzung in das Handelsregigteagen. Die Ubertragung des Vermégens BANKGE Ganzes mit allen Rechten und
Pflichten auf diZzBANkerfolgte im Rahmen der Buchwertfortfihrung geman § 24 Umwandlungsgesetz (UmwG). Um die Vergle
der Angaben im Jahresabschluss 26&6 Witrjahresangaben zum 31. Dezember 2015 herzustellen, werden in der Bilanz in eine
zusatzlichen Spalte die Vergleichswerte zum Verschmelzungsstichtag 1. Januar 2016 dargestellt. Dazu wundaif Biasiforjahres
der Summenwerte DZBANKindder WGBANK zum 3Dezember 2015 unter Bertlicksichtigung desiKdpital
Schuldenkonsolidierungseffekts ermittelt. Die Vorjahreszahlen d&ZBkiKligkp c d m hm cdqg Ahk >  my hm
DZBANR O-01-1/04® c qgfdrsdkks-

Auszug aus délaBz deBZBANKKonzerns nach IFRS zum 31. Dezember 2016 und 2015 (in Mio. EUR)
DZBANKKonzern (IFRS)

Aktiva 31.12.2016 31.12.2015 Passiva 31.12.2016 31.12.2015

Barreserve 8.515 6.542 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinst 129.280 97.227

Fordeungen an Kreditinstitute 107.253 80.735 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 124.425 96.186

Forderungen an Kunden 176.532 126.850 Verbriefte Verbindlichkeiten 78.238 54.951
Negative Marktwerte aus derivativen

Risikovorsorge -2.394 -2.073 Sicherungsinstenten 3.874 1.641

Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten 1.549 416 Handelspassiva 50.204 45.377

Handelsaktiva 49.279 49.520 Riickstellungen 4.041 3.081

Finanzanlagen 70.180 54.305 Versicherungstechnische Ruckstellung 84.125 78.9D

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 90.373 84.744 Ertragsteuerverpflichtungen 780 775

Sachanlagen und Investment Property 1.752 1.710 Sonstige Passiva 6.662 6.039

Ertragsteueranspriiche 1.280 902 Nachrangkapital 4.723 4.142

Sonstige Aktiva 4970 4.270 Zur VerauBerung gehaltene Schulden 25 7
Wertbeitrage aus Portfabsicherungen

Zur Verauflerung gehaltene Vermdger 182 166 von finanziellen Verbindlichkeiten 180 257

Wertbeitrdge aus Portfabsicherungen

von finanziellen Vermdgenswert -24 254 Eigenkapital 22.890 19.729

Summe der Aktiva 509.447 408.341 Summe der Passiva 509.447 408.341

Auszug aus der G+VRIBBANKAG nach HGBeschéftsjahre 2016 und 2015 (in Mio. EUR)
DZBANKAG vormaligg

Zinsertrage

Zinsaufwendungen 2.38¢ 2.77: 2.15¢
Laufende Ertrédge 39t 52t 41z
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabdidleruhgiggewinnabfliihrungsvertrage 34¢€ 374 35(
Provisionsertrage 81¢ 83¢ 581
Provisionsaufwendungen 41( 43¢ 29¢
Netoertrag des Handelsbestands 56: 324 23:
Sonstige betriebliche Ertrage 147 122 10z
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 1.45¢ 1.26 1.03¢
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachai 5€ 5C 4C
Sonstige betrieblichéwendungen 12¢€ 24¢ 21¢
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpag

Zufihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 31z - -
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie

Aufbsung von Riickstellungen im Kreditgeschéft - 12t 4€
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundene

Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - 55 491
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungem Aetbil@denen Unternehmen und wie 117 - -

74



Anlagevermogen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus der Auflésung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken - 56& 56¢
Aufwendungen aus Verlustibernahme 2(C 61 6C
AuRerordentliches Ergebnis -34z2 -1€ -12
Steuern vom Einkmen und vom Ertrag -5E 43( 33¢
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten Sonstige betriebliche Aufwendungen ¢ 1 -2 1
Jahresuberschuss 323 399 224

Um die Vergleichbarkeit der Angaben im Jahresabschluss 2016 mit den VorjahresBegabder @0151herzustellen, werden in
der Gewinmund Verlustrechnung die Vorjahreszahlen auf Basis der SumbBAdterdbder WAANK 2015 als

Udgf kdhbgrvdgsd ytl Udgr bgl dkyt mfrr s hb gsgewieserh Binedufwandd yt r [
Ertragskonsolidierung wurde nicht vorgen@ienvarjahreszahlen der vormaliggiNk d gcdm hm c¢cdq Ro ksd
DZBANKL/ 04® c¢c qfdrsdkks-

Auszug aus der G+VRIEBANKKonzerns nach IFB8schaftsjahre 2016 205 (in Mio. EUR)
DZBANKKonzern €

Zinsiberschuss 2.66( 2.870
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -56¢ -15%
Provisionsiiberschuss 1.69¢ 1.63%
Handelsergebnis 78( 36¢
Ergebnis aus Finanzanlagen 127 5¢
Sonstiges Bewertungsergebnis aus §tinementen 51 30C
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft 14.65! 14.41%
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehm 3.81! 3.08(
Versicherungsleistungen -15.401 -14.66-
Aufwendungen fir den Versicherumgsbetr -2.31¢ -2.15¢
Verwaltungsaufwendungen -3.60( -3.252
Sonstiges betriebliches Ergebnis 34 -48
Ergebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ BANK 25¢ -
Konzernergebnis vor Steuern 2.197 2.45¢
Konzernergebnis 1.60€ 1.79€
D Betrag angepasst. Inréibstimmung mit den Vorschriften des IAS 8.41 ff. erfolgte eine Ausweisénderung von Transaktionskostenkampgeneariefuwaie Fodiegeman 1AS 39 als
¢Jgdchsd tmc Engcdgtmfdm® | sdf nqghrrhBewesung unter Beriickdithtighng voh Transaktignskestenkiorhpsnented dieset Eoeddrjingei arfy

eine Neueinwertung der Vermittlungsprovisionen. Diese wurden in der Vergangenheit als ProvisionsaufwandhgltesiZmsaerisiysdeehandetKBnzernergebnis wird durch
diese Ausweisdnderung nicht verandert. Die Anderung des Ausweises erfolgte jeweils retrospektiv. Im KoGeerclabitsihlusgdi6dasrden daher Anpassungen der Vergleichszahlen
fur das Geschéftsjahr 20igevommen.

2 Betrag angepasst, vgl. $388dm ZusammenhangAidtchnitt 4@Seite 26&8)es Anhangs des gepriiften KonzernabschiDZ&sMiéiir das Geschaftsjahr 2016.

Die nachfolgende Ubersicht weist die Kapitalisi@ZB4NEXG zum 31.eRember der Jahre 2016 und 2015 aus:

Kapitalisierung d#ZBANKAG nach HGB (zum 31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2015} (in Mio. EUR)

1 Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktur eines Unternehmens, d.h. die Zusammensetzund-dgeriRapitizteitd Busmdkapital.

vormalige

DZBANK
31.12.2016 01.01.2016 31.12.2015

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 120.150 119.986 91.529

a) taglich fallig 39.163 36.126 29.192

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 80,987 83.860 62.337

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 27.938 22.720 17.985
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 48.173 45.782 38.973
a) begebene Schuldverschreibungen 31.326 31.280 24.471

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 16.847 14.502 14.502

3.a Handelsbestand 31.966 31.889 29.167
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.025 1.049 1.047
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.428 670 496
6. Rechnungsabgrenzungsposten 77 105 56
7. Rickstellungen 1.376 1.196 934
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 6.119 6.304 5.564
9. Genussrechtskapital 292 292 292
10. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 4.515 4.515 3.685
11. Eigenkapital 10.256 10.143 8.008
a) Gezeichnetes Kapital 4.657 4.658 3.646

b) Kapitalriicklage 3.810 3.810 2.369

¢) Gewinnriicklagen 1.463 1.448 1.766

d) Bilanzgewinn 326 227 227

Total 253.315 244.651 197.736
1. Eventualverbindlichkeiten 8.805 8.973 6.264
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2. Andere Verpflichtungen 21.917 20.435 16.478

Um die Vergleichbarkeit der Angaben im Jahresabschluss 2016 mit den Vorjahresangati®r 20i53ieR2agtellen, werden in

der Bilanz in einer zuséatzlichen Spalte die Vergleichswerte zum Verschmelzungsstichtag 1. Januar 2016 datigestellt. Dazu wt
Vorjahreszahlen auf Basis der SummenwiBAdid€ind der WAANK zum 3Dezember 2BLinter Berlicksichtigung des
Kapitalund Schuldenkonsolidierungseffekts ermittelt. Die Vorjahreszahlen dezBaiii@lezden in der Bilanz in der Spalte
¢tunqlDZBARR @- 01- 1/ 04® c gfdrsdkks-

IFRSZahlen 2016 de®ZBANKKonzerns
Ergebnis¢wicklung 2016

DieDZBANKGruppe erreichte im Geschéftsjahr 2016 ein Ergebnis vor Steuern von 2,2 Milliarden Euro. Das Resultat wird maf3
getragen von einer guten Entwicklung im Kundengeschaft. Zudem spiegelt es die gelungene FAdiEnwidedeD & BZ B
Ergebnis enthaltenen fusionsbezogenen Effekte lagen per saldo bei 256 Millionen Euro.

In der Gewinand Verlustrechnung sind die fusionsbedingten Ertrage und Aufwendungen in der Position "Ergebnis aus
Unternehmenszusammenschluss WGRBANt r f dvhdr dm- Hm ~ kkdm ~ mcdg®2BANKnr hs hn
Gruppe vor Fusion im ersten Halbjahr sowie die Entwicklung der fusionierten Bank im zweiten Halbjahr 20h6i&sgtaddten. Die E
DZBANKGruppe und deZBANKAG sind daher nicht mit denen friiherer Jahre vergleichbar.

DerZinsuiberschuserreichte 2,66 Milliarden Euro, wobei sich insbesondere das FirmenkundeZBAdtkES desitiv
entwickelte. Demgegeniber wirkten sich bei der Bausparkasse @chugittidicin@R Uickstellungen fir Zinsbonifikationen an
Kunden in H6he von 175 Millionen Euro negativ aus.

DieRisikovorsorge im Kreditgeschatiag bei 569 Millionen Euro und war wesentlich beeinflusst durch Belastungen im
Schiffskreditportfolio der Bafik. In allen anderen Segmenten blieb die Risikovorsorge unauffallig.

DerProvisionsiiberschuserreichte mit 1,7 Milliarden Euro abermals ein hohes Niveau. MaR3geblich dazu beigetragen haben ne
Zuwachsen bei @4BANKAG eine erneut gute Geschéftisilung bei Union Investment vor dem Hintergrund der zum Jahresende
den neuen Rekordwert von 292,3 Milliarden Euro (2015: 260,8 Milliarden Euro) gestiegenen Assetsunder Management

DasHandelsergebnidelief sich auf 780 Millionen Euro uneépvaggdurch einen guten Verlauf im Kapitalmarktgeschéaft der
DZBANKAG.

DasErgebnis aus Finanzanlagesreichte 127 Millionen Euro und enthdlt einen Ertrag aus der Verdufierung von Anteilen an VIS
Europe in H6he von 98 Millionen Euro.

DasSonstige Bavertungsergebnis aus Finanzinstrumentdag bei 51 Millionen Euro.

DieVerwaltungsaufwendungerin deDZBANKGruppe betrugen 3,6 Milliarden Euro. Ihre Entwicklung reflektiert insbesondere eir
regulatorisch und fusionsbedingt umfangreiches Prigektigoftidlinrung der Bankenabgabe in Hohe von 57 Millionen Euro sowie
fortgesetzte Investitionen in den Ausbau des Kundengeschéfts.

DasErgebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ Bag\bei 256 Millionen Euro. Hierin enthalten sind Ertrage aus der
Konsolidierung von vor der Fusion bestehenden Geschéftsbeziehungen in Hohe von 344 MillionerbedingtenpositiverR S
Bewertungseffekt in H6he von 159 Millionen Euro. AuRerdem enthélt die Position Aufwendungen fur Restruktuniérung, Transe
Migration in H6he von 247 Millionen Euro.

13 Assets under Manageniisfissets under ManagerdentJnion Investment Grupgfassndas zum aktuellen Marktweretiete Vermogen und

Wertpapierportfolio, auch als freie Assets oder Vermogensverwaltung bezeichnet, fur die die Union Investrem{Advageg)ripétatioder die Pertfolio
Managemeiderantwortung (Insourcing) tréagt. Das Vermdgen wiiiar finttehhls auch im Namen des Konzerns gemanagt (gesteuert). Verdnderungen des gemar
(gesteuerten) Vermogens entstehen unter anderem durch Nettomittelflisse, Kursveranderungen und Wechselkurseffekte.
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DasKonzernergebnis nach Steuetag bei 1,61 Milliarden Euro (2015: 1,80 Milliarden Euro).
Bilanzsumme zum B&zemb&016

DieBilanzsummederDZBANKGruppe lag zum Ende des Berichtsjahres belliad@eh Euro (31. Dezember 2015: 408,3 Milliarden
Euro).

IFRSHalbjahreszahlen 2017 des DZ BANK Konzerns
Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Foraudi \Geilustnechnung des DZ BANK Konzerns (IFRS) per
30.Jun017 dar, dieeth ungepriiften, einer pruferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fi

ersteHalbjahr 2017 (abrufbar umtew.dzbank.dRubrik Investor Relations) entnommen wurde:

Auszug aus der Ge¢ @BANK Konzerns nachdfeR&es Halbjahr 2017 und 2016 (in Mio. EUR)
01.01-

DZBANK Konzern 30.06.201° 30.06.2014
Zinsuberschuss 1.42° 1.36¢
davon: Beteiligungsergébnis 2€ 9€
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -39¢ -21¢
Provisionsiibdrass 971 82z
Handelsergebnis 30¢ 501
Ergebnis aus Finanzanlagen 8¢ 9C
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 34 -154
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft 7.40! 7.14¢
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebisisedeny®rsiernehmen 1.84° 2.00(
Versicherungsleistungen -7.54( -7.49¢
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -1.25¢ -1.19:
Verwaltungsaufwendungen -1.94: -1.70:
Sonstiges betriebliches Ergebnis 54 5C
Ergebnis aus UnternehmenszusammenschlusKWGZ BAN -5€ 36°
Konzernergebnis vor Steuern 93¢ 1.574
Konzernergebnis 488 1.15¢

* Summe aus laufendem Ergebnis aus Ertragen aus sonstigem Anteilsbesitz, laufendem Ergebnis aus Anteilen lanfEodserEngrbeisnaeis, Anteilen an assozigmehroen,
Ergebnis aus der Bilanzierung nach devi&witle und Ertrdgen aus Gewinngemeinschaften, Gewinnathéiirailgswinnabfiihrungsvertragen, vgl. Konzernzwischenabschluss (S.87),
Anhang, Abschnitt 05

Ergebnisentwicklung im ersten Halbjal2017

Die DZ BANK Gruppe hat das erste Halbjahr 2017 dank eines guten Kundengeschéfts erfolgreich abgeschlossarnDas Ergeb
lag bei 939 Millionen Euro. Die positive operative Entwicklung wurde in einem anspruchsvollen Markundfetdzimyigparallel
voranschreitenden Integrationsarbeiten nach der Fusion von DZ BANK und WGZ BANK erreicht. Zugleich wusdeiima Halbjahr
umfangreiche weitere Vorsorge fur die Schiffsfinanzierung der DVB Bank verarbeitet.

Im HalbjahresfinanzbeB0OA7 ist erstmals in allen regularen Positionen deu@eWeartustrechguiie Entwicklung der
fusionigen Bank vollstandig enthalten. Diese Zahlen sind insofern nicht mit den Vorjahreswerten vergleichbar. Die fusionsbez
Effekte sind weitesthi hm cdq Onr hshnm ¢Dqgfdamhr ~tr Tmsdgmdgldmrytr "’

DerZinsiiberschustag bei 1,43 Milliarden Euro und spiegelt einen guten Verlaufrich Rrimahkundengeschaft d@ANK
Gruppe wider. Die Bausparkasse Schwili (BSH) hielt den Zinsiiberschuss in anspruchsvollem Zinsumfeld konstant.

DieRisikovorsorge im Kreditgeschafbetrug minus 396 Millionen Euro und ist im Wesentlichen gepréagt durch die hohe Zufuihrut
Risikovorsorge bei der DVB Bank. Ursdfthlizhrdeine weitere Verscharfung der Marktsituation aufgrund von Uberkapazitaten in
Teilbereichen des maritimen Sektors. In allen anderen Gruppenunternehmen blieb die Risikovorsorge unauffallig.

DerProvisionsiiberschussrreichte 977 Millionen Eurqufitierte insbesondere von einem abermals sehr guten Geschaftsverlauf
der Union Investment vor dem Hintergrund der zum Ende der Berichtsperioddlmuniedbar§32.Dezemb&016:
292.27Millionereurd merklich gestiegenen Assets uadagément. Darliber hinaus entwickelten sich die Provisionen im
Wertpapierverwatnd Zahlungsverkehrsgeschaft der DZ BANK AG erfreulich.
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DasHandelsergebnisn Hohe von 304 Millionen Euro reflektiert primér eine zufriedenstellenderBkapitilerktgeschaft der
DZBANKAG. Im Vorjahr waren hier zusétzlich hohe positive Sondereffekte enthalten.

DasErgebnis aus Finanzanlagdrelief sich auf 88 Millionen Euro.
DasSonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumentag bei 34 Millionen Euro.
DasErgebnis aus dem Versicherungsgeschéfteichte 451 Millionen Euro, wobei die R+V Versicherung die verdienten Beitrdge

dem Versicherungsgeschaft weiter steigern konnte, wahrend das Kapitalanlageergebnis auf hohem Niveau rucklaufig war.

DieVerwaltungsaufwendungenin der DBANK Gruppe summierten sich auf 1,94 Milliarden Euro. Neben Fusionseffekten wirkte
die fortgesetzten Investitionen in das Kundengeschéaft sowie unverandert ein erheblicher Aufwand fur regulatbrisch bedingte |

Projektkosh.

DasErgebnis aus Unternehmenszusammenschluss WGZ BadNbei minus 58 Millionen Euro und umfasste im zurtickliegenden
Halbjahr Integrationad Migrationsaufwendungen. Im ersten Halbjahr 2016 war hier wegen hoher positiver Bewertungseffekte
Plus von 363 Millionen Euro zu verzeichnen gewesen.

Daskonzernergebnis vor Steuerhetrug 939 Millionen Euro.

Daskonzernergebnidag bei 488 Millionen Euro.

Bilanzsumme zum 32017

Die nachfolgende Ubersicht stellt die Bilanz des DZ BANERRSB)zz2um Bh2017 in zusammengefasster Form dar, die dem

ungepruften, einer pruferischen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fur das @isde Halbjahr 20
unter www.dzbank.de (Rubrik Investor Relations) entootdemen

Auszug aus der Bilanz d&ADIK Konzerns nach IFRS zdum3017 (in Mio. EUR)

DZBANK Konzern (in Mio. EUR)
Aktiva (IFRS) 30.06.2017 31.12.2016 Passiva (IFRS) 30.06.2017

Barreserve 12.703 8.515 Verbindlichkeiten gegeniibetilséititen 131.565 129.280

Forderungen an Kreditinstitute 117.624 107.253 Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 129.075 124.425

Forderungen an Kunden 176.048 176.532 Verbriefte Verbindlichkeiten 71.296 78.238
Negative Marktweeaus derivativen

Risikovorsorge -2.651 -2.394 Sicherungsinstrumenten 3.310 3.874

Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten 1434 1.549 Handelspassiva 52.403 50.204

Handelsaktiva 43.851 49.279 Rickstellungen 3.712 4.041

Finanzanlagen 63.285 70.180 Versicherurigshnische Rickstellungen 87.430 84.125

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 93.425 90.373 Ertragsteuerverpflichtungen 746 780

Sachanlagen und Investment Property 1.567 1.752 Sonstige Passiva 6.438 6.662

Ertragsteueranspriiche 1.153 1.280 Nachrargpital 4.459 4.723

Sonstige Aktiva 5.032 4.970 Zur VerauBerung gehaltene Schulden - 25
Wertbeitrage aus Portabsicherungen v

Zur Veraul3erung gehaltene Vermogen: 157 182 finanziellen Verbindlichkeiten 129 180

Wertbeitrdge aus Portabsiberungen vo

finanziellen Vermdgenswerten -270 -24 Eigenkapital 22.795 22.890

Summe der Aktiva 513.358 509.447 Summe der Passiva 513.358 509.447

DieBilanzsummeles DZ BANK Konzerns nahm ziumi3017 um +4,0 Mrd. Euro auf 513,4 Mrd. EUbe{8iner2016:
509,4Mrd.Euro) zu.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Abschlusspriufer BEBANKUr die Geschaftsjahre 2016 und 2015 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaf
Mergenthaleralle® 365760 Eschborn/kfart am Main, Bundesrepublik Deuts€hi@Rdnst & Young GmbH
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Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat auch den Konzernzwischenabschluss 2017 einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Der Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2016 endende Gddtikéfisjmeroabschlisse fur die am 31. Dezember 2016 unc
am 31. Dezember 2015 endenden Geschéftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft gepriift und jeweils mit dem uneingeschgéanktereBestétversehen wdbden.
Konzernzwischenabschluss 2017 wurde mit einer Bescheinigung nach priferischer Durchsicht versehen.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wértschaftspruferkamm

Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen,-@daci@shiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden od
abgeschlossen wurden und an denen eine GesellsdaltideBD@petbiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der BANK oder der BENK Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben. Die DZ BANK hat keine Kenntt
solche Interventionen oder Verfahren anhéangigesimgbtadet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres GeschaBaNi€ I die zurBXNKGruppgehérenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Geriobtier Schiedsgerichtsverfaimeazogen sein. Fiir potenzielle Verlustgeaissen Verbindlichkeiten beziglich
solcher Verfahren werden in d@AREGruppgemald den mafigeblichen Rechnungslegungsvorschriften Rickstellungen gebildet,
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schéatzbar ist. Die endgultige kanbindlicti&aiaufgrund Prognosen Uber den
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Rickstellungen abweichen.

8. Wesentliche Vertrage

DieDZBANKréagt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsqudfefizediatiscduss einbezogene
DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbrassen, sowie gesamthaft fir die Deutsche Genos$gmsittekitnbank AG, Hamburg, die
DZBANKRELAND PUBLIC LIMITED COMPANY, Dublin, die VR Equityparther GmbH, Frankfuilt &ANkihGE W etigalische
Landschaft Bodenkreditbank, Munster, dafiir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Verpfliahtigsa erflllen kor
Gesellschaften sind in der AnteilsbesitzZDZBANKAG gemalRZ5Nr.11HGB als unter da&rBnatserklarung fallend
gekennzeichnet. Dariiber hinaus bestehen jeweils hachrangige Patronatserklarungpziabg@apéaateunding LLC |, der
DZBANKCapital Funding LLC Il unBa@@ANKCapital Funding LLC IlI, jeweils Wilmington Cietiateare, USA. Des Weiteren
existieren funf nachrangige Patronatserklarubg@hdikgegeniber deZBANKPerpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier,
Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

DieDZBANHKhat fir bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in Grof3britannien und den USA gegentber inlandischen Ur
und offentlichen Institutionen Transfererklarungen fir den Fall ibernommen, dass die Niederlassungen wégétuhgheitlicher Er
daran gehindert sind, ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

9. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefuhrten Dokumente werden wéahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts zu den tldighen Gesch:
Einsichtnahme bei[dEBANK Deutsche Zernt@tnossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepubl
Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank;

- Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns futjasr @81 astehend aus GewidrVerlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang sowie die Besct
Wirtschaftsprufers Giber die priferische Durchsicht fir das erg&tt/Halbjahr 2

- Jahresabschluss bestehend aus Bilanz,uBdwariustrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschafts;
fur das am 3Dezember endende Gescha8jsgr

- Konzernabschluss bestehend aus-@adierlustrechnung, Gesarbtésgechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
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Kapitalflussrechnung und Anhang sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers jeWeitefibelieceadefden
Geschéftsjalz616 und 2015
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1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

DieDZBANKAG Deutsche Zerrad mnr r d mr b g~ e sr a’ mpDZBARE HEmitteatin® KGeskllschaf® mm d'q™ t b
¢Bank® f dm > mms ( | hs dhmfdsq fdmdl F d r bAbfaz &4y Wehpapierptospekigesetzlje e t
Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens die Angabbtigmrigasisprospek
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Ausgestaltung der Wertpapierelurch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zuWlertpapieredie in dem Basisprospekt (einschliefiptiatesttingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Diptaonveendbeden i@ den Endglltigen
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefullt.

3. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage werden auf der intengtbeitéerivate.de
(www.dzbartterivate.de/dokumentencenter) verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite
www.dzban#lerivate.d@Rubrik Produkteeréffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite &ndern, wird die Emittentin diese
Anderung mit Veroffentlichung auf der Internetseite mitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gederdeter &drm sind a
Verlangen kostenlos beDABANKAG Deutsche Zer@ahossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Me
Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg obtgiredatietam des Eurdpéis@Virtschaftsraums,
die die Prospektrichtlinie umgésétzn, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen ¢
der jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats veroffentlicht.

4. Verfugbare Wterlagen

Die per Verweis einbezogenen Dokuaetge in elektronischer Form auf der Internetseite demEwmittriiank.d&ubrik Unser
Profil/Investor Relations) veroffentlicht. Kopien sind auRerdegeawabhedad der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos bei der
DZBANKAG Deutsche ZerBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
5. Verkaufsbeschrankungen

5.1 Allgemeines

Die Emittentin hadrsichert und sich verpflichtet, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpe
jedem Land, in dem sié\tBetpapierrwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlag
verendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erwerbkalals Angebot

oder den Vertrieb Wégrtpapiementer den giltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder d
Landes, in dem sie solche K&aufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemiirfen direkt oder indirekt, auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendb:z
Gestze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Europaischer Wirtschaftsraum

Hm Adytf " te idcdm Lhsfkhdcrs™ s cdr Dtgnophr bgdwanntevrhqgsr b
Mitgliedsstaat® ( at diegEmittentin versichert und sich verpflichtet, seit dem Tag, an dem die Prospektrichtlinie in dem relevan
Lhsfkhdcrs™ s t1fdr clkewtes Unsgtzungsdath@r( s+ 'jhdlh nE rbkefedVectaipierelg d r  @m
Gegenstand désgebots aufgrund dieses Basisprospgegal@henfalls etwaiger Nachtugenmen mit den jeweiligen

Endglltigen Bedingungen isitiesem Mitgliedstaat gemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in der
relevanten Mitgliedstaiat 6ffentliches Angebot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bez\Widhafgensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapierufgrund

anderg Adrshl Il tmfdm “kr @qshjdk 2 @ar sy 1Nichthefrei@g nr odj sqgh
Angebo®( f dl "bgs vdqcdm j mm+ m bg cdl C° st | Wedpgpieidldrqdde e d r
der zustatigen Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zusténdige Be
anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behérde des relevanten Mitgliedstaatets nosfiziert worder
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgultigen Bed
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich eibefasitddchandéibbts geman der
Prospektrichtlinie erganzt wurde und die Emittentin der VdesBadispgospekts oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen
fur ein solches Nibbfreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anlegde(Wimspektrichtlinie definiert) sind,;

(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der relevante Mitgliedsstaat die maRgeblichen Bestimmungen der 20a@PR Andert
umgesetzt hat, 150 nattrliche oder juristische Personen, die keiiee Aoliizidkvie in der Prospektrichtlinie definiert) sind;
oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemalf Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi¥e?rgekeotheimittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemaf Artikel Eozder Prospektrichtl
veroffentlichen.

Hl Rhmmd cdr (ifentichresApgebo®d im| f & kbestinknkeb/\Jettpapiere in einem relevanten Mitgliedstaat
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uUber die Angetlietsbedingunger
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in diesetganzsiok fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Malinahme der Umsetzung deeBeaspektrichtlini
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogmsktrichtinfe® & &y dmb g mds cdigd AQfhilnpelehdmhd 1
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (wie durch die 2010 PR Anderungsrichtlinie gedndert, soweit im relevante
Mitgliedsstaat umgesetzt) und schliel3t darin alle relevaniegddmagetzhmen in jedem relevanten Mitgliedstaat ein und der Begri
¢2010 PR Anderungsrichtin® adydhbgmds c¢chd Qhbgskhmhd 1/0/.62. DT cdr
24.Novembe1010.
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6. Liste mit Verweisen

Der ungeprifte, einer prigfegis Durchsicht unterzogene Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns (bestehend au
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrecrasing und Ar
erste Halbjahr 2017 sowie eetRinigung des Wirtschaftsprufers Giber die priferische Durchsicht fiir das erste Halbjahr 201
einbezogen auf SéBelieses Basisprospekts (Download -@Eat&iDF
https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelatidrishiayichte/2

Rubrik HalbjahresbericlBAYK Konzern (PDF 1,14 MB) einbezogen sind nur der Konzernzwischenabschluss Seiten 71 bis
die Bescheinigung des Wirtschaftsprifers nach priferischer Durchsicht Seite 129, die nicht per Vezikedesinbezogenen T
Halbjahresfinanzberichtes sind fur den Anleger nicht relevant)

Die Angaben aus dem KonzernabschidBAldKonzerns fur das Jahr 2ZBdstehend aus Gewimu Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitaivgsé@cengnKapitalflussrecimg und Anhang)
(http://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2016/static/export/docs/DZBANK_Gruppe GB20iss. giihzernabsc
(einbezogen werden die Angaben der &lie389 die nicht per Verweis einbezogenen Angakenzesbschlusses sind fur

den Anleger nicht relevant)

sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers 201 668ei@h891)
(http://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gh2016/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2016_bestgetigungsvermerk.pd
einbezogen aufite73 dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus dem JahresabschDEBANKAG fir das Jahr 2016
(https://www.dzbank.de/content/dzbank/tderfee/unser_profil/investorrelations/berichte/20harhitatiresabschluss

(bestehend aus Bilanz, GewnthVerlustrechnung und Anhaih@estatigungsvermerk ohne Lagefsribkzogen werden die
Angaben der Seiten 156 bisd&2hjcht per ¥eeis einbezogenen Angaben des Jahresabschlusses sind fur den Anleger nicht
relevantginbezogen auf SéBelieses Basisprospekts.

Die Angaben aus dem KonzernabschiBAlEKonzerns fir das Jahr #0d&ehend aus Gewimd Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang
(http://www.geschaeftsbericht.daiegh2015/static/export/docs/DZBANK_Gruppe_GB2015_konzerndbsuieasg.galf
werden die Angaben der Se9@hid39Q die nicht per Verweis einbezogenen Angatenzeeschlusses sind fir den Anleger
nicht relevargpwie dem

Bestatigungsnmerk des Wirtschaftsprufers fur das J4dBe@13D3)
(http://www.geschaeftsbericht.dzbank.de/gb2015/static/exportitld c&DHBA GB2015_bestaetigungsverinerk.pdf
einbezogen auf SéRkelieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenten werdéi\bsat{®) Satz Nr.3 Wertpapierprospektgesetz per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Dievorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der Internetseitevaeyr. &zbeitekti@ubrik Unser
Profil/Investor Relations) verodffentlicht. Kopien sind auRerdem auf Verlangen wéahrerst ligits#ditdre kaseenlos bei der
DZBANKAG Deutsche ZenBahossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisppekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurijemine spatere Weitémw@erung oder endgiltige Platzierung der Wertpapierd-thanhiaimediare

zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereirgstivempagienjir§spektgesetz giiltig sind
(generelle Zustimmung)

Die Emittentin Gbienmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endg
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder endgiltigevwtgiajgirmgy deinanzintermediare,

die die Ztismmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedin
erhalten haben.

Die spatere Weiterverauf3erung und endgdiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dal
Gultigkeit des Basisprospektdanriehdgiltigen BedinguggemélR § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen@¢eliagungen fl
WeiterverauRagioder endgultige Platzierundg/depapietie der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Badsspraspikts sind
und Luxemin) sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Eniedgiiltigen Bed
unter den Bedingungen, dass \(Jetltpapiemurch einenri@nzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfaltsrgévaiger Nack
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht wideeufen

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen B
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Aslegm Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgtiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprkisped gegebenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebot und Bérsennotierung der Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen diibB&ilug auf das Angebot und die Borsennotigvenpalgear, insbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Beginn des offentlichen Angebots und anfanglicher Emissionspreis,

- Angebotsende,

- Verfahren und Zeitpunkt fir die Veictiigmyl der Ergebnisse des Angebots,
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- Valuta (entspricht dem Emissionstermin),

- Vertriebsvergutung,

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Bdrsennotierung,

- Informationen zum Basiswert bzw. Basiswerten,
- ggf. Ausiibungsart und

- sonstige Ausstattungsmerkmale dpajpiere.

Bei allen in diesem Basisprospekt enthaltenen Rickzahlungsprofilen besteht die Mdglichkeit der Aufstockeimg. Die im vorliege
Basisprospekt aufgefiulgetionsedingungegelten im Fall einer Aufstockung.

3. Preisbildung

Sowohl der (anffiche) Emissionspreif\atpapierds auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestaiiten An
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grunsitdiei.osten enth
die Keten der Emittentin fir die Strukturieriigrdieapierélir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ urd Kategorie der Wertpapiere und weitere Klassifikationsmerkmale

DieWertpapieres d k kdm Hmg adqgr bgtkcudgrbggdhat nBGB®fh kl qgRh @kd dc @Qal |
Pflichten im Zusammenhang miveepapierdrestimmen sinhch deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Needpbnierdassenden
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinn22dessAriNr.4 der EYerordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines
Angebotsprogramms r&gibs.1 Nr.1i.V.m. & Nr.5 Wertpapierprospektgebegeben werden.

DieWertpapiergnd in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei ClearstreakieBgekihgl&@llee 61, 65760

Dr b g Llearstmeam BankingA®( + ncdqg dhmdl "mcdgdm hm cdm Dmcf Ekshfdm
Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verldegtpapreismdas

Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Verwahrer tbertragbar. Die Globalurkuiedeigeigténtigeder d
Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittiestémhandelnden
des Verwahrersl(8erOptionsedingung@rDie Wertpapiere konnen in einer bestimmten Mindedtzhbktidenten Einheiten
erworben, verkauft, gehandelt, Ubertadgenechnehdausgelbiverden. Die konkrete Anzahl bzw. H6he wird bei Emission in

§ 1 Absat£3) deOptionsedingungeistgelegt.

Nach nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebotiendteltpapiere zur Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot fiihrenden B:
bei Clearstream Banking AG ubertragen.

5. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle furigiéBiddiAG Deutsche Zer@ahossenschaftshéitz der Republik,
60265 Frankfurt am Main.

85



6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfuhrungsmitglieder deeiEgiessiin d¥ertpapiefgefassten Angestellten kdnnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eineBeatayeadatikonflikt ir
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was ungtébtlen Auswirkungen adi/digpapieeaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sergfilltepflichten bel
jeweiligen Verpflichtungen nachzukomnveidenstteitende Interessen zu einem angemessenen Ausgleictf ku bringen.] [

7. Verwendung der Erlése

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe ddréiVertpapiere

8. Status der Wertpapiere

DieWertpapiergtellen unter sigleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und h
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Véiteimitichkeiten d
jedoch unbeschadetatger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Endtta@ptiq8sedingungén

9. Ermachtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdéhnlichen GezBi#iichefeiettdet und
bedirfen dhalb keines Vorstandsbeschlusses.

Der jeweilige der Emission zugrundeliegende Beschluss wird ein bis drei Tage vor der Zeichnungsfrist bavtlictesn Beginn des
Angebots von den zustandigen internen GeerRimittentgetroffenim Rahmen dex Beschliisse zlestandigen internen Gremien
der Emittentin wird auch die Gesamtsumme der Emission festgelegt und in den Endgtiltigen Bedingungen veroffentlicht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofgab@n von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Angaben korrekt wiederc
wurden bzw. werden usdweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten Informati
ableiten konnte bzw. kakeine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle genannt, an der die Informationen verwendet werden.

11. Zuséatzliche Hinweise

Der Basprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endguiltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufe
individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Kaufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basispralipetwaigd gegebel
Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen alle fir ihn persdnlich wesentlichen Umstéande enthalten. Nuerder Anlageberat
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bedurfnisse, Zigkenfrisseiogdn bzw
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer d&fertpapiengird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu komsultie
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Qualifizierte Anleger kénnen bei der Investition in die Wertpapiere rechtlichen und aufsichtsbehérdlichdied®estriktionen unter
Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Wertpapiere einer veetiiidreaufgrund ge
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermdégensmasse zugefuhrt werden dirfen.
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Die FunktionsweiseWertpapiemird in de®ptionsedngungen juristisch verbindlich geregelt.

Ein potenzieller Kaufeidertpapiesollte seine Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und gegebel
etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen treffen.\Bertiiapfedenter alleiniger Bericksichtidiesgr

Allgemeinen Beschreildamgunktionsweise Weéertpapierrfolgt auf der Grundlage unvollstandiger Informationen. Die damit
verbundenen Risiken tragt der Kaufer selbst.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungspréfilesthuisiben dignktionsweise d&ertpapierdls Basiswert fur die
Wertpapiet@nnerktien, Indizes, Rohstoffe und Waren, Edelmetalle, \Ralestafid Edelmetallfuture, Devisedingeuture
dienen. Informationen zu dem jeweiligen Basiswert sind jeweidigerihein zuganglichen Internetseite verdffentlicht, die in den
Endgtltigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird igdegd&indgultige
der Neme des Administrators der Benchmark aufgefiihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Européidchen Wertpapier
Marktaufsichtsbehdrde gemar Artikel 36 der Baretordaring erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks einggtn ist.

In den Optionsbedingurfgeten sichje naclWertpapierunter anderem Regelungen bezlglich des Ansyiiéis gmasuf

Zahlung dd®lickzahlungsbesrgw. Regelungen zum Koudkreignis (8 2 der Optionsbedingungen). DanabéesiOgiions
bedingungen auch Rechte der Emittentin zu Anpassungsmaitah®etin{ibedingungen) sowie im Fall einer Marktstérung

(85 der Optionsbedingungee) im Fall der Begebung walertpapiemait gleicher Ausstattung ¢(&r Optiohedingungen)

geregelt. Des Weiteren ist in den Optionsbedingungen eine Regelung enthalten, die der Emittentin anstellbteiaigs Anpassung
Kindigungsrecht einrAumt (§ 6 der Optionsbedingungen).

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigedEgsech billigem Ermessen der Emittentin (8 315 BGB). Der Anleger kann
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anpassung hat aus Sicht der Emittentin dalieiNsdichéem zum
Absicherung desckzahlungspmfile die Emittentin durch entsprechende Gegengeschafte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht z
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtsctédtlichpie yégiidbst
beizubehalten. Im ZeitpunkEdeessensentscheidung wird die Mal3nahme von der Emittentin so gewabhlt, dass sich der Kurs de
Wertpapiemurch diese Mal3hahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten,
Anpassung allein mit dene#f@lt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besser zustelerk| Mg Viret
Riickzahlung des Optionss#aginsiach einer Anpassung von einem Basiswert bzw. einerb BestémetteiKorb neuer
Basiswertbhangig seider dem Anleger im Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht bekannt war.

DieWertpapiergihlen zu den Hebelprodukten. Je nach Ausgestaltung zéhlen neben der Entwicklung der Kurse des Basiswert:
Basiswerian Fall von zwei Basiswgvtarallem die Volatilitdt, das Marktzinsniveau, die Dividendenrendite sowie die Restlaufzeit
Wertpapieru den wichtigsten Einflussfaktoren auf die Kursentwidkiutpppesr®er Kurs défertpapiemsahrend der Laufzeit

ist von der Wertentdimg des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhangig, er muss jedoch nicht mit deren Kursentwicklung
Ubereinstimmen.

Die in den jeweiligen Ruckzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechnung des Ruckzahlungsbetrags
mafigeblich sind, werden in defeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

1. Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Bigddodiel utegsbesragn der Wertentwicklung des

Basiswerts abhéangt. Die Optiongskhhban keinen Kapitalschutz.
Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
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Die Optionsscheine kénnen misegerannteamerikanischen oder eiagenannteruropdischen Ausiibungsart ausgestattet sein.

Bei der amerikanischen Ausiibungsart istidemgstag der Ubliche Handelstag innerhalb @edgidigen Bedingungen
festgelegten Austibungsfrist, an dem der Glaubiger die Optionsscheifpi@nséBdiegungarsibt. Erfolgt keine Austibung
durch den Glaubiger und isRdekzahlungstagpositiv, wird abetzten Austbut@gautomatisch ausgeubt.

Bei der européischen Auslbungsart gibt es nur einen Austbungstag. Diasdgiitiiged8edingurfgstyelegind es erfolgt
eine automatische Austibung der Optionsscheine amdegstagsivenn diickzahlungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag
ist.

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungstermimerRickzahlungsbef@er wie im Folgenden beschieivatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referebgereigem. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliz
Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer UmrechnundRdiekzahlungsbesr@mEuro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet Riitateahlungstermin.

2. Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knemkt-Barriere)

Bei de®ptionsscheinen handelt essidertpapiere, bei deneRdekzahlungstermoninl die Hohe de&ckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwerisler Basiswe(ite Fall von zwei Basiswerten) abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der ©ptscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungstermiimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschietatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird das Erggyashdindemubigaiziert.

Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal kleiner oder gleich desutBackiere, tritt das KnookEreignis ein und die Opsioheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detiE dagriieaigetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis misdeuitipéziegsverhaltni
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRer oder gleich darutBadkere, tritt das KnoakEreignis ein und die Optionsschédatiener
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscaedet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Optionssc
aufgrund der Mdglichkeit des Eintretens einesifrednisses variabel.

3. Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamkt-Barriere)

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeallangsteroniml die Hohe deéckzahlungsbesragn

der Wertentwicklung des Basidwzertsler Basisweite Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsisehhaben keinen
Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRidckzahlungstermimerRickzahlungsbef@er wie im Folgenden beschieivatteltvird:

Typ Callzuerst wird der Basispreis vom Referahgpmigen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliz
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal kleiner oder gleich desutBatlere, tritt das KnamktEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die En
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbarEiatfittddes KnecltEreignisses beginnt, und das Ergebnis
anschlielend mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert wiigckzatlkmgsbetnaght positiv, verfallen die Optionsscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ublichg, landieistdas KroakEreignis eingetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. Anschlieend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der BeobachtungspreiBdobdehtiargspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal groRer oder gleich derukBadkere, tritt das KnoakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, detirdierienfigteneiner Bewertungsfrist
ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt desutBoeignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das
Ergebnis anschlie3end mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierRuickizéstldlegsbetmédyt positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag,-ant&eaighes éngekreten
ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbesrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgigit der Opt
aufgrund der Moglichkeit des Eintretens einesikErednisses variabel.

4. Ruckzahlungsprofil 4@pen End Turb Optionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkealdangsteroninl die Hohe de&ckzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwerisler Basiswdite Fall von zwei Basiswat#rgngen. Die Optistheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRitickzahlungstermiimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschretatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Refgrealzagezogen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipli
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal kleiner oder gleich desukBackere, tritt das KnookEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom BasispogjerabgezchlieRend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multiplizie
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRer oder gleich denkBadkerdritt das KnoakutEreignis ein und die Optionsscheine verfallen
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detiE dagriieaigetreten ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun@dekszahhgsbetragin Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundséatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionssché&ndgétimemzu in den
Bedingungdastgelegten Einldsungsterminen einldsen und die Emittentin kann die OptiodesEhdigi@itiyen Bedingungen
festgelegten Ordentlichen Kindigumireen kiindigen. Austbungstag ist der Einlésungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungst
sofern nicht bereits zuvor ein n6Ekeignis eingetreten ist.

Der Basispreis derddgtcheine verandert sich taglich, wobei er sich in der Getehssiimeliyp Call um den Anpassungsbetrag

erhoht und beim Optionsschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Dariiber hirautBairibchetdgticbkso
angepasst, dasie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht.
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Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit dibdinafgeitdder Opt
aufgrund der Moglichkeit der Einlésung durch den Glaubigeaentiohen Kindigung durch die Emittentin sowie des Eintreten
eines KnodutEreignisses variabel.

5. Ruckzahlungsprofil §Mini Future Optionsscheing

Bei de®ptionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, beRimkeahlangstermmidie Hohe d€dickzahlungsbesragn
der Wertentwicklung des Basidwertsler Basisweite Fall von zwei Basisweat#rgngen. Die Optionsscheine haben keinen
Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRigkzahlungsterngimerRickzahlungsbefder wie im Folgenden beschreetvatteltvird:

Typ CallZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. Anschlieend wird das ErgebarhftihidenuBipiaigst.
Notiert der Beobachtyngis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerte
mindestens einmal kleiner oder gleich devutBackere, tritt das KroakEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dassgiuder Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die Emitten
innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintatttiiesifnigskes beginnt, und das Ergebnis
anschlieBend mit dem Bezugsverhaltniziemtidipld. Ist dRiickzahlungsbetnéght positiv, verfallen die Optionsscheine
wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an-detEdagrieaigetreten ist.

Typ PutZuerst wird der Referenzpreis vom Badigpzigen. AnschlieRend wird das Ergebnis mit desrthBeazisgsultipliziert.
Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basisv
mindestens einmal groRer oder gleich derukBadlere, tritt das KnemltEreignis ein. In diesem Fall wird der
Ruckzahlungsbetsagoerechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfr
ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt desutRoeignisségginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das
Ergebnis anschlielend mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierRilickzdtl dlegsbetnécht positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos. Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliglen lanuelss KroakEreignis eingetreten
ist.

Es kannje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundelkszahlungsbetrag Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundséatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Ogtianssctid@indgéttigen
Bedingungdastgelaggn Einldsungsterminen einlggtdie Emittentin kann die Optionsscheine Enufgdéiigen Bedingungen
festgelegten Ordentlichen Kiindigumgren kiindigen. Ausiibungstag ist der Einlésungsteeni@rdewtlidhe Kiindigungstermin,
sofern nicht bereits zuvor ein {nbEkeignis eingetreten ist.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich taglich, wobei er sich in der Regel beim Qptio kst Aeipabgu@abetrag
erhdht und beimt@psschein Typ Put um den Anpassungsbetrag vermindert. Darlber hinaus passt die EmittBatinelee Knock
am ersten Tag eines jeden Anpassungszeitraums an, welche dann jeweils fiir diesen Anpassungszeitraum gilt.

Die Laufzeit der Optionsschedeérait dem Rickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Optionsscl
aufgrund der Moglichkeit der Einldsung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die bBinétensin sowie d
eines KnodutErégnisses variabel.

6. Ruckzahlungsprofil 60@iscountOptionsscheing

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei deneRdkktitierdgsbetrags der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben kaleehutapit

91



Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRilckzahlungstermiimerRickzahlungsbetdag wie im Folgenden beschmetétteltvird:

(a) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap (Typ Call) demglkiemeem Cap (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Cap und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Cap (Typ Put) u
if) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreieneld Higi Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis und groR3er als der
Cap (Typ Put), entsprichiRdekzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bz
Basispreis und Referenzpreis (Typ PudmmBéizugsverhaltnis.

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich dem Basispeeis (Typ Put), betr
Ruckzahlungsbetiagl.

In den Féllga) undb) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einelmrechnung deéckzahlungsbetrisg&uro kommen.

De Laufzeit der Optionsscheine endet Riicdeahlungstermin

7. Ruckzahlungsprofil 7¥iscountOptionsscheinellug

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei deneRdkkbitiertigssagvon der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Glaubiger erhaltRitickzahlungstermiimerRickzahlungsbefrdgr wie im Folgendeadhriebesrmitteltvird:

(@) Notiert der Beobachtungspreiger grof3er der Bar(igyp Call) bzimmer kleineier Barrier€Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Cap und Basispreis (Typ Calishawd. Bagiépyp Put) und
if) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspn&idestens einmal kledger gleich der Barriere (Typ Call) bzw. gro3er oder gleich der Barriere
(Typ Put) und ist der Referenzpreis gréf3er oder gleich derilJdagn(Tkipier oder gleich dem Cap (Typ Put), wird der
Ruckzahlungsbetaaglog (a) errechnet.

(© Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgrofRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd st deReferenzpreis gréf3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basispreis
als der Cap (Typ Put), entsprichiickerahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ C:
bzw.Basispreis und Referenzpreis (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basisgpeeis (Typ Put), betr
Rickzahlungsbetiagl.

In den Féllen (a) bisdonkes je nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnundekzahlungsbetrisg&uro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet Ritatteahlungstermin

8. Ruckzahlungsprofil 8@iscountOptionsscheinePlus ohne Cap

Bei den Optionsschehmerdelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
Der Glaubiger erhaltRinckzahlusgrmireinerRickzahlungsbetrder wie im Folgenden bescheetétteltvird:

(@) Notiert der Beobachtungspreiter grof3er der Bar(igyp Call) bzimmer kleineer Barriere (Typ Put), entspricht der
Ruckzahlungsbetdagn groReren Betragagudem Produkt aus i) der Differenz von Bonuskurs und Basispreis (Typ Call) bzw.
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Basispreis und Bonuskurs (Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis oder b) dem ProdukhensRedercDifersszind
Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis unzipRste(€yp Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(b) Notiert der Beobachtungspmn&idestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grol3er als der Basispreisz{¥ykl€iadl) bls der Basispreis (T,ygnByjicht der
Ruckzahlungsbetdagn Produkt aus i) der Differenz von Referenzpreis und Basispreis (Typ Call) bzw. Basispreis und Refert
(Typ Put) und ii) dem Bezugsverhaltnis.

(© Ist der Referenzpreis&teoder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basispreis (Typ Put), betragt d
Ruckzahlungsbetiagl.

In den Féllen (@)d(b) kann esje nach Ausgestaltumgch zu einer Umrechnun&dekzahlungsbetrisgBuro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHMo s mmdmrh mf t mf d m

Die in den folgend@ptionisedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klammermgeeomzeichnete
und (ii) durch Platzhalteegekeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. aus

1. [Optionsbedingungen fir [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Krock] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Discauptionsscheine [Plus]] auf Aktien

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zedtrain r r d mr bg > esra " mj + Eq mj eDAhBAN® Indddq m+ A
¢CEmittentin® ( adf has Z Rwdtlf§2 ABsktz (2) {(ap) bezodeme@NrJ ¥ [Fuidd] [Open End Turbo] [Mini Future]
[Discounfpptionsscheirilusmit Knock t s\ Zhm Gbgd cdr hm cdq 9Sptiandskhieid® + mf d f
hm cdqg FdEmidsie® (dehEndsgioh ist@ingéteilt in untereinander gleichhexaetbtgtinhaber lautende
Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hatitidN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mrddelbenddd@eatstteam
Bankind\G, Médrd ms g = k d g = k k d dClea@treanbBarkibg AGDk bdabhgmhmédgkdf s hr s:
Zn\cdg hgg Qdbgsr m bg &enkahrel®y avddyqdeasiRgchhdiesbindaber dog @ptianssch&iren ¢
" @laubige® (  © t e vdl Eidzelulyirtden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrer
aul3erhalb der Bundesrepublik DeutschiBabetgar Bank S.A./N.V., Brussel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungshaechtigten Vv
Emittentin oder von den im Auftrag der Enhittedéinden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindesfz@ptionisschein[efi]oder einem ganzzahligen Vielfacheredsodsen,
verkauftyehandeltjbertragen urf@usgeib{abgerechneterden

§ 2 Riickzahlugsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gen@iili@®sighain™ r  (QQptiogssech® ¢ + nRgabegdieter
Optionsbedingunde®edingunge® (  u n m c¢ d grudkzahugslei@gshtan(3gnRimkzahlungstermin
(Absatz (2) (Zy verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (ARGHT stelut ftE Thamsan Automated fReed Gross SettthExpress
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dBPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzktie® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiepre ' Bedeldchaf® ( °)HRHM
[die in der Tabelle angegebene Aktie der in der Tabelle angedelblenebh@=elissha® (¢ | hs c¢cdg dadme ™ k|
angegebenen ISIN.]
[¢Fixing® hr s+ ungqadg -Ekkswkthmfg+ Ac '5r+ WwrPm cZdcg rDtDgmop hr bgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tggq LDY\ Z°\ °te Zc-#ixngquidersBtbangeeie 8F> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8idg]&haembatd einer

14 Einfligung des Marketingnamens.
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"mc dqd BrsaRski@s(d uvudiqbeedmskhbgs vdgcdm+ rdmshkhsb ocs & ZE°h\w hZnif t
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljcbtBésdaistibungstdgbsatz (B)) Zz°\ ' dhmr b g
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, dasliégtilgmen.2Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]]

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z ° \  Zc hd h m cBbge], gdeaNhdhiolder diesef Rbifselbavd diebes
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentsissystemrishidie

Liquditat beziglich des Basiswerts nach billigem Er8iEsB&B|&ler Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg zsemg@enden
Entscheidunggemaf 8.]

¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + u@ZAa\d gZ ckhsck htbrg cAd q S [gjetiér Nathfolger Hiesér Bd@rse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgstem, auf die bzw. auf das dentitdfuekaind
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergddindelssystem ist die Liquiditat bezlglichuRdtOytionskontrakten bezogereawakiswert nach billigem
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@B) zu treffenden Entscheidungen geinan §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

(b) Beiamerikanische Option
CAusubungsfris® hr s +k suknhgbagd gc dr mpbgr sdm R’ sy d a damdinglgr Tabelldh s q "t | Z
*mf df dletdtendhusiibangstag. Sofern der Letawgsiibungmsgkein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
néchstfolgenden Ublichen HaiageBs Optionsrecht gilt atzlen Ausiibutagals ausgeiibglis der Riickzahlungsbeainag
diesem Tag ein positiver Betragtshédische Auslibung
¢Ausiibungsta® hr s+ unqgqadg kskhbg A 4 @ar sy ‘aldem dieQptipnsscheind b g d
geman Absatz (4) ausgelibt wardenkanische OptigViyd ein Optionsschein nicht innerhalb der Austibungsfrist geman
AbsatZ4) ausgelbt, ist der Ausiibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Riickzahlungstermi® hr s Z °ankarbeitsiag naehElemeAusiibuAgstag].

Bei auropaische Option

¢Ausiibungsta® hr s+ unqgqadg kusddhdg @adrf smpbd(sdmdB” gydr Zhm cdq
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag isewvsicthiebden nachstfolgenden Ublichen Handelstag. Das
Optionsrecht gilt am Auslibungstag als ausgelbRallzdklungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Auslbung).

¢Ruckzahlungstermi® hr s Z°\ Zc dmopchad@&@miesioungstagmj " gadhsr s f

(c) ¢Basisprei®Jisf [entspricht] u n g a d g~ knsirkderiTapelld angegebdeért\ Z c d
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
CReferenzprei® hr s +k hubngg aAdAg "4k st mc 5+ Z°\ Zcdq Rbgktrrjtqgr cdr /
(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd °ird hagkerfolgendeFormét berechnet:
RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)
dabeist:

BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis

15 DerRiickzahlgsbetragvird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. Arisgdiafie mitdehdieses
Bezugsverhaltnis muligotifund in Euro umgerechibetRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wigtfoerechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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RB derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhr bg °~t e Z]j(DeiRtckzanfifigsbettdg b gj n |
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg iZ\u nat \°\  Zcdqg desBasisterS.16q a4 istggnwertmZ d \f
wird [an dem auf den] [Amdubungstdfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,]
Zadhl EhwhLnhfs\s dyktjlt gZr°\. °ZDeRiicizahjlutiygragwer Z°t et Qgqpdhbgimds - t e -
Nachkommastellen geru)jdet.

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiivézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregilifetgendefemRuckzahlungs

betrage Optionsschein betragt [Euro 05001] [t m ¢ Rickzadlangstehgizahlt, wobei dRiickzahlungsbetrdgn die

Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pbmmhrbg "te ZdgtdmtdZ°VvhhlcbgRnhkHdhssdhkscheinphidlgwiidd g v
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+ chd chdr

Bei anerikanische Option
(4) Der Glaubiger istrechtigt, das Optionsrecht innerhalb der Ausiibundzfrisizaiingsbetrag r y t Ausithungsted® ( -

Die Ausiburgfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausubungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an del

in Frankfurt amain tGblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gdiiffdet 9nd,{ Tgqgq ' Ngsrydhs [

[eineErklarung in TextforAustubungserklarun®@ ( " m chd CY A @Md m@Fr € oht Bapldtedesl ¢ & d mp g

schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0829 D1B#k Ausibungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung dekiubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszutben,

- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntod, gulldahitknahlindsbetidmrwiesarsveemlen”™ k s d |
soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgetbt werden sollen, waolse2imiBgéstesschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon ausgeiibt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fir die das Austibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei deredajdgtigen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto dert#allstal Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei deras&tiaaearuel der Zahlistelle
ghdgEadqg adh @trEatmf | @tr Eat mf eireertsprechende ErRldruhg von T g q
Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking S JperL TedefiEufg yliegti n

Mit der fristund formgerechten Austibung des Auslbungsrechts und derRiadiaapldegsbesragloschen alle Rechte aus

den ausgeiibten Optionsscheinen. Weicht die in der Ausiibungserklarung genannte Anzahl von Optionssstieimen, fir die d
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Auslibuigserklarung nur
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden ae$ Kosten und Gef:
Glaubigers an diesen zuriick ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die AusUburésdiilarung nicht
Emittentin die Austbungserklarung fur nichtig, zeigt sie dies dem @aebidjanumg

Ruckzahlungsprofil 2Turbo Optionsschein®asispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@8sighain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0f ~ ac
No s hn mr a dBedingunger® ot der Emttentin diilckzahlungsbetfabsatz (3@mRickzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangen.
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(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT steht HEdmgrean Automated Rew Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xngj\ Z°\ eEq c dumdZadgebappickent adsghda fdbPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + u n g daktg [Varaugsakti@jammakiepre ' Bedeldcha® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @felischaéf® C d g banfalls @ degThlRllea d k k
angegebenen ISIN.]

ZRixingp hr s+ ungqgadg -Khswhmfg+ Ac "5r+ Wwrfm kg rDtDigmophr bgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z° \ichtwirdg [da5 Edxjng Qud dersBtbomieedR 8Fi>6 d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8ieg]J&haembatd einer

"mc dqd BrsaRskib®s(d udéigPDeedmsKhbgEshwhdgc kemdsg rrn ehrcshdrdg Dgr sy
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiatsiBisipstdgbsatz (h)) Z°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem ErmessenB&8)Berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach b
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict6§Z °\  Zchd hm c¢ dq [,[edealdtiolger diesen Bitse Hzev.dliests A D
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzvEiisatiiantsidsysiem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billiglb E&BEzseme@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@ZAa\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolgen tiesér @érse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgatzauf die bzw. auf das der Handel mit &odure
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergééindelssystem ist die Liquiditat bezlglichufditDpionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billiger
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die E
verodffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffden Entscheidungen ger8gR §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

(b) ¢Austibungsta® h rbehaltlich des nachsten Satzes, @p&atang 5 Absatz (Berz°\ Zhm cdq S adkkd
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta@ist, vorbehalti® 5 Absat3)(Z Z\i dcdq dakhbgd G mcdkrs f unl ° €
einschliellich)].

CRuckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdgq eEmesd A mj gadhsrs f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®Jisf [entspricht] u n g a d g~ knsirkdeifabelleangBgebe®eit\ Z ¢ d
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadesKurs deg Badisvertd antden MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®Jist] entsprichtvorbehaltich86,Yf Z c d | hm cddVe§. adkkd ~ mfdfdadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §8,° deminZder Tabelle angegebé&yier}.
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
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®)
(a) C d Rickeahlungsbetra®[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dexfigende Formétberechnet

RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetiadie dq vhqc j  tel pmmhr bg ° t p[(D@Rickzhiungstettag M b g
dmsr oghbgsdddmvaytsgiZ\unZzr \°\ Zcdq hm cdqgCdg adistggnwertmZ d\f
wird [an dem auf den] [Amdubungstdfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,]
Zadhl EhwhLnhfs\s dyktjlt gZr°\. °ZDeRiclzaljlutmglrs\q\" fZ v\h qdcq g d &t ggerhdbsnmhr b
Nachkommastellen geru)jdet.

RP: der Referenzpreis

(b Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groer oder gleiebu¢Bgorizut) der Kno
' Knockout-Ereignis®, (@gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derod&E i¢igrik mjjetreten isberRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedpgzahlt,waobei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger géthaitene n mr r bgdh md adgdbgmds t
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger yedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Optionsscheine, die dieser Glaubiger héalt, ein Betrag id Wbheqvan / +/ 0\  Z°\ f dy  gks-

Ruckzahlungsprofil 3TurboOptionsscheine Basispreisngleich Knockout-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8sghain® r  Qaptiogseech® ¢ + m™ bg L~ 0f ° ac
OptionsbedingungeBedingunge® ( u n m c¢ d gRudxzahiungshketgagdatm(3@nBinkzahlungstermin
(Absatz (2) (Y verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR @ARGHht fiidTtdhasropean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ e Eq habetumd Zaldungergapveickeinn d s ghda f dDPeemds
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q dAktg [VaraugshktiGammaksder® ' Beseldchail® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelighait®c digh$ mcdggd &d me k k |
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungadg -Khswhhmfg+ Ac '5r+ Wrfm cZdkqg rDtDimganphr bgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\W\ Z*\ Udeb e &ixjsglkalidegBibonmbederdi} dZ o
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8idg]J&haembatd einer

" mc d q d BErsaRski®s(d U de¢gsb eveddgnesdknntb gr n hrs ¢ r Ehwhmf c¢cdg " te c¢h
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiaisBisipstggbsatz (h)) Zz°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billig&rmessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veroffentlicht alle na
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 8.]]

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z ° \  Zc hd h m c BOpe] pdeaNhdhiolder diesef Rbifselbavd diebes
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Einatzigirseddziien Erstmdelssystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8<eR)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der

16 DerRiickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird d@asispreis von dem RefereratpgemogennachlieRemdrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechietiRiickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen.n&chlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiin Euro umgerechnet].
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ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alleBrawsbéigégbBGB) zu treffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + u@Z°a\d gZ ks htbng cAteaniniBse]ajetidr Nathfolgen tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bateHadds|&system, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquidiéglieh Futurend Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
verodffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungen deinanr §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

(b) ¢tAusibungstag® hr s+ ungadg ks k h?(@undsbrAbsaip(&),g g ndeh TaBelessapgdgebene@agf. ~ s y
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta®ist, vorbehaltlich 8 5 Abs®Z(Z\i dcdq ©6éakhbgd G mcdkrs > f wunl ° g
einschlieflich)].
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

(c) ¢Basisprei®isf [entsprichtyorbehaltlich §6,° \minZler dabelle angegebaiieit
¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dZgfjadesKurs teg Badisivertd antden MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich §86,Y Z ¢ d | llehangegeltegen Werth d
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich 88,° deminder Tabelle angegebé&yiert.
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

(©)
(a) C d Riuckzahlungsbetra@®[in [Euraf °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextblgendeFormélberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRickzabhgsbetrag] chdr dg vhgc | tel pmmhr bg][(DeRieckzahjungsbbtrag Z° \ N
dmsr oqghbgsFdddimvaytsg Z\unat \>°\ Zcdg hm c¢cdqCd&qg adistggnwertmZ d\f
wird [an dem auf demh[Ausubungstdfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,]
Zadhl E h wzhininfs\'s dyktjlt gzZr°\. °ZBeRiczahlutggrs\q\" fZ v\h qdcq g d bt gerhdosanmhr b
Nachkommastellen geru)jdet.

RP: derReferenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsprieidestens einmal kleiner oder gleich (Typ Galibrwdetaich (Typ Pdgr KnoekutBarriere
" Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

17 DerRiickzahlungsbetvégibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dises Ergebmist dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhdlinultiplizigand in Euro umgerechnet]

99



Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet diemiténtin defRiickzahlungsbetnaghderfolgende Formét:
RB =P+BP xBV (TypCal RB= (BPtP)xBV  (TyPuj}

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P: Z qderKurgdes Basiswerts, den die Emittenttirehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtelt.]

RB: der Riuckzahlungsbefrdigsey hgqc j "t el pmmhr bg ~t e Z](PDedRickzahldngsbekagb gj n |
entspricidem [Eur@ Gegenwert [vn\der ifh der Tabadlegegebenen WahrungBaessweridDer Umrechnungskurs fiir
die Ermittlung d€uro¥ °Gegenweremntspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahldegsdietraigsn
°/°-UmrechnungskuPerRickzahlungsbetvard kaufméannisch auf [z@€i]\ M™ b gj nundet)r sdk kdm f d«

¢Bewertungsfrist® derZaitraum unmittellmach derKnocloutEreignjsder nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
desKurssdes Basiswertsi(RZusammenhangdeit Berechnung &éskzahlungsbesragforderlich.iflieseZeitaunbetragt,
vorbehaltlichg8Absat#d) SatZl, hdchsterfgweiStunddrz ° Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Borsenschluss avalggeblichen Bdiigalen Basiswaintrit Z ?wirdder Zeitraum enderlichenfabbsnunmittelbar
folgendetblichen Handelstag fortgesetzt.

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dentBesdaimekngetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlungréilckzahlungsten

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeer
Ruckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhiingsterigdahkit/ wolleh dRiZkzahlungsmec v h g
betag den die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
adgdbgmds tmc j tel pbmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscime halt, wird unabhéngig von der Ale@igtionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
zDtgn [/ +/ 0\ Zz°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emitdiesemdidat3)werden nach billigem Ermessen (&8)g&roffen
und geman&veroffentlicht

Ruckzahlungsprofil 4@Qpen Endlurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadtiiehKindigung geman § &jionsschain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0 f ~ ac
Nos hn mr adBedingthger®i d onn 'm¢ ¢ d gRudkzathgslietgagdatm(3@nBRimkzahlungstermin
(Absatz (2) (z) verlangebieses Recht kann nur zu &m¢dsungstermin (Absatz (2) (b)) avsgeldt.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die D&fertignen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie GeschBftstidnkieanmMain und
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c¢ dumdZaidungergapwickeinhdsghda f dbPeemds g  adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiiepr ' Bedeldchai® ( °)HRHM
[dieinder Tabellenf df dadmd @) shd cdg hm Gebglsctaf®Pgdk khd comffdiddddmdin
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungqgadg -Kkhswkhrfg+ Ac '5r+ Wwr'm cZdcqg rDtDg mgonp h r beptdestellly d ms
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmede 8HXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReuteysS8edg]J8ha@mmbauf einer

"mc dqd BrsaRski®(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf

18 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebaésmiiezugsverhaltnis multipliziertn Euro umgerechiRickzahlungsbetnagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Bieittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. Anselsigs¥ergktiirid diit dem Bezugsverhaltnis
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltitsiBisfmag(Absatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higfeantlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢tMaRgebiche Bors®ist, vorbehaltlickb§2 °\  Zchd hm c dq [,[edeaNhéhiolger diesef Rbfsedbavd debes A D
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehendrlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einehiesulelssydesatzst die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&RB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlicheviaRgeblichen Bérse). Die Emittentin verdéffentlicht alle nach billiger8 EsB@B3au (8effenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Zca\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetidr Kathfolger @ieBbrsea d md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHaddsl&sgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, abd@isebzelciren Ersat
einem solchen Erdédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaidgbkeheDi€dEmittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@B) zu treffenden Entscheidungen geinank §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terntictémseigie zu ihren

Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undSbrAbsaidp(d).gleriEidldsungstesandlentder@ar ©~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemal Absatz (4) ordnumgsdgsh&dbzw. der entliche Kindigungste(iisatz (5)zu
dem die Emittentin die Optionsscheine geméaR Absatz (5) ordnungsgemarSydeimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolghrtideen Haeldtag
¢Beobachtungsta® t, varbehaltlich 8 5 AbsafzZZ(Z\i d ¢ d q 6 a k h b § Begi® des dftehtlicherArigebats®  °
biszum Austibungstag (jeweils einschlief3lich)].
C¢Einlésungstermi®  korbehaltlich Absatz I0)[{] [jedeersteBankarbeitstader Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) C d 4npassungsbetra@ist[°] [derBasispreis multiplizieittdem in diesy Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungs
prozentsatbziiglich [des] [dBiyidenden[fak#ffanpassungiofern dieser Tag ein Dividendenanpassurigstateistersten
Anpassungszeitraum ist der BasispmBiesginn des offentlichen Angébali® Berechnungen mafiggblich
Der in einem Anpassungszeitraum d m Aapasgumgsgrozentsa® d q f [fi] prserstemn Sehyitt aus dem auf der Reuters
SeitZ ¢ KHAN Q/T @H A NJ@D(dd€axf@ner diese ersetzerBieitewelche auf Anfragerh Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich isroffentlichten Monatszinfsiatd SO an dem in den relevanten Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpelssoeeszeitraum g
[ZinsliBEreinigungsfaktor erhdht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dig@ehBctivididrirch
Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricabdkenangdgyrebenen Protgntsa
C d gnpdssungsta@® ] ider er@@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstagststdbliche
Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angédigesaden Mongts
C d gnpassungszeitrau® ] fder Zetraum vdeginmes offentlichen Angebdszum ersten Anpassungstag
(ausschligéh)und daachjeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlie3lich) bis zum jeweils nachstfolgende
Anpassungstag (ausschlieRlich)]
¢Basisprei® [N fzemBeginn detffentlichen Angelidsin der Tabadlegegeberanfangliche Basispier Basispreis
veranderich anschlieReatjedem Kalendertagden Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitra@mechnet sichorbehdith § 6jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuzuglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbarenDiermaskdiigfuErags.
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmédmiéschder Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobeiBa@relodhnung des jeweils nachfolg@asispreisdsrgerundetBasispredes Vortags
zugrunde gelegird.
¢Beobachtungsprei® hr s + U8 gral 6°g [ledesKurs deg Badiswerts an der MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungstag
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¢Bezugsverhaltni®ist] Entsprichtvorbehaltlich 8§ 6,Y Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
¢Dividendenanpassungsta®jist, in Bezug auf eine Dividéndder Bankarbeitstag vor dem ersten Ublichen Handelstag, an der
der Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der Mal3geblichen Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]
¢Dividenden[faktor][anpassung®[is [entsprich] fjade Bardiviokec dDividehde® ( + chd unm cdq Fdr dk
erklarund gezahlt wird abziglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgaben, Einbehaltu
Abziigen oder sonstigen Gebihren.]

¢Knockout-Barriere® [fj] fzemBaginndes offentlichen Angebots die in der @nbetiebene anfangliche kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirgdorbehaltlich 8dhschlieReffidr jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste
KnocloutBarriere dem angepassisispreis entsprjcht

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
C d [Zinsb][B]ereinigungsfakto® 1] [ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen fir esnagsxefiesum festgestellter
Prozentsatz. Er berticksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zuséatzlichen Kossen zur Finanzier
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zesammgebangnditiandel der
Produkte entstehenden Kosten mhdilbet zudem eine Marge figrdigtenin. Der Bereinigungsfaktor kann mgximtahgen

(d) Samtliche Ermittlunfjelinpassungamnid Feststellungen der Emittentiniasehfbstz (2) werden nach billigem Ermessen
(8315 BGB) getrofiamd gemaR&verdsffentlicht

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetrag[c hdr dq vhgc j  tel pmmhr bg][(DeRieckzanlungsbétrtag Zz° \ N
dmsr oghbgsFdddimvatsg iZ\u nzdfangegebehendMfhringrdes Bhsisivedts.|a £ Bstggnwert Z ° |\
wird [an dem auf den] [Amdibungstdfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,]
Zadhl EhwhLnhfs\s dyktjlt gzr°\. °ZDBeRiclkzahjurtgsdrs\q\" f Z v\h gccq d d b gerhdbsmmhrr b
Nachkommastellen geru)jdet

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gré3er oder gleiebu¢Bgyitut der Kno
" Knockout-Ereignis® (gittFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Eiéimuk eingetretenDstRiickzahlungsbet@@ptionsschein
adsqgpfs ZDt gn RitkzahlOngstemp@ziahlt, twobei dRildkzaatdungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und katifim&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z ° \ N, avsdrunabhéngily wod demnfalzalg p
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg f

(4) Der Glaubiger ist berecltigtOptionsschearejederiinlosungstermin ARitkzahlungsbetda my t kidbsudgsecht®( -
DieEinlésungrfolgt, indem der Glaudiggrmc dr sdmr Z°\ Zydgm A" mj  qabisAGOOBhr f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpeimé Erklaruing Textform Binlosungerklarung®( " m chd CY A@MJ @F Cdt
Fdmnr r d mr Baplstele® ¢chikt (E\laitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825132 °Die
Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

1 DerRiickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsuailtnis multiplizi¢uind in Euro umgerechimiRuckzahlungsbetdagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiin Eunamgerechnet]
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- den Namen und die Anschrift des Glauhigedies Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierringisangscht auszuiben,

- chd @mf ad dhmdr adh dh mebntod, gulldahéitkzahlngsketidmprwiesars vebglen sdil,s d n

- die Anzahl dert@psscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Opticziasgapzzaldéges Vielfaches
hiervoreingeléstverden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginpfiisdigmad ausgetbt werdeh sol

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwtiinehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
die unwiderrufliche Ubertragung denS3gtieine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Z
hierlibebei Einldsung fisimzehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fragkfeiham Main)]
entsprechende Erklarung warclEar Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking S.fpet Uedsfiitry, \

vorliegt.

Mit der frisund formgerechten Ausubungidesungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragloschen alle Rechte aus
deneingeltste@pionsscheinen. Weicht die iRid&ysungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Gibertragenen Optionsscheibendins soggktedieng nur fir die kleinere
AnzahVon Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Gl
diesen zurlick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfllEinésiergddtidiag nichtig. Halt die
Emittentin deinlésungsklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gusiciessemejeisten

(5) Die Eittentin hat das Recht,@jionsscheimsgesamt, jedoch nicht teilvaiy§] [ersterBankarbeitstaigr MonatMarz,
Juni, September Derembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( nqcdms khbg yt ]
(¢OrdentlicheKiindigung® ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage] §] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kundigungstermin gedreiRveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durcimceef@gtitent
Ruckzahhg der Optionsscheine am Rickzahlungstermin zum Rickzablaadgbetitader Glaubigefimddsungsrecht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kundigungstermin liegt, und die Mogli
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckzahlungsprofil 5Nini Future Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiiehK indigung gemafd § ®pdionsschein™ r  (Qptogsecht® ¢ + m™ bg L~ 0f ~ ac
Nos hn mr adBedinginge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzathgslietgagdatm(3@nBRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (Z) verlangebDieses Recht kann nur zu &m¢dsungstermin (Absatz (2) (b)) awsgedést.

(2 Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssysfémden Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt am Main
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveckeinnds ghda f dPeemds g adm
(Basiswer® a Referenzbkti® hr s + un g dAktg [VaraugsaktiGjammakiider® ' ZBedeldchat® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc dighé mcd g gd &d me k k |
angegebenen ISIN.]

ZRixingp hr s+ ungqadg -Pixeg dab\@n deg Eorp hzreb g iZne " Y¥d nbstqgnk a™ mj s pf khbi
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixjngauidersBbgmedge 8HXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Seikieglagcht mehr auf dieser [Reuters Seite] [Bimitahesgndern auf einer
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"mc dqd BrsaRski®s(d uvudiqbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kunddostzlefon der Emittentin erhaltlich. Bisjgubungstdgbsatz (8)) Zz°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentid\elifeantlicht alle
Ermessen (8§ 316 zu treffenden Entscheidungen gemar § 8.]]

¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z °\  Zchd hm c dq [,[gdeaNhdhiolder diesef Rbfsedbavd diebes A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, aubdig. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentsissystemrishidie
Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem EBhBE<eR)(8er Emitientergleichbar mit der Liquiditét an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg zsemg@enden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + u@ZAa\d gZ daisake laigegebdimminiBse], jeder Nachfolger dieser Bérse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriiberggbgndorddn ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw.
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbdemhiquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emitter
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@B) zu treffenden Entscheidungen geinan §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjader Zag, an ddmMafRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihre
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undsbrAbsatb(B)g[t Eidlsungstespndiemider@ar ~ sy
Glaubigr die Optionsscheine gemaR Absatz (4) ordnungsgeman dizgeldst kadentliche Kiindigungs(atmsatts)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaR Absatz (5) ordnungsgemalSygkimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
¢Beobachtungsta® hr s+ unqa ByZ fadekUblick " Ac 4 k @sBedirm yes bffentlichenrAngebots® (
bis zum Auslbungstag (jeweils einschlieflich)].
¢Einldsungstermi®ist,vorbehaltlich Absatz §B)[{] [jedeersteBankarbeitstalgr Monate Maduyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

(c) C d 4npassungsbetra@ist[1] [derBasispreis multiplizieittdem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungs
prozentsatbziglich [des] [deiyidenden[fakspanpassungjofern dieser Tag ein Dividendenanpassungstateistersten
AnpassungszeitraumasBdsispremimBeginn des Offentlichen Angébaige Berechnungen maf3geblich
Der in einem Anpassungszeitraum d m Aapasguimgsgrozentsa® d q f [fi] prsersterm Seigaus dem auf der Reuters
Rdhsd &@KBHQNANMPddsEaaf@ner diese ersetzerfeitewelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich igroffentlichten Monatszinfsata SOY] an dem in den relevanten Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag. Im zweiten Schritt wirdidiesstz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][Blereinigungsfatbhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritt¢36gdH}idivddret.

Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpasaungsagsprricht dem inTadyelle angegebenen Prozentsatz].

C d gnpdssungsta@® ] ider er&@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstagststdbliche

Handelstag des auf Beginn des offentlichen Angédlgenden Morsat

C d 4npassungszeitrau® ] fder Zetraum vdeginmes 6ffentlichen Angeb@szum ersten Anpassungstag
(ausschligénh)und daachjeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlie3lich) bis zum jeweils nachstfolgende
Anpassungstéausschlieflich)]

¢Basisprei® [N] fzemBeginn des offentlichen Angdbois der Tabedlegegeberamfangliche Basispieer Basispreis
veranderich anschlieReamdjedem Kalendemagden Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpagses {siag e
Anpassungszeitraums errechnetostodhaltlich §jéweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuzuglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbarenDermaskdiggmbtrags.
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl de
Nachkommastellen gerundet, wobeiB@&@reéahnung des jeweils nachfolgenden BasispgeisesletBasispredes Vortags
zugrundgelegivird.
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¢Beobachtungsprei® hr s + un q a dgJjedesKurs deg Badisivertd antden MaR§eblichen Borse an einem
Beobachtungsiag

¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich 8§ 6,Y Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
¢Dividendenanpassungsta®ist, in Bezug auf eine Dividéngder Bankarbeitstag vor dem ersten Ublichen Handelstag, an der
der Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der MafR3geblichen Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.]
¢Dividenden[fakor][anpassung®Jis{ [entsprich] i\d c d A"~ qDividende® (dmcadh d ¢unm cdq Fdr dk
erklarund gezahlt wird abzuglich eines von der Emittentin festgelegten Betrags in Hohe von Steuern, Abgaben, Einbehaltt
Abziigen odemstigen Gebihren.]

¢Knockout-Barriere® [] fzemBeginmes 6ffentlichen Angebots die in der angetiebene anfangliche Kmadarriere.

Die KnoetiutBarriere wirgorbehaltlich 8@ dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallendeg#agass der

Emittentin unter Berlicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter Bertickéightigung der Vo
festgeste]lt

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 t mc bbcken Botse anzAugiilnungBdg k t r
C d [Zinsb][B]ereinigungsfakto® 1] [ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen fur einen Anpassungszeitraum festge
Prozentsatz. Er beriicksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin eisiehem#@stEmnszur Finanzierung des
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit denr Angebot un
Produkte entstehenden Kosten und beinhaltet zudem eindidErgteiin. Der Beragungsfaktor kann maxifiiadtragen

(d) Samtliche Ermittlufjgémpassungamjd Feststellungen der Emittentidieaehi\bsatz) werden nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) getroftenl gemaR&veroffentlicht.

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetfadjesewird kauffn mmhr bg “~te Zyvdh\ Z°\ M bgjnll rsdk
dmsr oghbgsFdddimvaytsg iZ\unzrt \>°\ Zcdg hm cdqCdqg adictggnwErtmZ d\f
wird [an dem auf den] [Amdibungstdfplgenden Beaambeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,]
Zadhl E h wzhinihfs\s dyktjlt gzr°\. °ZDeRhcizaljluhgghetta) q 2 ° \ " dglgpd mpmdbg "t e
Nachkommastellen geru)jdet.

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert deBeobachtungspmisidestens einmal kleiner oder gleich (Typ @atiRbrwdeltajch (Typ Pd@r Knoek&utBarriere
' Knockout-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

2 perRickzahlungsbetvédgibeim Ty@all wie foldgterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennschlieRemdrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlurigstragvirdbeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijliniéin Euro umgerechnet]
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Nach Eintritt des KnoakEreignissegrechnet digmittentin deriickzahlungsbetnaghdefolgendeFormét:
RB =P+BP xBV (TygCall RB= (BP:P)x BV (TyPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

P.  Z qderKurgles Basiswerts, den die Emittemtiehaltlichs8Absatz (§at22, innerhalb der Bertungsfristmittelt.]

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhr bg °~t e Z]j(DedRRitkzaBAldnysbeldagh gj n |
entspricht dem [EwdGegenwert [vén\der i der Tabelle angegebenen Wahrung des B&sswiereshnungskurs fur
die Ermittlung dgaurof °Gegenwerts entspricht zum Zeitpunkt der Bereclitiicigaleisingsbesragm aktuellen
°/°-UmrechnungskuPerRickzahlungsbetva gc j ~t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ Z°\ M

¢Bewertungsfrist® derZaitraum unmittellmach derKnocloutEreignjder nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
desKuresdes Basiswertsi(RZusammenhangdeit Berechnung &gkzahlungsbegragforderlich.iflieseZ eitraurbetragt,
vorbehltlich & Absat#d) SatZl, hdchsterfgweiStunddrz ° Wenn dasnocloutEreigniseniger algweiStunddrz vor dem
offiziellen Bérsenschluss dvalggeblichen Bdiigeen Basiswaintritt Z ;wirdder Zeitraum erforderlicheafallmmittelbar
folgendetyblichen Handelstag fortgesetzt.

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deatBesdtimeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRéickzahlungstermin

Wird von dentitentin jedoch kein positiierkzahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitiried)gendeer
Ruckzahlungsbetielyo s hn mr r bgd hm ads qp Réckzzhiingsterigdahkit/ wolleh dRiZkzahlungsmec v h g
betragden die Emittanginem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Options
adgdbgmds tmc j tel pbmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\[ydgmgj 2PN r sd
Optionsscheine halt, wird umagdpion der AnzdbrOptionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Héhe von
zDtgn [/ +/ 0\ Zz°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der EmitdieSemdidat3)werden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffer
und ge@i 88 veroffentlicht

(4) Der Glaubiger ist berecHtigtOptionsschearejederiinlosungstermin ARitkzahlungsbetda my t kidbsudgsrech®g( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudigegrmc dr sdmr Z°\ Zy d g m EKihlgsjingsteabistOD0 Whr f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpgmé Erklarung TextformBinlésungerklarung®( " m chd CY A@GMJ @F Cdt
Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (ENlaitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825132 °Die
Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgins@&snngscht auszulben,

- chd @mf  ad dhmdr adh dh mebntos gulldahéeitknahlundgsbetidmrwiesarsvebigien sdtl,s d n

- die Anzahl der Op8sscheine, die eingeltst werden sollen, wobei mindestens ein Opticzissgaernzalléeges Vibkac
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginftis digmtas ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwaesmweded €y dilictte
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwabhrer.

2 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie gt berechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimerumgerechBetiR ickzahlungsbetnagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnisisit dem Bezugsverh
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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Die Optionsscheineege#tuch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Lu
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahistelle bei dem Verwahrer verartistsilaaben un
hiertibebeiEinlosung Heumzehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fragkfaiham Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream BankjpgrS.dlefladx&nmburg,
vorliegt.

Mit der fristund formgerechten AustibungidEsungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragloschen alle Rechte aus
deneingeléste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldiardje
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheiignddssoggktadieng nur fur die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf KG&iebigats@efahr des
diesen zurlck Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfulEinésiergdstdiamg nichtig. Halt die
Emittentin deinlésungsklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaukibendrag.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte Gysiciesselmejeisten

(5) Die Emittentin hat das Rechputiensscheimesgesamt, jedoch nicht teilwasig§] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, September Derembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( nqcdms khbg yt ]
(¢Ordentliche Kiindigun®@ ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage]§] eobdgm yeetiggn DI h s
Ordentlichen Kundigungstermin ge8readveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durclimdsef@gtitient
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZzdiuRgsbettagGlaubigefitdsungscht der
Optionsscheine einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Moglic
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beruhrt.

Ruclkzahlungsprofil 6 Discount Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@8sghain® r  Qaptiogsecht® ¢ + m™ bg L 0f ~ ac
Options d ¢ h mf Bedidgdnge®'( ¢ u n m c¢ d gRudkzahiungsheidfdat)) aanBRirokzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated Reed Gross Settlentexpress
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschéaftsbanken in Frankfurt am N
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
¢Basiswer® a ReferenzBkti® hr s + u n q dAktg [VaraugshktiGammaksder® ' Beseldchail® ( °)HRHM
Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischafdeCc digh$ mcd g gd &d me k k |
angegebenen ISIN.]
ZRixng® hr s+ ungadg -KKhswhhmfg+ Ac '5r+ Wrfm cZdkqg rDtDimgonp hr bgdm Ydms
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauddersBbgmitRBFNXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8idg]J&haembatd einer
"mc dqd HBrsaRski®s(d uUudtqDPeedmskhbgs vdgcdm+ rnhhgsdcZ?f\ EAWh oqf \
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljBeviigyngsy(Absatz 8)) z°\ ' dhmr bgkhd
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing nelDiel Bestiemtiarnverdffentlicht alle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemanR § 8.]]
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlict6g8Z °\  Zchd hm c dq [,jgdeaNhdhiolder diesef Rbfselbavd diebes A B
Handelssgshs oder jede Ersatzbérse bzw. jedelddtrdalzsystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldenusissystemrishidie
Liquiditat bezlich des Basiswerts nach billigem Erm88&8G8) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb B&Bg gsemg@enden
Entscheidungen gem&0Q §
¢MaRgebliche Terminbérs® h r s + u@Za\d gZ khsck htbng  AteqminiBse]ajetiér Kathfolger tiesér Bérse md
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bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzwHeaddsl&gatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgionskontrakten bezogen auf den Baaidwhittigem
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
verodffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungen deinanr §

¢Optionsschemwahrung® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

(b) ¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachsten Satzes und & @M\t ] [in der Tabelle angegebenebégyjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Rickzahlungstermi® korbshaltliddes nachsten SatZ&:4,JAbsatz (1) uBdbAbsatz (2]°] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisictatibingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgichdatdumgstermimdesterfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&demueieiay ke blich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Basisprei®|ist][entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Bezugsverhaltni® [emtspsichtvorbehaltlich §8,Ydem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Cam[isf [entsprichtvorbehaltlich §6,{dem in der Tabelle angegebétest]. [Der Cap wird kaufménnisch auZ [2wei]
Nachkommastellen gerundet.]
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s + Zun q a daitlictk§§ % undb 6y der’Scrusskufs\des Basiawepras digder MaRgeblichen Borse am
Starttag].]

(3 C d Ruckzahlungsbetra@[in [Euraf Twirdwie folgt ermittelt:

(@) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleinen Qg (lgjeiPdy, erhalt der Glaubiger einen
Riickzahlungsbetragicher nackerfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (B Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

Cap: der Cap

RB: derRickzahlungsbettagh dr dg vhqgc j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ M
dmsr oghbgsFdddimvaytsgZ\unaf \>°\ Zcdg hm cdqCdédg adietkgin\' mZ d
Gegenwert wird [dem auf den] [aBgwertungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing
rs ssehmcds+\-ZZhdbtlk Ehwh nf ¥ DejRlickzahuflygraig wird kAufmannidaip gudl [wgimd
Z°\ M bgjnundefjr sdkkdm fdgq

(b) Ist der Referenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBatssiEais und grof3
(Typ Put), erhalt der GlaubigerRilmkmahlungsbetraglcher nackerfolgende Formétberechnetivd:

RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BERP) x BV(Typ Put)

22 DerRiickzahhgsbetragird beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]

Z perRickzahlungsbetvél beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referabg@zogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird Bigedmis mit dem Bezugsverhdltnis mulpiziarEuro umgerechnet].
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dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

RB: derRickzahlungsbetiadiesevy hgc | "t el pmmhrbg " te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
ent« qhbgs cHAdf @Mt dgs Zdmnm °\ Zcdg hm cdqCdbq adRtkgn\ mZd
Gegenwert wird [an dem auf denBamdrtungstéiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing
stattfindet,] [peimBiti\ y-ZLhgs8dkj t gr \ ZDeRickzahlutigegragwrd kaufmannisal gud [bagim d ¢
Z°\ M bgjnll)]rsdkkdm fdgt mcds -

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzwicrdBer Bdsisgieis (Typ Put), [betragt der
QEbjy gktmfradsqg f zZDtgn\ Z°\ [ +/] -

Hrs chdr cdgq E kk\+ fhks Enkfdmcdr9 Cdg QEbjy w@kinmfrad
gezahlt, wobei der Ruckzahlungsbetrdig Hemittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur sdmtliche von dem jeweiligen
Fkptahfdq fdg ksdmdm Noshnmrrbgdhmd adgdbgmds tmc j te
Fkptahfdq vdmhfdqg =~ kwirduhgbtdaggig\vondér Anzaklaer Dptionsschbinge ddie dieser Glaubiger hal
Adsqg f hm Gbgd unm zZDtgn [/ +/ 0\ ZzZz°\ fdy gks-

Ruckzahlungsprfil 7 (Discount Optionsscheine Plys

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentiiti@écieic = r (Qptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bediigadnge®'( ¢ un m c d qriudkzalhungsliei@gdates)) acnBRimkzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten denfBlgénitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (MARGHT stelut ftE Tramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitizahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Gesah&itabkfukeam Main und
ZMdv Xnqgj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiepr ' Bedeldcha® ( °)HRHM
[dieinderTakel "~ mf df dadmd @) shd cdq hG@Gesdltip® S  bd&kddgméddad kl
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungqgadg -Kkhswkhrfg+ Ac '5r+ Wwr'm cZdcqg rDtDg ngonp h r bfestdastellly d ms
tmec fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbagmeede @FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReueegS8idg]J@haemmbauf einer

“mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltidéwBimgstag (Absatz\b)) Z2°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higéntlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict68Z °\  Zchd hm c dq [,[edeaNhdhiolder diesef Rbifsedbavd diebes A B
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergeimd verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einétarsbdtdsysteraast die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8eRB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlhen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige81 ERGE sz tfgffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + u@Z°a\d gZ ks htbng cAtegminiBse]ajetidr Nathfolgeesed Bose d md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzsatrbéiser lsolchian Er
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlgliclurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen BlafigbblisberDie Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B@B) zu treffenden Entscheidungen geinar §
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o

¢Optionsscheinwéhrun® hr s -
¢Ublicher Handelsta®  sf jader Zag, an deie MalRgebliche Borse und die MaRgebliche TeiitWlinbéraeise zu ihren
Ublichen Handelszeiten ged6ffnet haben.]

(b) tBeobachtungsta® hr s + uSAbsatff )g[°] fedek Ubliclge HAndelstag® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschlielligh)
¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachstezeS und § 5 Absatz (2)[°d¢in der Tabelle angegebenebéerjdieser
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Rickzahlungstermi® korbshaltliddes nachsten SatZ&:4,JAbsatz (Lnd§ 5Absatz (2]°] [der in der Tabelle angegebene
Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisicdtatibingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgichdatdgstermimindesterfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatig+ \c d&dequeseiay ke blich® Handetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®yist] pntsprichtvorbehaltlich §[6] [dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeeeih
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd[’g [edeskkirked Rasisivétts an der MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltlich § 8] [dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢tCap® Zemtspsichtvorbehaltlich 86,Ydem in der Tabelle angegebenen[D&rTap wird kaufménnisch auf ZzWei]
Nachkommastellen gerundet.]
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ Zunqgadg  k85kdle,gler AchliGsskurs des Basiswerts ah der Mageblibhgn BArse am
Starttag].]

(3) C d Ruckzahlungsbetra® Z h rd ° i wig folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer groRer der Barriere (Typ Celebzsy.demBaregTyp Put), erhalt der Glaubiger einen
Riickzahlungsbetragicher nackerfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (CapBP) x BV (Typ Call) RB = (B Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

Cap: der Cap

RB: derRuckzahlungshetradigsey hqc j "t el pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
dmsr oghbgsFdddimvaytsgZ\unaf \>°\ Zcdg hm cdqCdédg adietkgin\' mZ d
Gegenwert wird [anmdauf den] [arBewertungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing
rs ssehmcds+\-ZZhdbtlk Ehwh nf ¥ DejRlickzahuflygraig wird kAufmannidaip gudl [wgimd
Z°\ M bgjnlekt)]rsdkkdm fdgt mc

(b Notiert deBeobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere (Typ Call) bzw. groRer oder gleich der Ba
(Typ Put) und ist der Referenzpreis gréf3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleichrdaindéap (Typ Put
Glaubiger ein&iickzahlungsbetraglcher analog der Formel im AbsatbéB@¢hhetird.

% pDerRuckzahlungsbetvégl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis muttgsiiund in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]
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(© Notiert der Beobachtungspmn&idestens einmal kledaer gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Putind stder Referenzpreis gréRer als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als der Basisprei
als der Cap (Typ Put), erhélt der Glaubigeiieizahlungsbetraglicher naderfolgende Formétberechnet wird:

RB= (RP: BP) x BV (Typ Call) RB = (BRRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Beugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhrbg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
entsprichtle ZDt-Fgchf\d @vdqs Zunm °\ Zcdg hm cdqCdq adRtkgn\ mZd
Gegenwert wird [an dem auf denBamdrtungstéiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing
stattfindet,] [beim Fixingl Zum4’L hssd k j t gr \ ZDBeRickzahlutigegragwird kaufmannisalp gud [bagim d ¢
Z°\ M bgjnll)]rsdkkdm fdgt mcds -

RP: der Referenzpreis

(d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRerasisprgisi¢iygeRuB[, betragt der
Ruckzahlungsbetrag [EUFO]00.

Ist dies der Fad]ltFolgende®erRiickzahlungsbetrag je Optionsschein Bata@iqQZ ° \  t m Kuckzahtyregsternhin

gezahlt, wobei deiickzahlungsbefrdgn die Engtitin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sémtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufnfinejgtiNadhkommastellen gerundet wird. Soweit ein
Glaubiger weniger[aEhhZ “Optionsscheine halt, wibhéngig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt,
Betrag in H6he \j&uro 0,J1Z °gézahlt.

Ruckzahlungsprofil 8iscount Optionsscheine Plus ohne Qap

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentiti@écieic = r (Qptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
Options d ¢ h mf Bediigadnge®'( ¢ un m c d qriudkzalhungsliei@gdatd)) acnBRimkzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten denfBlgénitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhitsizahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Gesah&itabkfukeam Main und
ZMdv Xnqj\ Z°\ eEq c dumdZaldungergapveickeinnds ghda f dDPeemds g adm
(Basiswer® a YReferenzBkti® hr s + u n g daktg [VaraugsaktiGiammakiepre ' Bedeldchai® ( °)HRHM
[dieinderTakel "~ mf df dadmd @) shd cdq hG@Gesdltrp® S  bd&kddgméddad kl
angegebenen ISIN.]

ZRixing® hr s+ ungqgadg -Kkhswkhrfg+ Ac '5r+ Wwr'm cZdcqg rDtDg ngonp h r bfestdastellly d ms
tmec fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbagmeede @FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReueegsS8idg]J@haemmbauf einer

"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhalti®éwBimgstag (Absatz\b)) Z°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higémntlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢tMal3gebliche Bors®ist, vorbehaltlict6§Z °\  Zchd hm c¢ dq [,[edeaNhéhiolder diesef Rbfselbavd diebses A D
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorUbergeimd verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einétarsbdtdsysteraast die
Liquiditéat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8s&RB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der

% DerRiickzabhhgsbetragird beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wietfoégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].

111



urspringlhen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigeB81 ERGE sz tfgffenden

Entscheidungen gem&0Q §

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + u@Z°a\d gZ ks htbng  cAtegniniBse]ajetidr KNathfolgeesed Bose d md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzsatrbéiser lsoichian Er
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen BtafigbblisbgerDie Emittentin
verodffentlicht alle nach billigem Erme848B@B) zu treffenden Entscheidungen deinanr §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta® Zsfjader Zag, an deien MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Teiibilinbéraeise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatff g[°] fedek Ubliclge HAndelstag® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschlief3ligh)
¢BewertungstagRist vorbehaltlich des nachstezeS und § 5 Absatz (2)[°d¢in der Tabelle angegebenebéerjdieser
Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Ruckzahlungstermi® korbshaltlidaes nichsten Sat&d,JAbsatz (Und§ 5Absatz (2F] [der in der Tabelle angegebene
Tag].\\ird der Bewertungstag verschoben, so verschieBisictatibingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiehdatdgstermimindesterjfiin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Skbsatg+ \c d&femieseiay kedblicher Hangdetbtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Barriere®][ist] pntsprichtvorbehaltlich §[8] [dem in der Tabelle angegeiWeeth
¢Basisprei®[is{ [entsprichtvorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeeeih
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°g [edesKired Rasisivérts an der MaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungsiag
¢Bezugsverhaltni®ist] Entsprichtvorbehaltlich 85,7dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Bonuskur® Zemtspschtvorbehaltlich 858,7dem in der Tabelle angegebeadh [Uer Bonuskurs wird kaufmannisch auf
[zweilZ “Nachkommastellen gerundet.]
(Referenzprei® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s + Z u n q aehgltlick $8/6 hriol 6, deA ScBlusskirs desZBasiswerts an der MaRgeblichen Borse an
Starttag].]

(3) C d Riuckzahlungsbetra® Z h i °wJird wig foldt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er der Barriere (Typ Call) bzindémBearikler(@yp Put), erhalt der Glaubiger einen
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (max (BK;RBP) x BYTyp Call) RB = (BEmin(RP;BK)) x B¥yp Put)

dabei ist:

BK  derBonuskurs

BP: der Basispee

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc |j "t el pmmhrbg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
dmsr oqghbgsFdddimvaytsgZ\unasaf \°\ Zcdqg hm cdqDep abtkdkmd\ ~ ZnT\d
Gegenwert wird [an dem auf denBmdrtungstéiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing

% DerRiickzahlungsbetvdgd beim Typ Call wie fodgechne? J2uerst wird dBasispreis von dem gréReren Wert von Bonuskurs und Refgezgreis
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimierumgerechiiR iickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechnefZuerst
wird dekleinere Wert von Bonuskurs und RefereozpBasispreis abgezpgethschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipimaliitipfimiert
umgerechnet]
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rs ssehmcds+\-ZZhdbtkEhwhmnf ZDBejRlichzahuflgetriig wird kAufmannisajzmdilb g md -
Z°\ M bgjnll)]rsdkkdm fdqt mcds -
RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungspnaidestens einmal kledder gleich dBarrier€Typ Call) bzgroRer oder gleich der Barriere
(Typ Put)nd ist der Referenzpreis grol3er als dexi8éEigpLall) bzw. kleiner als der Basispreis €fhgdtRiat) Glaubiger
einerRickzahlungsbetnagicher nackerfolgende Formélberechnet wird:

RB = (RPBP) x BV (Typ Call) RB = (BRRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetradigsev hqc j "t el p mmhrbg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
dmsr oqghbgsdddimvaytsgiZ\unZzr \>°\ Zcdq hm cdqgDeBEuwod-ZR d *~ mf d
Gegenwert wird [an dem auf denBgmdrtungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing
rs ssehmcds+\-ZZhdbtkEhwhmnf ¥DBeRiickzahuttygrag wird kzufmannidalp gud [wgimd
Z°\ M bgjnll)]rsdkkdm fdgt mcds -

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRRer oder gleich dem Basispiis (Typ Put)[, bet
Rickzahlungsbetrag [ELrO]00.

Ist dies der Fad]ltFolgende®erRiickzahlungsbetrag je Optionsschein Batci@iQ¥Z “und wird arRiickzahlungstermin

gezahlt, wobei driickzahlungsbetrdgn die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert flir sdmtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenetigdgscheine berechnet und kaufmann[zeretif’Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein
Glaubiger weniger[akhihZ “Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Betrag in Hohe &wo 0,01Z °gézahilt.

§ 3 Begebung weitereOptionsscheine Rickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mitrgtcher Ausst
Weise zu begeben, dass sie mit den Optitcamsgokammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ih
Fdr "1 s> my gk dampdb®dmgeCdaq sAdhflglEed& k¢ dhmdqg rnkbgdm Dggbg
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigtrzed®ptionsscheimm Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halt
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwidessaftidiche gemaf diesen BedingungareraBetrage am Tag der Falliglagit in
Optionsscheinwahrangahlersoweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt denzZakikchegen Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaf di&singungeasahlbaren Betrdge sind von der Emittentivamwaddmer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweilibepotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an detr
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegenliber deafr@itaubigern b

2 DerRiickzahlungsbetvé beim Typ Call wie fodgechneZuerst wirder Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie foégechneZuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis
abgeagen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltfiswhiitiplizetmgerechnet].
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(3) Alle Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der ZahlungBéslingumgRresetendeten
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahltegeGeldbetragen e
Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaf vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstérung
(1) D h rividrktstorung®ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrédnkung des Handels allgemein an der Maf3gebiicHen Béieseorgktie durch die
MafRgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrédnkung des Handels allgemein an der Maf3geblichen Terminloilese oder in Future
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die Maf3gebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlielBung der MaRgeblichen Borse oder der Mal3geblichen Terminbdrse,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande
Bewertung d@ptionsscheibhzw. fur die Erfullung der Verpflichtungen der EmittentDigssiecheimwvesentlich ist bzw.
sind.

(2QE  kkr "m Zcdl Rs qgss f\ Zayv-\ Zcdl @trEatmfrs’ féungcd]
vorliegt, wil [der Starttag] [bzw.] [der Austibungstag] [der Bewgfhmg$tagr [von einer Marktstérung betroffene]
Adna bgstmfrs> f\ Z°\ “te cdm mpbgrsenkfdmcdm dakmbgdm
cdl zZ Bakdhrmh\gdan \G' mcdkrs > f mnbg dhmd L qjsrsbgtmf unq+
Marktstérung als [Starttag] [bzw.] [AusUbungstag] [Bewpfungstag \ ZAdna bgst mfrs f\ Z°\ |
Startpreis][baw. Zcdm Qdedgdmyoqdhr\ Zayv-\ Zcdm Zgdkdu msdm\ A
eine Marktstérung zu einer Verschiebung des [Ausiibungstags] [Béjkerungissieines] [Beobachtungstags] fuhrt, so
verschi# sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschol
Z@trEatmfrs > f\ ZAdvdgstmfrs > f\ Zayv-\ ZAdna bgst mf]rs  f

Bei kontinuierlicher Beobachtung zusatzlich

' °Félls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag eia Beobachtungs
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fur die Zeitpunkte, zu denemeiveliegktsidsgesetzt. Liegt eine
L gqjsrsbgtmf idcnbg " m Zmdtm\ Z°\ " tedhm mcdgenkirdmcdm
chd unm dhmdg L qgjsrsbqgtmf adsgneedmdm Ydhsotmjsd eEq

Bei den Ruckzahlungsprofilen 3 undZusatzlich

(°) Falls innerhalb der Bewertungsfristagktstorungintritt wirddie Bewertungsfégsflum weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verlangert. Liegt nachrdjesend/ienléer noch eine Marktstérung vor, bestimmt die
Emittentinach dem Ende dieser Verlangkmnetevantekursdes Basiswe(B), deiiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
gemal § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

(°) Samtliche Bestimmunger Emittentin nach diesBrw&rden nach billigem Ermes8&6 @GB) getroffen und gen&l §
veroffentlicht.
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§ 6 Anpassung, Ersetzungnd Kiindigung

(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach der BestitimeingrdeeEvigsernden oder
werterhéhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, isecdkeHEigitteietiBedingungen anzupassen,
t | chdrdm Dhmektrr vyt adq PhignziehebAnsabstingsgrd® Enk f d mcd Dqgdhf m

(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zu
Referenzaktien oder eine Ausschittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionételdd@dbeasellschaft mi
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln oder &hnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien irRedene npakEn odesstigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleic Umfang oder anteilsmafig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht auf Zahlung einer L
und/oder des Liquidationserldéses gewahrerBeteig&Zgchten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlag&ktiedeyd &)
sonstigen Wertpapiererreanderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer &
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten
Optionsscheinen oder Vermdigeas, fur die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschittungen der Gesellschaft, die von der MaRgeblichen Terminbdrse als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Riuckkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob deoBRéickkauf aus
Kapitalriicklagen erfolgtr ade Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses bezuglich der Gesellschaft, der dazu fiihrt, dass Aktionérsrechte ausgesateittet oder von Akti
Gesellschaft abgetrennt weralgfgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements geg
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von Vorzugsaktietei®gtionsscheir
oder Aktienbezugsrechterrhadtedes (von der Emittentin bestimmten) Marktwerts wotsééfgde Anpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefihrt wird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wi

(g) andere Falle, die eiremviissernden oder werterh6henden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie haben ko

(2) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fur dipBavesdhamesentlich ist,
dieBedingungeanpassen oder Qionsscheigemal’ Absg{z) kiindigen:

[(@)falls die Liquiditat bezuglich der Referenzaktie an der Maf3geblichen Bérse deutlich abnimmt,]

(°) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der ReferenzakiichredeB dvis gengestellt wird oder die
Einstellung von der MalRgeblichen Borse angekufaigipeiifdr, den Fall, dass eine Notierung oder Einbeziehung flr die
Referenzaktie an einer anderen Borse besteht, die Emittentin berechtigt ist,sermslandereuBderes Handelssystem fur die
Referenzaktie als neue MaRgebliche Borse zu bestimmen und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen
[oder]]

(°) falls (i) die MaRgebliche Terminborse bei den auf die Referenzaktid-gélrandieitOptionskontrakten eine Anpassung
ankundigt oder vornimmt, insbesondere bei den auf die Referenzaktie gehandielt@pfansk@ntrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien &ndert oder (ii) die Maligbblisbeldietiandel von Fuides
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie einstellt oder beschréankt oder (i) die Mal3gebliche Tgeninborse die vor:
Abrechnung auf gehandelte Fotlge Optionskontrakten bezogen auf die Referenzalkitie @tgiivornimmifobei fir den
Fall, dass an einer anderen Termklgtreeder Optionskontra&td die Referenzaktie gehandelt werden oder ein solcher Handk
von der Terminbdrse angekindigt ist, die Emittentin berechtigt ist, eine neugeviaddebtenzu bestimmen und in diesem
Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzljoelemen)
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(°) falls sich das Fixing nach der Bestimmung der Emittentin wesentlich &ndert.]

(3) In den folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigty Balenade ihrer Bestimmung fur die Bewer@ptipdsscheine
wesentlich ist, diptionsscheigemald Absdf?) zu kiindigen:

(@ falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein &hnlicher Fabbelvorgiehroitesibar
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(b) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermégenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet weiEisedsufin sonsi
eine Regierungsstelle, Behdrdsatitige staatliche Stelle libertragen werden missen,

@e kkr dhmd bPmcdgt mf dAudgrun@adebRechisgrugdiagec k hfdd s demfgrumpb-deseash odiah mdh (
nach dem Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderndbarem @wsetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzer
oder (iijaufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwen
Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiddgstelitesbeldérden (einschlie3lich Malinahmen von
Steuerbehdrden) es fir die Emittentin vollstandig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar gewordeln ist oder werde
(A)ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfllleirddebiBinehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu
erwerben, abzuschlie3en, erneut abzuschliel3en, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verauRgrn, die sie als no
erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfilllung ihrer Varatliskde@gtonsscheinabzusichern, oder

(d) falls eine Ubernahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oderrPesgun erfolgt bz
andere Einheit oder Person das Recht hat, alle Referenzaktiereseletlieean il zu erhalten.

(4) In den folgenden Féllen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fUrQjii@ssehnting der
wesentlich ist, die Referenzaktie durch eine andere Aktie oder einen Korb ViorrBisdterr¢feneizakti®@ ( 1yt dqgr d sy
" Brsetzun® ( n ©dtignsscheigemar Absdf2) zu kiindigen. Im Fall der Ersetzung bertcksichtigt die Emittentin bei ihren
Vorgehen die Regelungen in ABk&Eplgende Ereignisse kdnnen zu einer Ersetung fuh

(a) falls eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch deartglesefischaft mi
Person oder Einheit erfolgt, oder

(b) falls die Gesellschaft Gegenstand einer Spaltung oder einer amatticteeistMeld den Gesellschaftern der Gesellschaft oder det
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder mehreren andesenstigsellschaft
Werte, Vermoégensgegenstande oder Rechte zu.

(5) Tritt ein Hagemanl Absatz (4) (a) oder (b) ein und tritt demzufolge ein Rechtsnachfolger an die Stelle der Gesellschaft, wird
einer Ersetzungsentscheidung in der Regel die betroffene Referenzaktie durch die Aktien des Rechtsnaeh#aligers als Ersal
ersetzt. Ausnahmen von dieser Regel kommen jedoch aus wichtigem Grund in Betracht. Ein solcher wichtigggr&rund liegt
dann vor, wenn die Aktien des Rechtsnachfolgers nicht an einer Borse gehandelt werden, wenn aus Sicliteted&snittentin d
Rechtsnachfolgers nicht ausreichend liquide sind, wenn Optionen auf die Aktien des Rechtsnachfolgers ngght an einer Ter
gehandelt werden oder wenn es sich bei dem Rechtsnachfolger um einen Staat oder eine staatliche Organisation handelt.

(6) Bei anderen als den in den Absatzen (B)dzsi¢dineten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sir
bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung oder Ersetzung od€Hiondephejesdere mess ist, ist die
Emittentin beredhtidie Bedingungen anzupaskardie Referenzaktie durch einectasatzaktie zu ersetmer die
Optionsscheigemal Absg({z) zu kundigen.

(7) Im Fall einer Kiindigung nach dé&erhalten die Glaubigermed m  Kiahdigungsbetta®@ ( + cdqgq unm cdq DI
angemessener Marktpreis f@pdiensscheibestimmt wirdyobei die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet ist, sich an
der Berechnungsweise der MaRgeblichen Terminborsedigugsiietrag @ertureoder Optionskontrakezogen auf die
Referenzaktie zu orientieBar] Kuindigungsbetrag wird [fuhfl [ A~ mj ~ g a d Kisdigsingdtad zunZatdugg féllid. Den
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Kundigungstag veroffentlicht die Emittentinggeméfshen Verodffentlichung und Kindigungstag wird eine den Umsténden nac
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschenQiiidtssioteemenden

(8) Falls ein von der MaRgeblichen Borse verdffentlichidRéfarsrizaktie, der fur eine Zahlung gemaf den Bedingungen relevant
von der MaRgeblichen Bérse nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innéthéilbliahefzitaijdelstagen nach der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kursesimea Yahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der Emittel
fur die Zahlung gemaf den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(9) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emit§htire raerhatibdstigem
Ermessen 885BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtschaftliche Wert der
Optionsschein@glichst beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die Malinahmesmn der Emittentin
gewahlt, dass sich der Ku@mtgsnsscheidarch diese Mallnahme nicht oder allenfalls nur geringfuigig verandert, wodurch jec
spatere negative Wertveranderungen infolge der Ermessensentscheidung nicht ausgeschlossen werden ktientn. Dabei is
berechtigt, die Vorgehensweise einer Borse, an der Optionen auf die Referenzaktien gehandelt werden, zu beriicksichtige
Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andere Mal3nahmen als die von der vorgenannten Bdorse vorgenommenen Mg
durchzufihren, die ihr nach billigem Erm84&8G8) wirtschaftlich angemessen erscheinen. Bei der Bestimmung der
Ersatzreferenzaktie wird die Emittentin, vorbehaltlich Absatz (5), darauf achten, dass die Ersatzreferdngaldiitime ahnliche
ahnliches internationales Ansehen sowie eine @hnliche Kreditwirdigkeit hat und aus einem &hnlichen wirtscimaftlichen Bere
vhd chd Qdedgdmy jshd- ZzZ°\ ZHI E ° k k[dec BhgisprBig] [udifskyndeutf ct g b
Barrieref ¢ d q der Eysatzredetenhzaktie [jeweils] nach der folgendénefFechreit:

Rdgrssy
(b <
qr wéde de
dabei ist:

Persatz [der angepasste Basispreis] [bzw.] [die angepassteAnogkg hdgd\ Zayv-\ Zcdq "~ mfdo
Ersatzreferenzaktie

Prei [der Basispreis] [bzw.] [die kma&k™ gghdqgqd\ Zayv-\ Zcdg B o\ Z°\ c¢cdg Q

Skt der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Borse an einem von der Emittentin bestimmten Ut
Handelst3g ° \

Skwaz  der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ubliche
HandelstagZ T \

[Im Fall der Ersetzung durch eine Ersatzreferenzaktie [wird] [werden] [der BasispreisjiAd] [diggknack d\  Zay v - \
[[eweilsinitdemf&E "~ j sng | t kshokhyhdqgs Za yRaktogeledt Der FFAktioywirl maded g g p k s mh
folgendeRormét berechnet:

qur‘ sy
Q‘ j<s rF\géde
dabei ist:

Reaxtor der Rraktor

Skwsaiz  der[Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgebkchem@&uarsen der Emittentin bestimmten Ublichen
Hanélsta§yZz ° \

SkRei der[Schlusskurs der Referenzaktie an der MaRgebliemesimBirseon der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelstag 1] \

Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzaktien bestaemiditeiEfilitjedtn

Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auchadtieebisherige F

28 [Der angepas®asisprdifpzw.] [die angepasstecioutBarrierdpzw.] [der angepasste]@ap\ ¢ d g Dqr  [eweishliefalytpetathneFjiestwitd v h g ¢
[der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaRgetdicikémeBowem der Emittentin bestimmten Ublichen HZrf@RistdgnajurcHden Schlusskurs der
Referenzaktie an der MaRgeblichearBénsem von deniEentin bestimmten Ublichen Han&IStBivisor) geteilieses Ergebnis wirddaitBasisprdifhzw.]
[derKnocloutBarrierdpzw.] [dem Capl°\ cdg Qdedqgdmy jshd | tkshokhyhdags-

29 Der Rraktor wird wie folgt berechnet: Es wigthlessksider Ersatzreferenzaktie an der MaRgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublichel
Handelstag] %(Dividendjurch defSchlusskurs der Referenzaktie an der MaRgeblichen Borse an einem von der Emittentin bestimmten UkbévisorHandelstag] [
geteilt
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umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere Ersatzrefereliz&tiateriizstermer die fur die
betreffende Ersatzreferenzaktie Maf3gebliche Borse und MaRgebliche Terminborse.

Falls die Emittentin nach di§$szime Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch c
mafgeblichengtie " f + " m cdl chd Stichage( gl ®@aviegjr Rshblygge f' ¢ hks i dc¢
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen e
Bezugnahme auf die Gesdtlsth&ezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und jel
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Boérse oder MaRRgebliche Terminbérse als Bezugnahm
der Emittentin neu bestimmte Mifue=Borse oder Mal3gebliche Terminbdrse. Dariiber hinaus gelten die neu berechneten V
dem Stichtag fur alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin verdffentlicht alle nach Bli§&6 Eymassen (8§
dieseng 6 zu treffenden Bastiungen, Anpassungen, Entscheidungen oder ErsetzuB@en geman

§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1)Chd Dl hssdmshm hrs idcdgydhs adqdbgsKNeuesEmitengi®(d YK shl | t
Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtangeind im Zusammenhang mit Gigsensscheiman die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin séamtliche sich aus und im Zusammenha@ptivhdsdeginergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne BeschdanQutigerissch&éhrun@n den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihreru8dz hat, erhalten

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfullung der Zahlungseeipflichtungen au
Zusammenhang mit di€giionsscheimerforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von ir§eederelchen
oder Abgaben an der Quelle an den Verwabhrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus deseti@gediigungen
chdr dm Gararkir®e T o mg méneué Emittendirgin dertgtiseNzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit di

Erfullung der Verpflichtungen a@pdiemsscheimgewdahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger ausQjitiseisscheingegen die Neue Emittentin denayiesthtus besitzen wie gegentiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist §arua®ffentlichen.

(3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, stf@ng es der Zus:
erlaibt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser 8§ 7 erneut.

§ 8 Veroffentlichungen

(1) Alle digoptionsscheiad s qdeedmcdm Udgbeedmskhbgt mf dnerdesekrsetzénden™ t e c ¢
Hmsdgmdsrdhsd+ vdkbgd chd DI hssdmshm | hs Udgqg#leiedieses k hbg
Verdffentlichung wirksam, es sei denn in der Veroffentlichung wird ein spaterer WirkderakéiteneitVenn zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen

zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesemipetingprgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen
[Festtelungehz ° \ + c¢chd c¢chd DI hs s 8BBGB)mornimmb, gematdie®de®ftbitlichDg |l dr r d m
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8 9 Verschiedenes

(1) Form und Inhaltrd@@ptionsscheisowiealle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hin
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedygtargdmgelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des o6ffentlichen RechtsediiféaticBondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigligsen Bedingungen offensichtliche- 8derdechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden ungedigggicBegintiMhgen
veroffentlicht.

8§ 10 Status

De Optionsscheistellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigkar Zenitiadtiohkeiten
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 11 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem@B18Absatz (1) Satz 1 BGB fur @itgesscheiwird auf [ein?] Jahr[e] venkl. Die Verjahrungsfrist fir
Anspriiche aus d@ptionsschem die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem E
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegdmigpdsscheiarfolgt durch Ubertragdegjeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

8 12 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbteibenoder werd
die Ubrigen Bestimmurigervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer B@&stitimguing elreser
etwa entstehende Licke ist im Wege der erg&fergagsauslegung unter Berlicksichtigung der InteresdagtatesiBageman
auszufillen.

Eqg mjetgs I L>hm+ ~° DZBANKAG

Deutsche ZentralGenossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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2. [Optionsbedingungen fur [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optisscheine] [Discount Optionsscheine [Plus]] auf Indizes

[ISIN\ ZS> adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zedtrailn r r d mr bg > esra " mj + Eq mj eDAhgBAN® Indddq m+ A
CEmittentin® ( a dEf bhj a splarzBRsiswéftie BasiswertelA 1 @ar "~ sy ' 1( ®OX][Tub@dy nf d md
[Open End Turbo] [Mini FyigjounfPptionsscheirfBlus[mit Knockut] [in Hohe des in der Tabelle angegebenen
DI hr r hn mOptionssckkind®r \h m ¢c d q Endissio® (s-g d@hsd dhinhdr r¢thnm hrs dhmfd
gleichberechtiggauf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einemi@hatitEdN o s h n mr r b g d h @lobalgrkudde®Y h mftddelaendedGleatstteam
BankinggF + Ldgf dms g ™ kdqg ElébtkcanbBarkingAB6 5/ ZDhkbgamgehgkdfs hr s:
Znh\cdg hgg Qdbgsr m bg ¥enkahrel®y avddyqdehsiRgchidiestnipabeQjogodsstbeinenk r ¢
' @Glaubige®( “te Khdedgtmf unm Dhmydktgjtmcdm hrs vpggdmc c
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrer
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxern
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungshaechtigten V
Emiténtin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) [Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindesfz@ptionisschein[efi]oder einem ganzzahligen Vielfacheredsodsen,
verkauftyehandeltjbertragen uf@ugelbl [abgerechneterden

§ 2 Riickzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofil 1@ptionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@®sighain” r  Qptiogseech® ¢ + m™ bg L uf ~ ac
No s hnmr a dBedinguinge®{od der Emittentin deitckzahlungsbetfabsatz (33mRuckzahlungstermin
(Absatz (2) (Y verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s dh WARGETR (TARGHT stelut ftE dramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiittsizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefetvftsbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben uncZ atdwickeln]
¢Basiswer® hr s + u n deg AIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexnit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angeggerindexsponsor
" lbdexsponso® perechnet uneréffentlicht wird
ZRixing® hr s+ ungqgadg -Kkhswkhrfg+ Ac '5r+ Wwr'm cZkcqg rDtDimgonp hr bgdm Yd ms
tmc fdfdm Z059// TR4hLDYECDEAZ6 "\t eZ Z\c-Hiwjny@ifl desBlbonstketeBEIX v h
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8idg]J&haembatd einer
"mc dqd BrsaRski®s(dd gBte ed mskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf cd
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltljcbtBé&sfaisiibungstgdgbsatz (b)) 2°\ ' dh mr b g
dieEmittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentirnveroffentlicht
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaf § 8.]]
¢Iindexbasispapier® r hmc c¢chd cdl ndenWertpapidreges yt f gt mcdkhdf d
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 86,]die durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verfapotgeataitieler zur B
A rhrvdgsr udqvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd Abqgrd anev- c¢°

30 Einfiigung des Marketingnamens.
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diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edtifdicthicst].

ZMaRgebliche Terminbdérs® hr s + u nZa\d gZ ckhsck htbng cAd b +S ° [gjetidér Kathfolgen tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzwHeaddsl&gatem, auf die bzw. auf dasdelr rHia Futurend
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Erdddindelssystem ist die Liquiditat bezlglichuRdtOptionskontrakten bezogkdem Basiswert nach billigem
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84¢8B@B) zu treffenden Entscheidungen dgehank §

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@istZ °jéder Zag, an deste Indexsponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
veroffentlicht] [[und] die MaRRgebliche Borse ublicherweise zu ihren blichen HandelsZdiemdyeddfivigebliche
Terminboérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat].]

(b) Beiamerikanische Option
CAustbungsfris®B hr s+ ungqadg kskhbg cdr mpbngr saddem iRdéesTaliblie+ cdqg Y (
angl f d a demtemAusiibungsta@\ - R n e dAusibuagdgéein Kidlishgr Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen HaiageDas Optionsrecht giltedrteln Ausiibutagals ausgeiibglis der Riickzahlungsbeainag
diesen Tag ein positiver Betragusirtetische Austbung
¢Ausiibungsta® hr s+ unqadg kskhbg A 4 @ar sy '1(+ cdg 6akhbgd
geman Absatz (4) ausgelibt wardenKanische OptigViyd ein Optigschein nicht innerhalb der Austibungsfrist gemarf
Absat£4) ausgelbt, ist der Ausiibungstag der Letzte Ausiibungstag.
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

Bei eauropdaische Option

CAusiibungsta® hr s + des mpehdtenSkimddh g @ar sy ' 1(+ cdg Z°\ Zhm cdq
Option). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Optionsrecht gilt am Austibungstagsajsiibt, falls deiickzahlungsbetaagdiesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausiibung).

¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[isf [entspricht] un g ad g knsirkdertabellefangégebeéit\ Z c d
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Referenzprei®Z hr s+ unqgqadg kskhbg AA 4 tAusiibubgstagie Brovam IiflexspbgnsoRd g k t
solcher berechnet und veroffentlicht wird] [fur den Basiswert ist, vorbehaltlich §§ Busidbtindistampm der Mal3geblichen
Terminborse berechnete und veréffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den BistsvaieRieser wirc
des Basiswerts verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der Basiswefbsiibcimystagpdeardeit
von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fUr den Basiswert ist; wortbéhaldicings
Ausubungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte Schlussdiiredptiongkpntiakte auf den
Basiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der inuditionriteXEJiBénzAistande
gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].

(3) C d Riuckzahlungsbetra® Z h rd ° il hagkerfolgendeFormét berechnet:
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB=(BPtRP) x BV (Typ Put)
dabei ist:

BP: der Basispreis
BV: das Bezugsverhaltnis

31 DemRuckzahlungsbetwdagl beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. ArEgeiafis miivdatdieses
Bezugsverhaltnis multipliziettifuBuro umgerechnet] Riiekzahlungsbetragl beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basisprei
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq vhqgc j tel pmmhr b g][(DeRickzahiungshbtlag Z° \ M
d ms r o q h b g sGegenwederdVBhruggndes Basiswejt€ d q Z fegenwertivdZ[&n\dem auf den)
[am]Ausubungstéfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvabdggeg djb gtnedlspmmhr bg lleme Zyvdh!
gerundeyi]

RP: der Referenzpreis

Wird von der Emittentin kein postiivézahlungsbetnagh vorstehender Formel beregilifetgendefemRuckzahlungs

betag d Noshnmrr bgdhm ads Rickzahlungderggaahliwobel deRitkzaklinysbetrdgcdiev h q ¢
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optiondscheine ber
j tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ Z°\ M bgjnl krr ¢ ki lgsohein&Zhill winio @ $ n
tm agpmfhf unm cdg @my gk cdg Noshnmrrbgdhmd+ chd chdr

Bei anerikanische Option
(4) Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innéunslibalegsfrist zRiickzahlungsbetrag r y t Ausithungsted® ( -

Die Ausiburgfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausubungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an del

in Frankfurt am Main Ublicherweise fiir den allgemehiééistiesaseb gedffnetsimdd[/ 9/ / Tgq ' Ngsrydhs [

[eineErklarung in TextforAustubungserklarun®@ ( " m chd CY A @Md m@Fr € oht Bapldtedesl ¢ & d mp g

schick(EMaitAdresse: eigene_emissionen@dzbank (@89 24342251). Die Ausiibungserklarung ist indeh

unwiderruflich. Sie nfofgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigedeesdagabe einer Telefonnummer

- die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Ausiubuisgsignn,au

- chd @mf > ad dhmdr adh dh mebntod, gulldahitknahlindsbetidmrwiesarsveemlen”™ k s d |
soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein ddelfaimegsanzzahlig
hiervon ausgeiibt werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fir die das Austibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, unddzonelr eimgvaderidgrrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zuwentnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsschegsdten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., LU
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer verariéstsilbaben un
hiertbea d h @t r Eat mf | @t r Eat mf rs > f adineenBfrdctierndé Erdagugg vonNg s r y d
Euroclear Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking SjperlDelef@@uifgl unqgk hdf s -

Mit der fristund formgerecht@nsiibung des Austibungsrechts und der ZaRulokzdédungsbesragloschen alle Rechte aus

den ausgeiibten Optionsscheinen. Weicht die in der Ausiibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheirgen, fir die d
beantragt wird, von der Anzaldrddie Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Ausiibungserklarung nur fur die
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gef:
Glaubigers an diesen zuriick ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die AusUburésdiilarung nicht
Emittentin die Austbungserklarung fur nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Ruckzahlungsprofil 2Turbo OptonsscheineBasispreis gleich Knockut-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geniiiti@8sighain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L~ 0f ~ ac
Nos hn mr adBedinginge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzahgslietgagdatm(3@nRimkzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangen.
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(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelht fiEdmgmsan Automated Rewd Gross Sethent Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainind
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vdoehaltlich § @iler® (ISIN'), der vofi' Ifdexsponsof1l]® ( a d g dverdffemtlicht wifdnlcerin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémadexsponsor
' Ihdexsponso [1]®) berechnet unaréffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in
der Tabelle angegebene iteder ebenfalls in der Tabelle angeg&iiirdaT /on dem in der Tabelle angegéideesponsor
[ Ibdexsponsof2]®](berechnet ungroffentlichitird] Basiswelt zusammen mit Basiswert dBdisiswerte® - \
ZRixingp hr s+ ungqadg -Aixeg dab\wpn der EGrepaitheZe® @™ mj Dsgm khbg t1 Z039
tmc fdfdm Z059// Tggq LDY\ Z°\ °te Zc-#ixnguidersBibgmeede 8F) d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Finehgani€litieser [Reuters Seite] [BloSmibel;,gsondern auf einer
"mc dqd BrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢’ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenserviceteléfomttigttin erhéltlich. Bis [ausubungstdgbsatz (8)) Zz°\ ' dh mr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentit\@Higfeantlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu ttefféntscheidungen gemar § 8.]]
¢indexbasispapier® r h [demn Bastswkejtien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.
¢MalRRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 ]die durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Borse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfigung stellt, defjeweligeghnung des
A rhrvdgsr udgvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd ADbgoddradeaw - c
diese ersetzendaternetseitavelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edvaltierttlight
[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg  kskhbg A 5+ Zjéder N&bfdiger diesesdBord q ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|&sgsatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayjedegiligerasiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, am einer solche
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHars#tissystem ist die Liquiditat bezuglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditatesmn der urspriinglict
Maf3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeBl EB@B¥en (feffenden Entscheidungen
gemanR 8]
¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an d&rflder[jeweiligeindexsponsiblickrweise den Kurs fieseiligerBasiswerts
berechnet und veroffentlicht] [fliadflalgebliche Barskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefitfndtdiat]
MaRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszetlen gedffnet ha

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg ks k h3®(@undsbrAbsatb(B)ggs °s\d nZ lRm scyddg +S " @ad K ksdy
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Bedbachtungsta® hr s+ ungadBgZ&Ristbhdg dakhi@ad Symeédkrs > f unl ° g
einschlieflich)].
¢Ruckzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs ' f m bg cdl

(c) ¢Basisprei®[is] [entsprichtyorbg ~ k s k h b min der FabelleZargegeh&verf
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dZgjadesKurs deg BadisiiEah einem BeobBaghtungstag er vom
Indexsponsor [¥pn 9:0Whr(einschliellidhiy 17:45 UlfeinschéiilichjOrtszeit Frankfurt am Niffihperechnet und
veroffentlicht wjrd
ZRBeobachtungsprei®® hr s + un q a dfj[edesKirk deg Badisi@ertdeinérmBeob&chtungstag, wie er vom
Indexsponsf#] [vorB:00 Uhr (einschlieRlx&)P00 UhfausschlieRli¢hrtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidiy 22:00 UlgeinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am Nfhberechnet und veréffentlich}.vird
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltlich § 6,Y  # det Tabelle angegebenen Wert].
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich 88,° deminder Tabelle angegebé&viert.
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’eivorZ c dq Rb gkt
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IndexsponsHr] als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [fiir den[Basiswenbehaltlich 8§ 5 und 6, der am
Ausiibungstagn der Maf3geblichen Terminbérse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fiir Optionskont
Basiswelftl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungeasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswerfl]ist, vorbehaltlich 88 5 und 6, dekustibungstagn der Maf3geblichen Terminborse berechnete und veroéffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisB@rfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jventstanden, destaell

auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise flr die Indexbasispapiere ermittelt wird

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [Euraf °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextbigendeFormétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbetrag[c hdr dq vhgc j  tel pmmhr bg][(DeRieckzaniungsbtrtag Zz° \ N
d ms r o q h b glsGegenwederdVBhruggndes Basiswjéi§). Cd q Z fseggnwert witd [An dem auf den]
[am]AusUbungstdfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h cheet.reRiickzahlurigsbétvabdcgeq djb™ t el p mmhr bg “~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert deBeobachtungspif@isder der Beobachtungspremr2lestereinmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder
gleich {ip Put) der KnemlktA ~ g q Kndogalit-Ereignis®,(gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derodaEiéigrik eingetretenDstRiickzahlungsbeti@@ptionsschein
adsgpfs ZDt gn RutkzahlOngstedgézahlt,twabei deiidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kauifimé&nnisch a
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit égeediger disd g m\  Z°\  Noshnmrr bgdhmdergpks
Noshnmrrbgdhmd+ chd chdrdqg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg  f

Ruckzahlungsprofil 3Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knamki-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentifli@&sghain® r  Qaptiogseech® ¢ + m™ bg L~ of ° ac
Nos hn mr adBedingiinge®i{ d onn 'm¢ ¢ d gRudkzathgslietgagdatm(3@nBRimkzahlungstermin
(Absatz §Ab)ru verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (TARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist dagiEBhiittozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainind
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der voffi' Ihidexsponsof1]® ( a d q dverdffemtlicht wirdniderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémadexsponsor
' Ihdexsponsol[1]®) berechnet unaréffentlicht wird]

32 DeRuckahlungsbetragrdbeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von dem Refeabgea@iennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRiickzahlungsbetnagibeim Typutwie folgberechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéiinh Euro umgerechnet].
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[¢Basiswert 2®ist, vorbehaltlich §éer® (ISIN]), der voh [ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichtird][® [der in

der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®iNdem in der Tabelle angegéiamsponsor

[ Ihdexsponsof2]®](berechnet uneroffentlichwird] Basiswe® zusammen mit Basiswert (Baisiswerte® - \

ZRixingp hr s+ ungqgadg -Khswhmfg+ Ac "5r+ Wwrfm Zdkg rDtDimop hr bgdrelltYd ms
tmc fdfdm Z059// Tggqg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmeede @8FXs d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersSse#ejdBttsymbafginer

"mc dqd BrsaRskib®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiehsBisgstdgbsatz () Z°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentir\@ligémntlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢indexbasispapere® r h [den Bastswkejtien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.

¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 ]die durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Bérse bzw. das

jeweilige Handelssystem, die bzw. das dereKimsgexbasispapiers zur Verfiigung stellt, der zur Berdghweiligeids

A rhrvdqgsr udgvdmcds vhqgc- Chd idvdhkhfd ADqoddrasginer c°
diese ersetzendeternetseitevelche ainfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhélitfbrigtidht

[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg > kskhbg A 5+ Zjéder N&bfdigér dieser Borseq ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jedérEedatnh jedes Erstdndelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayfedegiligerasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHarslizsystem ist die Liquiditat beziglich tuduBptionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der ursprunglict
MaRgeblichen Terminbérse). Die Emittéffentlient alle nach billigem ErmessEnB&B) zu treffenden Entscheidungen

geman 8]

¢Optionsscheinwahrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@ist jeder Tag, an d&rflder[jeweiligeindexsponsiblicherweise den Kurgjdegiligerasiswerts

beechnet und veroffentlicht] [[diedialRgebliche Banskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefjtfndtdiat]
Maf3gebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihren Ublichen Handelszetlen gedtffnet ha

(b) ¢Austbungsta® hr s + u m§chsteg Sakzes kAb@ (g undsdbrAbsatz (JJerz°\  Zhm cdqg S adkkd
Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Beobachtungsta@ist, vorbehaltlich § 5 Absg}iZ(Z\i dcdq dakhbgd G mcdkrs f unl ° g
einschlieflich)].
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

(c) ¢Basisprei®[is] [entspricht] un gad g  knsirkderdapelldangegebdliéit\ Zc d
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + un q a dfj[edesKkrh degBadis§Eia einem Beolsaehtungstég er vom
Indexsponsor [¢bn 9:0Whr(einschlieRlidhiy 17:45 Ulteinschlielliqi®rtszeit Frankfurt am NEherebnet und
veroffentlicht wjrd
ZRBeobachtungsprei®® hr s + u n q a dfj[edesKkrh deg BadisiardeinermBeob&chtungstag, wie er vom
Indexsponsf#] [vor8:00 Uhr (einschlieRlm&)0:00 Ul{ausschlieRli¢rtszeit Frankfurt siain)und von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidig 22:00 UlgeinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am Nfhberechnet und veréffentlichi.vird
¢Bezugsverhaltni®Jist] entsprichtvorbehaltich86,Yf Z c d | hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd
¢Knockout-Barriere®[isf [entsprichtyorbehaltlich §5,° deminZer Tabelle angegebatleit
¢Referenzprei®Z hr s+ ungadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’ekvor c dq Rb gk t
Indexsponsfr] als solcher berechnet undfeetiicht wird] [fir den Basisd/grt, vorbehaltlich 88 5 und 6, der am
Ausubungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskont
Basiswefl] Dieser wird als der Wert desngasjl] verstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungeasiibungstéig der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6adekustbungstagn der MaRgeblichen Terminbdrse berechnete und veréffentlichte
Schlussabrechnungsfire@ptionskontrakte auf desisBa&rfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell
auf Basis der in der untertagigennk¥& TRA zustande gekommenen Preise fur die Indexbasispapiere ermittelt wird].
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®)
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dextigende Formétberechnet
RB= (RP=BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq vhqgc | tel pmmhr b g][(DeRickzahiungshbtrag Z° \ M
d ms r o q h b g sGegenwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z Bseggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvand laufnddbng mgs "t e Zyvdh\ Z°\ M’
gerundeyf]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreder der Beobachtungspremr2lestens einmal kleiner oder gleich (Typ GadiRbrwder
geich (Typ Pd@r KnoekutA ~ g q Kndoalt-Heignis ( + f hks Enkf dmcdr 9

Nach Eintritt des KnroakEreignisségrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgendeFormét:
RB =R+BR xBV (TypCal) RB= (BPtP)xBV  (TyPu)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugmhaltnis

P: Z qdervon deEmittentinvorbehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtele KurdesBasiswer{g]
[, dessen Beobachtungspreis dasokteignis hervorgerufen]hat]

RB: der Riuckzahlungsbetrdgfev hqc | "t el pmmhr bg °~t e Z)j(PeiRickzahKifigsbettdg b gj n |
entspricidem [Eur@] *GegenwederWahrung dé&asiswerfi] (°). Der Umrechnungskurs fur die Ermittlung des
[Eurok *Gegenwerentspricht zum Zeitpunkt dexcBaung des Riickzahlungsbaémragktuellefi/°-Umrechnungskurs.
DerRickzahlungsbetvard kaufmannisch auf [z@€i]l\ M~ bgj nl | "rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® derZaitraum unmittellmach derKnocloutEreignjgder nach Feststellundedeaittentin zur Berechnung
desKurgsdesBasiswerfd] [, dessen Beobachtungspreis dam#itereignis hervorgerufen Ba{Rim Zusammenhangasit
Berechnung dR&ckzahlungsbesragforderlich.iflieser eitraurbetragtyorbehaltlich®Absat44) Satzl, hdchstengwei
StunddrZ ° Wenn dasnocloutEreignigieniger algweiStunddrz [Wor dem offiziellen Bérsenschlusshafitgblichen
Borsdurden Basiswg]] [, dessen Beobachtungspreis da®#ierekgnis hervorgerdfan]eintritt Z ?wirdder Zeitraum
erforderlichenfadisiunmittelbafiolgendetyblichen Handelstag fortgesetzt.

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an deutBesdtimeingetreten ist. ISRdekzahlungsbetrag
podtiv, erfolgt die ZahlungRiitkzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&sittkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitirtat/gendeser
RuckzahlurggrageNo s hn mr r bgd hm ad s qp Réckzzhitgsmirgezahit/ woleh dRiZkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic

3 DerRiickzahlungsbetvdglbeim Ty@all wie folgterechneZuerst vdrder Basispreis von dem ReferealzgezisgennachlieRemdrd dieses Ergebmisdem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro umgerechimiRtickzahlungsbetndagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von demsiBasisp
abgezogennAchlieRemndrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multiflinieiin Euro umgerechnet]

34DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhiaibgséni B enmittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhaltnipimiitifimerumgerechiR ickzahlungsbetnagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Baittentimnerhalb der Bewegsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltn
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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adgdbgmds tmc j tel pmmhrbg °~te Zy Jadbigerwehigarplstligingj ZP N r sd
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek®mitunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von
ZDtgn [/ +/ 0\ Z°\ fdy gks-

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emitdiesemdisataverden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffen
und geman&veroffentlicht

Ruckzahlungsprofil 4@pen Endlurbo Optionsscheinge

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadiiehk indigung gemaf § ®pdionsschein™ r  QQptiogseech® ¢ + m~ legliesker™ o f °
No s hnmr adBedingiinge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzatigslki@gdatm(3@nRiokzahlungstermin
(Absatz (2) (lzp verlangeBieses Recht kann nur zu &iméésungstermin (Absatz (2) (b)) awsgedist.

(2) Fur die Zwec#eser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARSGETR (MARGHT stelt ftE Tramsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den EBetjiab ist [sowBeschaftsbanken in FrardduiMainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der vofi' Ihdexsponsofl]® ( a d q dverdffenths wirtl[inlderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémadexsponsor
" Ihdexsponsol1]®) berechnet uneroffentlicht wird]
[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §@er° (ISIN'), der vof [ Iidexsponsof2]®](berechnet ungroffentlichtird][® fder in
der Tabelle angegebene itader ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®iNdem in der Tabelle angegéhdeesponsor
[ Ibdexsponsof2]®](berechriaindverdffentlichitird] Basiswelt zusammen mit Basiswert dBdisiswerte® - \
ZRixing® hr s+ ungqgadg -Kkhswkhrfg+ Ac '5r+ Wwr'm cZkqg rDtDimgonp hr bgdm Yd ms
tmc fdfdm Z059%/dq TQqg sldimy¥\ Rz°h\s d’ tc¢eD BZA 2Fxing aufZiér BloomkkegdBRFXd ms k
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [ReutersS8adg|JBtatmmbatd einer
" mc dqd BErsatRsdite’s(d uvdiqbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiaisBisipstagbsatz (h)) Z2°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentim\elifeantlicht alle
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢indexbasispapier® r h [deen Baskswkftien Basiertenzugrunde liegenden Wertpapiere.
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 die durch ddjeweiligen] Indexsporisstgelegte jeweilige Borse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers AurdéerfigBeyetbhung[egeiligen]
A rhrvdgsr udgqvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd ADQqoddradener- c°
diese ersetzendeternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefatedén Ennaltlich)isteroffentlight
[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg >  kskhbg A 5+ Zjéder N&bfdiger dieser Borseq ¢
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddel&sgatemf die¢ bzw. auf das der Handel mit-Rutdre
Optionskontrakten bezogen ayjetegiligerBasiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solcherHars#tssystem ist die Liquiditat beaiigiiehufd Optionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlict
MalRgeblichen Terminbérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billi¢edi EB@Byen treffenden Entscheidungen
geman 8]
¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -
¢Ublicher Handelsta®ist jeder Tag, an d&rflder[jeweiligeindexsponsiblicherweise den KurgjdeiligerBasiswerts
berechnet und verdéffentlicht] [flied#Rgebliche Botgdicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefitfndtdiat]
MaRgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren Gblichen Handelszetlen gedffnet ha

(b) ¢Austbungsta® hr s+ ungadg’ ks k h®(@undsbAbsatedBeg[t Eidldsungstempudiemider@ar ~ sy
Glaubiger die Optionsscheine gemaf3 Absatz (4) ordnungsgemagiengelésthrdentliche Kiindigungs(aitmsatzs)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaR Absatz (5) ordnungsagmaiSydeimdieser Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen]Handelstag
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¢Beobachtungsta® hr s + ungqa 3pZ fadekUblcke™ Ac 4 k @sBefirm yes bffentlichenAngebots® (

bis zumuésiibungstag (jeweils einschlieRlich)].

CEinldsungstermi®  korbehaltlich Absatz i§B)[{] [jederersteBankarbeitstaigr Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, erstimf]s

¢Rickzahlungstermi® hr s Z°\ Zistagqacke demAusibundgstaghj ~ g ad

(c) C d gnpassungsbetra@ist[1] [derBasispreis multiplizieittdem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungs
prozentsatgir den ersten AnpassungszeitraunBesigpremimBeginn des offentlichen Astgélr die Berechnungen
maRgebli¢h
Der in einem Anpassungszeitraum d m dAapasgutigsgrozentsa® d q f [fi] frsersterh Sehyitt aus dem auf der Reuters
SeitZ ¢ KHAN Q/T @ H A NJ@D(dd€axf@ner diese ersetzerBieitewelche aufrfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich igroffentlichten Monatszinfsatz SOY] an dem in den relevanten Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevantiéradmpgsisemndsae
[ZinsHBEreinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im di&eh g clivididctrch
Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricabdienangggrebenerzéntsatz).
C d gnpdssungsta@® ] ider er@@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstagststdbliche
Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angédigenden Mongts
C d 4npassungszeitrau® ] f[der Zethum vorBeginmes 6ffentlichen Angebdszum ersten Anpassungstag
(ausschligénh)und daachjeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlie3lich) bis zum jeweils nachstfolgende
Anpassungstag (ausschlie3lich)]
¢Basisprei® [N] fzemBeginn des offentlichen Angelsots der Tabedlegegeberanfangliche Basispi@er Basispreis
verdnderich anschlieReatdjedem Kalendertagden Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitra@mechnet siclorbehaltlich § @weils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuziglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbarenDerpask dtgfuErags.
Kalendertag ergebende Basispreis wirchikesatmeuf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobeiB@relolhnung des jeweils nachfolg@asispreisdsrgerundetBasispredes Vortags
zugrunde gelegird.
¢Beobachtungsprei$l]® h behaltliclu §8 § und¥,[jeder Kurs dBasiswerf4] aneinem Beobachtungsteig er vom
Indexsponsfr] [von9:00 Uh¢einschliellidiis 17:45 UlfeinschlieBlidiQrtszeit Frankfurt am Nifffrperechnet und
veroffentlicht wird]
[¢Beobachtingspreis2® hr s + u n q a dff[jedesKkrh deg Badis@eartdeinérmBeobachtungstég er vom
Indexsponsf@] [von8:00 Uh(einschliellidiiy 9:00 UlausschlieRli¢rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3liddi 22:00 UlgeinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am N#hberechnet und verdffentlicht.vird]
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere® Z h r s \ [{] ZumBegindegdffdntichen Angebots die in der &nbetiebene anfangliche
KnocloutBarriereDie KnoeutBarriere wirdorbehaltlich 8@hschlieReffidr jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die
angepasste KnaxkBarriere dem angepasstdaameis entspright
¢Referenzprei®Z hr s+ unqadg kskhbg AA 4 [ljamAusibungstagie’ekvorZ c dgq Rb gkt
Indexsponsf als solcher berechnet und verdéffentlicht wird] [fir den[BEstswanbehaltlich 88 5 undd& am
Ausubungstamgn der MaRRgeblichen Terminbodrse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fir Optionskont
Basiswefi]. Dieser wird als der Wert des Basjjwantstanden, der aktuell auf der Grundlage des Dgrdeschnitt
Basiswertberechnungeasiibungstég der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der MaRRgeblichen Terminbdrse berechnetdantlicheedf
Schlussabrechnungsfiredptionskontrakte auf desisBarf1]. Dieser wird als der Wert des Basjgjwantstanden, der aktuell
auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise fir die Indekbasidpapiere ermit
C d [zinsb][B]ereinigungsfakto® 1] [ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen fur einen Anpassungszeitraum festge
Prozentsatz. Er berticksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zusBinhclzéer tasteszur
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit denr Angebot un
Produkte entstehenden Kosten und beinhaltet zudem eindid&rgediim. Der Bereinigungsfaktor kaninmad betrageln

(d) Samtliche Ermittlujgémpassunganjd Feststellungen der Emittentiniasehibstz (2) werden nach billigem Ermessen
(8315 BGB) getrofiemd gemaR&veroffentlicht

128



®)
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wimd, vorbehaltlich Absatz (b), dedblgendeFormétberechnet
RB= (RP=BP) x BV (Typ Call) RB= (BP:RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRickzahlungsbetrag[c hdr dq v hgc | Nackekonpmasielen peglifieeRiEckzahiungsbétrag Z © \
d ms r o q h b g sGegenwederdVBhruggndes Basiswehs). Cd q Z Bseggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstifiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an menstaittfificet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e j DeRiickzahlurigsbétvaldgeg djb gtnedlsp mmhr bg “~te Zyvdh!
gerundeyi]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreder der Beobachtungsp}emr2iestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groRer oder
gleich (Typ Put) der kootR ~ g q Kndcialit-Ereignis® (giltFolgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an derrot@Ei¢imtk eingetretenDstRiickzahlusigetrage Optionsschein
adsqgpfs ZDt gn RiekzahlOngstedp@zahlt, twaobei deéidkzaldungshetrdgn die Emittentin einem Glaubiger
zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsschejné teredhrfetangh r b g~ t €
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger fyedigemals Z°\ Noshnmrr bgdhmdergpks
Noshnmrrbgdhmd+ c¢chd chdrdg Fkptahfdg gpks+ dhm Adsqg f

(4) Der Glaubiger ist berechigtQptionsschearejederi&inldsungstermin ARickzahlungsbetda my t Kibsudgsrech®g( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudiggrmc dr sdmr  Z°\ Zydgm A" mj q abisHGOWBr  f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpéimé Erklaruing Textform Einlosungerklarung® (" m chd CY A@MJ @F Cdt
Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (E\NlaitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (0825132 °Die
Einldsungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgins@snngscht auszulben,

- die Angabe eines beieihend ¢ h s h mr s h s t s-Kdntoss alifqfas Giickzd udgsbet@@riviegsen\werdeh Soll,

- die Anzahl der Opsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Opticziesgapzzaldéges Vielfaches
hiervoreingeldswerdn kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheirtginftis digmtas ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anwesung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefdtynoel@ar Bank S.A./N.V., Brussel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemk
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer verariéstsdlbaben un
hierlibebei Einldsung fismzehnteankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankiuttiaem Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream BankjpgrS.dlefladx&mburg,
vorliegt.

35 DeRuckzahlungsbetdagibeim Ty@all wie foldterechneZuerst wird der Basispreis von deemBetdabgezogennachlieRendrd dieses Ergelmisdem
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimiRickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRendrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multijlinéin Euro umgerechnet]
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Mit der frisund formgechten Ausiibung Bédosungschtaind der Zahlung d&ckzahlungsbesragloschen alle Rechte aus
deneingel6ste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig
beantragt wird, vorr dezahl der an die Zahlstelle tGibertragenen Optionsscheine dfinkisgitigdiddrung nur fur die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uiberschissige Optionsscheine werden auf Kosten unduGefahr des
diesen zurkicibertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfulEinésiergdstdiamg nichtig. Halt die
Emittentin deinlésungsklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosgider Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte au®gdeareisgedineen

(5) Die Emittentin hat das Rechptiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilwaaig§] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, Sépmber unBezembeines jeden Jaheystmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® ( ngcdms khbg vyt
(¢Ordentliche Kiindigun®@ ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage] ] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kioaigstermin gemag8 A& veroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kindigung durclimdsef@gtitient
Ruckzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigeEitddsungsrecht der
Optionsscheineeinem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglic
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beruhrt.

Ruckzahlungsprofil 5Nlini Future Optionsscheing

(1) Der Glaubiger hat, vorbehadtiiehKindigung geman § &jdionsschain™ r  Qptiogseech® ¢+ m™ bg L uf ~ ac
No s hnmr adBedingunge®{ d onn 'm¢ c d qrudkzahigsloktiggdatm(3@nkirokzahlungsten
(Absatz (2) (lz) verlangebieses Recht kann nur zu &m¢dsungstermin (Absatz (2) (b)) avsgeldt.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag hr s d h WARSGETR ARGHIfsElkh&uropean Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem flir den Euro) in Betrieb Géfetnfesbanken in Frardduitainnd
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet hab&ahlungen abwickeln]
¢Basiswert[1]®ist, vorbehaltlich géer® (ISIN), der voh ' Ifidexsponsofl]® ( a d g dverdffenticht wifdnjderin
der Tabelle angegeldadexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebédndaxsponsor
" Ihdexsponsol1]®) berechnet uneroffentlicht wird]

[¢Basiswert2®ist, vorbehaltlich §@er° (ISIN'), der vof [ Ihdexsponsof2]®](berechnet ungroffentlichtird][® fder in

der Tabelle angegebedexnit der ebenfalls in der Tabelle angegeberdar i®itNdem in der Tabelle angegéhdeesponsor
[ Iddexsponsof2]®](berechnet ungroffentlichitird] Basiswet zusammen mit Basiswert (Bdigiswerte® - \

ZRixing® hr s+ unZ°a\d gZ-Bkisvkhhibfgg PAic 5r+ unm cdg Dtgnophrbgdm Ydms:
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauddersBbgmedge @8> d ¢
um 14:00 Uhr (Od#Zrankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters SeBeitf}lcomdeny auf einer

"mc dqd BrsaRski®s(d uvudtgbeedmskhbgs vdqgqecdm+ rn hrs ¢ r Editewh mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltiaisBisipstggbsatz (h)) Zz°\ " dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emndtteracthdvifipertticht
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]

¢indexbasispapier® r h [demn Bastswkejtien Basiswertenprunde liegenden Wertpapiere.

¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 84 die durch ddjeweiligenhtdexsponstastgelegte jeweilige Borse bzw. das
jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, defjeaueiBgea¢thnung des
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweiligd Handdlspystd m ~ t e ¢ d gdertduhaingrg md s
diese ersetzendsternetseitevelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edraltfiesttlight

[¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ unqgadg’ ks k hgegebeAe TBrminbdjéekr Nachfdiger dibser Bérsk q
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHadds|gsgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen ayfedegiligerBasiswert voriibergehenidgert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbérse bzw. in einem solcherHars#tssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmionskontrakten bezogen auf den
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[jeweiligerBasiswert nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) dewErglammiiar mit der Liquiditat an der urspringlichen
MaRgeblichen Terminbérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigeBi EB@&Bsen {(Effenden Entscheidungen
gemal 8]

¢Optionsscheinwdhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®@ist jederdy, an deidd der[jeweiligeindexsponsoblicherweise den KurgjdegiligerBasiswerts
berechnet und verdéffentlicht] [flied]la3gebliche Barskicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gefjtfndtdiat]
MalRgebliche Terminbdrse ébliefse zu ihren Gblichen Handelszeiten gepffnet ha

(b) ¢Austibungsta® hr s+ ungadg ks k h®(@undsbrAbsatp(Bjg[t Eidldsungstesgndlenider@ar = sy
Glaubiger die Optionsscheine gemaf Absatz (4) ordnungsgerhafieingelés Ordentliche Kiindigungs(atmatts)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaR Absatz (5) ordnungsgemalSygkimdigsbaiag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen]Handelstag
¢Beobachtungsta® hr s+ un qa ByZ Tidek Ublickg" Ac 4 k @sBedim yes bffentlichenAngebots® (
bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlie3lich)].
CEinldsungstermi®  korbehaltlich Absatz §B)[] [jederersteBankarbestagder Monate Madyni, September und Dezember
eines jeden Jahres, ersfals
¢Rickzahlungstermi® hrs Z°\ Zcdq eEmesd A mj gadhsrs f m > bg cdl

(c) C d 4npassungsbetra@ist[1] [derBasispreis multiplizieittdem in diesem Anpagszeitraum anwendbaren Anpassungs
prozentsatElr den ersten AnpassungszeitraunBesigeremimBeginn des 6ffentlichen Angélradge Berechnungen
maRgebli¢h
Der in einem Anpassungszeitraum d m Aapasgumgsgrozentsa® d q f [fi] prserstermnm Selyitt aus dem auf der Reuters
SeitZz ¢ KHEAN Q/T @QH A NJ@P(ad€aaf@iner diese ersetzerBeitewelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der
Emittentin erhaltlich igroffentlichten Monatszinffsata SOY] an dem ineth relevanten Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden
[Zinsb][B]ereinigungsfagtboht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wichiitt duittg®6qd [1] dividiert.
Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entsprichbdkenainggyebenen Prozentsatz].
C d gnpdssungsta@® ] ider er@@lbliche Handelstiges jeden Monats. Der erste Anpassungstagststdbliche
Handelstag des auf Beginn des 6ffentlichen Angéddgenden Monhts
C d 4npassungszeitrau® ] fder Zetraum vdeginmes 6ffentlichen Angebi@szum ersten Anpassungstag
(ausschlig@h)und daachjeder folgende Zeitravon einem Anpassungstag (einschlieZlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlie3lich)]
¢Basisprei® [N] fzemBeginn des o6ffentlichen Angdbois der Tabedlegegeberanfangliche Basispieer Basispreis
veranderich anstblRendn jedem Kalendertagden Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitra@mechnet sicborbehaltlich §jéweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuzugidmd/orangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpa$3engstefiiagsden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl de
Nachkommastellen gerundet, wobeiBi@relidumg des jeweils nachfolgenden BasisiengjeamdetBasispredes Vortags
zugrunde gelegird.
¢Beobachtungsprei§l]® hr s + u n q a dfj[edesKkrk dBgsiswWeAs] aheinermBeobachtungsteig er vom
Indexsponsfr] [von9: Uhr(einschliellidiiy 17:45 Ulteinschlielliqi@rtszeit Frankfurt am NIffifberechnet und
verodffentlicht wird]
[¢Beobachtungsprei®® hr s + u n q a dff[jedeskkrh deg Badis@eardeinérmBeobachtungstég er vom
Indexspnsoi2] [von8:00 Uhfeinschliellidhiy 9:00 UlausschlielRli¢®rtszeit Frankfurt am Maid)von 17:45 Uhr
(ausschlief3lidig 22:00 UlgeinschlieRlidiQrtszeit Frankfurt am Nghberechnet und verdffentlicht.jvird]
¢Bezugsverhaltni®[ist] entsprichtvorbehaltich§6,Y Zcdl hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd
¢Knockout-Barriere®)is{ [entsprichf]]] [zumBeginmes dffentlichen Angebots die in der #iagetiebene anfangliche Knock
outBarriereDie KnoetutBarriere wirdorbehaltlich § 8n dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstac
von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter Bertcksichtigun
Volatilitatjestgeste]lt
CReferenzprei®hr s+ ungadg  kskhbg AA 4 HlanAudibuhgst@yteervabc dq Rbgkt r
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IndexsponsHr] als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [fiir den[Basiswenbehaltlich 8§ 5 und 6, der am
Ausiibungstagn der Mal3gehkn Terminbdrse berechnete und veréffentlichte Schlussabrechnungspreis fiir Optionskontrakt
Basiswefl] Dieser wird als der Wert des Basj$jwentstanden, der aktuell auf der Grundlage des Durchschnitts der
Basiswertberechnungeasiiburgiagin der Zeit von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fur
Basiswefl]ist, vorbehaltlich 8§ 5 und 6, dekustibungstagn der Maf3geblichen Terminborse berechnete und veroéffentlichte
SchlussabrechnungsfineBptionskontrakte auf desi®eerfl]. Dieser wird als der Wert des Basj$jventstanden, der aktuell

auf Basis der in der untertagigen Auktion in XETRA zustande gekommenen Preise flr die Indexbasispapiere ermittelt wird
C d [Zinsb][B]ereinigungfaktor® ] [ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen fur einen Anpassungszeitraum festge
Prozentsatz. Er berticksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden zuséatzlichen Koasen zur Finanzier
Basispreises, diet&osler Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit dem Angebot und He
Produkte entstehenden Kosten und beinhaltet zudem eindidErgteiin. Der Bereinigungsfaktor kann mgximtahgen

(d) Samtlichermifungen[, Anpassungem] Feststellungen der Emittentidieaehi\bsatz) werden nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) getroftend gemaRSveroffentlicht.

3
(a) C d Ruckzahlungsbetra@[in [EuraZ °wird, vorbehaltlich Absatz (b),dertblgende Formétberechnet
RB= (RP:BP) x BV (Typ Call) RB= (BPtRP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: derRuckzahlungsbettag c hdr dq vhgc j  tel pmmhr bg][(DeRigkzaAlyngsbebhdg zZ°\ N
dmsr oqgh b g sGegenneder®VBhruggndes Baskswehs). Cd q Z fSeggnwert witd [An dem auf den]
[am]Ausubungstfiplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvabdcgeq djb gtmedisp mmhr bg “~te Zyvdh)
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(b) Notiert der Beobachtungsfreider der Beobachtungspremsngestens einmal kleiner ogiehdTyp Call) bgndRer oder
geich (Typ Pd@r KnoekutA = g q Kndcalt-Ereigni®( + f hks Enkfdmcdr 9

Nach Eintritt des KroakEreignisségrechnet digmittentin deRiickzahlungsbetnaghderfolgendeFormér:
RB =RP+BB xBV (Typgal) RB= (BPP)x BV (TyPu}

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéltnis

P.  Z qdervon deEmittentinvorbehaltlichs8Absatz (Gat2, innerhalb der Bewertungsfristtele KurdesBasiswer{g]
[, dessen Beobachturgisgtas KnaokitEreignis hervorgerufen]hat]

RB: der Riuckzahlungsbefrdesey hgqc j "t el pmmhr bg °~t e Z)(PeiRiickzahKifigsbettdg b gj n |
entspricidem [Eur@] *GegenwederWahrung des Basiswéh§). Der Umrechrgskurs fir die Ermittlung des

36 DerRiickzahlungsbetvdglbeim Ty@all wie folgterechneZuerst wird der Basispreis von dem RefeabggamiennachlieRenvdrd dieses Ergebmisdem
Bemgsverhéltnis multiplifiend in Euro umgerechimsiRiickzahlungsbetnagibeim Typut wie foldierechneZuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogennAchlieRemwdrd dieses Ergebmisdem Bezugsverhaltnis multifjlinéiit Euro umgerechnet]

%7 DerRiickzahlungsbetvdgl beinTypCall wie folgterechneZuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abge
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsvépiaigiguniin Euro umgerechiRickzahlungsbetnagd beinTypPut wie foldierechneZuerst

wird der Kurs, den Beittentimnerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieRend wird diesesz&ggebriigiitnisdem Be
multipliziefund in Euro umgerechnet]
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[Euro¥ *Gegenwerentspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Riickzahldegsiétraldsi/° -Umrechnungskurs.
DemRickzahlungsbetwag kaufmannischauf[z&é]\ M bgj nl | " rsdkkdm fdgt mcds- (\

¢Bewertungsfrist® stderZeitraum unmittellmach derKnocloutEreignjsder nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
desKurssdesBasiswerfg] [, dessen Beobachtungspreis dasiierekgnis hervorgerufen Ba{Rim Zusammenhangdeit
Berechnung dR&ckzahlungsbesragforderlich.iflieser eitraurbetragtyorbehaltlichs8Absat#d) Satzl, hdchstergwei

StunddrZ ° Wenn dasnocloutEreignigieniger algweiStunddrz [Mor dem offiziellen Bérsenschlusshaltgblichen
Borsdirden Basiswétf]] [, dessen Beobachtungspreis da®utterelignis hervorgerufen eititt Z ?wirdder Zeitraum
erforderlichenfadisiunmittelbafolgendetublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ublidsmégiaanddem das KrmatEreignis eingetreten ist. ISR dekzahlungsbetrag
positiv, erfolgt die ZahlundRaickzahlungstermin

Wird von der Emittentin jedoch kein p&Sitkeahlungsbetnagh vorstehender Formel beregitifed)gendeser
RickzahlungstrageNo s hn mr r bgd hm a ds g p Réckzahdingstergezahit/ wolleh deiizkzahlungsmc v h g
betragden die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optic
bgdbgmds tmc |j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ ZzZ°\ Mdlggn\nlIZI°\r sdk!|
Optionsscheine halt, wird unabhéngig von delek@miunsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von

ZDt gn kzahto\ z°\ f

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der EmitieSemdigatz werden nach billigem Ermessen (8 315 BGB) getroffen
und geman&veroffentlicht

(4) Der Glaubiger ist berechdigtQptionsschearejederi&inldsungstermin ARickahlungsbetrah my t kibsudgsrech®g( -
DieEinlosungrfolgt, indem der Glaudiggrmc dr sdmr Z°\ Zydgm A" mj  qabisAGOOBhr f d ur
(Ortszeit Frankfurt am Mpaimé Erklarumg Textform Binldsungerklarung®) an die DZ BANK AG Deutsche-Zentral
Fdmnr r dmr Baplstele® ¢chikt (E\laitAdrésseigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (08228132 °Die
Einlésungsklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Naen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erklarung des Glaubigers, hierrgingisnngscht auszuiben,

- chd @mf  ad dhmdr adh dh mebntos gulldahéeitknahlendgsketidmnidsen sverdeg solk s d n

- die Anzahl der Opsischeine, die eingeltst werden sollen, wobei mindestens ein Opticgissgaebzalleges Vielfaches
hiervoreingeldsterden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsschesteinftisdigmtzht ausgetibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderr
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der ZahistelIDepderhakatnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder ClearstredrarBanking S.A
dieunwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlassileaben unc
hierlibebei Einldsung fismzehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Fraffkfeibam Main)]
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream BankjpgrS.alefladx&mburg,
vorliegt.

Mit der fristund formgerechten Ausibungidisungschtaind der Zahlung dsckzahlungsbesragldsan alle Rechte aus
deneingeldste@ptionsscheinen. Weicht die Eirdésungsklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, Einldisutig

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheiieénddssoggiktidieng nur fur die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten unduGefahr des (
diesen zuriick Ubertragen.
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Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Vorausséterfiilieweridan, ist @imlosungsklarung nichtig. Halt die
Emittentin dieinlésungsklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlosung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Bel¢iste @ysiciessehreme

(5) Die Emittentin hat das Rechptiensscheimsgesamt, jedoch nicht teilwaaig§] [ersterBankarbeitstaigr Monat®larz,
Juni, September Derembeines jeden Jaherstmal§]' @rdentlicher Kiindigungstermi® 6rdentlich zu kiindigen
(¢Ordentliche Kiindigun®@ ( - Chd Ngcdmskhbgd JEmc hffKalendeage]§] eobdgm jeweitigerD | h s
Ordentlichen Kundigungstermin ge8readveroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kindigiim chittelimt erfolgt die
Ruckzahlung der Optionsscheine am Rickzahlungstermin zum RickZzdduRgsbettagGlaubigeEitddsungsrecht der
Optionsscheine einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen KiindigumgktienMbtiegihkeit, dass
ein KnoekutEreignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht berthrt.

Ruckzahlungsprofil 6@iscount Optionsscheine

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gentpB8dh6sphemn™ r (Qptiogsecht® ¢+ m> bg L~ uf ~ ac
Optiona d ¢ h mf Bedidgdnge®' (¢ u n m c¢ d gRudkzahungshei@fdatms)) aanBRimkzahlungstermin
(AbsatzZ (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelteardierfdigfinitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s dh WARGETR (MARGHT stelut ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhiitigizahlungssystem fir den Euro) in Betrieb Gefebnvfesbamkie Frankfurt am Main und
[New York? [fir den Geschaftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s+ un deg AIIN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und veroffentlichi [Rird erid der
Tabelle angegekéndexmit der ebenfalls in der Tabelle angegebemkmi@iNienm der Tabelle angegebémigxsponsor
' Ihdexsponso® berechnet unardffentlicht wird
ZRixingp hr s+ ungqadg -Aixig dab \@n der EGrepaistiien Zegiralbarp f Bthdprg t 1 Z03904 T
tmc fdfdm Z059// Tgq LDY\ Z°\ "~ te Zc-#ixingauddersBbgmedge 8> d ¢
um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das FixinguficieseefRauters Seite] [Bloobibey; sondern auf einer
"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgecdm+ rn hrs ¢ r Ehwhmf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon eletireenhigiltlich. Bis [zum Bewerturigstsegz (h)) 2°\ ' dhmr bgk h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentim\elifeantlicht alle
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenidelneitiungen geman § 8.]]
¢indexbasispapier® r hmc chd c¢cdl A rhrvdgs ytfgtmcd khdfdmcdm Vd
¢Maligebliche Bors®ist, vorbehaltlich 86,]die durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. dekKuls eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verfligung stellt, der zur Berechnung
A rhrvdgsr udgvdmcds vhgc- Chd idvdhkhfd Abgrd anewv- c¢°
diese ersetzenden Intseitefwelche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edralfiettlisht].

ZMaRgebliche Terminbdérs® hr s + u nZra\d gZ &khsck htbny cAd b +S ° [gjetidr Kathfolgen tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssysteder jede Ersatzborse bzw. jedebl&mndatzsystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat.
einem solchen Ergddandelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 385BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffetlicht alle nach billigem Ermes8d5B85B) zu treffenden Entscheidungen geihar §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta®@istZ °jader Zag, an dete] Indexsponsor ublicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
verdffentlichtjid] die MaRgebliche Borse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die MalRgeblic
Terminborse Ublicherweise zu ihren tblichen Handelszeiten gedffnet hat).]

(b) ¢Bewertungstagist vorbehaltlich desichsten Satzes und § 5tARR def] [in der Tabelle angegebeneSbémjdieser

Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
CRickzahlungstermi® hr s+ ungadg’ kskhbg Zc dAbsamRB]ddersndien TaRellsapngbgebene A
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Tag][Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieRtisichatieingstermimsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstdgiechdatdomgstermimdestesifin] Z “B&nkarbeitstage liegen.
ZStarttag® hrs Z+ ungadg’ k SSbsat@g+ \c d®dmietefay kedlbich® Hangetstag idgt, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

(c) ¢Basisprei®|ist][enspricht vorbehaltlich §5,7dem in der Tabelle angegeWeeth
¢Bezugsverhaltni®[ist] Entspricht], vorbehaltlich 3 §dem in der Tabelle angegebendn Wert
¢Ca® Zhr s\ Zdmsr oZgloemgnsdér Fabelle anpgegegetrh fer ICapgvirdkaubnénnisch auiAvei]
Nachkommastellen gerundet.]
(Referenzprei®Z hr s+ ungadg  kskhbg AA 4 tBewertgstagieZef vom Iddexsmpnsdt blg k t
solcher berechnet und veroffentlicht wirdh [Bagiswert ist, vorbehaltlich §8 5 und 6 Berarungstagn der MaRgeblichen
Terminborse berechnete und verdffentlichte Schlussabrechnungspreis fur Optionskontrakte auf den Basisw#ertDieser wirc
des Basiswerts verstanden, der akfwdl Grundlage des Durchschnitts der BasiswertberecBeweytimagstéay der Zeit
von 11:50 Uhr bis 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt wird] [fir den Basiswert ist, vorbehalthoh 88 5 und 6, de
Bewertungstagn der MaRgeblichemminbdrse berechnete und verdffentlichte SchlussabredtinOmsprei®ntrakte auf
den Bsiswert. Dieser wird als der Wert des Basiswerts verstanden, der aktuell auf Basis der in der untertagigen Auktion in
zustande gekommenen Preise fiddkbasispapiere ermittelt wird].
ZStartpreis® hr s+ Zungadg kskhbg AA 4 t mc 5 dexspapsaiRdnighkertoerachnet g r
und verdffentlicht Wildu ngqadg > kskhbg A 5+ °\ -\

(3) C d Riuckzahlungsbetra®[in[Euro¥ Twirdwie folgt ermittelt:

(@) Ist der Referenzpreis grofl3er oder gleich dem Cap (Typ Call) bzw. kleiner oder gleich dem Cap (Typ Pwtjnerhalt der Glaubi
Rickzahlungsbetnagicher nacterfolgendeFormétberechnet wird:

RB = (Qat BP) x BV (Typ Call) RB = (BB Cap) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

Cap: der Cap

RB: derRickzahlungsbetradigsev hgc | "t el pmmhrbg "~ te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
ent oghbgs & Gdgenwe@dBriViahruhg des Basiswel€ d g Z Eseggnwert wtd [An dem auf den]
[am]Bewertungstéfplgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zu
Z °[Mittelkus] [B h d e j t g r \ DeRZRzahlungspgtvdthbqgandjs™ t el p mmhr bg “~te Zyvdh
gerundej]

(b) Ist der Referenzpreis grofl3er als der Basispreis und kleiner als der Cap (Typ Call) bzw. kleiner als deaBatgsiZais und grof3
(Typ Put), erhalt der Glaubiger Bitiekzahlungsbetraglcher naderfolgendeFormétberechnet wird:
RB = (RPBP) x BV(Typ Call) RB = (BPRP) x BV(Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhéaltnis

RB: derRickzahlungstagt[diesev hgc |j "t el pmmhrbg " te Zyvdh\ Z°\ M bgjn
d ms r o q h b g sGegemnwederdVBhruggndes Basiswejt€ d q Z eggnwert wtd [An dem auf den]

38 DerRiickzahlungsbetvdgl beim Typ Call wie fodgechneZuerst wird der Basispreis vom Cap abgezogen. AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizied in Euro uergchnetPerRiickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wird der Cap vom Basispreis abgezogen.
AnschlieRend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnipiniitigimertumgerechnet]

3% DermRuckzahlungsbetwigl beimyp Call wie folgerechneZuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit de
Bezugsverhaltnis multipl{zied in Euro umgerechimsiRtickzahlungsbetnagl beim Typ Put wie fodgechneZuerst wd der Referenzpreis vom Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem BezugsverhélfnisdnmulEiphaiarhgerechnet].
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[am]Bewertungstimlgenden Bankarstzig] [folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet,] [beim Fixing] zum
Z °-[Mittelkg r \  Z A g h d e jDeRiickzahlurigsbétvatdageq djb gtmedisp mmhr bg “~te Zyvdh
gerundey]

RP: der Referenzpreis

(c) Ist der Refergpreis kleiner oder gleich dem Basispreis (Typ Call) bzw. gréRer oder gleich dem Basispreis (Typ Put)[, betrég
Ruckzahlungsbetrag [EUf0]00.

Ist dies der Fad]ltFolgende®erRickzahlungsbetrag je Optionsschein Batci@iQ¥ “und wird arRiickzahlungstermin

gezahlt, wobei deiickzahlungsbefrdgn die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fur samtliche von dem jeweiligen
Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufnianejgtiNadhkommastellen gdat wird. Soweit ein

Glaubiger weniger[alhihZ “Optionsscheine héalt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger
Betrag in Hohe &uro 0,J1Z °gézahilt.

Ruckzahlungsprofil 7Discount Optionsscheine Plys

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung genmtifli@&sgheain® r  QQptiogsecht® ¢ + m™ bg L uf °~ ac
Optiona d ¢ h mf Bedirigdnge®'( ¢ u n m c d gRudkzahiungshketgdgdatds)) anBiokzahlungstermin
(Absatzj (b) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@ ¢Bankarbeitstag hr s d h WARGETR (MARGHT stelt ftE dmamsan Automated fReed Gross Settlement Express
Transfer System und ist das EBhit@riahlungssystem fur den Euro) in Betrieb i€&dsomédéisbanken in Frankfurt am Main und
[New York? [fur den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]
¢Basiswer® hr s+ un deg AIYN)kder ko b Igdexporise® b&rechnet und verdffentlichi [Rird eri der
Tabelle angegebémdexnit der ebenfalls in der Tabelle angegebememi@iNienm der Tabelle angegebémiexsponsor
" lIndexsponso® perechnet unerdffentlicht wird
ZRixing® hr s 5 kinmaga dg SB¢h wh°mf +Zcc''rr Dutngm cdq Dtgnophrbgdm Ydms.
tmc fdfdm Z059// Tgg LDY\ Z°\ " te Zc-#ixingauidersBbgmeede @FXs d ¢
um 14:0@hr (Ortszeit Frankfurt am Main).] [Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser [Reuters -Seite] [Bourebeeyf einer
"mc dqd Brsaski®s(d uvdigbeedmskhbgs vdgcdm+ rn hr s cDieErsathseite mf
ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhéltlich. Bis [zum(Bbsattubstag° \ ' dhmr bg k h d
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmertfiietlirinitédietinastr billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geman § 8.]]
¢Indexbasispapier® r hmc c¢chd cdl A rhrvdgs ytfqgtmcd khdfdmcdm Vd
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltlich 86,]die durch den Indexsponsor festgelegilegye Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines [Indexbasispapiers] [Indexbasisprodukts] zur Verflgung stelkésder zur Berecl
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Bérse bzw. das jeweilige Handelssystaingwertiemaul g md s r dhsd v v
diese ersetzenden Internetaeitehe auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin) edvalfiesttlisht].

ZMaRgebliche Terminbdérs® hr s + u nZra\d gZ ckhsck htbny  cAd dnb&sefpjetidr Kathfolgen tiesér Bérse md
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert wegdsetist, @oriner solchen Ersatzbérse bzw. in
einem solchen Ergd¢éindelssystem ist die Liquiditat bezlglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditéspridgtichen Mafl3geblichen Terminbdrse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B(@B) zu treffenden Entscheidungen defhar §

¢Optionsscheinwadhrun® hr s ° -

¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an dester] Indexsponsordli#iweise den Kurs des Basiswerts berechnet und
verdffentlicht] [[und] die MaRgebliche Borse ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hathgund] die MaRgel
Terminborse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat).]

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatf g[°] fedek Ubliclge HAndelstag® bis zum Bewertungstag (jeweils
einschliefligh)
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